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Der Stellungnahme GZ 1999/2/4-18 des 2. Senats der Ubernahmekommission vom 22. Juni
1999
liegt folgende Rechtsauffassung zugrunde:

1. Wird auf OVFA-Buchwerte Bezug genommen, ist anzugeben, daR bei Anwendung
dieser Methode stille Reserven nicht bericksichtigt werden.

2. Bei der Angabe der Beteiligungen am Bieter sind Prozentsatze und nicht die
Uberschrittenen Schwellen iSv § 91 BorseG anzugeben.

3. Wird durch das Angebot ein Delisting angestrebt, sollen die Schwellen angeftigt
werden, bei deren Unterschreitung die borsliche Zulassung entfallt.

Zul:

Es ist anzunehmen, dal? bei einer Substanzwertbewertung unter Einbeziehung stiller Reserven
der Wert pro Aktie wesentlich hoher als der OVFA-Buchwert von ATS xxx je Aktie im
Nominale von ATS xxx liegen wiirde. Es soll beim der Bewertung unkundigen Anleger nicht
der Eindruck erweckt werden, dal? stille Reserven in diese Bewertung eingeflossen wa-ren.

Zu 2:

In der Angebotsunterlage werden in wirtschaftlicher Betrachtungsweise die mittelbar
Beteiligten angegeben. Obwohl das UbG auch Angaben lber unmittelbare Beteiligungen
verlangt, ist dieses VVorgehen im vorliegenden Fall gerechtfertigt, da die Angabe auch aller
Zwischengesellschaften einer untibersichtliche und irrefiihrende Information fur den Anleger
bewirken konnte.

Allerdings ist es nicht ausreichend, nur die Gberschrittene Schwelle anzugeben. Vielmehr ist der
Verweis auf 8§ 91 ff BorseG so zu verstehen, dall Angaben tber Beteiligungen iSv §§ 91 ff
BorseG zu machen sind und nicht Angaben iSv 88 91 ff BorseG Uber solche Beteiligungen.
Die zu veroffentlichenden Angaben sind aber im Sinne einer vollstdndigen Information der
Angebotsadressaten (§ 4 Z 3 UbG) die Beteiligungsprozentsatze. Beim derzeitigen
Informationsstand kann z.B. die summierte Beteiligung der genannten Familienmitglieder
zwischen genau 40 % und knapp unter 65 % schwanken.

Zu 3:

Den Adressaten des Angebots sollte klar vor Augen geftuihrt werden, unter welchen
Bedingungen ihre Wertpapiere nach erfolgreicher Ubernahme nicht mehr bérslich notiert sein
werden, da die faktische Handelbarkeit, die nur durch die Notierung an einer Borse
sichergestellt wer-den kann, ein wesentlicher EinfluRfaktor fur ihre Entscheidung sein wird.
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