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1. Einleitung

Das Mitte 1998 nach langer Diskussion verabschiedete dsterreichische Ubernahmegesetz
(BGBI. 1998/127) trat mit 1.1.1999 in Kraft. Mit dem Ubernahmegesetz (UbG) wurde ein
weiterer Baustein an die neuen kapitalmarktrelevanten dsterreichischen Normen der letzten
Jahre mit dem Ziel angefligt, die Attraktivitat und regulative Internationalisierung des
hiesigen Kapitalmarktes weiter zu verbessern. Das Hauptanliegen des UbG liegt in der
Bereitstellung eines geordneten Verfahrens fiir 6ffentliche Ubernahmeangebote, insbesondere
im Interesse von Aktiondren, Bietern und borsenotierten Zielgesellschaften, sowie in der
Regelung des Kontrollwechsels: nach Erlangen einer kontrollierenden Beteiligung wird den
Minderheitsaktiondren durch das Pflichtangebot das Recht der freien und informierten
Entscheidung Uber Verbleib oder Austritt aus der Gesellschaft eréffnet.



Die allgemeinen Grundsétze des UbG sind in § 3 festgehalten: erstens die Gleichbehandlung
der Aktiondre der Zielgesellschaft, zweitens ausreichende Information und Zeit fur alle
Angebotsempféanger zur Entscheidung ber das Angebot, drittens die Verpflichtung der
Organe der Zielgesellschaft, im Interesse aller Aktionare zu handeln, viertens die Vermeidung
von Marktverzerrungen (insbes. Insiderhandel) bei den beteiligten borsenotierten
Gesellschaften und fiinftens die rasche Durchfiihrung von Ubernahmeverfahren ohne lange
Behinderung der Zielgesellschaft.

Von der bis Ende 1999 mdoglichen Befreiung vom Pflichtangebot (,,opting out®) haben nur
drei Emittenten Gebrauch gemacht, ebenso viele haben sich freiwillig fir die
aktionarsfreundliche volle Gleichstellung der Streuaktionare durch Verzicht auf den 15%-
Abschlag beim Preis eines Pflichtangebots entschieden.

Zur Durchfithrung der Aufgaben nach UbG (insbes. § 29) ist bei der Wiener Borse AG, aber
unabhangig von dieser wie auch von der staatlichen Verwaltung, eine Ubernahmekommission
(UbKomm) eingerichtet worden. Sie besteht aus zwolf nebenberuflichen, auf fiinf Jahre vom
Bundesminister fur Justiz bestellten, weisungsfreien und unabhangigen Mitgliedern und seit
Mai 1999 aus einer kleinen, unterstiitzenden Geschaftsstelle (1,7 qualifizierte Mitarbeiter).

Die Ubernahmekommission ist eine sog. ,,Kollegialbehérde mit richterlichem Einschlag*
nach Art 133 Z 4 B-VG, ihre Entscheidungen sind beim Verfassungsgerichtshof anfechtbar.
Die Organe der Ubernahmekommission sind: drei Senate mit je vier Mitgliedern (inkl. einem
in Wirtschaftsfragen erfahrenen Richter), welche alle Entscheidungen in Einzelféllen treffen;
die Vollversammlung aller Mitglieder als Verordnungsgeber und generelles
Beratungsgremium sowie der VVorsitzende bzw. dessen Stellvertreter als \Vorgesetzter der
Geschaftsstelle und genereller Leiter der Ubernahmekommission.

Obwonhl sich in Europa der Gesamtwert der M&A-Aktivitaten und Ubernahmen mit 1.200
Mrd. US-$ 1999 verdoppelte und vermehrt grenziiberschreitende ,,unfreundliche®
Ubernahmen auch groRer Gesellschaften (vgl. Vodafone-Mannesmann) auftraten und die
meisten Aktienindizes stark anstiegen, waren der Aktienmarkt Wien und die hier notierten
rund 120 Emittenten von beiden Entwicklungen bislang noch wenig berdhrt.

Auf der Website der UbKomm (www.takeover.at) finden sich unter anderem umfassende
Informationen tber die diversen Rechtsgrundlagen inkl. Geschéaftsverteilung, ber die
Veréffentlichungen von Bietern und Zielgesellschaften in den einzelnen Ubernahmeverfahren
und tber die anonymisierten Senatsbeschliisse, sowie viel-féaltige Literaturhinweise,
Informationen und Links zum Thema Ubernahmen.

2. Tatigkeitsbericht
Die Kernaufgaben des Grindungsjahres 1999 umfaliten folgende Schwerpunkte:

Entscheidungen der VVollversammlung

Einzelverfahren in Senaten mit Stellungnahmen oder Bescheiden
Beratung und Auskdinfte

Information der Offentlichkeit



o Amtswegige Uberwachung gem. § 29 UbG

2.1. Entscheidungen der Vollversammlung

Das Ubernahmegesetz beauftragt die Vollversammlung der UbKomm, Verordnungen zur
Konkretisierung mehrerer Bestimmungen des UbG zu erlassen.

GemaR Art IV § 4 Abs. 2 UbG sind bestimmte Inhalte zwingend durch Verordnung zu regeln.
Diesem Gebot ist die Ubernahmekommission — nach intensiven Beratungen und einem
Begutachtungsverfahren — durch die 1. Verordnung zum UbG vom 9. Marz 1999
nachgekommen. Diese Verordnung regelt so zentrale Fragen wie die Festlegung
widerleglicher Vermutungen fur eine kontrollierende Beteiligung (und damit fir die
Angebotspflicht), eine ndhere Definition des Begriffs ,,gemeinsam vorgehende Rechtstrager”,
Ausnahmen vom Verbot von Paralleltransaktionen und von der Angebotspflicht fur
Kreditinstitute im Rahmen ihres normalen Wertpapiergeschéafts und néhere Bestimmungen
Uber die Angebotsfristen.

Im Berichtsjahr wurde der Entwurf einer 2. Verordnung nach § 22 Abs. 6 UbG be-treffend
das sog. ,,Creeping-in“ erarbeitet und zur Begutachtung versandt. Sie wurde am 21.2.2000
von der Vollversammlung beschlossen und wird mit Wirkung vom 1. April 2000 in Kraft
treten.

Die Beschluf3fassung uber die interne Geschéftsordnung und Geschéftsverteilung der
UbKomm erfolgte bereits am 7. Janner 1999. Damit werden — analog der
Gerichtsorganisation — die zu behandelnden Sachverhalte vorweg den einzelnen Senaten
zugeordnet.

Im Berichtsjahr fanden insgesamt sechs Vollversammlungen mit starker Beteiligung statt,
insbesondere zur VVorbereitung der Verordnungen wurden weitere sechs Ausschuf3sitzungen
abgehalten.

2.2. Einzelverfahren in den Senaten

1999 wurden in insgesamt 25 Senatssitzungen in zehn Einzelfallen (berihrt war daher knapp
ein Zehntel der borsenotierten Emittenten) vorwiegend aufgrund von Bieteranzeigen
Verfahren nach dem UbG behandelt. Dazu diirfen wir auf vielfaltige Detailinformationen auf
der Homepage der UbKomm (www.takeover.at) verweisen, weshalb hier nur wenige
Stichworte zu den wichtigsten Verfahren angefthrt werden:

a) Im Méarz wurde ein Pflichtangebot gemaR § 22 UbG durch die NKT Cables GmbH in
Grindung und die Felten & Guilleaume Kabelwerke GmbH fiir die Aktien der Pengg
Breitenfeld AG angezeigt. In diesem Fall lag ein indirekter Kontrollerwerb der NKT Cables
an Pengg vor, weshalb ein Pflichtangebot abzugeben war. Nach Erwerb von insgesamt 98,2 %
der Aktien von Pengg erfolgte das ,,Delisting* von der Wiener Borse.



b) Im Mai veroffentlichte die Cross Beteiligungsverwaltungs-GmbH eine Presseinformation,
wonach sie ein freiwilliges Ubernahmeangebot fiir Aktien der KTM-Sportmotorcycle AG in
Aussicht stellte. Im Senatsverfahren war unter anderem die Zuordnung von insgesamt 52 %
der Aktien in Handen von gemeinsam mit dem Bieter vorgehenden Rechtstragern zu
behandeln. Nach Ablauf der Annahmefrist hielt der Bieter insgesamt 92,6 % der KTM-
Aktien; ein Delisting wurde vorgenommen.

¢) Von Seiten der Mautner Markhof Nahrungs- und Genussmittel Beteiligungs AG wurde im
Mai in einer Pressekonferenz die Absicht bekanntgegeben, den Inhabern der eigenen
Vorzugsaktien ein Angebot zum Riickkauf gem. § 65 Abs. 1 Z 7 AktG zu machen, um in der
Folge eine Kapitalherabsetzung durch Einziehung der Aktien gem. § 192 AktG
durchzufihren. Der zustandige Senat stellte fest, daR das in Aussicht genommene freiwillige
offentliche Ubernahmeangebot dem UbG unterlag und daR im konkreten Fall nur ein
Sachverstandiger erforderlich war. Rund 44 % der VVorzugsaktiondre nahmen das Angebot
an.

d) Die Creditanstalt AG gab als qualifizierter Mehrheitsaktionar der Universale-Bau AG im
September bekannt, samtlichen freien Aktionéren der Universale AG ein freiwilliges Angebot
unterbreiten zu wollen. Das freiwillige Angebot wurde am 5. Oktober 1999 veroffentlicht,
nach Ablauf der Annahmefrist erreichte der Bieter eine Anteilsquote von 97,6 %.

e) Im Dezember gab die Osterreichische Elektrizitatswirtschafts-AG den BeschluR bekannt,
den geringen Streubesitz der im geregelten Freiverkehr gehandelten Aktien der
Steiermarkischen Elektrizitats-AG aufzukaufen und auf diese Weise den Borseriickzug
vorzubereiten. Die Anzeige des freiwilligen 6ffentlichen Angebots erfolgte am 17. Dezember,
die Veroffentlichung am 13. Janner 2000. Die Angebotsfrist [duft zum Zeitpunkt der
Endredaktion des Tatigkeitsberichts 1999 der UbKomm noch.

f) In einem weiteren Fall wurde der UbKomm angezeigt, daB durch mehrere
Verschmelzungen eine kurzfristige und geringfiigige Uberschreitung der fiir das Erlangen
einer Kontrollbeteiligung erforderlichen Stimmrechtsschwelle erfolgte. Nach Priifung des
komplexen Detailsachverhaltes féllte der Senat den Beschlul3, daf} der Ausnahmetatbestand
nach § 25 Abs. 1 Z 3 UbG im konkreten Fall — Uberschreiten der Schwelle um 2,5 % fiir 46
Tage — erfullt war und daR kein Pflichtangebot abzugeben war. In den Bescheid wurden
zudem Bedingungen aufgenommen, um sicherzustellen, daR die Transaktionen in der
angekundigten Weise (unter anderem Ruckfihrung der kurzfristig entstandenen
kontrollierenden Beteiligung) vorgenommen wurden.

Die im Jahr 1999 abgewickelten vier 6ffentlichen Ubernahmeverfahren fiihrten insgesamt zu
Aktienerwerben im Umfang von 1.140 Mill. ATS. Mehrheitlich lagen Angebote aus
bisherigen oder nahestehenden Aktionérskreisen vor.

Neben teilweise dul3erst komplexen wirtschaftlichen und rechtlichen Sachverhalten und deren
Beurteilung gemaR UbG war in vielen der angefiihrten Fallen der Inhalt des 6ffentlichen
Angebots im Hinblick auf das tbernahmegesetzliche Erfordernis der sorgféltigen, genauen,
vollstandigen und nicht irreflihrenden Information zu prifen. Vielfaltige
Verbesserungsvorschlage der UbKomm wurden schlieRlich in die veroffentlichten
Angebotstexte aufgenommen (z.B. betreffend Bewertung und kiinftige Geschaftspolitik).
Neben der Senatsbeschaftigung waren, vorlaufend oder begleitend, umfassend Aktivitéten,
insbesondere der Geschéftsstelle und des Vorsitzenden, erforderlich. Gegen Entscheidungen



in einem Senatsverfahren wurde vom Bieter Ende Dezember Beschwerde beim
Verfassungsgerichtshof eingebracht.

Ein weiterer Senatsverfahrensfall wurde amtswegig erdffnet und auf Grund glaubwirdiger
Erklarungen betreffend die Natur der 6ffentlichen Erkl&arung des vermute-ten Bieters
eingestellt.

2.3. Beratung und Auskiinfte

Die Neuartigkeit der Materie fir Osterreich sowie Komplexitat, Individualitat,
wirtschaftliches Gewicht und Zeitdruck von potentiellen Ubernahmen bewirken einen hohen
Bedarf an Beratung durch die Ubernahmekommission. Auch § 29 UbG erwahnt ausdriicklich
die Beratungsaufgabe der Ubernahmekommission. Im Rahmen ihrer Kapazitaten und ihres
Selbstverstandnisses auch als serviceorientierte Behdrde und zur Vermeidung unnétiger
Fehler bei spateren Verfahren fordert die Geschéftsstelle die generelle Beantwortung von
Fragen potentieller und tatséchlicher Bieter, Zielgesellschaften und deren Berater
(Rechtsanwaélte, Wirtschaftspriifer, Investmentbanken) zum Ablauf von Verfahren oder
Inhalten des UbG oder der Verordnungen. Sowohl bei miindlichen wie schriftlichen Anfragen
wird auf die Unverbindlichkeit der Antwort und die Mdglichkeit einer abweichenden
Entscheidung durch einen Senat in einem konkreten Fall hingewiesen, da eine Stellungnahme
der Geschaftsstelle einen unabhéngigen Senat nicht prajudizieren kann.

Bei allgemeinen Auskiinften zum Ubernahmerecht wird auch streng darauf geachtet, daB kein
Bezug auf einen konkreten Einzelfall oder Sachverhalt genommen wird. Dutzende von
Auskiinften oder Kurzberatungen wurden zumeist ohne Gebuhrenentgelte im obigen Sinne
gegeben.

2.4. Information der Offentlichkeit tiber das UbG
Folgende Aktivitaten in Richtung qualifizierter oder genereller Offentlichkeit sind
anzufihren:
e Mitwirkung von Mitgliedern der Uqu_mm oder der Geschaftsstelle an funf
ganztdgigen externen Seminaren zum Ubernahmegesetz;
o eine Pressekonferenz sowie mehrere allgemeine Journalistenanfragen;

« vier Aufsatze zum UbG insbes. durch MMag.Winner;

« Darstellung des UbG in der englischsprachigen Publikation ,, The Austrian Financial
Markets 1999 der ONB und FMA-Services Ltd.;

« Erstellung und Betrieb einer umfassenden Internet-Homepage der UbKomr_n
(www.takeover.at), inklusive der erstmaligen englischen Ubersetzung des UbG und



der Veroffentlichung von anonymisierten Stellungnahmen und Bescheiden der
UbKomm gem. § 32 UbG.

Das Pagedesign von ,,www.takeover.at” beruht auf einer Seminararbeit am Institut fur
Wirtschaftsinformatik der WU Wien im SS 1999 unter Leitung von Univ. Prof. Dr. Fuchs, die
Inhalte wurden von der Geschéftsstelle aufbereitet. Das Fachinteresse an dieser Homepage
durch Praxis und Wissenschaft zeigen die tiber 20.000 Page-Visits in den ersten 4
Betriebsmonaten.

2.5. Amtswegige Uberwachung gem. § 29 UbG

Nach § 29 UbG hat die UbKomm die Anwendung des UbG zu iiberwachen und
gegebenenfalls die Einleitung eines Verfahrens von Amts wegen zu beschlielRen. Dies erfolgt
insbesondere durch Beobachtung der Meldungen Uber wesentliche Beteiligungen gem. 8 91
BorseG und der wochentlichen Aktienumsatze auf besondere Auffalligkeiten. Ferner werden
Berichte in den Medien betreffend ibernahmerelevante Aktivitaten verfolgt und die
offentlich zuganglichen Hauptversammlungsprésenzen der Jahre 1997 — 1999 und der
Folgejahre im Hin-blick auf 8§ 1-3 der 1. UbV erfafit. Bei besonderen Auffalligkeiten werden
zunachst telefonische oder schriftliche Anfragen — vor allem an die Zielgesellschaften — zur
Klarung gerichtet.

Allerdings ist anzumerken, daB die dzt. Rechtsgrundlagen, aber auch die — im internationalen
Vergleich — in Osterreich teilweise fehlenden oder unvollstidndigen Datenbasen sowie die
geringe Kapazitat der Geschéaftsstelle die Wirksamkeit der amtswegigen Uberwachung
deutlich begrenzen. Dies kann zu verspéatet oder Gberhaupt nicht erkannten
ubernahmerechtlich relevanten Féllen und zu VerstoRen gegen Einzelbestimmungen oder
gegen die rechtspolitischen Ziele des UbG fiihren, wenn Parteien die gesetzlichen
Anzeigepflichten nicht voll wahrnehmen.

Zwei Senatsverfahren wurden im Berichtsjahr amtswegig eingeleitet.

2.6. Sonstige Aktivitaten

Dazu zéhlen ua. Kontakte und ein erster Erfahrungsaustausch mit der schweizerischen und der
deutschen Ubernahmekommission. Diese Kontakte werden im Lichte grenziiberschreitender
Ubernahmen kiinftig an Bedeutung gewinnen. Ferner sind Stellungnahmen der
Vollversammlung und Geschéftsstelle zu geplanten Rechtsnormen (wie die
Vergutungsverordnung des BMJ oder die Gebihrenord-nung der WBAG) zu erwéhnen.

Die Bewaltigung der erwahnten Kernaufgaben der UsKomm ware ohne entsprechende
vorbereitende Infrastruktur- und Verwaltungsaufgaben nicht méglich gewesen. Als
wesentlichste Arbeiten sind anzufiihren:



« Einrichtung und Betrieb der Geschaftsstelle insbes. zur Unterstitzung der
Vollversammlung, der Senate und des Vorsitzenden der UbKomm bei der Erftllung
ihrer Aufgaben (einschlielRlich Protokollfiihrung);

o Entwicklung von Mindestorganisationsrichtlinien, z.B. Aktenorganisation, interne
Ablaufrichtlinien fiir haufige Aktivitaten, Compliance, Checklisten etc.;

e Termin- und Einladungsorganisation der diversen Sitzungen;

Budget- und Verrechnungsfragen.

Als Indikator fur die GrofRenordnung des quantitativen Arbeitsumfanges der
Verwaltungsaufgaben der UbKomm seien (iber 1.700 ein- und ausgehende Faxe und 900 PC-
Word- und Excel-Files angefihrt.

3. Ressourcen der Ubernahmekommission

In personeller Hinsicht umfaRt die UbKomm zwolf nebenberufliche Mitglieder, welche im
Berichtsjahr weit tiber 1.000 Anwesenheitsstunden in der Ubernahmekommission leisteten
(ohne Vorbereitungszeiten), und die (rechnerisch) 1,7 rechtskundigen Mitarbeiter der
Geschaftsstelle. Die Herrn MMag. Winner (karenzierter Universitatsassistent mit vorherigen
Arbeitsschwerpunkten Gesellschafts- und Ubernahmerecht) sowie Mag. Gall erledigen neben
den juristischen Aufgaben auch alle Verwaltungs- und Sekretariatsaufgaben.

Seitens der Wiener Borse AG wurden der UbKomm zwei Biiroraume mit 50 m2
Gesamtflache zur Verfligung gestellt (neben der Mitbenutzung von Besprechungsrdaumen),
ebenso die Nutzung ihrer PC-Infrastruktur. Nur die intensive PC-Nutzung durch die beiden
Mitarbeiter der Geschéaftsstelle und den Vorsitzenden der Ub-Komm erlaubte die rasche
Bewaltigung der vielfaltigen administrativen Aufgaben.

Der wertmaRige Gesamtaufwand der Ressourcen der Ubernahmekommission einschlieRlich
der Vergutungen fur die Kommissionsmitglieder laut Vergutungsverordnung, der
Fremdausgaben und der internen Kostenverrechnungen der Wiener Borse betrug im
Berichtsjahr zusammen rund 2,8 Millionen Schilling. Diesem gem. §8 30 f UbG zunéchst von
der Wiener Borse zu tragenden Aufwand standen bescheidméiige Einnahmen aus Téatigkeiten
der UbKomm gem. Gebiihrenordnung der Wiener Borse gegeniiber: Diese
Gebuhreneinnahmen erreichten bereits ca. 85 % der Gesamtaufwendungen, die Unterdeckung
1999 betragt somit ca 0,4 Millionen Schilling. Allerdings ist anzumerken, dal? sich die Wiener
Borse AG mehrfach dezidiert gegen eine Tragung des Aufwandes fiir die
Ubernahmekommission ausgesprochen hat.

Die Gesamtaufwendungen der UbKomm von 2,8 Millionen ATS betragen somit knapp 0,25
% des effektiven Ubernahmevolumens 1999 von 1.130 Millionen oder ca. 1/1000 Prozent der
Marktkapitalisierung der Wiener Borse AG. Diese Kennzahlen deuten sowohl auf eine
~schlanke* UbKomm wie auf ein giinstiges Kosten - Nutzenverhaltnis der Tatigkeit der
UbKomm im Interesse des osterr. Kapitalmarktes, seiner Aktionire und Emittenten hin.



4. Ausblick auf das Jahr 2000

Stichwortartig einige Anmerkungen oder Prognosen:

Die Zahl der von der UbKomm zu bearbeitenden Falle wird sich aus heutiger Sicht
etwa auf VVorjahresniveau oder dartiber bewegen. Darauf deuten ua. die international
ungebrochene M&A-Welle, diverse generelle Anfragen und Andeutungen aus
Beraterkreisen sowie die beabsichtigten verstarkten Privatisierungen in Osterreich hin.
Dies erfordert einen entsprechenden und qualifizierten Ressourcenbedarf auch fir die
Folgejahre.

Die Wahrscheinlichkeit wéchst, dal der seit Jahren grundséatzlich fertige EU-
Ubernahme-Richtlinienentwurf im Jahr 2000 verabschiedet werden konnte, zumal
auch Deutschland ein Ubernahmegesetz anstelle des unverbindlichen und
wirkungsarmen Ubernahmekodex verabschiedet; die erhohte wirtschaftspolitische
Dringlichkeit grenziiberschreitender Ubernahmen wird derzeitige Randkonflikte bei
der Verabschiedung dieser Richtline wohl zuriickdréangen.

Die praktische Erfahrung aus 14 Monaten Anwendung des UbG zeigt, daR in einigen

Bereichen Verbesserungen und Prazisierungen im UbG durch den Bundesgesetzgeber
notwendig sind, die sinnvollerweise im Falle einer baldigen Verabschiedung der EU-

Richtline mit dieser gemeinsam behandelt werden sollten.

5. Zusammenfassung und Dank

Mit dem Ubernahmegesetz 1998 hat Osterreich in gesetzlicher und wirtschaftspraktischer
Hinsicht einen weiteren Schritt in Richtung Anndherung an gute internationale Standards im
Interesse des Kapitalmarkts, der Aktionédre und der Emittenten getan. Die Erfahrungen aus
uber einem Jahr praktischer Anwendung sind aus Sicht der UbKomm grundsétzlich positiv
und ermutigend. Neben Kl&rungen im Ressourcenbereich ist zu hoffen, dal die teilweise noch
erkennbaren Vorbehalte gegeniiber dem Ubernahmegesetz, das teilweise noch als ein Eingriff
in die bisherigen Rechte der Mehrheitsaktionére durch Gleichbehandlung aller Aktionare
empfunden wird, im laufenden Jahr weiter reduziert werden und daR die Erkenntnis weiter
wachst, daR das Ubernahmegesetz sowohl fiir Anleger wie fiir die Zielgesellschaften im
Ubernahmefall niitzlich sein kann. Der Umstand, daR nur drei Emittenten von der Mdglichkeit
des ,,Opting-out* Gebrauch gemacht haben, ist in diesem Sinne zu erwahnen.

Sosehr die bisherigen Einzelverfahren nach dem Ubernahmegesetz aufgrund der Neuigkeit
und der sachlichen Komplexitat fur alle Beteiligten durchaus herausfordernd waren, wird die
eigentliche Bewahrungsprobe des Ubernahmegesetzes und der UbKomm erfolgen, wenn auch
in Osterreich freundliche, unfreundliche oder kompetitive Ubernahmeangebote fiir groRe und



bedeutende inldndische Emittenten auftreten. Dies ist in Verbindung mit wachsenden ,,Float-
Quoten* — siehe Frankreich oder Deutschland — vermutlich nur eine Frage der Zeit.

Die bisherigen Aktivitaten und Ergebnisse der Tatigkeiten der Ubernahmekommission sind
nur durch das motivierte und engagierte Arbeiten und Zusammenarbeiten Vieler mdglich
gewesen. Besonderer Dank fur die Zusammenarbeit gilt den Bundesministerien fur Justiz
bzw. Finanzen, der Wiener Borse AG und der Bundes-Wertpapieraufsicht sowie dem
Engagement der Mitglieder der Ubernahmekommission und der Geschiftsstelle. Zu danken
ist auch der groRen Mehrheit der Parteien und Berater der diversen Ubernahmeverfahren, die
konstruktiv und kapitalmarktorientiert, die international Giblichen Ubernahmestandards auch
fiir Osterreich durchzusetzen halfen.
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