Freiwilliges Ubernahmeangebot an KTM Sportmotorcycles

Cross

Freiwilliges offentliches Ubernahmeangebot der

CROSS Beteiligungsverwaltungs GmbH an die Aktionére der KTM-Sportmotorcycle AG

(88 4 ff. Ubernahmegesetz)

Bieter: CROSS Beteiligungsverwaltungs GmbH, Wels

Angebot: Kauf von bis zu 100% der ungebundenen KTM-Aktien; d.s. 952.401 KTM-Aktien (~47,62%)
Angebotspreis: 65 EUR je KTM-Aktie

Bedingung: Mindestens 452.402 der KTM-Aktien (~22,62%)

Angebotsfrist: 22. Juni 1999 bis 21. Juli 1999

Die CROSS Beteiligungsverwaltungs GmbH, FN 182156b mit dem Sitz in Wels ("Bieter") richtet an die Aktionére
der KTM-Sportmotorcycle AG, FN 116267g mit dem

Sitz in Mattighofen ("KTM™") das Angebot, ihre KTM-Aktien zu den in dieser Unterlage angefihrten Bedingungen
Zu erwerben.

1. Kaufangebot. Das Angebot ist auf den Erwerb von 952.401 Stammaktien der KTM, Nominale ATS 100, WK
095.745 ("KTM-Aktien"), d.s. 100% der ungebundenen
KTM-Aktien, gerichtet.

Gebundene KTM-Aktien. Der Bieter hat mit CROSS Beteiligungs-AG, CROSS Holding AG, Fiorde Servicos Lda.
sowie Galeto Servicos Lda. (siehe unten Pkt. 5.,

Aktienbestand des Bieters) Optionsvereinbarungen auf den Erwerb von 1,047.599 KTM-Aktien (~52,38%)
abgeschlossen ("gebundene KTM-Aktien"). Die Optionen

stehen unter der Bedingung, daf? dieses Ubernahmeangebot erfolgreich abgeschlossen wird. Als ungebunden werden
ale Ubrigen KTM-Aktien bezeichnet.

2. Angebotspreis. Der Angebotspreis betrégt 65 EUR je KTM-Aktie. Bewertung. Der Angebotspreis liegt 16,6%
Uber dem durchschnittlichen Borsekurs der |etzten sechs

Monate vor der Bekanntgabe der Angebotsabsicht von 55,74 EUR, 6,3% Uber dem durchschnittlichen Borsekurs der
letzten 12 Monate vor der Bekanntgabe der

Angebotsabsicht von 61,13 EUR und 51,2% Uber dem Ausgabekurs von 43 EUR bei der Bérseeinfihrung im
Dezember 1996. Der Angebotspreis wurde im Rahmen einer

Anndherung an den Unternehmenswert aus Marktsicht auf der Grundlage der Discounted Cash Flow-Methode
ermittelt.

Nachzahlungsgarantie. Der Bieter verpflichtet sich zu einer Nachzahlung fir den Fall, dal3 er oder ein mit ihm
gemeinsam vorgehender Rechtstréger innerhalb von sechs
Monaten nach Ablauf der verlangerten Angebotsfrist (§ 3 UbG) fur KTM-Aktien einen hoheren Preis zahlt.

3. Gleichbehandlung. Der Angebotspreisist fur sdmtliche Aktionére gleich. Die von den Optionsvereinbarungen
erfal3ten, gebundenen KTM-Aktien werden vom Bieter
zum selben Preis erworben.

4. Angebotsbedingung. Das Angebot und die bei Annahme dieses K aufangebots zustandekommenden Kaufvertrage
stehen unter der aufschiebenden Bedingung, daf3 bis

Bankarbeitstage nach dem Ende der (gegebenenfalls verlangerten) Angebotsfrist mindestens 452.402 KTM-Aktien
(~22,62%) dem Bieter verkauft wurden bzw. gemaf3



Pkt. 7 gesperrt gehalten werden ("Mindestbedingung™).

Der Bieter behdlt sich das Recht vor, von diesem Angebot zuriickzutreten, falls ein anderer Bieter ein offentliches
Angebot stellt, das nicht sémtliche Aktien umfal3t.

Das offentliche Kaufangebot wird den zusténdigen Kartellbehdrden angezeigt.

5. Bieter. Der Bieter ist eine Holdinggesellschaft, die ab der Durchfiihrung der V ollorganschaft mit der KTM
Geschéftdeitungs- und Dienstleistungsfunktionen fir die
Konzerngesel I schaften erbringen soll.

Der Bieter soll in der KTM-Gruppe die strategische Unternehmensfiihrung (L eitung und Uberwachung) tibernehmen
und insbesondere in den Bereichen Controlling,
Rechnungswesen, Marketing, Steuerberatung, Rechtsberatung, Investitionsplanung sowie Werbung tétig sein.

Gesellschafter des Bieters. Gesellschafter des Bieters sind die CROSS Beteiligungs-AG, Miinchen (51,1%) sowie
der BC European Capital VI Fonds ("BCEC VI")
(48,9%).

Die CROSS Beteiligungs-AG ist eine Holdinggesellschaft, deren Alleingesellschafterin die CROSS Holding AG,
Welsist. Alleinaktiondre der CROSS Holding AG sind

die Mitglieder des Vorstands der KTM, Dipl.-Ing. Stefan Pierer und Dr. Rudolf Kniinz sowie der Vorsitzende des
Aufsichtsrates, Mag. Hans-Jorg Hofer, die so die CROSS

Beteiligungs-AG kontrollieren.

BCEC VI ist ein von BC Partner GmbH, Hamburg, beratener Eigenkapitalfonds, Uber den sich internationale
Investoren, insbesondere V ersicherungen und

Pensionskassen, an européischen Unternehmen beteiligen. Dieser Fonds ist unter Beriicksichtigung rechtlicher,
regulatorischer und steuerlicher Gesichtspunkte in der

Form von Kommanditgesell schaften englischen Rechts (Limited Partnerships) sowie von Einzelpersonen as Co-
Investoren organisiert, die Uber einen Vertrag

schuldrechtlich miteinander verbunden sind und stets zu anteilig gleichen Konditionen bei dem Erwerb von
Unternehmensbeteiligungen investieren. Managing Partner der

vorgenannten Limited Partnershipsist jeweils die CIE Management |l Limited, Guernsey, die grundsétzlich auch die
Investitionsentscheidungen fur BCEC VI trifft. CIE

Management Il Limited ist eine auf das Management von Private Equity Fonds spezialisierte Gesell schaft.

Aktienbestand des Bieters. Der Bieter verfugt derzeit Giber keine KTM-Aktien. Die CROSS Holding AG hélt rund
2% der KTM-Aktien. Die CROSS Beteiligungs-AG halt

25% der KTM-Aktien. Die von der CROSS Beteiligungs-AG gehaltenen Aktien (25%), ein Teil der von der CROSS
Holding AG gehaltenen Aktien (~0,6%) sowie die von

Fiorde Servicos Lda. und von Galeto Servicos Lda. Gehaltenen Aktien (25,4%) sind in einem Syndikat gebunden,
das insgesamt 51% der KTM-Aktien umfafit.

6. Unternehmens- und Beteiligungskonzept. Zur weiteren Entwicklung der KTM-Sportmotorcycle AG im Rahmen
einer langfristigen Strategie ist es erforderlich, in den

néchsten Jahren branchenbezogene Unternehmensakquisitionen durchzufiihren. Strategisches Ziel des Bietersist es,
einen Motorradhersteller mit einer breiten

Produktpalette zu formieren. Dieses Ziel soll durch den Zusammenschlufd von Motorradunternehmen mit
Nischenprodukten sowie von Erzeugern strategischer

M otorradkomponenten erreicht werden. Das Zentrum der Aktivitéten der Gruppe soll das neu ausgebaute
Fertigungs- und Entwicklungszentrum am Standort Mattighofen

sein. Diese Mal3nahmen sollen mittel- und langfristig eine Erhthung des Beschéftigtenstands gewahrl eisten.
Anderungen in den Beschéftigungsbedingungen werden

nicht erfolgen.



Das derzeitige Management wird das Unternehmen auch kinftig leiten. Aufgrund der Beteiligungsverhéltnisse in
der Bietergesellschaft ist die industrielle Flihrung der

KTM durch die CROSS-Gruppe weiterhin gewahrleistet. Die Gesellschafter des Bieters sind in der Lage und bereit,
diese Vorwartsstrategie al's finanzkréftige

Eigenkapitalpartner zu unterstiitzen.

Wirkung auf das Ergebnis. Esist zu erwarten, dald derartige Akquisitionen zundchst das Ergebnis der néchsten Jahre
erheblich belasten werden und eine kontinuierliche

Dividendenausschiittung nicht gewahrleistet ist. Wie die Erfahrung gezeigt hat, haben derartige Mal3nahmen auch
haufig nachteilige Wirkungen auf die kurz- und

mittelfristige Entwicklung des Borsekurses.

Borsenotierung. Ob der Bieter Mal3nahmen zum Ausscheiden der KTM-Aktie aus dem Borsehandel ergreifen wird,
hangt unter anderem von der Anzahl der erworbenen

KTM-Aktien ab. Ein Ausscheiden der Aktie aus dem Amtlichen Handel an der Wiener Borseist bei Unterschreiten
der gesetzlichen Zulassungsvoraussetzungen, etwa

der gebotenen Mindeststreuung, zwingend vorgesehen.

Die gebotene Mindeststreuung besteht nicht mehr, wenn der Bieter nach Durchfihrung des Angebots und Auslibung
der Optionen Uber mehr als 95% der KTM-Aktien

verflgt. Eswird erwogen, bei Erreichen der gesetzlich vorgesehenen Mehrheiten eine verschmel zende Umwandlung
durchzufiihren oder sonstige Mal3nahmen zu

ergreifen, die die Umsetzung des Unternehmens- und Beteiligungskonzepts unterstiitzen. Zum jetzigen Zeitpunkt
sind abschlief3ende Entscheidungen noch nicht

getroffen worden.

Der Bieter weist ausdriicklich auf das Risiko der Beendigung des Borsehandels der KTM-Aktie hin.

Die Beendigung des Borsehandels kann zu einer eingeschrankten Liquiditét der KTM-Aktie fihren und hat das
Fehlen einer marktlichen Preisfeststellung auf breiter
Basis zur Folge.

Organschaft. Esist beabsichtigt, durch AbschluR eines Ergebnisabflihrungsvertrags eine steuerliche Vollorganschaft
zwischen dem Bieter und der KTM herzustellen.

Dazu soll bel Erreichen einer mindestens 75%igen Beteiligung des Bieters an der KTM die organisatorische
Eingliederung durch Organidentitét in der Geschéftsfihrung

des Bieters und der KTM sowie die wirtschaftliche Eingliederung durch Ubernahme von
Geschéftdeitungsfunktionen und Dienstleistungsfunktionen fir die

Konzerngesel I schaften geschaffen werden. Die (verbleibenden) Aktiondre der KTM erhalten einen angemessenen
Ausgleich in der Form einer Dividendengarantie, die

eine Schlechterstellung durch den Ergebnisabf ihrungsvertrag vermeidet.

7. Annahmefrist. Die Annahmefrist beginnt am 22. Juni 1999 und endet am 21. Juli 1999.

Zahigtelle. Zahlstelle ist die

Bank Gutmann AG

A-1010 Wien, Schwarzenbergplatz 16

(Frau Béhm, Tel.: (01) 50 220-274)

Abwicklung. Die Aktionére, die das Angebot annehmen wollen, werden eingeladen, die KTM-Aktien bei ihrer
Depotbank einzureichen. Die Depotbanken werden

eingeladen, die Annahme des Kaufangebots der Bank Gutmann AG anzuzeigen und die Aktien gesperrt zu halten.
Die VerauRRerung der Aktien im Rahmen des



Angebotsist fir die KTM-Aktionédre borsenumsatzsteuer- und spesenfrei. Die Depotbanken werden gebeten, sich
wegen der Erstattung der Spesen mit der Bank
Gutmann AG in Verbindung zu setzen.

Ergebnisverdffentlichung. Das Ergebnis tber die Annahme des Angebots wird unverziglich im Amtsblatt zur
Wiener Zeitung veroffentlicht werden.

8. Finanzierung. Ausgehend von einem Angebotspreis von 65 EUR pro KTM-Aktie ergibt sich fir den Bieter unter
Beriicksichtigung der voraussichtlichen

Transaktionskosten ein Gesamtfinanzierungsvolumen flr das Angebot sowie die gebundenen KTM-Aktien von
134,400.000 EUR. 58,500.000 EUR von diesem Betrag

werden von den Gesellschaftern des Bieters aufgebracht (Eigenmittel). Die verbleibenden 75,900.000 EUR werden
durch ein bei der Dresdner Bank AG / Dresdner

Kleinwort Benson aufgenommenes Lombard-Darlehen finanziert (Fremdmittel).

Die Gesellschafter des Bieters haben in einer aul3erordentlichen Generalversammlung am 7. Juni 1999 beschl ossen,
das Stammkapital des Bieters durch Bareinzahlung

auf 3,000.000 EUR zu erhthen, und sich verpflichtet, bei Eintritt der Mindestbedingung diese Kapitalerhthung im
Verhdtnisihrer Beteiligung zu Ubernehmen. Fir den

Fall des Eintritts der Mindestbedingung haben die Gesellschafter des Bieters dartiberhinaus beschlossen,
Gesdllschafterzuschiisse in Hohe von 12,300.000 EUR zu

leisten sowie Namensschul dverschreibungen des Bietersin einem Gesamtbetrag von 43,200.000 EUR zu zeichnen.
Die zur Einzahlung der Kapitalerhthung, der

Gesell schafterzuschiisse sowie fiir die Zeichnung der Namensschul dverschreibungen erforderlichen Mittel stehenin
der Form von Guthaben sowie einer Garantie der

Barings (Guernsey) Limited (einer Tochtergesellschaft der ING Groep N.V., Niederlande) beim Bankhaus Sal.
Oppenheim jr. & Cie. zur Verfligung.

Die Verfligung Uber diese Guthaben ist insoweit beschrankt, als sie nur fir die dargestellten Zwecke und nach
Eintritt der Mindestbedingung verwendet werden diirfen.

Als Fremdmittel-Finanzierung wurde zwischen dem Bieter und der Dresdner Bank AG / Dresdner Kleinwort
Benson ein Vorvertrag Uber die Ausreichung eines

Lombard-Darlehens Uber 75,900.000 EUR abgeschlossen. Die Inanspruchnahme des Lombard-Darlehens steht
neben geschéftsiiblichen Bedingungen unter der

Bedingung des Eintritts der Mindestbedingung.

9. Auskiinfte. Fir Auskiinfte steht

Dr. Stefan Weber

Rechtsanwalt

A-1010 Wien, Rathausplatz 4

Tel.: (01) 427-2000 - Fax: (01) 427-2010

zur Verflgung.

10. Sachverstandiger gemaR § 9 UbG. Sachverstandiger geméfk § 9 UbG ist das Bankhaus Sal. Oppenheim jr. & Cie.
Kommanditgesellschaft auf Aktien D-50667 Koln,

Unter Sachsenhausen 4 CROSS Beteiligungsverwaltungs GmbH

Bestitigung des Sachverstandigen gemaR § 9 UbG

Zusammenfassung. Die Angebotsunterlage, insbesondere die Gegenleistung, entspricht nach unserer Priifung den
Vorschriften des Ubernahmegesetzes: die



Angebotsunterlage ist vollstéandig und gesetzmaiig.

Erkl&rung Uber Finanzmittel. Der CROSS Beteiligungsverwaltungs GmbH stehen die zur vollsténdigen Erflllung
des Angebots notwendigen Mittel zur Verfligung.

Kdln, den 21. Juni 1999

Sal. Oppenheimjr. & Cie.
Kommanditgesellschaft auf Aktien
Geschéftszahl

Einschaltnummer
Erschienen am

22.06.1999



