Freiwilliges Kaufangebot der Flughafen Wien Aktiengesellschaft
(FN 42984 m des Handelsgerichtes Wien) 1300 Wien - Flughafen
auf Ruckkauf von Stiuckaktien bis zZu 10% ihres Gundkapitals
gemal § 65 Abs. 1Z 9, Abs. 1 a Aktiengesetz

Bieter: Flughafen Wien AG, 1300 Wien-Flughafen
Zielgesellschaft: Flughafen Wien AG , 1300 Wien-Flughafen.
Angebot: Ruckkauf von 10% des Grundkapitals, das sind 2,100.000 Stiick Stammaktien gemaf § 65

AktG Wertpapiernummer 91180.

Angebotspreis: EUR 45,- je Stammaktie.

Bedingung: Beschluf3fassung der Hauptversammlung der Flughafen Wien AG Uber die Erméchtigung des
Vorstandes zur Durchfuhrung des Aktienriickkaufprogramms.

Angebotsfrist: 27. Oktober 2000 bis 28. November 2000, die Frist fiir die Annahme des Angebots betragt 22
Borsetage.

Vorbemerkungen

1. Die Flughafen Wien AG, im folgenden auch Bieter genannt, hat sich entschlossen, den Aktionaren dieser
Gesellschaft, die gleichzeitig Bieter und Zielgesellschaft ist, ein Angebot zu legen, gemafR 8 65 Abs. 1 Z 9, Abs. 1
a Aktiengesetz 2,100.000 Stuck Stammaktien zurlickzukaufen. Das entspricht 10% des Grundkapitals. Bei der
Durchfiihrung der Transaktion wird die Flughafen Wien AG von den Investmentbanken UBS Warburg und CA IB
Investmentbank AG beraten und begleitet.

2. Dieser Aktienriickkauf ist Teil einer Gesamttransaktion, die der Restrukturierung der Aktiondre durch
Verringerung der Aktienbeteiligung der 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaften und der VergrdRerung des free float
dient und der OIAG die Privatisierung ihres Aktienpakets ermdglicht; damit kénnen (iberdies folgende Ziele
erreicht werden:

2.1 Durch den Aktienriickkauf soll die Kapitalstruktur der - hoch kapitalisierten - Flughafen Wien AG verbessert
werden;

2.2 allen Aktionaren soll die Mdglichkeit geboten werden, gegen eine angemessene Gegenleistung Aktien
zuriickzuverkaufen;

2.3. nach Durchfihrung des Aktienriickkaufes werden die Dienstnehmer und allfallige sonstige Mitarbeiter
mittelbar dadurch am Betriebsergebnis der Bieterin beteiligt werden, daf die 2,100.000 Stiick Stammaktien in
eine Privatstiftung eingebracht werden, deren Begiinstigte ausschlie3lich die Dienstnehmer, allenfalls sonstige
Mitarbeiter der Bieterin sind.

3. Aktionére der Bieterin sind derzeit die OIAG, die Stadt Wien und das Bundesland Niederosterreich; sie sind mit
je 3,650.000 Stick Stammaktien, somit mit je 17,380952% am Grundkapital beteiligt, ihr Aktienbesitz ist
syndiziert. Die OIAG wird - dem Privatisierungsauftrag der Bundesregierung entsprechend - ihre Aktien
verkaufen. Die Syndikatspartner, das Bundesland Niederdsterreich (oder eine in dessen Eigentum stehende
Kapitalgesellschaft, deren Zweck ausschlie3lich in der Beteiligung an anderen Unternehmen besteht) und die
Stadt Wien, derzeit mit je 3,650.000 Stiick Stammaktien von insgesamt 21,000.000 Stiick Stammaktien der

Flughafen Wien AG beteiligt, werden ihr syndikatsvertragliches € Ubernahmsrecht" gleichzeitig hinsichtlich eines

gleich groRRen Anteils an den von der OIAG gehaltenen Aktien ausiiben, womit sie je 550.000 Stiick Stammaktien
erwerben, das sind je 2,619048% des Grundkapitals. Danach werden sie je 4,200.000 Stiick Stammaktien, das
sind je 20% des Grundkapitals, halten. Der Vorstand hat diesem Erwerb zugestimmt. Die OIAG wird die
genannten 1,100.000 Stiick Stammaktien beiden bisherigen Syndikatspartnern zum gleichen Preis oder einem
niedrigeren Preis als dem durch das nachfolgende Kaufangebot den Aktiondren gebotenen Preis verkaufen. Die
Syndikatspartner, das Bundesland Niederdsterreich und die Stadt Wien, verzichten im Ubrigen auf die Ausiibung
des ihnen zustehenden Vorkaufsrechtes auf die weiteren Aktien der OIAG. Sie nehmen am
Aktienriickkaufprogramm nicht teil.

4. Die OIAG, durch den Privatisierungsauftrag verpflichtet, auch ihr (restliches) Aktienpaket von 2,550.000 Stiick
Stammaktien zu verduRern, nimmt am Aktienriickkaufprogramm teil. Aktien, die die OIAG nicht im Rahmen des
Ruckkaufprogrammes an den Bieter verauRert, wird sie nach dessen Abschlu3 mit dem Ziel breiter Streuung des
Aktienkapitals an Investoren oder iber die Borse an das Publikum verkaufen.



5. Die auRRerordentliche Hauptversammlung der Flughafen Wien AG, die Uber die Erméachtigung des Vorstandes,
das Aktienrtickkaufprogramm durchzufihren, beschlielen soll, wird am 15. November 2000 stattfinden. Die
Einladung samt der Tagesordnung wird im €Amtsblatt zur Wiener Zeitung" am 25. Oktober 2000 verdffentlicht.
Die Syndikatspartner OIAG, Bundesland Niederdsterreich und Stadt Wien, die zusammen 10,950.000 Stiick
Stammaktien halten und damit 52,14% des Grundkapitals und der Stimmrechte in der Hauptversammlung
vertreten werden, haben beschlossen, in dieser aufRerordentlichen Hauptversammlung den Antrag des
Vorstandes zu unterstitzen. Es besteht daher kein Risiko, daf’ der Antrag des Vorstandes auf Erméchtigung zum
Aktienrickkauf nicht die erforderliche einfache Mehrheit findet. In derselben auRerordentlichen
Hauptversammlung wird auch die Umwandlung samtlicher Namens-Stickaktien der Bieterin in Inhaber-
Stiickaktien beschlossen werden, um die Fungibilitat der Aktien zu erhdhen.

I. DAS ANGEBOT

I.1. Das Angebot ist auf den baren Erwerb von Aktien der Flughafen Wien AG im Ausmafl3 von 2,100.000 Stick
Stammaktien der Bieterin gerichtet.

I.2. Unter Bericksichtigung des Verzichts der Stadt Wien und des Bundeslandes Niederdsterreich, an dem
Ruckkaufprogramm teilzunehmen, wendet sich das Angebot daher effektiv an Aktionare, die 12,600.000 Stiick
Stammaktien der Zielgesellschaft und damit 60% des Grundkapitals halten.

I.3. Der Angebotspreis der Aktien betragt EUR 45,- je Stiickaktie jeweils ex Dividende
1999,Wertpapierkennnummer 91180, ISIN AT0000911805. Der Angebotspreis orientiert sich an aktuellen und
historischen Borsekursen. Er liegt um 17,8% Uber dem letzten veréffentlichten SchluBkurs vor der
Bekanntmachung der Rickkaufsabsicht (19. Oktober 2000, Stichtag) sowie um 16,7% uber dem
durchschnittlichen Borsekurs wahrend der letzten drei Monate vor dem Stichtag von EUR 38,57 sowie um 20,7%
Uber dem durchschnittlichen Bérsekurs wahrend der letzten sechs Monate vor dem Stichtag von EUR 37,27. Der
Angebotspreis liegt um 25,8% uber dem durchschnittlichen Bérsekurs wéhrend der letzten zw6lf Monate vor dem
Stichtag von EUR 35,77. Der Angebotspreis von EUR 45,- je Stiick Inhaberaktien wurde vom Bieter und dessen
Beratern auf der Grundlage der erwarteten Boérsenkursentwicklung der Aktie der Flughafen Wien AG vor
Bekanntgabe der Anbotsabsicht ermittelt. Er baut somit auf der geplanten, durch die aktuellen Ergebnisse der
Flughafen Wien AG untermauerten Entwicklung auf. Der Angebotspreis wurde unter Einbeziehung des Vergleichs
mit anderen internationalen borsenotierten Airports und unter Berticksichtigung der Gblichen Multiplikatoren, somit
mit Hilfe des €Market Approach" auf seine Plausibilitat tGberprift. Eine Unternehmensbewertung lag der
Preisbildung nicht zugrunde. Zur Beurteilung des Angebotspreises wurden zuséatzlich die Analysen von Schroder
Salomon Smith Barney, Merrill Lynch, Goldman Sachs, First Boston, Morgan Stanley, CA IB herangezogen. Der
Angebotspreis in Héhe von EUR 45,- je Aktie entspricht dem von Schroder und Morgan Stanley geschatzten
mittelfristigen Kursziel.

1.4 nachstehend werden einige Finanzkennzahlen der Flughafen Wien AG wie folgt zusammengefaf3t (in Euro):
1997 /1998 / 1999 / 2000e

Borse-Tageshochstkurs / 44,33 / 49,13/ 44,70 / 41,90
Borse-Tagestiefstkurs / 34,88 / 31,61 / 32,80 / 34,00
Tagesdurchschnittskurs / 38,18 / 40,35 / 38,32 / 37,33
OVFA Buchwert/Aktie / 24,28 | 25,22 | 26,24 | 27,41
OFVA Gewinn/Aktie / 2,18 /2,47 / 2,73/ 2,99
Dividende/Aktie / 1,16 / 1,45/1,60/ 1,74
KGV/16,7/14,8/13,4/12,9
KBV/15/1,4/1,4/1,3

Dividendenrendite / 3,2% / 4,0% / 4,4% / 4,8%

Die Werte fir 1997 bis 1999 sind Ist-Werte. Die Daten fur 2000 (aul3er den Borsekursen) stellen Erwartungen fir
das Gesamtjahr 2000 nach Analyse der CA IB dar. Diese Zahlen werden durch die Annahmen namhafter



internationaler Analysten untermauert. Die Kennzahlen beziehen sich auf den jeweiligen Durchschnittskurs. Die
Kurszahlen 2000 sind Werte bis einschlief3lich 19. Oktober 2000.

I.5. Der Konzernabschlul3 der Flughafen Wien AG fir 1999 wurde im Amtsblatt zur Wiener Zeitung am 9. Mai
2000 verdffentlicht. Die wesentlichen Geschéftsergebnisse der ersten sechs Monate des Geschéftsjahres 2000
der Flughafen Wien AG sind:

1. Halbjahr 2000 / Veranderung gegeniber 1. Halbjahr 1999
Umsatz der Flughafen Wien Gruppe / EUR 158,8 Mio. / + 4,9%
Passagieraufkommen / 5,468.901 / + 6,2%

ETG / EUR 48,9 Mio. / + 12,5%

1.6. Ist die Menge der Aktien, hinsichtlich derer Annahmeerklarungen der Aktionare abgegeben werden, grof3er
als die Menge der Aktien, die die Bieterin erwerben will, so sind die Annahmeerklarungen gemald § 20 UbG
verhaltnisméaRig zu bericksichtigen.

I.7. Der Erwerbspreis wird jeweils bar ausbezahilt.

I.8. Die Bieterin verfigt Uber ausreichende Mittel zur vollstandigen Erfillung des gegenstandlichen
Ruckkaufangebotes von maximal EUR 94,500.000,-; der Angebotspreis wird aus baren Mitteln der Bieterin
geleistet.

Il. KUNFTIGE BETEILIGUNGSVERHALTNISSE UND KUNFTIGE GESCHAFTSPOLITIK
I1.1. Die Bieterin halt derzeit keine eigenen Aktien.

I1.2. Die Syndikatspartner Bundesland Nieder@sterreich und Stadt Wien, die aufgrund ihres Vorkaufsrechtes (vgl.
Vorbemerkung Punkt 3. je 550.000 Stiick Stammaktien, die bisher von der OIAG gehalten wurden, iibernommen
haben, halten kinftig 4,200.000 Stiick Stammaktien, das sind je 20% des Grundkapitals der Flughafen Wien AG.
Mit Uber 5% ist an der Flughafen Wien AG sonst nur die Silchester International Investers Ltd, London, mit 5,05%
beteiligt. 1% des Grundkapitals halt jene Gesellschaft, die den Flughafen Amsterdam betreibt. 42,81% des
Grundkapitals sind derzeit im Streubesitz.

I1.3. Die von der Bieterin zurlickgekauften Aktien werden in eine Privatstiftung eingebracht, um so die
Dienstnehmer und allenfalls sonstige Mitarbeiter als ausschlie3liche Beguinstigte dieser Privatstiftung indirekt am
Geschéftsergebnis der Flughafen Wien AG durch Ausschittung der
Dividendeneinkiinfte zu beteiligen.

I1.4. Die Privatstiftung wird von der Flughafen Wien AG vollstéandig unabh&ngig sein; sie wird ihre Aktien nicht mit
den Syndikatspartnern Bundesland Niederésterreich und Stadt Wien syndizieren. Dem Syndikat gehtéren nach
Ausscheiden der OIAG nur mehr das Bundesland Niederdsterreich und die Stadt Wien an; der Syndikatsvertrag
wurde nicht abgeéandert, ein Kontrollwechsel findet nicht statt.

II.L5. Durch den Hinzuerwerb von je 550.000 Stiick Stammaktien durch die Syndikatspartner Bundesland
Niederosterreich und Stadt Wien wird kein Tatbestand ausgel6st, der zu einem Pflichtangebot im Sinne des
Ubernahmegesetzes fithren wiirde.

I1.6. Die Geschéafts- und Beschaftigungspolitik der Flughafen Wien AG bleibt durch den Aktienriickkauf
grundsatzlich unberihrt. Durch die Errichtung der Privatstiftung soll eine bisher vom Betriebsergebnis abhangige
Erfolgsbeteiligung der Dienstnehmer der Flughafen Wien AG durch die Beglinstigtenregelung der Privatstiftung
ersetzt werden. Mitglieder des Vorstandes der Flughafen Wien AG sind nicht begiinstigt. Sonstige Anderungen
der Beschéftigungsbedingungen oder hinsichtlich des Managements der Gesellschaft sind im Zusammenhang mit
diesem Ubernahmeangebot weder beschlossen worden noch sind sie beabsichtigt.

I1.7. Kiinftige Geschéftspolitik der Flughafen Wien AG: Ziel des Bieters und somit der Flughafen Wien AG ist es,
die vom Vorstand vertretene bisherige Geschéaftspolitik fortzufihren. Fir die wirtschaftliche Entwicklung des
Flughafens Wien ist in erster Linie die Verkehrsentwicklung der Luftverkehrsbranche entscheidend. Ziel ist es,
den hohen Qualitdts- und Servicegrad beizubehalten und damit den Investoren eine kontinuierliche
Wertsteigerung zu garantieren. Deshalb wurden die im Masterplan 2015 vorgesehenen Ausbauvorhaben - wie
zum Beispiel der Terminal 2005 - neuerlich Uberprift, um die notwendigen entscheidenden Erfolgsfaktoren



kapazitatsorientiert und kostenglnstig vornehmen zu kénnen. Strategisch entscheidende Erfolgsfaktoren wie
Sicherheit und Schnelligkeit haben dabei Prioritét.

. ANGEBOTSFRIST ZUR VERFUGUNGSTELLUNG VON AKTIEN, ANGEBOTSPREISZAHLUNG UND
VEROFFENTLICHUNG DES ERGEBNISSES

lIl.1. Der Ruckkauf der Aktien der Gesellschaft wird in Durchfihrung eines Beschlusses erfolgen, den die
aullerordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft am 15. November 2000 fassen wird; in dieser
Hauptversammlung sind auch jene Aktionédre, die Riickkaufangebote bereits angenommen haben, mit den von
der Annahmeerklarung erfaBten Aktien stimmberechtigt. Die Syndikatspartner OIAG, Bundesland
Niederdsterreich und Stadt Wien, die in dieser Hauptversammlung mit den von ihnen gehaltenen Aktien einfache
Stimmenmehrheit besitzen, haben sich verpflichtet, fir die Annahme der Aktienriickkauferméachtigung des
Vorstandes zu stimmen. Der Beschlul? wird den Vorstand ermé&chtigen, gemall § 65 Abs. 1 Z 9, Abs. 1la
Aktiengesetz bis zu 2,100.000 Stiick Stammaktien der Flughafen Wien AG wahrend einer Geltungsdauer von 18
Monaten ab dem Tag der BeschluRfassung um einen Angebotspreis von EUR 45,- zu kaufen.

I1l.2. Das Angebot kann vom 27. Oktober 2000 bis zum 28. November 2000, 15.00 Uhr, angenommen werden;
das sind 22 Bdorsetage. Ricknahme- und Abwicklungsstelle: Bank Austria Aktiengesellschaft, Group Securities
Services, 1090 Wien, Julius-Tandler-Platz 3.

I11.3. Die Annahme des Angebotes durch den Erklarenden ist fur diesen bindend und unwiderruflich.

Ill.4. Die Annahmeerklarungen der Aktionare, die dieses Angebot annehmen, werden von den depotfiihrenden
Banken sowie von der Bank Austria AG als Ricknahme- und Abwicklungsstelle entgegengenommen. Die
schriftichen Annahmeerklarungen missen bis spatestens 28. November 2000, 15.00 Uhr, bei der Bank Austria
AG eintreffen. Gleichzeitig sind die entsprechenden Aktien in effektiven Stiicken (mit Coupons Nr. 9-20) oder
durch die Depotgutschriften zu liefern.

IIl.5. Der Ruckkauf von Aktien durch die Gesellschaft - Zug um Zug gegen Angebotspreiszahlung an die
Aktionére, die dieses Angebot angenommen haben - wird von der Ricknahme- und Abwicklungsstelle am 30.
November 2000 abgewickelt (Valutatag).

I11.6. Um eine reibungslose Abwicklung zu ermdglichen, sind die Aktien durch die depotfilhrenden Banken bereits
gleichzeitig mit der Weiterleitung der Annahmeerklarungen der Aktiondre auf das Wertpapierdepot der Bank
Austria AG bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG einzuliefern.

IIl.7. Die Gesellschaft ibernimmt sdmtliche mit der Abwicklung dieses Angebotes in Zusammenhang stehenden
Kundenprovisionen und Spesen. Die Depotbanken werden sich wegen der Erstattung der Kundenprovision mit
der Abwicklungsstelle in Verbindung zu setzen haben.

111.8. Die Veréffentlichung des Ergebnisses des Ruckkaufangebotes erfolgt unverziiglich nach dem 30. November
2000 im € Amtsblatt zur Wiener Zeitung" sowie im Internet auf der Homepage der Gesellschaft.

IV. GLEICHBEHANDLUNG

IV.1. Das Angebot wird allen Aktionaren einschlieRlich der OIAG zu den gleichen Bedingungen unterbreitet. Vom
Bundesland Niederésterreich und der Stadt Wien liegen Erklarungen vor, am Aktienriickkaufprogramm nicht
teilzunehmen.

IV.2. Weder die Flughafen Wien AG noch mit dieser gemeinsam vorgehende Rechtstrager haben wéhrend der
letzten 12 Monate Aktien der Gesellschaft erworben.

IV.3. Der Vorstand der Flughafen Wien AG hat sich verpflichtet, innerhalb von sechs Monaten nach dem 15.
November 2000, dem Tag der aul3erordentlichen Hauptversammlung, kein neuerliches Aktienriickkaufprogramm
zu beantragen.

V. BEDINGUNG/RUCKTRITTSVORBEHALTE

V.1. Dieses Kaufangebot steht unter der Bedingung der rechtswirksamen Beschluf3fassung der auRerordentlichen
Hauptversammlung der Flughafen Wien AG Uber die Ermachtigung des Vorstandes, gemal § 65 Abs. 1 Z 9 und
Abs. 1 a AktG bis zu 10% des Grundkapitals, das sind 2,100.000 Stiick Stammaktien, zu erwerben.



V.2. Sollte diese Bedingung nicht am 18. Bdrsetag nach Verdéffentlichung dieses Angebots, somit spatestens am
17. November 2000, erftillt sein, so wird dieses bedingte Angebot und werden alle auf seiner Grundlage erfolgten
Annahmeerkldrungen gegenstandslos, ohne daf} es dazu einer  weiteren Erklarung der Gesellschaft bedirfte

(auflésende Bedingung). In diesem Fall wird eine entsprechende Veroffentlichung im € Amtsblatt zur Wiener
Zeitung" erfolgen.

VI. GEWAHRLEISTUNG

Die Verkaufer leisten Gewahr dafiir, daf? die von der Annahmeerklarung erfafdten Aktien in ihrem Eigentum
stehen und nicht mit Rechten Dritter belastet sind.

VII. ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND

Dieses Angebot, die Annahmeerklarung und die Abwicklung unterliegen dem Recht der Republik Osterreich. Als
ausschlief3lichen Gerichtsstand fur Streitigkeiten aus und im Zusammenhang mit diesem Ruckkauf vereinbaren
die Vertragsparteien die Zusténdigkeit des sachlichen in Betracht kommenden Gerichtes in Wien, 1. Bezirk.

VIIl. AUSKUNFTE

Fur weitere Auskiinfte zum Angebot stehen der Vorstand der Flughafen Wien AG, in rechtlichen Fragen Herr
Rechtsanwalt Dr. Karl Hempel, Cerha, Hempel & Spiegelfeld, Tel.: 01/514 35-131, Fax: 01/514 35-35,
karl.hempel@chs.at zur Verfigung. Fur Fragen betreffend die Abwicklung steht die Bank Austria AG CA zur
Verfligung. Sachbearbeiter ist Margit Seifert, Tel: 711 91-583 26.

IX. ANGABEN ZUM SACHVERSTANDIGEN

Im Hinblick auf den Umstand, dal? Bieter und Zielgesellschaft ident sind, ist - der Stellungnahme der
Ubernahmekommission GZ 1999/2/4-7 folgend - nur ein Sachverstandiger zu bestellen; sein Aufgabenbereich
bestimmt sich sowohl nach § 9 als auch nach § 13 und 14 Ubernahmegesetz. Zum Sachverstandigen wurde die
TPA Control Wirtschaftspriifung Gesellschaft mbH, Praterstral3e 62-64, 1020 Wien, bestellt.

Wien, am 25. Oktober 2000

Der Vorstand der Flughafen Wien AG



