Bekanntgabe des Vorstandes der Steiermarkischen Elektrizitats-AG
31. Janner 2000

Steierméarkische Elektrizitats-Aktiengesellschaft

AuRerung des Vorstandes der STEG

Die Osterreichische Elektrizitatswirtschafts-Aktiengesellschaft als Mehrheitsgesellschafterin der Steiermérkischen
Elektrizitats-Aktiengesellschaft hat am 14. Janner 2000 an die Minderheitsaktionére ein freiwilliges 6ffentliches
Ubernahmeangebot gerichtet, wonach sie zu einem Preis von 625 EUR je Aktie zum Kauf samtlicher (rund
0,76%) Stuckaktien der STEG bereit ist, die sich nicht in ihrem Besitz, im Besitz ihrer Konzerngesellschaft oder
der Steirischen Wasserkraft- und Elektrizitats-Aktiengesellschaft befinden.

Gemall § 14 Abs. 1 Ub(§ ist der Vorstand der Zielgesellschaft, das ist die Steiermarkische Elektrizitats-AG
(STEG), verpflichtet, eine AuRerung zu einem derartigen Angebot zu verfassen.

Beurteilung des Angebots:

Mit dem Erwerb der Aktien durch die Osterreichische Elektrizitatswirtschafts-AG wird die Beendigung der
Notierung der STEG-Aktie im geregelten Freiverkehr ("Delisting”) an der Wiener Bérse angestrebt. Das Angebot
und das vom Bieter verfolgte Unternehmens- und Beteiligungskonzept sind schliissig. Der Bieter priuft zusammen
mit der Energie Obero6sterreich und der Energie Steiermark Holding AG eine Zusammenfuhrung der
Stromaktivitaten. Die Bildung eines gemeinsamen grofReren Unternehmens unter Wahrung der regionalen
Starken der einzelnen Partner soll die Wettbewerbsfahigkeit im liberalisierten Markt sicherstellen. Die STEG-
Anteile des Bieters sollen gemeinsam mit den STEG-Anteilen der STEWEAG in der Energie Austria gebiindelt
werden.Der Angebotspreis basiert auf einer aktuellen Bewertung, die unter Beachtung des Fachgutachtens der
Kammer der Wirtschaftstreuh&nder erstellt wurde. Es wurde von der KPMG Alpen-Treuhand-AG
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft als Sachversténdiger des Bieters und der Europatreuhand
Ernst & Young Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft mbH. als Sachverstéandiger der
Zielgesellschaft geprift und stellt eine angemessene Gegenleistung fur die Aktiondre der STEG dar.

Der Angebotspreis betragt einheitlich 625 EUR je Stiickaktie. Dieser Betrag liegt deutlich (rund 54,3 bis 56%)
Uber den Durchschnittskursen der letzten sechs und zwdlf Monate. Das Angebot ist schlieRlich fur alle Aktionére
ident, womit der Grundsatz der Gleichbehandlung erfullt ist.

Nach gewissenhafter Einschatzung des Angebotes ist festzuhalten, dass unserer Auffassung nach die von der
Osterreichischen Elektrizitatswirtschafts-AG mit dem Ubernahmeangebot vom 14. Jénner 2000 angebotene
Gegenleistung dem Interesse der Minderheitsaktionare auf angemessene Art und Weise Rechnung tragt.

Die Interessen der Arbeitnehmer werden vom gegenstandlichen Angebot nicht bertihrt, da nach Erklarung der
Osterreichischen Elektrizitatswirtschafts-AG beziiglich der zukiinftigen Unternehmenspolitik zum jetzigen
Zeitpunkt weder MalRRnahmen vorbereitet noch Beschliisse gefasst wurden, welche Auswirkungen auf den
Beschaftigtenstand bzw. auf die Beschéftigungsbedingungen haben. Interessen der Glaubiger und sonstige
offentliche Interessen stehen dem Angebot, soweit ersichtlich, nicht entgegen.

Die Entscheidung, das freiwilige Ubernahmeangebot der Osterreichischen Elektizitatswirtschafts-AG
anzunehmen oder abzulehnen, muss grundséatzlich jeder Aktionar selbst treffen. Trotzdem soll im folgenden eine
wertneutrale Darstellung von entscheidungsrelevanten Aspekten in Bezug auf das Ubernahmeangebot
vorgenommen werden.

Durch die bereits begonnene Liberalisierung des Strommarktes sind hdhere Risken fur das Unternehmen
gegeben, die sich auf die Ertragssituation auswirken kénnen.

Im Falle des erfolgreichen Abschlusses des Angebotes besteht das Risiko der Beendigung der Notierung der
STEG-Aktie an der Wiener Birse sowie eine eingeschréankte Liquiditat der Aktie. Es sprechen deutliche Indizien
dafiir, dass das freiwillige offentliche Ubernahmeangebot entsprechende Annahme bei den Aktiondren finden
wird.

Graz, am 27, Janner 2000

Der Vorstand



