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Bekanntgabe des Sachverstandigen

Beurteilung durch den von der Steiermarkische Elektrizitats-AG bestellten
Sachverstandigen geman 8 14 Abs. 2 UbG des Ubernahmeangebotes der
Osterreichische Elektrizitatswirtschafts-AG an die Aktionéare der

Steiermarkische  Elektrizitats-AG  vom  17. Dezember 1999 sowie der AuRerung des
Vorstandes der Steiermarkische Elektrizitats-AG vom 27. Janner 2000.

Unsere Gesellschaft erstattet folgende Beurteilung des Ubernahmeangebots der Osterreichische
Elektrizitatswirtschafts-AG an die Aktiondre der Steiermdarkische Elektrizitits-AG sowie der AuBerung des
Vorstandes der Steiermarkische Elektrizitats-AG:

1. Der Vorstand der Zielgesellschaft hat die Interessen aller Aktiondre sowie die Interessen der Arbeithehmer, der
Glaubiger und das offentliche Interesse abgewogen. Die wertneutrale Darstellung von entscheidungsrelevanten
Aspekten entspricht den allgemeinen Grundsatzen des Ubernahmegesetzes und stellt unter den
gegenstéandlichen Umsténden eine ausreichende Beurteilungsgrundlage dar.

2. Aufgrund der von uns durchgefiihrten Analyse gelangten wir zu dem abschlieRenden Urteil, dass der von der
Bietergesellschaft ermittelte Unternehmenswert eine angemessene Bewertung des Unternehmens darstellt und
der gebotene Ubernahmepreis in Hohe von EUR 625,00 (ATS 8.600,19) je Aktie eine angemessene
Gegenleistung fir die Ubernahme der sich im Streubesitz befindlichen Aktien der STEG ist.

3. Aufgrund der von uns vorgenommenen Prufungshandlungen halten wir das Ubernahmeangebot der
Osterreichische  Elektrizitatswirtschafts-AG an die Aktiondre der Steiermarkische Elektrizitats-AG flur
angemessen.

4. Die Angebotsunterlagen sind vollstandig iSd § 7 UbG und entsprechen auch den ibrigen Vorschriften des
Ubernahmegesetzes.

5. Die Finanzierung des Ubernahmepreises durch die Osterreichische Elektrizitatswirtschafts-AG wurde
nachgewiesen.

Wien, am 28. Januar 2000
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