Hero

FREIWILLIGES OFFENTLICHES ANGEBOT
gemif §§ 4 ff Ubernahmegesetz 1998

der Hero, Lenzburg, Schweiz

hinsichtlich von Aktien der

Adolf Darbo Aktiengesellschaft, Stans, Osterreich

Hiermit legt die Hero mit dem Sitz in Lenzburg, Schweiz, den im folgenden néher
bestimmten Aktioniren der Adolf Darbo Aktiengesellschaft mit dem Sitz in Stans, Osterreich,
ein freiwilliges 6ffentliches Ubernahmeangebot im Sinne der Bestimmungen der §§ 4 ff des

Ubernahmegesetzes (,,UbG*) wie folgt:

I.
Eckpunkte des Angebotes

Angebot: Erwerb sédmtlicher Stammaktien der Adolf
Darbo Aktiengesellschaft (WKN 64920) mit
Ausnahme jener Aktien, die sich im Eigentum
der mit der Hero AG gemeinsam vorgehenden

Rechtstriger befinden
Preis: € 65,-- je Stammaktie
Bedingungen, Riicktrittsvorbehalte: Keine
Annahmefrist: 17. Juli 2002 bis 25. September 2002
Annahme- und Zahlstelle: M & A  PrivatBank AG, A-1010 Wien,

Renngasse 6-8
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Angaben zum Angebot gemiB § 7 des Ubernahmegesetzes

Ausgangslage und Griinde fiir das Angebot:

Die Adolf Darbo Aktiengesellschaft —im folgenden kurz ,.Zielgesellschaft™ genannt —
mit dem Sitz in Stans, Osterreich, und der Geschiftsanschrift A-6135 Stans im
Unterinntal, Am Rain 273, ist im Firmenbuch des Landesgerichtes Innsbruck unter der

Firmenbuchnummer FN 46033 x eingetragen.

Das Grundkapital der Zielgesellschaft betrégt € 4,071.200,-- und zerlegt sich in 560.000
auf den Inhaber lautende Stiickaktien, wobei jede Stiickaktie am Grundkapital in

gleichem Umfang beteiligt ist. Simtliche Aktien sind als Stammaktien ausgegeben.

Die Aktien der Zielgesellschaft notieren unter dem Wertpapierkiirzel ,,ADD* im
Amtlichen Handel der Wiener Borse (WKN 64920).

Die Hero—im folgenden kurz ,Bieter genannt- hilt an der Zielgesellschaft eine
Beteiligung im Ausmal von rund 36,38 Prozent des Grundkapitals. Weitere wesentliche
Aktiondre der Zielgesellschaft sind die St. Ambrosius Verwaltungs- und Beteiligungs-
Aktiengesellschaft mit dem Sitz in Stans mit einer Beteiligung im Ausmal} von rund
50,45 Prozent des Grundkapitals und die Adolf Darbo Verwaltungs- und
Beteiligungsgesellschaft m.b.H mit dem Sitz in Stans mit einer Beteiligung im Ausmalf}

von rund 3,94 Prozent des Grundkapitals.

Der Bieter hat mit Aktienkaufvertrag vom 20. August 2001 von der Schwartau
International GmbH mit dem Sitz in Bad Schwartau, Bundesrepublik Deutschland,
insgesamt 203.723 Stiick Stammaktien der Zielgesellschaft erworben; die Verkduferin

Schwartau International GmbH ist ein verbundenes Unternehmen des Bieters.

Die Schwartau International GmbH hat am 12. April 1994 mit ihrer (damaligen)
Konzernmuttergesellschaft Schwartauer Werke GmbH & Co mit dem Sitz in Bad

Schwartau, Bundesrepublik Deutschland, der St. Ambrosius Verwaltungs- und
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Beteiligungs-Aktiengesellschaft sowie der Dkfm. Klaus Darbo Verwaltungs- und
Beteiligungsges. m.b.H. (nunmehr Adolf Darbo Verwaltungs- und Beteiligungs-
gesellschaft m.b.H.) einen Rahmen- und Syndikatsvertrag abgeschlossen, welcher
insbesondere die Beziehungen der Vertragspartner als Aktiondre der Zielgesellschaft
regelt. Der Bieter ist diesem Rahmen- und Syndikatsvertrag mit Erkldrung vom
3. September 2001 beigetreten. Der gegenstidndliche Rahmen- und Syndikatsvertrag
stellt einen Vertrag im Sinne des § 23 Absatz (1) des Ubernahmegesetzes dar, sodass
die vorgenannten Vertragsparteien als gemeinsam vorgehende Rechtstrager im Sinne

der zitierten Bestimmung gelten.

Es ist darauf hinzuweisen, dafl die St. Ambrosius Verwaltungs- und Beteiligungs-
Aktiengesellschaft als wesentlichster Vertragspartner dieses Rahmen- und

Syndikatsvertrages allein die Mehrheit der Stimmrechte der Zielgesellschaft hilt.

Nach Erwerb der vorgenannten Beteiligung an der Zielgesellschaft hat der Bieter
gegeniiber den Syndikatspartnern St. Ambrosius Verwaltungs- und Beteiligungs-
Aktiengesellschaft und Adolf Darbo Verwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H.
seinen Wunsch zum Ausdruck gebracht, seine Beteiligung an der Zielgesellschaft weiter
aufzustocken. Der Bieter wurde darauf hingewiesen, dall die Beteiligungen dieser
Syndikatspartner nicht zur Disposition stehen, aus dem Kreis der Publikumsaktionire
der Zielgesellschaft aber wiederholt und regelméBig vielfaches Interesse an einem
Verkauf von Aktien oberhalb des Borsekursniveaus der vergangenen Jahre bekundet

wurde.
Da der Bieter seine Beteiligung an der Zielgesellschaft als strategisches Investment
betrachtet und der Liquiditidt und Handelbarkeit der Aktien an der Borse eine geringere

Bedeutung beimifit, hat sich der Bieter entschlossen, auf Basis eines strategischen

Bewertungsansatzes das vorliegende Angebot zu stellen.

Kaufangebot:

Kaufeegenstand:
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Gegenstand dieses Angebotes sind sdmtliche Stammaktien der Zielgesellschaft mit
Ausnahme jener Aktien, die im Eigentum der mit dem Bieter gemeinsam vorgehenden
Rechtstriger St. Ambrosius Verwaltungs- und Beteiligungs-Aktiengesellschaft und
Adolf Darbo Verwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H. stehen.

Bei den vorbezeichneten Aktien handelt es sich um auf Inhaber lautende Stiickaktien,
welche unter der Wertpapierkennummer 64920 im Amtlichen Handel der Wiener Borse
im Marktsegment ,,Standard Market Auction* notieren. Jede Aktie entspricht einem

anteiligen Betrag des Grundkapitals der Zielgesellschaft in Hohe von € 7,27.

Der Bieter und die gemeinsam mit ihr vorgehenden Rechtstriger verfiigen zum
Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Angebotes iiber einen Aktienbestand im Ausmal
von 508.299 Stiick (rund 90,77 Prozent). Die vorbezeichnete Definition des
Angebotsgegenstandes umfasst somit insgesamt 51.701 Stiick Stammaktien der
Zielgesellschaft, entsprechend einer Beteiligung am Grundkapital im Ausmal} von rund

9,23 Prozent.

Kaufpreis:

Der Bieter legt den Inhabern der im Sinne des Punktes 2.1 angebotsgegenstdndlichen
Aktien der Zielgesellschaft das Angebot, die angebotsgegenstidndlichen Aktien zu einem
Kaufpreis in Hohe von € 65,-- (Euro flinfundsechzig) je Stiickaktie zu den Bedingungen

dieses Angebotes zu erwerben.

Bewertungsmethode und Ermittlung des Angebotspreises:

Vorauszuschicken ist, daBB der Bieter aufgrund der Freiwilligkeit des vorliegenden

offentlichen Ubernahmeangebotes den Angebotspreis frei bestimmen kann.

Der Ermittlung des Angebotspreises wurden bieterseitig folgende drei Einflussfaktoren

zugrunde gelegt:

1. die Ergebnisse einer Unternehmensbewertung der Zielgesellschaft aus dem Jahre
2001, erstellt anlédsslich des Erwerbes der Beteiligung des Bieters an der

Zielgesellschaft von der Schwartau International GmbH;



2. die strategische Bedeutung der Beteiligung an der Zielgesellschaft fiir den

Bieter;

3. die Kursentwicklung der Zielgesellschaft.

ad 1.) Unternehmensbewertung:

Die Unternehmensbewertung wurde im August 2001 durch eine internationale
Wirtschaftspriifungskanzlei im Auftrag des Bieters durchgefiihrt. Die Bewertung
erfolgte auf Basis eines flexiblen Bewertungsmodelles, in welchem folgende Methoden

integriert wurden:

Analyse der Vergangenheit und Plausibilisierung des Business Plans, die der
Identifizierung der wichtigsten Werttreiber sowie deren Einfluss auf die kiinftige
Geschéftspolitik der Zielgesellschaft dient;

Discounted Cashflow (DCF) - Methode, bei der die Kapitalriickfliisse ermittelt

werden, die das Unternehmen in Zukunft generieren wird;

Comparable Companies Bewertung, der auf Basis von Multiplikatoren eine

Analyse vergleichbarer borsennotierter Unternehmen zugrunde liegt;

Recent Transactions Bewertung auf Basis vergleichbarer Unternehmenserwerbe.

Auf Grundlage der DCF-Bewertung ergibt sich in Abhéngigkeit der Variation des
Umsatzwachstums, der Materialtangente sowie des Kapitalisierungszinssatzes innerhalb
einer Bewertungsbandbreite ein Mittelwert von rd. € 68,00 je Stiickaktie. Die
Bandbreite wird durch das Ergebnis der Comparable Companies sowie der Recent

Transactions Bewertung unterstiitzt.

ad 2.) Strategische Bedeutung:

Nachdem der Bieter bereits iiber einen Aktienbestand von 203.723 Stiick verfligt, stellt
der Zuerwerb eine Fortsetzung der Geschéftspolitik des Bieters dar und fiihrt fiir den
Bieter zu keinem anderen Bewertungsmallstab als in der oben dargelegten

Unternehmensbewertung.
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ad 3.) Kursentwicklung:

a.) Kurzfristige Kursentwicklung:

Die kurzfristige Aktienkursentwicklung zeigt folgendes Bild: Auf Basis der
Durchschnittskurse fiir die letzten 3, 6 und 12 Monate liegt der Angebotspreis zwischen
71 Prozent und 94 Prozent iiber den jeweiligen Durchschnittskursen (basierend auf

Borsetagen). Weitere Details sind der nachstehenden Tabelle zu entnehmen.

per Stichtag 13.06.02 3 Monate 6 Monate 12 Monate
Durchschnittskurs (€) 33,50 35,10 38,01
Differenz zu Angebotspreis 94,01% 85,21% 71,01%
Gehandelte Stiick 2.464 3.344 6.370
Volumen (€) 83.243 115.281 233.427
Anzahl Borsetage 60 103 246
Anzahl Handelstage 29 49 81

(Quelle: Wiener Borse AG)

b.) Langfristige Kursentwicklung:

Der Hochstkurs der Aktie der Zielgesellschaft lag im Laufe der letzten fiinf Jahre (seit
30. Juni 1997) bei € 64,68 (8. Mai 1998), der Tiefstkurs bei € 31,50
(26. April 2002). Graphisch stellt sich die Kursentwicklung wie folgt dar:

Kursentwicklung der Adolf Darbo Aktie in den letzten 5 Jahren

Jan-97 Jul-97 Jan-98 Jul-98 Jan-99 Jul-99 Jan-00 Jul-00 Jan-01 Jul-01 Jan-02

(Quelle: Bloomberg Financial Services)
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c.) Festlegung des Angebotspreises:
Auf Basis der vorliegenden Unternechmensbewertung, der strategischen Bedeutung des
Investments fiir den Bieter sowie der Kursentwicklung hat der Bieter den Angebotspreis

von € 65,-- oberhalb des Hochstkurses der letzten flinf Jahre festgelegt.

d.) Finanzzahlen der Zielgesellschaft

Gemdll dem gepriiften Jahresabschluss der Zielgesellschaft zum 31. Dezember 2001
betrdgt das buchmiBige Eigenkapital der Zielgesellschaft rund € 54,75 je Stiickaktie; die
Eigenmittel je Anteil gemiB Berechnungsmethode der OVFA betragen zum
31. Dezember 2001 € 54,44 je Stiickaktie.

Zum besseren Verstindnis sind nachstehend die wesentlichen Finanzkennzahlen der

letzten vier Jahre der Zielgesellschaft angefiihrt:

(in €) 2001 2000 1999 1998
Jahres-Tiefstkurs der Aktie 33,0 421 49,3 37,1
Jahres-Hochstkurs der Aktie 48,0 64,0 63,0 64,7
Umsatzerldse (in Millionen €) 58,1 55,9 56,5 54,6
Operating Cash Flow / Aktie 4,0 6,3 7,9 51
Gewinn / Aktie (OVFA) 2,7 3,1 4.4 2,4
Betriebserfolg (EBIT) / Aktie 4.8 4,9 42 2,6
Eigenmittel / Aktie (OVFA) 54,4 52,5 49,8 46,1
Dividende / Aktie 0,88 0,88 0,88 0,88
KGV (31.12) 13,2 15,6 13,3 24,7

Quelle: Geschéaftsberichte Darbo, Wiener Borse AG
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b)

Die wirtschaftliche Entwicklung des ersten Quartals 2002 stellt sich laut Aktionérsbrief
1/2002 wie folgt dar:

alle Angaben in Millionen € 1. Quartal 2002 1.Quartal 2001 Abw. in %
Umsatz 15,42 14,46 6,7%
Betriebsergebnis 0,46 0,38 20,6%
EGT 0,51 0,15 252,4%

(Quelle: Adolf Darbo AG - Aktionérsbrief 1/2002)

Bedingungen und Riicktrittsvorbehalte:

Dieses Angebot ist weder an Bedingungen noch an Riicktrittsvorbehalte gebunden.

Annahmefrist und Abwicklung des Angebotes:

Annahmefrist:

Die Frist zur Annahme dieses Angebotes betrigt flinfzig Borsetage ab dem Tag der
Veroffentlichung dieses Angebotes. Die Annahmefrist beginnt somit am 17. Juli 2002
und endet am 25. September 2002.

Da der Bieter damit die hdochstzuldssige Annahmefrist nach § 19 Absatz (1)
Ubernahmegesetz ausgeschopft hat, ist eine Verlingerung der Annahmefrist

ausgeschlossen.

Annahme- und Zahlstelle:

Der Bieter hat als Annahmestelle zur Entgegennahme von Annahmeerkldrungen sowie
als Zahlstelle zur Auszahlung des Kaufpreises die M & A PrivatBank AG mit dem Sitz
in Wien und der Geschéftsanschrift A-1010 Wien, Renngasse 6-8, bestellt.

Annahme des Angebotes:

Die Annahme dieses Angebotes erfolgt durch Abgabe einer entsprechenden
Annahmeerklarung durch die betreffenden Inhaber der anbotsgegenstéindlichen Aktien
gegeniiber der M & A PrivatBank AG, wobei dies entweder direkt oder mittelbar {iber
die jeweilige Depotbank der betreffenden Aktiondre erfolgen kann. Die das Angebot

annehmenden Aktiondre haben zur Rechtswirksamkeit der Annahmeerklédrung ihre
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Aktien entweder bei der M & A PrivatBank AG oder bei ihrer jeweiligen Depotbank zu
hinterlegen, welche die kaufgegenstdndlichen Aktien im Sperrdepot halten werden.
Soweit die Abgabe der Annahmeerklarung bzw. die Hinterlegung der Aktien iiber die
jeweilige Depotbank erfolgt, empfiehlt der Bieter jenen Aktionédren, welche das
Angebot anzunehmen wiinschen, sich zur Sicherstellung einer rechtzeitigen
Abwicklung spitestens drei Borsetage vor dem Ende der Annahmefrist mit ihrer

Depotbank in Verbindung zu setzen.

Der Kaufpreis fiir die kaufgegenstandlichen Aktien ist am zehnten Borsetag nach dem
Ende der Annahmefrist zur Zahlung fallig und wird den das Angebot annehmenden
Aktiondren durch die M & A PrivatBank AG Zug um Zug gegen Ubereignung der
kaufgegenstindlichen Aktien ausbezahlt. Die Entrichtung des Kaufpreises erfolgt durch
Uberweisung auf das in der Annahmeerklirung durch die das Angebot annehmenden
Aktioniire anzugebende Bankkonto. Die Ubereignung der kaufgegenstindlichen Aktien

erfolgt durch Depotanweisung.

Die mit der Annahme dieses Angebotes und der Ubereignung der kaufgegenstindlichen
Aktien direkt im Zusammenhang stehenden Bankspesen in iiblicher Hohe tibernimmt
der Bieter. Die Depotbanken werden ersucht, allfillige Kundenprovisionen direkt der

M & A PrivatBank AG in Rechnung zu stellen.

Gewihrleistung:

Die das Angebot annehmenden Aktiondre der Zielgesellschaft leisten dafiir Gewihr,
daf} die kaufgegenstiandlichen Aktien in ihrem freien und uneingeschrinkten Eigentum

stehen und nicht mit Rechten Dritter belastet sind.

Riicktrittsvorbehalt bei Konkurrenzangeboten:

Der Bieter weist die Aktionédre der Zielgesellschaft darauf hin, da3 ihnen im Falle eines
konkurrierenden Angebotes gemiB § 17 des Ubernahmegesetzes das Recht zusteht, von
threr aufgrund des vorliegenden Angebotes abgegebenen Annahmeerkldrung
entsprechend den Vorschriften der Ersten Verordnung zum Ubernahmegesetz

zurickzutreten.



2.7

2.8

a)

b)

10

Bekanntmachungen und Veroffentlichung des Ergebnisses:

Der Bieter wird das Ergebnis des Ubernahmeangebotes nach Ablauf der Annahmefrist
unverziiglich im Amtsblatt zur ,,Wiener Zeitung™ sowie auf der Webseite der

Ubernahmekommission (www.takeover.at) verdffentlichen.

Gleiches gilt auch fiir alle anderen Erklarungen und Bekanntmachungen des Bieters im

Zusammenhang mit diesem Angebot.

Gleichbehandlung:

Der Bieter bestitigt, daB der Angebotspreis fiir alle Inhaber der im Sinne des
Punktes 2.1 angebotsgegenstindlichen Aktien der Zielgesellschaft gleich ist. Sollte der
Bieter wihrend der Laufzeit dieses Angebotes Aktien der Zielgesellschaft zu
giinstigeren als den in diesem Angebot enthaltenen Bedingungen erwerben, so gelten
diese giinstigeren Bedingungen auch fiir sémtliche Adressaten dieses Angebotes, und

zwar auch dann, wenn sie dieses Angebot bereits angenommen haben.

Fiir den Fall, dal3 der Bieter oder mit dem Bieter im Sinne des § 228 HGB verbundene
Unternehmen innerhalb einer Frist von neun Monaten nach Ablauf der Angebotsfrist
Aktien der Zielgesellschaft entweder zu einem den Angebotspreis gemall Punkt 2.2
iibersteigenden Preis erwerben oder zu einem den Angebotspreis gemall Punkt 2.2.
ibersteigenden Preis an andere Personen als mit dem Bieter im Sinne des § 228 HGB
verbundene Unternehmen verduBern, verpflichtet sich der Bieter zu einer Nachzahlung
des Differenzbetrages an jene Aktiondre, die das gegenstindliche Angebot
angenommen haben. Der Bieter wird den Eintritt eines derartigen Nachzahlungsfalles
unverziiglich gemdll Punkt 2.7 verdffentlichen und die Abwicklung der Nachzahlung

uber die Zahlstelle veranlassen.

Weiters wird der Bieter im Falle von die Zielgesellschaft betreffenden
umgriindungsrechtlichen MaBBnahmen, die innerhalb der vorgenannten Frist von neun
Monaten nach Ablauf der Angebotsfrist zu einer zwingenden Abfindung der

verbleibenden Streubesitzaktiondre fiihren, im Rahmen der ihm zur Verfiigung


http://www.takeover.at/

3.1

3.2

11

stehenden rechtlichen Moglichkeiten dafiir Sorge tragen, dass der den Aktiondren
anzubietende Abfindungsbetrag den Angebotspreis gemdll Punkt 2.2. weder iiber-

noch unterschreitet.

Angaben zum Bieter:

Kurzdarstellung des Bieters:

Die Hero ist eine Aktiengesellschaft nach Schweizer Recht mit dem Sitz in Lenzburg,
Schweiz, und der Geschiftsanschrift CH-5600 Lenzburg, Niederlenzer Kirchweg 6.
Die Hero ist im Handelsregister des Kantons Aargau unter der Firmennummer CH-

400.3.912.103-1 eingetragen.

Die Aktien der Hero notieren an der Borse Ziirich. Hauptaktionir der Gesellschaft ist
die AOH Nahrungsmittel GmbH & Co KG, eine nicht operative
Anteilsverwaltungsgesellschaft mit dem Sitz in Bad Schwartau, Bundesrepublik
Deutschland, mit einer Beteiligung von rund 59 Prozent, die librigen Aktien stehen in

Streubesitz.

Die Hero ist Muttergesellschaft einer Vielzahl von Unternehmen im Nahrungs- und
GenuBmittelbereich. Die Aktivititen der Hero-Gruppe konzentrieren sich auf die

Kernbereiche Fruchtprodukte, Miisliriegel, Babynahrung sowie Back- und Dekorartikel.

Im letzten Geschiftsjahr 2001 erzielte die Hero-Gruppe einen Reingewinn in Héhe von
SFR 41 Millionen (entsprechend rund € 27,7 Millionen per 31. Dezember 2001) bei
einem Konzernumsatz in Hohe von SFR 1.179 Millionen (entsprechend rund € 795,7
Millionen per 31. Dezember 2001). Weitere Informationen zur Hero und deren
Beteiligungsunternehmen, einschlieBlich des Geschéftsberichtes 2001, sind {iber die

Webseite der Hero unter www.hero.ch abrufbar.

Beteiligungsbesitz des Bieters an der Zielgesellschaft:

Wie bereits unter 1. ausgefiihrt, hélt der Bieter zum Zeitpunkt der Verdffentlichung
dieses Angebotes an der Zielgesellschaft insgesamt 203.723 Stiick Stammaktien,
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entsprechend einer Beteiligung im Ausmall von rund 36,38 Prozent des Grundkapitals.
Seit dem Erwerb dieses Aktienpaketes von der Schwartau International GmbH hat der
Bieter keine Aktien der Zielgesellschaft erworben. Dem Bieter liegen keine
rechtsverbindlichen Angebote von Aktiondren der Zielgesellschaft liber den Erwerb

weiterer Aktien der Gesellschaft vor.

Wesentliche Rechtsbeziehungen zur Zielgesellschaft:

Zwischen dem Bieter und der Zielgesellschaft bestehen keine wesentlichen
wirtschaftlichen Verflechtungen; die Geschiftsbeziehung beschrénkt sich auf Liefer-
bzw. Vertriebsvereinbarungen zwischen der Zielgesellschaft einerseits und verbundenen

Unternehmen des Bieters andererseits in unwesentlichem Umfang.
Dem Aufsichtsrat der Zielgesellschaft gehoren zwei Mitglieder des Verwaltungsrates
bzw. der Konzernleitung des Bieters, nidmlich die Herren Dkfm. Werner Holm und

Dr. Kay Fischer, an.

Zusagen des Bieters an Organe der Zielgesellschaft:

Weder der Bieter noch in dessen Auftrag handelnde Dritte haben Mitgliedern des
Vorstandes oder des Aufsichtsrates der Zielgesellschaft im Zusammenhang mit diesem

Angebot vermogenswerte Vorteile gewéhrt, angeboten oder versprochen.

Kiinftige Beteiligungs- und Unternehmenspolitik:

Kiinftige Geschiftspolitik:

Der Bieter ist Minderheitsaktiondr der Zielgesellschaft und wird auch im Falle der
Annahme dieses Angebotes durch sdmtliche Inhaber der angebotsgegenstindlichen
Aktien alleine keine kontrollierende Beteiligung an der Zielgesellschaft erlangen. Der
Bieter wird daher durch die Annahme dieses Angebotes nicht in die Lage versetzt, die
bestehende Geschiftspolitik der Zielgesellschaft zu &ndern oder deren kiinftige
Geschiiftspolitik zu gestalten. Aus Sicht des Bieters wird sich daher keine Anderung der
Geschiftspolitik der Zielgesellschaft aufgrund der Annahme dieses Angebotes ergeben;
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dies gilt insbesondere auch fiir die Personalpolitik, die Beschéftigungsbedingungen und

die Geschiftsleitung der Zielgesellschatft.

Rechtliche Rahmenbedingungen und Borsenotierung:

Der Bieter weist darauf hin, daB3 die Zulassung von Aktien zum Amtlichen Handel der
Wiener Borse gemilBl § 64 Absatz (5) des Borsegesetzes zu widerrufen ist, falls eines
der gesetzlichen Zulassungserfordernisse nachtriglich wegfillt. Als eine der
Voraussetzungen fiir die Zulassung von Wertpapieren zum Amtlichen Handel besteht
geméil § 66 Absatz (1) Ziffer 8 des Borsegesetzes das Erfordernis einer entsprechenden
Streuung im Publikum, welche bei nennwertlosen Aktien dann anzunehmen ist, wenn

mindestens 10.000 Stick in Publikumsbesitz stehen.

Der Bieter weist die Aktiondre der Zielgesellschaft ausdriicklich darauf hin, da3 dieses
Erfordernis aufgrund der Durchfithrung des vorliegenden Angebotes voraussichtlich
nicht mehr erfiillbar sein wird, sodass mit dem Widerruf der Zulassung der Aktien der
Zielgesellschaft zum Amtlichen Handel der Wiener Borse (,,Delisting®) zu rechnen ist.
Eine derartige Beendigung der borsenmifBigen Handelbarkeit der Aktien wird die
VerauBlerbarkeit der Aktien sowie eine marktkonforme Preisbildung erheblich

einschranken.
Gesellschaftsrechtliche MaBnahmen zur zwingenden Abfindung der verbleibenden
Streubesitzaktiondre, wie namentlich eine verschmelzende Umwandlung oder nicht

verhéltniswahrende Spaltung der Zielgesellschaft, sind derzeit nicht beabsichtigt.

Sonstige Angaben:

Finanzierung des Angebotes:

Unter Zugrundelegung der Gesamtzahl von 51.701 Stiick an angebotsgegenstindlichen
Aktien und dem gebotenen Kaufpreis von € 65,-- je Aktie ergibt sich ein
Finanzierungsvolumen fiir die Durchfiihrung des vorliegenden Angebotes in Hohe von

rund € 3.400.000,--.
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Der Bieter wird den aufgrund dieses Angebotes erfolgenden Aktienerwerb aus
Eigenmitteln finanzieren, wobei darauf hingewiesen wird, da3 der Bieter entsprechend
der Konzernbilanz des Bieters zum 31. Dezember 2001 {iber ein Eigenkapital in Hohe
von SFR 416.290.000,-- (entsprechend rund € 280.858.000,-- per 31. Dezember 2001)
verfiigte.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand:

Dieses Angebot sowie die aufgrund der Annahme dieses Angebotes zustande
kommenden Aktienkaufvertrdge unterliegen ausschlieBlich Osterreichischem Recht;
Gerichtsstand fiir Streitigkeiten in diesem Zusammenhang ist — unbeschadet zwingender

gesetzlicher Vorschriften {iber weitere Gerichtsstinde - Wien.

Verbreitungsbeschrinkung:

Dieses Angebot gilt nicht, weder direkt noch indirekt, in den Vereinigten Staaten von
Amerika einschlieBlich von deren Territorien und Besitzungen, Kanada, Australien und
Japan und richtet sich nicht an Personen mit Wohnsitz in den vorgenannten Staaten und
Gebieten. Dieses Angebot darf von Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten
von Amerika einschlielich von deren Territorien und Besitzungen, Kanada, Australien
und Japan weder direkt noch indirekt angenommen werden. Diese Angebotsunterlage
sowie alle damit in Zusammenhang stehenden Dokumente diirfen in die Vereinigten
Staaten von Amerika einschlieBlich von deren Territorien und Besitzungen, Kanada,
Australien und Japan weder versandt noch auf andere Weise verbracht oder in den

vorgenannten Staaten und Gebieten verteilt werden.

Berater des Bieters:

Der Bieter hat im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfiihrung des

gegenstindlichen Angebotes zu seinen Beratern bestellt:

e Arthur Andersen Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H, A-1010 Wien,
Teinfaltstrale 8, Tel. 01/53133-0, als Berater und Sachverstindiger geméil

§ 9 des Ubernahmegesetzes.
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e [Eckert & Fries Rechtsanwilte Gesellschaft m.b.H., A-2500 Baden, Erzherzog
Rainer-Ring 23, Tel. 02252/86351, als Rechtsberater.
5.5 Weitere Auskiinfte:

Fiir Auskiinfte im Zusammenhang mit diesem Angebot stehen die vorgenannten Berater
unter den angefiihrten Telefonnummern sowie die M & A PrivatBank AG unter der

Telefonnummer 01/20595 zur Verfiigung.

Wien, im Juli 2002 Hero

Bestiitigung des Sachverstindigen gemif § 9 UbG

Aufgrund der von uns durchgefiihrten Priifung gemiB § 9 Absatz (1) des Ubernahmegesetzes
konnten wir feststellen, dass das freiwillige 6ffentliche Angebot der Hero an die Aktionére
der Adolf Darbo Aktiengesellschaft vollstindig und gesetzmifig ist und insbesondere die

Angaben liber die gebotene Gegenleistung den gesetzlichen Vorschriften entsprechen.

Dem Bieter stehen die zur vollstindigen Erfiillung des Angebotes erforderlichen Mittel

rechtzeitig zur Verfiigung.

Arthur Andersen Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Michael Schober Dr. Bernhard Huppmann

Wien, am 09. Juli 2002



