FREIWILLIGES OFFENTLICHES ANGEBOT
gemiB §§ 4 ff Ubernahmegesetz 1998 (,,UbG*)

der CONSTANTIA-ISO AG

an die Aktionire der CONSTANTIA-ISO AG

Angebot:

Angebotspreis:

Bedingungen,

Riicktrittsvorbehalte:

Angebotsfrist:

Annahme- und Zahlstelle:

Kauf von 1.652.000 Stick Stammaktien der CONSTANTIA-
ISO AG — das sind 10% aller Aktien der CONSTANTIA-ISO

AG mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von

EUR 1.715.720.
EUR 8,42 je Stiick Aktie (ISIN AT0000943402); die Annahme

des Angebots schlieft den Dividendenanspruch fiir das Jahr
2003 aus.

Es werden keine Bedingungen gestellt und keine

Riicktrittsvorbehalte gemacht.

17. Dezember 2003 bis 28. Janner 2004, das sind 25 Borsetage

Bank Austria Creditanstalt AG, Vordere Zollamtsstrallie 13,
1030 Wien, FN 150714p



1 Ausgangslage und Griinde fiir das Angebot

Der Handel in den Aktien der CONSTANTIA-ISO AG, insbesondere das borslich gehandelte
Volumen, entspricht schon seit ldngerer Zeit nicht mehr den Anforderungen eines modernen
Kapitalmarktes und den Vorstellungen der CONSTANTIA-ISO AG. Insbesondere bleibt der
Nutzen der Borsenotierung weit hinter den Kosten der Notierung zuriick. Das geringe
Handelsvolumen erschwert die Verduf3erung der Aktien {iber die Borse. Die Verduflerung von
groBBeren Aktienblocken kann iiberdies zu erheblichen Kursabschldgen fiihren. Aktionére der
CONSTANTIA-ISO AG haben sich daher schon mehrmals an die Gesellschaft mit dem

Wunsch nach einem Riickkaufsangebot gewendet.

Aktien der CONSTANTIA-ISO AG werden zur Zeit im Marktsegment Prime Market
gehandelt. Das Handelsvolumen der Aktien und die Marktkapitalisierung der Gesellschaft
sind gering. Auf Grund des zu geringen Publikumsbesitzes und dessen Marktkapitalisierung
erfillt die CONSTANTIA-ISO AG nicht mehr die Anforderungen des Prime Market. Es ist
daher damit zu rechnen, dass die Aktien der CONSTANTIA-ISO AG in Zukunft im Standard
Market Segment gehandelt werden. Eine Umreihung in das Marktsegment Standard Market
Auction mit einmal-tdgigen Auktionen ist sehr wahrscheinlich. Das wiirde voraussichtlich zu
einer noch geringeren Marktkapitalisierung der CONSTANTIA-ISO AG und aus der Sicht

der Aktionire zu einer erschwerten VerduBerung der Aktien fiihren.

Die CONSTANTIA-ISO AG beabsichtigt nun Aktien ihrer Publikumsaktiondre im Wege
eines freiwilligen 6ffentlichen Ubernahmeangebots zuriickzukaufen. Der Riickkauf erfolgt im
Rahmen des von der Hauptversammlung am 27. Mai 2003 gefassten
Aktienriickkaufsbeschlusses. Das Ziel des Riickkaufsangebots ist es, den Aktiondren zu

ermoglichen, ihre Aktien zu stabilen Kursen zu verduflern und die Voraussetzungen fiir ein

Delisting der CONSTANTIA-ISO AG Aktien herbeizufiihren.



2 Kaufangebot

2.1 Kaufgegenstand

Das Angebot ist auf den Erwerb von 1.652.000 Stiick der an der Wiener Borse zum amtlichen
Handel zugelassenen, auf den Inhaber lautenden Stammaktien der CONSTANTIA-ISO AG
(ISIN ATO0000943402) gerichtet. Das entspricht einem Anteil von 10 % des gesamten
Grundkapitals und einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1.715.720 der
CONSTANTIA-ISO AG (,kaufgegenstindliche Aktien*). Die Annahme des Angebots
schlieft den Anspruch auf eine allfdllige Dividende fiir das Geschéftsjahr 2003 aus.

Die kaufgegenstindlichen Aktien sind bei der Annahme- und Zahlstelle samt Kupons

Nummer 10 bis 20 einzureichen.

2.2 Kaufpreis und Preisfindung

Bei der Festlegung des Angebotspreises ist die CONSTANTIA-ISO AG an die im
Ermichtigungsbeschluss der Hauptversammlung vom 27. Mai 2003 gemél § 65 Abs la AktG
festgelegte Preisuntergrenze von EUR 2,00 und Preisobergrenze von EUR 14,00 gebunden.
Der Angebotspreis ist beim Riickkauf eigener Aktien nach dem Marktwert der Aktien
(Borsekurs) zu bestimmen. Vor diesem Hintergrund hat die CONSTANTIA-ISO AG den
historischen Hochstkurs der kaufgegenstidndlichen Aktien vor Ankiindigung der Bekanntgabe
der Angebotsabsicht von EUR 8,42 als Angebotspreis festgelegt.

Zur Plausibilisierung des Angebotspreises hat die CONSTANTIA-ISO AG unter anderem
Bewertungen auf Grundlage von Transaktions- und Unternehmens-Multiplikatoren, der
Discounted Cashflow-Methode und des buchmiBigen Eigenkapitals vorgenommen. Bei der
Anwendung der Discounted Cashflow-Methode wurden unter anderem zukiinftige
Umsatzerlose, das Wettbewerbsumfeld, die allgemeine Wirtschaftslage, Deckungsbeitrige,
Finanzierungskosten,  Risikofaktoren sowie andere Faktoren und anwendbare

Diskontierungssitze beriicksichtigt.



Bei der Anwendung von Transaktions- und Unternehmens-Multiplikatoren wurden
durchschnittliche EBITDA und EBIT — Vielfache vergleichbarer Unternehmen sowie
durchschnittliche EBITDA und EBIT — Vielfache aus Transaktionen vergleichbarer

Unternehmen ermittelt.

Der Angebotspreis liegt innerhalb des Bewertungsbandes der angefiihrten Methoden.

Das buchmiBige Eigenkapital der CONSTANTIA-ISO AG liegt iiber dem Angebotspreis.
Das buchmiBige Eigenkapital ist jedoch bei einem Riickkauf eigener Aktien fiir den
Angebotspreis nicht maflgeblich. Entscheidend ist vielmehr der Marktwert der Aktie. Aber
auch bei einem herkdmmlichen Aktienerwerb ldsst die reine Substanzwertermittlung nur eine

beschrinkte Aussage iiber den Unternehmenswert zu.

Eine Analyse der Borsekurse zeigt, dass auch Aktien renommierter bdrsenotierter
Unternehmen wie Voestalpine, Bohler Uddeholm, VA Tech, Pankl Racing Systems und

andere durchwegs mit einem Abschlag zum buchméBigen Eigenkapital notieren.

Bei den letzten freiwilligen Ubernahmeangeboten von zwolf Gesellschaften, riickwirkend bis
ins Jahr 1999, lag der Angebotspreis in nur vier Fillen iiber dem historischen Hochstkurs der
Beteiligungspapiere. In fiinf Féllen lag der Angebotspreis unter dem Hdochstkurs und in vier
Féllen entsprach der  Angebotspreis dem  Hochstkurs  (Quelle:  Homepage
Ubernahmekommission — www.takeover.at). Dabei hat es sich in nur einem dieser Fille um
den Riickkauf eigener Aktien gehandelt, wobei der Angebotspreis unter dem historischen

Hochstkurs lag.

Das Kurs/Gewinn Verhiltnis der kaufgegenstiandlichen Aktien ist negativ (Konzernergebnis
per 31. Dezember 2002, Tagesendkurs per 07. November 2003). Das ist auf die Verluste im
Geschiftsjahr 2002 zuriickzufithren. Fiir das Geschiftsjahr 2003 erwartet der Vorstand eine

moderate Ergebnisverbesserung im operativen Geschift.

Vor diesem Hintergrund und im Hinblick auf die derzeitigen Marktverhiltnisse liegt der
Angebotspreis von EUR 8,42 (historischer Hochstkurs der kaufgegenstéindlichen Aktien bis
zur Bekanntgabe der Angebotsabsicht) aus Sicht des Vorstandes im obersten Bereich des

aktienrechtlich Zuldssigen. Insbesondere wurde kein Abschlag vom historischen Hochstkurs



vorgenommen, obwohl auf Grund der eingeschrankten Liquiditit des Kapitalmarktes, grofere

Handelsvolumina nur mit erheblichen Abschldgen verdauBert werden konnen.

2.2.1 Angebotspreis in Relation zu durchschnittlichen Borsekursen

Die gewichteten Durchschnittskurse (nur Handelstage) der letzten 3, 6, 12 und 24
Kalendermonate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht in EUR sowie der Prozentsatz, um

den der Angebotspreis diese Kurse iibersteigt, betragen (Quelle: Wiener Borse AG):

Aktie 3 Monate 6 Monate 12 Monate 24 Monate
Berechnungsart durchschnittl. durchschnittl. durchschnittl. durchschnittl.
(in EUR) Borsekurs Pramie Bdrsekurs Pramie Bdrsekurs Pramie Bdrsekurs Pramie

Auf Basis Handels-
volumen
gewichteter
Durchschnittskurs
(nur Handelstage) 8,02 +5,0% 7,95 +5,9% 7,14 +17,9% 7,05 +19,5%

2.2.2 Angebotspreis in Relation zu historischen Borsekursen

Die Borseneinfithrung der CONSTANTIA-ISO AG-Aktie an der Wiener Borse fand am
22. Mai 1995 zum damaligen Emissionskurs (im Gegenwert) von EUR 8,09 (Tagesendkurs
zum 22. Mai 1995) statt (Quelle: Bloomberg L.P.).

Der Angebotspreis entspricht dem hdchsten Tagesendkurs der kaufgegenstindlichen Aktien
zwischen dem 22. Mai 1995 und dem Tag der Bekanntgabe der Angebotsabsicht. Der
Angebotspreis liegt 4,86 % iiber dem Tagesendkurs (EUR 8,03) vom 7. November 2003
(Borsetag vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht) (Quelle: Bloomberg L.P.).

Bezogen auf den 13. Oktober 2003 (20 Borsetage vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht) liegt
der Angebotspreis um 4,73 % iiber dem Tagesendkurs von EUR 8,04 (Quelle: Wiener Borse

AG).

2.2.3 OVFA-Finanzkennzahlen der CONSTANTIA-ISO AG

Die wesentlichen OVFA-Finanzkennzahlen der letzten 3 vollen Konzernjahresabschliisse der

CONSTANTIA-ISO AG lauten (in EUR):



Jahres-Hochst-
/Tietkurs

Gewinn pro Aktie
Dividende pro Aktie
Buchwert pro Aktie

2000 (HGB) 2001 (HGB)
8,13/6,14 7,9/6,21
1,19 (HGB) 0,76 (HGB)

0,39 0,39

10,15 (HGB) 11,10 (HGB)

2001 (JFRS)
7,9/6,21

0,52 (IFRS)
0,39
12,97 (IFRS)

2002 (IFRS)
8,04 /6,00

- 0,14 (IFRS)
0,32
12,46 (IFRS)

Der Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr 2002 wurde gemal3 § 245a HGB entsprechend

den Internationalen Financial Reporting Standards (“IFRS*) erstellt. Die Finanzkennzahlen

des Geschiftsjahres 2001 wurden zur besseren Vergleichbarkeit sowohl auf Basis HGB als

auch auf Basis IFRS dargestellt.

2.2.4 Aktuelle wirtschaftliche Entwicklung der CONSTANTIA-ISO AG

In Mio. EUR 1 —3. Qu. 2002 1 — 3 Qu. 2003 % Abweich.
Umsatzerlose 508,34 444,61 -12,5 %
EBITDA 36,26 -13,5%
EBIT 15,37 14,86 -3,3%
EGT 8,48 +43,9 %
Kurse (H/T) je Aktie 8,04 /6,00 8,42 /5,81

Quelle: Konzernquartalsberichte der Constantia-I1SO AG

2.3 Bedingungen, Riicktrittsvorbehalte

Dieses Riickkaufsangebot

Riicktrittsvorbehalte gemacht.

2.4 Steuerrechtliche Hinweise

ist an keine Bedingungen gekniipft.

Es werden keine

Ertragsteuern und andere Steuern, die nicht als Transaktionskosten zu werten sind, werden

nicht vom Bieter ibernommen.



2.5 Annahmefrist und Abwicklung des Angebots

2.5.1 Annahmefrist

Die Frist fiir die Annahme betrdgt 25 Borsetage. Das Angebot kann daher vom 17. Dezember

2003 bis einschlieBlich 28. Janner 2004 angenommen werden.

Die CONSTANTIA-ISO AG behdlt sich das Recht vor, die Annahmefrist gemil3

Ubernahmegesetz zu verlingern.

2.5.2 Annahme- und Zahlstelle

Die Annahme- und Zahlstelle fiir die Abwicklung dieses Angebots ist die Bank Austria
Creditanstalt AG, Vordere Zollamtsstra3e 13, 1030 Wien, FN 150714p.

2.5.3 Annahme des Angebots

Die Inhaber von kaufgegenstindlichen Aktien, die das Angebot annehmen wollen, werden
eingeladen, dies ihrer Depotbank oder der Zahlstelle mitzuteilen bzw die
kaufgegenstidndlichen Aktien samt Kupons Nummer 10 bis 20 bei ihrer Depotbank oder der

Zahlstelle einzureichen.

Soweit die Abgabe der Annahmeerkldrung bzw die Hinterlegung der Aktien {iber die
jeweilige Depotbank erfolgt, empfiehlt die CONSTANTIA-ISO AG jenen Aktioniren, die das
Angebot anzunehmen wiinschen, sich zur Sicherstellung einer rechtzeitigen Abwicklung
spétestens drei Borsetage vor dem Ende der Annahmefrist mit ihrer Depotbank in Verbindung

Zu setzen.

Die Depotbanken werden ersucht, die Annahme des Angebots der Zahlstelle anzuzeigen und
die eingereichten Aktien vom Zeitpunkt des Einlangens der Mitteilung iiber die Annahme des

Angebots an, gesperrt zu halten.



2.5.4 Zuteilungsregeln bei Uberzeichnung

Nach dem Hauptversammlungsbeschluss vom 27. Mai 2003 darf die CONSTANTIA-ISO AG
hochstens 10 % des Grundkapitals an eigenen Aktien (das sind 1.652.000 Stiick) erwerben.
Werden der CONSTANTIA-ISO AG mehr als 1.652.000 Stiick der kaufgegenstdndlichen
Aktien angeboten, werden die Annahmeerklirungen gemiB § 20 UbG verhiltnismiBig
beriicksichtigt. Die Annahmeerkldrung eines Stammaktiondrs wird in diesem Fall in dem
Verhiltnis beriicksichtigt, in dem das Teilangebot zu der Gesamtheit der zugegangenen
Annahmeerkldrungen steht. Fiihrt diese Zuteilungsregelung zur Verpflichtung, Bruchteile von
Aktien zu libernehmen, wird, um sicherzustellen, dass die Grenze von 10% des Grundkapitals
nicht tiberschritten wird, auf die néchste niedrige ganze Zahl von Stiickaktien abgerundet. Nur

diese Zahl von Aktien einzelner Aktionére ist von dem Riickkaufsangebot umfasst.

2.5.5 Zahlung des Kaufpreises und Ubereignung

Der Kaufpreis wird den Inhabern der kaufgegenstindlichen Aktien, die das Angebot
angenommen haben, unter Beriicksichtigung der Zuteilungsregel (Punkt 2.5.4) bis zum
zehnten Borsetag nach Ende der Annahmefrist Zug um Zug gegen Ubertragung der
kaufgegenstindlichen Aktien ausbezahlt. Die Ubereignung erfolgt durch Depotanweisung
oder durch korperliche Ubergabe der kaufgegenstiindlichen Aktien an die Zahlstelle.

2.5.6 Abwicklungsspesen

Die CONSTANTIA-ISO AG iibernimmt sdmtliche mit der Abwicklung dieses Angebots im
Zusammenhang stehenden Kosten und Gebiihren wie Kundenprovisionen, Spesen etc. Die
Depotbanken werden gebeten, sich wegen der Erstattung der Kundenprovisionen mit der

Abwicklungsstelle in Verbindung zu setzen.

2.5.7 Gewidbhrleistung

Die Inhaber der kaufgegenstindlichen Aktien, die das Angebot angenommen haben, leisten
Gewdihr dafiir, dass die von der Annahmeerkldrung erfassten Aktien in ihrem Eigentum stehen

und nicht mit Rechten Dritter belastet sind.



2.6 Riicktrittsrecht bei Konkurrenzangeboten

Wird wihrend der Laufzeit dieses Angebots ein konkurrierendes Angebot gemacht, so sind
die Inhaber von kaufgegenstindlichen Aktien gemidB § 17 UbG berechtigt, von

vorangegangenen Annahmeerklédrungen zuriickzutreten.

Die Riicktrittserklarung muss schriftlich iiber die jeweilige Depotbank bzw die Zahlstelle
erfolgen. Das Riicktrittsrecht endet fiir alle Inhaber von kaufgegenstindlichen Aktien vier

Borsetage vor dem Ende der Annahmefrist (sieche Punkt 2.5.1).
2.7 Bekanntmachungen und Veroffentlichung des Ergebnisses
Das Ergebnis dieses Angebots wird unverziiglich nach dem Ende der Annahmefrist im

Amtsblatt der Wiener Zeitung und auf der Homepage der Ubernahmekommission

(http://www.takeover.at) veroffentlicht.

Gleiches gilt auch fiir alle anderen Erkldrungen und Bekanntmachungen der CONSTANTIA-

ISO AG im Zusammenhang mit diesem Kaufangebot.

2.8 Gleichbehandlung

Die CONSTANTIA-ISO AG bestitigt, dass der Angebotspreis fiir alle Aktiondre gleich ist,
und dass die gesetzlichen Bestimmungen betreffend die Gleichbehandlung aller Aktiondre

wihrend des Ubernahmeangebots eingehalten werden.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die CONSTANTIA-ISO AG nach der
Durchfiihrung dieses Riickkaufsangebots geeignete Umstrukturierungsmafinahmen einleiten
wird, um die verbliebenen Aktiondre aus der Gesellschaft gegen eine Barabfindung

auszuschlieBen.

Die CONSTANTIA-ISO AG verpflichtet sich freiwillig zu einer Nachzahlung im Ausmal} der
Verbesserung — das ist der EUR 8,42 je kaufgegenstidndliche Aktie iibersteigende Betrag — an


http://www.takeover.at/

jene Aktiondre, die dieses Riickkaufsangebot angenommen haben, wenn die CONSTANTIA-
ISO AG innerhalb von neun Monaten nach Ablauf der Angebotsfrist

1. eigene Aktien zu einem den Angebotspreis libersteigenden Preis erwirbt, oder

2. Aktiondre im Wege einer UmstrukturierungsmaBBnahme (zB Verschmelzung, Spaltung,
Umwandlung, Squeeze-out) mit einer den Angebotspreis iibersteigenden Gegenleistung
abfindet; dies gilt nicht fiir den Fall, dass die urspriinglich freiwillig angebotene
Gegenleistung infolge einer gerichtlichen oder behordlichen Entscheidung nachtriglich

erhoht wird.

Der Eintritt eines Nachzahlungsfalles wird unverziiglich von der CONSTANTIA-ISO AG
verdffentlicht (vgl Punkt 2.7). Die Abwicklung der Nachzahlung wird die CONSTANTIA-
ISO AG auf Ihre Kosten binnen 10 Borsetage ab Verdffentlichung iiber die Annahme- und

Zahlstelle veranlassen.

3 Angaben zum Bieter

3.1 Kurzdarstellung des Bieters

Rechtsform: Aktiengesellschaft

Firma: CONSTANTIA-ISO AG, FN 88206s

Sitz: politische Gemeinde Wien
Unternehmensgegenstand:  a) die Beteiligungen an Unternehmen aller Art;

b) der Erwerb, Besitz, Verwaltung und Ubernahme von
Unternehmensbeteiligungen, insbesondere von
Geschiftsanteilen und Aktien;

c) der Handel mit sowie die Vermittlung und Vermietung
(Leasing) von Wirtschaftsgiitern aller Art;

d) die Gesellschaft ist zu allen GeschéftsmaBBnahmen
berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes
notwendig oder niitzlich erscheinen, insbesondere zum

Erwerb von Liegenschaften sowie zur Errichtung von



Vorstand:

Aufsichtsrat;

Wesentliche Gesellschafter:

Angaben zum Konzern:
Veroffentlichung des
Konzernabschlusses/
Geschiftsberichte:
Letzte veroffentlichte

Unternehmensdaten:

Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften im In-
und Ausland;
e) Bankgeschifte sind von der Tétigkeit der Gesellschaft
ausgeschlossen.
Stanislaus Turnauer, Dkfm. Hans Herzog und MMag. Christian
Maier vertreten jeweils gemeinsam mit einem weiteren
Vorstandsmitglied oder einem Gesamtprokuristen.
Dr. Guido Schmid-Chiari, Max Turnauer, Christine de
Castelbajac, Dr. Georg Wailand, Dr. Veit Sorger, Dipl. Ing. Dr.
Peter Skalicky und Dr. Alceo Bulgarini.
verwiesen wird auf die Ausfiihrungen in Punkt 3.2

verwiesen wird auf die Ausfithrungen in Punkt 2.2.3 und 2.2.4

www.constantia-industrie.com

verwiesen wird auf die Ausfiihrungen in Punkt 2.2.3 und 2.2 4.

3.2 Beteiligung an der CONSTANTIA-ISO AG

Derzeit verfiigt die CONSTANTIA-ISO AG iiber keine eigenen Aktien.

An der CONSTANTIA-ISO AG sind als Mehrheitsgesellschafterin  die Turnauer

Industriestiftung mittelbar iiber die Meridiana-Werzalit B.V. mit einer Beteiligung von

84,55 % und weitere Aktiondre, die dem stiftungsnahen Umfeld zuzurechnen sind, mit einer

Beteiligung von insgesamt ca. 4,52 % beteiligt. Die restlichen Aktien befinden sich im

Publikumsbesitz. Ausgenommen die Mehrheitsgesellschafterin Meridiana-Werzalit B.V. ist

kein Aktiondr mit 5 % oder mehr an der CONSTANTIA-ISO AG beteiligt.



4 Kiinftige Beteiligungs- und Unternehmenspolitik

4.1 Geschiftspolitische Ziele und Absichten

Da die Kosten der Borsenotierung der Aktien den Nutzen {ibersteigen, verfolgt die
CONSTANTIA-ISO AG das Ziel der Beendigung der Notierung der Aktien an der Wiener
Borse. Die CONSTANTIA-ISO AG soll in weiterer Folge als Privatunternehmen gefiihrt
werden. Gleichzeitig sollte den Publikumsaktiondren der CONSTANTIA-ISO AG die
Moglichkeit angeboten werden, ihre Aktien zu einem stabilen Kurs und ohne grdfere

Abschlédge zu verdullern.

Die Geschiftspolitik der CONSTANTIA-ISO AG bleibt durch den Riickkauf eigener Aktien
grundsétzlich unberiihrt. Ziel der Gesellschaft ist es, die vom Vorstand vertretene bisherige
Geschiéftspolitik fortzufithren. Fiir die wirtschaftliche Entwicklung der Gesellschaft ist in
erster Linie der weitere Konjunkturverlauf, speziell im Bau- und Mdbelmarkt, sowie im
Hauptabsatzmarkt Deutschland entscheidend. Trotzdem wird sich die Geschiftspolitik der
Gesellschaft auch weiterhin an wert- und ertragsorientierten Vorgaben ausrichten. Als
wesentliche Ziele gelten einerseits der Ausbau der eigenen Marktposition in den
Kernbereichen und andererseits eine Redimensionierung der Nicht-Kernbereiche durch

weitere notwendige Restrukturierungsschritte.

4.2 Rechtliche Rahmenbedingungen und Borsenotierung

Wegen des geringen Anteils an Publikumsaktiondren und der geringen Marktkapitalisierung
des Publikumsbesitzes erfiillt die CONSTANTIA-ISO AG nicht mehr die Voraussetzungen
fir den Handel im Prime Market. Es ist daher damit zu rechnen, dass die
kaufgegenstiandlichen Aktien auch ohne Durchfiihrung dieses Riickkaufsangebots demnéachst

im Marktsegment Standard Market gehandelt werden.

Die erfolgreiche Durchfiihrung des gegenstdandlichen Riickkaufsangebots alleine oder in
Verbindung mit geeigneten Umstrukturierungsmaf3inahmen kann zu einem Ausscheiden der
kaufgegenstindlichen Aktien aus dem amtlichen Handel sowie zu einer génzlichen

Beendigung des Borsehandels der kaufgegenstéindlichen Aktien an der Wiener Borse fiihren.



Ein Ausscheiden der Aktien aus dem Amtlichen Handel an der Wiener Borse ist bei
Unterschreiten der gesetzlichen Zulassungsvoraussetzungen, wie insbesondere der in § 66
Abs 1 Z 8 BorseG vorgesehenen Mindeststreuung von 10.000 Stiickaktien, zwingend

vorgesehen.

4.3 Personalpolitik

Der Riickkauf eigener Aktien im Rahmen des freiwilligen 6ffentlichen Angebots hat keine

Auswirkungen auf die Personalpolitik der CONSTANTIA-ISO AG.

5 Sonstige Angaben

5.1 Finanzierung des Angebotes

Das Gesamtfinanzierungsvolumen betrdgt rund EUR 14,0 Millionen zuziiglich

Transaktionskosten.

Es liegt ein Finanzierungsangebot der Bank Austria Creditanstalt AG, Schottengasse 6-8,
1010 Wien, an die CONSTANTIA-ISO AG iiber das Gesamtfinanzierungsvolumen vor.

5.2 Anwendbares Recht

Das gegenstindliche Angebot und dessen Abwicklung unterliegen ausschlieflich

Osterreichischem Recht.

5.3  Verbreitungsbeschrinkungen

Das gegensténdliche Angebot wird weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten von
Amerika gestellt. Es ist nicht an Aktiondre mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten von
Amerika oder an andere Personen gerichtet, fiir welche die Definition einer Rechtsperson
nach US-amerikanischem Recht nach den Bestimmungen der ,Regulation S* des US-
amerikanischen Wertpapiergesetzes 1933 (United States Securities Act 1933) zutrifft. Das
Angebot wird weder direkt noch indirekt in Kanada, Australien oder Japan gestellt, noch darf

es in Kanada, Australien oder Japan angenommen werden. Kopien dieser Angebotsunterlage



oder anderer damit in Zusammenhang stehender Dokumente werden und diirfen nicht in die
Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Australien oder Japan versendet oder auf andere

Weise dorthin gebracht oder dort verteilt werden.

5.4 Angaben zum Sachverstindigen des Bieters

Die CONSTANTIA-ISO AG hat die AUDITOR TREUHAND GmbH gemil §§ 9 und 13
UbG zum Sachverstindigen bestellt.

5.5  Weitere Auskiinfte
Fir weitere Auskiinfte zum Riickkaufsangebot sowie fiir Auskiinfte betreffend die
Abwicklung steht der Finanzvorstand der CONSTANTIA-ISO AG, unter der Telefonnummer

01/588 45-0 und der Faxnummer 01/58 518 58 zur Verfiigung.

Wien, 11. Dezember 2003

CONSTANTIA-ISO AG



