. Angebot:

Angebotspreis:

Bedingungen:

Y2/(&C/ /4

FREIWILLIGES OFFENTLICHES ANGEBOT

gemaR § 22 Abs. 11 Ubernahmegesetz 1998

(im folgenden ,,UbG*)

der

EDC INVESTMENT LIMITED

an alle Aktionare der

TOPCALL International AG

Kauf von samtlichen an der Wiener Bérse zum Amtlichen Handel (Prime

Market) zugelassenen, auf Inhaber lautenden Stiickaktien der TOPCALL

International AG.

EUR 4,00 pro Stiickaktie (ISI-Nummer: AT0000848809)

a.)

b.)

c.)

Die Bieterin halt nach Ablauf der allgemeinen Annahmefrist Aktien an
der TOPCALL International AG, auf die mehr als 75 % der Stimmrechte
entfallen [Detalls zu dieser Bedingung siehe Punkt 2.3 (1)];

Es wird bis zum Ende der allgemeinen Annahmefrist gegen die
TOPCALL International AG kein Konkurs-, Ausgleichs- oder
Reorganisationsverfahren eingeleitet und es kommt zu keiner
Auflésung oder Liquidation der Gesellschaft [Details zu dieser
Bedingung siehe Punkt 2.3.(2) a.)];

Es erfolgt bis zum Ende der allgemeinen Annahmefrist keine Anderung
der Satzung der TOPCALL International AG in Bezug auf das
Grundkapital und die Stimmrechte [Details zu dieser Bedingung siehe
Punkt 2.3.(2) b.)];
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IV. Annahmefrist:

d) Es tritt keine wesentliche Anderung der wirtschaftlichen Lage der
TOPCALL International AG bis zum Stichtag 30.09.2004 ein [Details zu
dieser Bedingung siehe Punkt 2.3.(2) c.)].

Die Bieterin kann bis zum Ende der allgemeinen Annahmefrist auf einzelne
oder alle der vorstehend in lit. b.) und c.) genannten Bedingungen und bis

21.10.2004 auf die vorstehend in lit. d.) genannte Bedingung verzichten.

Von 02.09.2004 bis 29.10.2004, das sind 41 Borsetage.

V. Annahme- und Zahlstelle:

VI. Bieterin:

VIl. Zielgesellschaft:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, 1010 Wien, Graben 21,
FN 33209 m.

EDC INVESTMENT LIMITED, Beechwood, Chineham Business Park,
Basingstoke, Hampshire, RG24 8WA, Vereinigtes Konigreich, eingetragen
unter Nr. 3305473 im Handelsregister von England und Wales (im Folgenden

.Bieterin®).

Die Bieterin ist eine 100 %ige Tochtergesellschaft der DICOM Group plc, mit
Sitz in Beechwood, Chineham Business Park, Basingstoke, Hampshire, RG24
8WA, Vereinigtes Koénigreich, borsenotiert an der London Stock Exchange

und am Geregelten Markt in Frankfurt.

Die DICOM Group plc und die Bieterin und alle Konzerngesellschaften (im
Folgenden ,DICOM Gruppe®) sind gemeinsam vorgehende Rechtstrager im
Sinne von § 23 Abs. 1 UbG.

TOPCALL International AG (im folgenden ,Zielgesellschaft®) ist eine im
Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien unter der Firmenbuchnummer
FN 91520 p eingetragene Aktiengesellschaft nach dsterreichischem Recht.
Das Grundkapital der Zielgesellschaft betrdgt EUR 10.917.000,00 und ist
eingeteilt in 10.511.554 auf Inhaber lautende nennbetragslose Stiickaktien im
rechnerischen Gegenwert von je EUR 1,0386. Die Aktien der Zielgesellschaft
sind zum Amtlichen Handel an der Wiener Bérse (Prime Market) zugelassen.

Die Aktien der Zielgesellschaft werden dartiber hinaus im Berliner, Frankfurter
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und Minchner Freiverkehr sowie Uber das elektronische Handelssystem
XETRA gehandelt.

1. Ausgangslage, Griinde fiir das Angebot

1.1 Ausgangslage:

Die Zielgesellschaft ist einer der weltweit fihrenden Anbieter von integrierten
Kommunikationslésungen (unified communication — L&sungen). Diese ermdglichen die
unternehmensinterne Verbindung samtlicher IT-Systeme mit allen Kommunikationsmedien
(z.B. Mall, Fax, Telex, SMS und Festnetz, Mobilfunk) und fiihren damit zu einer wesentlichen
Vereinfachung und Beschleunigung einer Vielzahl von Geschaftsprozessen. Bisher wurden
weltweit dber 4000 - an die jeweiligen Kundenbedirfnisse angepasste -
Kommunikationslésungen installiert und durch Support- und Consulting-Services unterstiitzt.

Die Zielgesellschaft ist mit 26 Niederlassungen und 14 Vertragspartnern weltweit prasent.

Die Bieterin und die DICOM Group plc als Dachgesellschaft sind Teil der DICOM Gruppe, eine
der weltweit fihrenden Anbieter von Produkten und Dienstleistungen fir den Information
Capture (IC) Markt. Die Kernkompetenz der DICOM Gruppe liegt in der Entwicklung und dem
Vertrieb von IC-Produkten und Dienstleistungen. Die DICOM Gruppe verfigt Uber
Gesellschaften in 18 europdischen Landern, in 6 asiatischen Landern, in Australien sowie in

den Vereinigten Staaten von Amerika.

Weder die Bieterin noch DICOM Group plc noch sonstige mit der Bieterin gemeinsam

vorgehende Rechtstrager halten derzeit Aktien an der Zielgesellschaft.

1.2 Grunde fiir das Angebot:

Die Bieterin beabsichtigt, die Zielgesellschaft als eine Business Unit (Geschéftseinheit) in die
DICOM Gruppe einzugliedern. Durch die Eingliederung in die DICOM Gruppe sollen
Synergieeffekte zum Wohle des Gesamtkonzerns geschaffen werden. Das Zusammenfiihren
der DICOM Gruppe und der Zielgesellschaft stellt eine optimale Basis fir weiteres Wachstum
dar, insbesondere aufgrund des komplementaren Produktangebotes. Synergieeffekte werden
im Wesentlichen erwartet durch den gegenseitigen Austausch von Technologie und von

markt- und produktspezifischem Know How. Der Erwerb soll das Produkt- und
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Dienstleistungsportfolio der DICOM Gruppe erweitern, speziell fir die Erfassung und
Verarbeitung von Informationen bei geschéftskritischen Prozessen, um so den Bedurfnissen

ihrer Kunden noch besser gerecht zu werden.

Die Bieterin beabsichtigt, ihre Zielvorstellungen gemeinsam mit dem derzeitigen Management

der Zielgesellschaft zu erreichen.

Es wird erwartet, dass die Zielgesellschaft von der GréRe und Reichweite der DICOM Gruppe

sowie ihrem Zugang zu Kapital, Kunden und Lieferanten profitieren wird.

2. Kaufangebot

2.1 Kaufgegenstand:

Das Kaufangebot (im Folgenden ,Angebot) ist gerichtet auf den Kauf von samtlichen an der
Wiener Borse zum Amtlichen Handel zugelassenen, auf Inhaber lautenden Stiickaktien der
Zielgesellschaft (TOPCALL International AG, ISIN AT0000848809, Ticker: TOPC), jeweils mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital in H6he von EUR 1,0386, die nicht von der
Zielgesellschaft selbst gehalten werden. Die Zielgesellschaft halt derzeit 396.538 eigene

Aktien, dies entspricht 3,77 % des gesamten Grundkapitals der Zielgesellschaft.

Unter Berlicksichtigung der von der Zielgesellschaft derzeit selbst gehaltenen eigenen Aktien
richtet sich das Kaufangebot demnach auf 10.115.016 auf Inhaber lautende Stlickaktien; das
entspricht einem Anteil von 96,23 % des gesamten Grundkapitals der Zielgesellschaft (im

Folgenden ,angebotsgegenstandliche Aktien®).

Das Angebot versteht sich ,cum Dividende® fir das Geschaftsjahr 2004. Die
angebotsgegenstandlichen Aktien werden daher von der Bieterin mit Gewinnberechtigung ab
dem 1. Januar 2004 (d.h. mit der Berechtigung auf alle Gewinne, die ab dem 1. Januar 2004
erwirtschaftet worden sind bzw. noch erwirtschaftet werden) ibernommen. Die Annahme des
Angebotes schlief3t somit einen Anspruch der bisherigen Inhaber auf eine allféllige Dividende
oder Teilen davon fir das Geschaftsjahr 2004 aus. Eine allfdllige Dividende fur das

Geschaéftsjahr 2004 steht ausschlie3lich der Bieterin zu.

Fur das Geschéftsjahr 2003 wurde in der ordentlichen Hauptversammlung der Zielgesellschaft
am 12.05.2004 auf das dividendenberechtigte Grundkapital von EUR 10.917.000,00 (eingeteilt
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in 10.511.554 Stiickaktien) eine Ausschittung einer Dividende von EUR 0,06 je Aktie
beschlossen. Die Auszahlung der Dividende erfolgte an die Aktionare ab 19.05.2004 durch

Gutschrift bei den depotfihrenden Kreditinstituten.

2.2 Kaufpreis und Preisfindung:

221

2.2.2

Angebotspreis:

Die Bieterin bietet den Inhabern der angebotsgegensténdlichen Aktien an, diese Aktien zu
einem Preis von EUR 4,00 je Aktie nach MaRRgabe der Bestimmungen des gegenstéandlichen

Angebotes zu kaufen und zu erwerben (im Folgenden der ,Angebotspreis”).

Ermittlung des Angebotspreises:

Auf den Angebotspreis finden gemaR § 22 Abs. 11 UbG die Vorschriften tiber Pflichtangebote
(8 26 UbG) sinngemaR Anwendung.

Weder die Bieterin noch mit ihr gemeinsam vorgehende Rechtstrager haben in den letzten 12
Monaten Aktien der Zielgesellschaft erworben oder Vereinbarungen mit Aktionaren der
Zielgesellschaft Gber den Erwerb von Aktien der Zielgesellschaft abgeschlossen. Im
vorliegenden Fall ist daher ausschlieRlich § 26 Abs. 1 UbG relevant, wonach als Untergrenze
fur die Preisbestimmung der durchschnittliche Borsekurs der letzten 6 Monate vor dem Tag
der Bekanntgabe der Angebotsabsicht (31.08.2004) zu beriicksichtigen ist.

Der nach Handelstagen gewichtete Durchschnittskurs der angebotsgegenstandlichen Aktien
der letzten 6 Monate vor dem Tag der Bekanntgabe der Angebotsabsicht (01.03.2004 bis
30.08.2004) betragt EUR 3,29.

Der Angebotspreis wird mit EUR 4,00 je Stiickaktie festgesetzt.

Der Angebotspreis ist damit um EUR 0,59 (plus 17,3 %) hoher als der Tagesendkurs
(EUR 3,41) der angebotsgegensténdlichen Aktien am 30.08.2004, dem letzten Handelstag vor
Bekanntgabe der  Angebotsabsicht. Der  Angebotspreis von EUR4,00 pro
angebotsgegenstandlicher  Aktie Ubersteigt den nach Handelstagen gewichteten
Durchschnittskurs der angebotsgegenstandlichen Aktien der letzten drei Kalendermonate vor
dem Tag der Bekanntgabe der Angebotsabsicht um EUR 0,57 (plus 16,7 %). Der
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2.2.3

Angebotspreis liegt um EUR 0,71 (plus 21,5 %) Uber dem nach Handelstagen gewichteten
durchschnittlichen Borsekurs der letzten sechs Monate bzw. liegt um EUR 0,95 (plus 31,2 %)
Uber dem nach Handelstagen gewichteten durchschnittlichen Borsekurs der letzten zwolf

Monate.

Der nach Handelstagen gewichtete Durchschnittskurs der angebotsgegenstandlichen Aktien
seit 19.12.2002 (Erstnotierung an der Wiener Borse) bis 30.08.2004, dem letzten Handelstag
vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht, betragt EUR 2,76. Der Angebotspreis von EUR 4,00
pro angebotsgegenstandlicher Aktie Ubersteigt diesen Durchschnittskurs damit um EUR 1,24
(plus 44,8 %).

3 Monate 6 Monate 12 Monate seit 19.12.2002*
Durchschnittskurs (EUR), 3,43 3,29 3,05 2,76
gewichtet, nur Handelstage
Pramie in % 16,7% 21,5% 31,2% 44.8%
Pramie in EUR 0,57 0,71 0,95 1,24

Quelle: Wiener Borse, Stichtag 30.08.2004

(3 Monate: 01.06. bis 30.08.2004)

(6 Monate: 01.03. bis 30.08.2004)

(12 Monate: 01.09.2003 bis 30.08.2004)

*) Die Aktien von TOPCALL International AG notieren an der Wiener Borse seit 19.12.2002. Davor
notierten die Aktien von TOPCALL International AG an der NASDAQ Europe (vormals EASDAQ).

Bewertung der Zielgesellschaft:

Fur die Beurteilung der Angemessenheit des Angebotspreises wurde eine Uberschlagige
Unternehmensbewertung auf Basis des DCF (Discounted Cash Flow)-Verfahrens
durchgefihrt. Dabei wurden Zukunftserfolge fir die Jahre 2004 bis 2008 (Phase eins),
aufbauend auf der bisherigen Entwicklung der Zielgesellschaft, geschatzt. Hierbei wurden
unter anderem zukinftig erwartete Umsatzerlose, das Wettbewerbsumfeld, die allgemeine
Wirtschaftslage, Deckungsbeitrage, Finanzierungskosten und Risikofaktoren beriicksichtigt. In
der zweiten Phase wurde der Restwert der Zielgesellschaft als Barwert des nachhaltig
erzielbaren ,Free Cash Flows" in Form einer ewigen Rente angesetzt. Methodenkonform
wurde das nicht betriebsnotwendige Vermogen hinzugerechnet, um so zum

Unternehmenswert zu gelangen.
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2.2.4 Wesentliche Finanzkennzahlen / Aktuelle Geschaftsentwicklung der Zielgesellschaft:

In den folgenden Tabellen werden wesentliche Finanzkennzahlen betreffend die
angebotsgegenstandlichen Aktien und die Zielgesellschaft angefiihrt. Weitere Informationen
Uber die Zielgesellschaft sind auf der Homepage http://www.topcall.com abrufbar.

2002 2003 01-06/2004

in EUR in EUR in EUR

Hochstkurs der Aktien 2,40 2,70 3,85
Tiefstkurs der Aktien 1,25 1,86 2,44
Gewinn pro Aktie 0,13 0,12 0,01
Dividende pro Aktie 0,06 0,06 -
Buchwert pro Aktie nach IAS 1,86 1,91 1,87

Quelle: Geschaftsberichte der Zielgesellschaft; Wiener Borse

Hinsichtlich der wirtschaftlichen Entwicklung der Unternehmensgruppe der Zielgesellschaft in

den letzten drei Wirtschaftsjahren ergibt sich folgendes Bild:

2001 2002 2003

in TEUR in TEUR in TEUR

Umsatzerlose 30.016 29.699 27.972
EBITDA 58 4.093 3.366
EBIT -5.322 2.301 1.652

Quelle: Konzernbilanz der Zielgesellschaft nach IAS/IFRS; Wiener Bérse

Die wichtigsten konsolidierten Finanzkennzahlen des ersten Halbjahres 2004 sind im

Vergleich zum ersten Halbjahr 2003 in folgender Tabelle dargestellt:

01-06/2003 01-06/2004 % Abw.
in TEUR in TEUR
Umsatzerlose 14.503 13.590 -6
EBITDA 1.495 869 -42
EBIT 686 14 -98
EGT 813 251 -69
Gewinn pro Aktie 0,05 0,01

Quelle: ad hoc Presse Mitteilung der Zielgesellschaft, veréffentlicht am 21.7.2004



http://www.topcall.com/
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2.3 Bedingungen:

(1)

()

Das gegenstandliche Angebot ist an die aufschiebende Bedingung gekniipft, dass die
Bieterin nach Ablauf der allgemeinen Annahmefrist Aktien, auf die mehr als 75 % der
Stimmrechte an der Zielgesellschaft entfallen, halt. Nach Abzug der 396.538 Stiick
eigenen Aktien missen daher Aktionare, die insgesamt zumindest 7.586.263 Stiickaktien
halten, das gegenstandliche Angebot gemaR Punkt 2.6 bis zum Ablauf der allgemeinen

Angebotsfrist angenommen haben.

Ist die aufschiebende Bedingung nicht bis spatestens zum Ablauf der allgemeinen
Annahmefrist eingetreten, so kommen wirksame Kauf- und Ubergabevertrage zwischen
dem betreffenden Aktionar der Zielgesellschaft und der Bieterin hinsichtlich der zum
Verkauf und zur Ubertragung angemeldeten Aktien der Zielgesellschaft nicht zustande.

Das Ubernahmeangebot wird in diesem Fall nicht durchgefiihrt.

Das gegenstandliche Angebot gilt als nicht wirksam, wenn eine der nachfolgend in lit. a.)
und b.) genannten auflosenden Bedingungen bis zum Ablauf der allgemeinen
Annahmefrist und/oder die nachfolgend in lit. c.) genannte auflésende Bedingung bis zum
21.10.2004 eintritt:

a.) Antrag oder Einleitung eines formalen Verfahrens zur Auflosung oder Liquidation der
Zielgesellschaft, Antrag oder Einleitung eines Konkurs- oder Ausgleichsverfahrens
gegen die Zielgesellschaft, Antrag oder Einleitung eines Reorganisationsverfahrens

Uber die Zielgesellschaft oder Ablehnung der Konkurseréffnung mangels Masse.

b.) Jede Anderung der Satzung der Zielgesellschaft, die das Grundkapital der
Zielgesellschaft oder die Stimmrechte der Aktiondre der Zielgesellschaft berihrt,

einschlieBlich jeder Anderung der Kapitalstruktur.

c.) Jede Anderung, jedes Ereignis, jeder Vorfall oder jede Auswirkung (gemeinsam eine
LAnderung®), die/der/das entweder (i) zu einer Verringerung des konsolidierten
Nettovermdgens der Zielgesellschaft auf unter EUR 18.550.000,00 in der
konsolidierten Bilanz zum 30.09.2004 oder (ii) zu einem niedrigeren konsolidierten
EBITA (Ergebnis vor Firmenwertabschreibung, vor Finanzergebnis und vor Steuern)
als EUR 150.000,00 in der konsolidierten Gewinn- und Verlustrechnung fir den
Zeitraum von 01.01.2004 bis zum 30.09.2004 fiihrt, wobei sich die Zielgesellschaft

verpflichtet hat, die konsolidierte Bilanz und die konsolidierte Gewinn- und
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Verlustrechnung in einer der bisherigen Praxis entsprechenden Art und Weise zu
erstellen und bis spatestens 21.10.2004 zu ver6ffentlichen. Gleichzeitig mit dieser
Verodffentlichung hat die Bieterin bekannt zu geben, ob die auflésende Bedingung
eingetreten oder nicht eingetreten ist. Ist die aufldésende Bedingung eingetreten, hat
die Bieterin weiters bekannt zu geben, ob sie auf den Eintritt der auflésenden
Bedingung verzichtet. Werden von der Zielgesellschaft die fiir die Beurteilung der
Schwellenwerte relevanten Zahlen nicht bis 21.10.2004 veréffentlicht, hat die
Bieterin bekannt zu geben, ob sie auf den Eintritt der auflésenden Bedingung

verzichtet, widrigenfalls die aufldsende Bedingung als eingetreten gilt.

Zum Vergleich werden das konsolidierte Nettovermégen und das konsolidierte
EBITA der Zielgesellschaft jeweils zum 31.12.2003 und 30.06.2004 in der
nachfolgenden Tabelle dargestellt:

2003 01-06/2004

in TEUR in TEUR

Konsolidiertes Nettovermdgen 19.329 18.912
EBITA 2.337 347

Quelle: Berechnung auf Basis der Geschéftsberichte der Zielgesellschaft nach IAS/IFRS;
Wiener Borse; ad hoc Pressemitteilung der Zielgesellschaft, veréffentlicht am 21.7.2004

(Die Bedingungen unter Punkt 2.3 Absatze (1) und (2) im Folgenden
»<Angebotsbedingungen®)

Neben den Angebotsbedingungen steht das gegenstandliche Angebot unter keinen weiteren
Bedingungen.

Der Eintritt bzw. Nichteintritt der Angebotsbedingungen wird von der Bieterin unverziiglich
geman Punkt 2.3 (2) c.) bzw. Punkt 2.8 ver6ffentlicht werden.

Fur den Fall des nicht erfolgreichen Abschlusses des gegenstandlichen Angebotes werden die

eingereichten und gesperrt gehaltenen Aktien unverzuglich freigegeben.

Die Bieterin kann bis zum Ende der allgemeinen Annahmefrist auf einzelne oder alle der
vorstehend in Punkt 2.3 (2) a.) und b.) genannten Bedingungen und bis 21.10.2004 auf die
vorstehend in Punkt 2.3. (2) c.) genannte Bedingung verzichten.
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Sofern die aufschiebende Bedingung nach Punkt 2.3 (1) eingetreten ist und die auflésenden
Bedingungen nach Punkt 2.3 (2) a.), b.) und c.) nicht eingetreten sind bzw. allenfalls auf alle
oder einzelne dieser auflésenden Bedingungen verzichtet wurde, kénnen Aktionare, die bis
zur Bekanntgabe des Ergebnisses das Angebot nicht angenommen haben, binnen weiterer 10
Borsetage ab Bekanntgabe des Ergebnisses das Angebot noch annehmen (siehe auch
Ausfiihrungen Punkt 2.5).

2.4 Steuerliche Hinweise:

Ertragssteuern und andere Steuern im Zusammenhang mit dem gegensténdlichen Angebot
werden nicht von der Bieterin Gbernommen. Den Aktionaren wird empfohlen, vor Annahme
dieses Angebotes eine ihre individuellen steuerlichen Verhéltnisse berlicksichtigende

steuerliche Beratung einzuholen.

2.5 Annahmefrist:

Die Frist fir die Annahme dieses Angebotes betrdgt 41 Borsetage ab dem Tag der
Veroffentlichung dieses Angebotes. Das Angebot kann daher von 02.09.2004 bis
einschlief3lich 29.10.2004 angenommen werden. Die Inhaber von angebotsgegenstandlichen
Aktien, die das Angebot annehmen wollen, miissen dies ihrer Depotbank oder der Zahlstelle
(siehe Punkt 2.6.1) rechtzeitig mitteilen. Die Bieterin behdlt sich das Recht vor, die
Angebotsfrist gemalR den Bestimmungen des UbG zu verlangern (im Folgenden die —

allenfalls verlangerte — Annahmefrist, die ,allgemeine Annahmefrist").

Ist das Angebot erfolgreich, wird die Bieterin gemaR § 19 Abs. 3 UbG allen
Beteiligungspapierinhabern der Zielgesellschaft, die bisher das Angebot nicht angenommen
haben, wahrend weiterer 10 Borsetage (Nachfrist) ein Recht zur nachtraglichen Annahme des

Angebots einrdumen. Die Nachfrist beginnt am Tag nach der Ergebnisverd&ffentlichung.
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2.6 Abwicklung des Angebotes:

26.1

2.6.2

2.6.3

Zahl- und Annahmestelle:

Die Bieterin hat als Annahmestelle zur Entgegennahme von Annahmeerklarungen sowie als
Zabhlstelle zur Auszahlung des Kaufpreises die Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen
AG, 1010 Wien, Graben 21, FN 33209 m, bestellt (im Folgenden die ,Zahlstelle®).

Annahme des Angebotes:

Die Annahme dieses Angebotes erfolgt durch Abgabe einer entsprechenden
Annahmeerklarung durch die betreffenden Inhaber der angebotsgegenstandlichen Aktien
gegeniber der Zahlstelle, wobei dies entweder direkt oder mittelbar ber die jeweilige
Depotbank der betreffenden Aktiondre erfolgen kann. Die das Angebot annehmenden
Aktiondre haben zur Rechtswirksamkeit der Annahmeerklarung ihre Aktien entweder bei der
Zahlstelle oder bei ihrer jeweiligen Depotbank zu hinterlegen, welche die
kaufgegensténdlichen Aktien im Sperrdepot halten wird. Die Depotbanken werden ersucht, die
Annahme des Angebots der Zahlstelle anzuzeigen und die eingereichten Aktien vom Zeitpunkt

des Einlangens der Mitteilung Gber die Annahme gesperrt zu halten.

Zahlung des Kaufpreises, Ubereignung der Aktien:

Der Kaufpreis wird den Verkaufern, die das Angebot fristgerecht angenommen haben, binnen
zehn Borsetagen nach Ende der Annahmefrist Zug um Zug gegen Ubereignung der
betreffenden angebotsgegenstandlichen Aktien ausbezahlt. Die Entrichtung des Kaufpreises
erfolgt durch Uberweisung auf das in der Annahmeerklarung durch die das Angebot
annehmenden Aktionére anzugebende Bankkonto. Die Ubereignung der

kaufgegenstéandlichen Aktien erfolgt durch Depotanweisung.

Fur Inhaber angebotsgegenstandlicher Aktien, die das Angebot erst wahrend der gesetzlichen
Nachfrist gemaR § 19 Abs. 3 UbG annehmen, wird der Kaufpreis bis zum zehnten Borsetag
nach Ende dieser gesetzlichen Verlangerung, ebenfalls Zug um Zug gegen Ubertragung und

Ubereignung der angebotsgegenstandlichen Aktien, ausbezahlt.
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26.4

2.6.5

Abwicklungsspesen:

Die Bieterin Ubernimmt die mit der Abwicklung des gegensténdlichen Angebotes im
Zusammenhang stehenden Ublichen Spesen. Die Depotbanken werden gebeten, sich wegen
der Erstattung allfalliger Kundenprovisionen direkt mit der Zahlstelle in Verbindung zu setzen.

Gewahrleistung:
Die das Angebot annehmenden Aktionare der Zielgesellschaft leisten dafiir Gewéhr, dass die

kaufgegenstéandlichen Aktien in ihrem freien und uneingeschrankten Eigentum stehen und

nicht mit Rechten Dritter belastet sind.

2.7 Rucktrittsrecht bei konkurrierenden Angeboten:

Die Bieterin weist die Aktiondre der Zielgesellschaft darauf hin, dass ihnen im Falle eines
konkurrierenden Angebotes gemaR § 17 UbG das Recht zusteht, von ihrer aufgrund des
vorliegenden Angebotes abgegebenen Annahmeerklarung entsprechend den Vorschriften der

ersten Verordnung zum Ubernahmegesetz zuriickzutreten.

Die Rdicktrittserklarung muss schriftlich tber die jeweilige Depotbank bzw. die Zahlstelle
erfolgen. Das Rucktrittsrecht endet 4 Boérsetage vor Ablauf der allenfalls verlangerten

allgemeinen Annahmefrist (siehe Punkt 2.5).

2.8 Bekanntmachungen und Veroffentlichung des Ergebnisses:

Das Ergebnis dieses Angebotes wird unverziglich nach dem Ende der Annahmefrist im
Amtsblatt zur Wiener Zeitung und auf der Homepage der Ubernahmekommission

(http://www.takeover.at) veroffentlicht werden.

Dies gilt auch fur alle anderen Erklarungen und Bekanntmachungen der Bieterin im

Zusammenhang mit diesem Anbot.
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2.9 Gleichbehandlung:

Die Bieterin bestatigt, dass der Angebotspreis fir alle Inhaber der im Sinne des Punktes 2.1

angebotsgegenstandlichen Aktien der Zielgesellschaft gleich ist.

Gibt die Bieterin wahrend der Laufzeit dieses Angebotes eine Erklarung auf Erwerb von Aktien
der Zielgesellschaft zu besseren als den in diesem Angebot enthaltenen Bedingungen ab, so
gelten diese besseren Bedingungen auch fir alle anderen Aktionare der Zielgesellschaft, auch

wenn sie dieses Angebot bereits angenommen haben.

Die Bieterin verpflichtet sich freiwillig zu einer Nachzahlung im Ausmald der Verbesserung —
das ist der EUR 4,00 je angebotsgegenstandlicher Aktie Ubersteigende Betrag — an jene
Aktionére, die das Angebot angenommen haben, fur den Fall, dass

a) sie oder ein mit ihr gemeinsam vorgehender Rechtstrager innerhalb von 9 Monaten nach
Ablauf der gesetzlichen Nachfrist fir die angebotsgegenstandlichen Aktien freiwillig einen

hoheren Preis anbietet oder zahlt oder

b) sie oder ein mit ihr gemeinsam vorgehender Rechtstrager eine kontrollierende Beteiligung
innerhalb von 9 Monaten nach Ablauf der gesetzlichen Nachfrist zu einem hdheren Preis
als dem Angebotspreis weiterverauRRert oder tauscht oder innerhalb von 9 Monaten nach
Ablauf der gesetzlichen Nachfrist im Wege einer nicht verhaltnismaRigen Spaltung oder
einer verschmelzenden Umwandlung oder sonstiger Verschmelzungsvorgange freiwillig
und nicht infolge einer gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidung zu einem héheren

Preis als dem Angebotspreis erwirbt.

Eine Nachzahlung wird nicht dadurch ausgeldst, dass die Bieterin oder ein gemeinsam mit ihr
vorgehender Rechtstrager Aktien der Zielgesellschaft innerhalb der DICOM Gruppe oder an
ein mit ihr verbundenes Unternehmen (§ 228 HGB) abtritt oder weiterverauf3ert, unabhéngig

davon, welcher Preis fur die Aktien bezahlt wird.

Der Eintritt eines Nachzahlungsfalles wird unverziglich durch die Bieterin veroffentlicht. Die
Abwicklung der Nachzahlung wird die Bieterin auf ihre Kosten binnen 10 Bdrsetagen ab

Verdffentlichung Uber die Zahlstelle veranlassen.
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3. Angaben zur Bieterin

3.1 Die Bieterin:

Die Bieterin ist eine nach englischem Recht errichtete Gesellschaft. Die Bieterin ist eine

Konzerngesellschaft der DICOM Gruppe (siehe auch Ausfiihrungen Punkt VL1.).

3.2 Mit der Bieterin gemeinsam vorgehende Rechtstrager:

DICOM Group plc, gegrindet 1995, als Dachgesellschaft der DICOM Gruppe, ist einer der
weltweit fihrenden Anbieter von Produkten und Dienstleistungen fir den Information Capture
(IC) Markt. Die IC Produkte der DICOM Gruppe beschleunigen Geschéaftsprozesse und
senken deren Kosten, und zwar durch ein effizientes Erfassen von Papier- oder
elektronischen Dokumenten, deren Verarbeitung in geschéftskritische Information und

Ubergabe dieser Information an Geschaftsapplikationen, Datenbanken und Archive.

Die Kernkompetenz der DICOM Gruppe liegt in der Entwicklung und dem Vertrieb von IC-
Produkten und Dienstleistungen. DICOM Gruppe verfugt Uber Gesellschaften in 18
europdischen Landern, in 6 asiatischen Landern, in Australien sowie in den Vereinigten
Staaten von Amerika und ist Uber autorisierte Geschéftspartner in tiber 60 Landern weltweit
prasent. Die DICOM Gruppe beschéftigt rund 850 Mitarbeiter.

Die Aktien der DICOM Group plc werden an der London Stock Exchange (ISIN: GB
0002682622, Ticker: DCM) sowie am Geregelten Markt der Frankfurter Wertpapierborse (ISIN
DE 0009314864, Ticker: DCMD) gehandelt. Rund 87 % der DICOM Group plc Aktien befinden

sich im Streubesitz.

In den nachfolgenden Tabellen werden wesentliche Finanzkennzahlen betreffend die DICOM
Gruppe ausgewiesen. Weitere Informationen tber DICOM Group plc und die DICOM Gruppe

sind auf der Homepage http://www.dicomgroup.com abrufbar.

07/2002-03/2003 | 07/2003-03/2004 % Abw.
in TEUR in TEUR
Umsatz 179.156 176.596 -1,43
Betriebsergebnis vor 12.859 14.818 +15,23
Firmenwertabschreibung und
auBBerordentlichen
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Aufwendungen und Ertragen
Ergebnis der gewdhnlichen 9.592 8.048 -16,10
Geschaftstatigkeit *) (vor
Steuern)
Ergebnis der gewdhnlichen 5.804 3.688 -36,46
Geschaftstatigkeit *) (nach
Steuern)
Nettovermogen 103.440 105.430 +1,92
EUR EUR
Gewinn pro Aktie
- basis 0,28 0,18
- bereinigt 0,43 0,52
- verwassert 0,28 0,18
Dividenden pro Aktie 0,02 0,03
Hochstkurs der Aktien | - 11,76
Tiefstkurs der Akten | - 7,36
Quelle: 9-Monatsbericht der DICOM Group plc, Angaben der DICOM Group plc. Die GBP

veroffentlichten Betrdage wurden mit dem von der Oesterreichischen Nationalbank veréffentlichten

Referenzkurs zum 31.03.2004 (1 EUR = 0,66590 GBP) umgerechnet.

*) entspricht nicht der Definition laut SHGB

Hinsichtlich der wirtschaftlichen Entwicklung der Unternehmensgruppe der Bietergesellschaft

in den letzten drei Wirtschaftsjahren ergibt sich folgendes Bild:

2000/2001 2001/2002 2002/2003
in TEUR in TEUR in TEUR
Umsatz 210.677 224.549 234.918
Betriebsergebnis vor 14.831 16.912 17.714
Firmenwertabschreibung und
au3erordentlichen Aufwendungen und
Ertragen
Ergebnis der gewdhnlichen 11.219 5.288 13.217
Geschaftstatigkeit *) (vor Steuern)
Ergebnis der gewdhnlichen 8.521 1.113 8.100
Geschaftstatigkeit *) (nach Steuern)
Nettovermogen 97.832 98.605 105.145
EUR EUR EUR
Gewinn pro Aktie
- basis 0,42 0,05 0,39
- bereinigt 0,50 0,55 0,60
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- verwassert 0,41 0,05 0,39
Dividenden pro Aktie 0,05 0,06 0,07
Hochstkurs der Aktien 9,76 8,08 7,47
Tiefstkurs der Aktien 5,41 3,60 4,96

Quelle: Geschaftsbericht der Bietergesellschaft, Angaben der DICOM Group plc. Die GBP
veroffentlichten Betrdge wurden mit dem von der Oesterreichischen Nationalbank veréffentlichten
Referenzkurs zum 31.03.2004 (1 EUR = 0,66590 GBP) umgerechnet.

*) entspricht nicht der Definition laut SHGB

Der DICOM Group plc wurden gem. Sections 198 bis 208 des Company Acts 1985 folgende
Beteiligungsverhaltnisse gemeldet (Stand 27.8.2004):

FMR Corp. / Fidelity International Limited: rd 7,1 %
Legal & General Group plc: rd 3,1 %

Die Beteiligung des Board of Directors der DICOM Group plc belauft sich aufrd 5,5 %.

Die letzten wesentlichen, direkten oder indirekten Mehrheitserwerbe der DICOM Group plc

betrafen folgende Gesellschaften:

Oktober 2002: ScanOptic Deutschland GmbH mit ScanOptic Benelux B.V. und
ScanOptic Schweiz GmbH

November 2002; Atti Polska Sp.z.0.0., Polen

April 2003: Mohomine Inc., USA

Dezember 2003: Perdata S.A., Spanien

3.3 Beteiligungsstruktur an der Zielgesellschaft:

Laut der an die Finanzmarktaufsicht ergangenen Meldungen stellen sich die

Beteiligungsverhaltnisse an der Zielgesellschaft wie folgt dar:

IF Innovationsférderungs-Privatstiftung 12,97 %
Martin Hannah 5,18 %
BRAIN FORCE SOFTWARE AG 5,00 %

Streubesitz 76,85 %
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3.4 Rechtsbeziehungen zur Zielgesellschaft:

Die DICOM Group plc steht mit der Zielgesellschaft ausschlie3lich in einer Kunden-
Lieferantenbeziehung. Die in diesem Rahmen bisher getétigten Geschéafte sind fir die
Zielgesellschaft nur von wirtschaftlich untergeordneter Bedeutung. Es bestehen daher keine

Interessenskonflikte mit der Zielgesellschaft.

3.5 Keine Zusagen der Bieterin an Organe der Zielgesellschaft:
Die Bieterin hat flr den Fall der erfolgreichen Durchfiihrung des Angebotes den verbleibenden

oder ausscheidenden Organmitgliedern der Zielgesellschaft keine vermégenswerten Vorteile

gewahrt oder angeboten.

4. Zukinftige Entwicklung der Zielgesellschaft

4.1 Zukunftige Geschaftspolitik:

Sofern es zu einem erfolgreichen Abschluss des Angebotes kommt, wiirde die Zielgesellschaft
als eine Business Unit (Geschéftseinheit) in die DICOM Gruppe eingegliedert werden. Durch
diese Eingliederung in die DICOM Gruppe sollen Synergieeffekte zum Wohle des
Gesamtkonzerns  geschaffen  werden. Gemeinsam soll das  Produkt- und
Dienstleistungsportfolio erweitert werden, speziell fur die Erfassung und Verarbeitung von
Informationen bei geschaftskritischen Prozessen, um so den Bedirfnissen von Kunden noch

besser gerecht zu werden.

Die DICOM Gruppe beabsichtigt, gemeinsam mit dem Management der Zielgesellschaft die
infolge der Ubernahme entstehenden Synergiepotentiale und Geschaftschancen im Einzelnen
zu analysieren. Auf der Basis der erzielten Ergebnisse sollen anschlieRend die konkret
erforderlichen MaRnahmen gemeinsam festgelegt werden, um Synergien auf der Ertrags- und

Kostenseite realisieren zu kdnnen.

Die Zielgesellschaft soll die erweiterte DICOM Gruppe, insbesondere mit ihrem
Entwicklungsstandort in Wien, bei der Umsetzung dieser Ziele unterstitzen. Es ist
vorgesehen, dass der Entwicklungsstandort und die Leitung der Zielgesellschaft weiterhin in

Wien bleiben.
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4.2 Personalpolitik:

Die Bieterin geht davon aus, dass der Personalbestand der Zielgesellschaft in naher Zukunft

keine wesentlichen Anderungen erfahrt, es sei denn, die betriebswirtschaftliche Situation der

Zielgesellschaft erfordere dies.

4.3 Geplante Umstrukturierungsmafinahmen und kiinftige Borsenotierung:

Bei der Entscheidung Uber die Annahme oder Ablehnung des gegenstéandlichen Angebotes

sollten die Aktionare folgendes beachten:

a)

b)

Fur den Fall, dass die Bieterin nach Vollzug des Ubernahmeangebotes nicht alle Aktien
der Zielgesellschaft erworben hat, ist es mdoglich, dass die Bieterin durch geeignete
Umstrukturierungs- und KapitalmaBnahmen (z.B. errichtende Umwandlung auf eine
Personengesellschaft gemalk § 5 UmwG, nichtverhéltnismaRige Spaltung nach § 8 Abs.
3 iVm 8 9 SpaltG oder sonstige Umgriindungsmaflinahmen) das Ausscheiden der
verbleibenden Publikumsaktiondre aus der Zielgesellschaft gegen Barabfindung
herbeifiihrt. Die Angemessenheit der Barabfindung ist anhand des Boérsekurses und des
inneren Werts des Anteils zu ermitteln und anlésslich der UmgriindungsmalRnahme zu
prifen. Die Hohe der Barabfindung ist aus heutiger Sicht ungewiss und kann geringer

sein als der Angebotspreis der Bieterin in diesem Angebot.

Die erfolgreiche Durchfihrung des gegenstandlichen Angebotes alleine oder in
Verbindung mit geeigneten Umstrukturierungsmaflinahmen kann zu einem Ausscheiden
der angebotsgegenstandlichen Aktien aus dem Segment ,Prime Market” innerhalb des
Amtlichen Handels an der Wiener Borse, oder generell zu deren Ausscheiden aus dem
Amtlichen Handel an der Wiener Bérse sowie zu einer ganzlichen Beendigung des
Borsehandels der Zielgesellschaft fiihren. Ein Ausscheiden der Aktien aus dem
Amtlichen Handel an der Wiener Borse ist bei Unterschreiten der gesetzlichen
Zulassungsvoraussetzungen, wie insbesondere der in 8§ 66 Abs. 1 Z 8 BorseG
vorgesehenen Mindeststreuung von 10.000 Stiickaktien, zwingend vorgesehen. Die
Beendigung des Boérsehandels fiihrt zum Wegfall der Preisfestsetzung am Markt und

kann zu einer eingeschrankten Liquiditat der Aktie fihren.
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4.4 Finanzierung des Angebotes:

Ausgehend von einem Angebotspreis von EUR 4,00 pro Stiickaktie ergibt sich fur die Bieterin
ein  Gesamtfinanzierungsvolumen fiir das gegenstandliche Angebot von rd.
EUR 40.500.000,00. Der Bieterin stehen aus Eigenmitteln und Konzernfinanzierungen

ausreichende Finanzmittel zur Finanzierung des gegenstandlichen Angebotes zur Verfiigung.

4.5 Anwendbares Recht:

Das gegenstandliche Angebot und dessen Abwicklung unterliegt ausschlielich
Osterreichischem Recht.

4.6 Verbreitungsbeschrankungen:

Dieses Angebot gilt nicht, weder direkt noch indirekt, in den Vereinigten Staaten von Amerika
einschlie3lich deren Territorien und Besitzungen, in Kanada, in Australien und in Japan und
richtet sich nicht an Personen mit Wohnsitz in den vorgenannten Staaten und Gebieten.
Dieses Angebot darf von Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten von Amerika,
einschlief3lich deren Territorien und Besitzungen, in Kanada, in Australien und in Japan weder
direkt noch indirekt angenommen werden. Diese Angebotsunterlage sowie alle damit in
Zusammenhang stehenden Dokumente dirfen in die Vereinigten Staaten von Amerika,
einschlief3lich deren Territorien und Besitzungen, in Kanada, in Australien und in Japan weder
versandt noch auf andere Weise verbracht oder in den vorgenannten Staaten und Gebieten

verteilt werden.

Die Bieterin Ubernimmt keinerlei Gewahr dafir, dass die Versendung, Verteilung oder
Verbreitung dieser Angebotsunterlage oder einer Zusammenfassung oder sonstige
Beschreibung der in der Angebotsunterlage enthaltenen Bedingungen oder die Annahme des
Ubernahmeangebotes auBerhalb der Republik Osterreichs mit den kapitalmarktrechtlichen
Vorschriften anderer Rechtsordnungen als derjenigen der Republik Osterreich vereinbar ist.
Samtliche in dieser Angebotsunterlage enthaltenen Angaben, Ansichten, Absichten und in die
Zukunft gerichteten Aussagen beruhen, soweit nicht ausdriicklich anders vermerkt, auf den
derzeit verfigbaren Informationen und Planungen sowie auf bestimmten Annahmen der
Bieterin zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage, die sich in Zukunft

andern kénnen. Die Bieterin ist nicht verpflichtet, diese Angebotsunterlage zu aktualisieren,
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auer im Rahmen der dsterreichischen gesetzlichen Veroffentlichungspflichten. Die in dieser
Angebotsunterlage enthaltenen Angaben zur Zielgesellschaft beruhen auf offentlich
zuganglichen Informationsquellen und kodnnen daher auch bereits zum Zeitpunkt der

Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage tberholt sein.

4.7 Berater der Bieterin:

Rechtsanwalt Mag. Karl Liebenwein, 1010 Wien, Biberstrasse 3, als Rechtsberater der

Bieterin und als Vertreter der Bieterin gegeniiber der Ubernahmekommission.

4.8 Weitere Auskinfte:

Fur Auskiinfte betreffend die banktechnische Abwicklung dieses Angebotes steht Ihnen die
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, 1010 Wien, Graben 21, unter der

Telefonnummer +43 (0) 5 0100 wéhrend der Gblichen Birostunden zur Verfligung.

Fur Auskiinfte im Zusammenhang mit rechtlichen Fragen zum gegenstandlichen
Ubernahmeangebot steht Ihnen Rechtsanwalt Mag. Karl Liebenwein unter der Telefonnummer
+43 (1) 512 61 14 zur Verfligung.

Zudem wird darauf hingewiesen, dass der Vorstand der TOPCALL International AG gemaRi
8§ 14 UbG eine AuRRerung zu diesem Angebot abgegeben und am heutigen Tag im Amtsblatt

zur Wiener Zeitung verdffentlicht hat.

4.9 Angaben zum Sachverstandigen der Bieterin:

Als Sachverstandiger fir die Bestatigung der Vollstandigkeit und GesetzméaRigkeit der
Angebotsunterlage sowie zur Erklarung, dass der Bieterin die zur vollstandigen Erfillung des
Angebots erforderlichen Mittel zur Verfliigung stehen, zeichnet die BDO Auxilia Treuhand
GmbH, Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, (FN 96046 w, Handelsgericht
Wien), Herrengasse 2-4, 1010 Wien, Telefon: +43 (1) 537 37, Telefax: +43 (1) 537 37 - 53

verantwortlich.

Wien, im August 2004
EDC INVESTMENT LIMITED
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Bestatigung des Sachverstandigen gemaR § 9 UbG

Aufgrund der von uns durchgefiihrten Priiffung gemaR § 9 Absatz (1) des Ubernahmegesetzes
konnten wir feststellen, dass das freiwillige offentliche Ubernahmeangebot der EDC INVESTMENT
LIMITED an die Aktionare der TOPCALL International AG vollstandig und gesetzmafig ist und
insbesondere die Angaben (ber die gebotene Gegenleistung den gesetzlichen Vorschriften

entsprechen.

Der Bieterin stehen die zur vollstandigen Erflllung des Angebotes erforderlichen Mittel rechtzeitig zur

Verfigung.

Wien, am 31. August 2004

BDO Auxilia Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Mag Margit Widinski ppa MMag Dr Roman Foff
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer




