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Offentliches Pflichtangebot

gemiB § 22 ff Ubernahmegesetz
der
CROSS Industries AG (FN 261823 i)
an die

Aktioniire der Unternehmens Invest Aktiengesellschaft (FN 104570 f)

Angebot:

Angebotspreis:

Annahmefrist:

Annahme- und Zahlstelle:

Kauf von sdmtlichen Aktien der Unternehmens Invest
Aktiengesellschaft; aufgrund der verbindlichen
Verzichtserkldrung der 3-Banken Beteiligung Gesellschaft
m.b.H. betrifft das Angebot effektiv 1.014.907 Aktien der
Unternehmens Invest Aktiengesellschaft, die insgesamt einer
Beteiligung von 25,37 % des Grundkapitals entsprechen.

EUR 15,46 je Stickaktie (ISIN AT 0000816301) cum
Dividende 2006. Dieser Angebotspreis setzt sich aus dem
Kaufpreis pro Aktie von € 14,46 und der voraussichtlichen
Dividende fiir das Geschéftsjahr 2006 von € 1,00 zusammen.
Jene Aktionire, deren Aktien vor dem Ex-Tag an den Bieter
{ibereignet werden (zur Zahlung und Ubereignung siche Punkt
2.5.5.) erhalten daher den vollen Angebotspreis von € 15,46.
Jene Aktionire, deren Aktien nach dem Ex-Tag an den Bieter
iibereignet werden, erhalten daher nur den Kaufpreis pro Aktie
in Hohe von € 14,46. Soweit eine von der voraussichtlichen
Dividende von € 1,00 abweichende Dividende fiir das
Geschiftsjahr 2006 ausgeschiittet wird, ist die Gleichbehandlung
der Aktiondre durch eine Nachzahlungsverpflichtung sowie eine
Dividendengarantie des Bieters sichergestellt. Fiir néhere
Erlduterungen wird auf Punkt 2.2.1: verwiesen.

1.2.2007 bis 22.2.2007, das sind 3 Wochen

Raiffeisen Centrobank AG (FN 117507 f) Tegetthoffstrale 1,
1015 Wien

1. Ausgangslage und Griinde fiir das Angebot

1.1. Ausgangslage

Bis zum 15.12.2006 bestand bei der Zielgesellschaft folgende Beteiligungsstruktur:
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Aktionir Anzahl der|in % des
Aktien Grundkapitals
Bank Austria Creditanstalt AG 518.617 12,97 %
RZB Private Equity Holding AG 627.941 15,70 %
3-Banken Beteiligung Gesellschaft m.b.H. 627.941 15,70 %
CROSS Industries AG 1.210.594 30,26 %
Streubesitz 1.014.907 25,37 %
Summe 4.000.000 |100,00 %

Bis zum 15.12.2006 bestand zwischen der RZB Private Equity Holding AG, der 3-
Banken Beteiligung Gesellschaft m.b.H., der Bank Austria Creditanstalt AG und der
Bieterin eine Aktiondrsvereinbarung in der zuletzt giiltigen Fassung vom 13./20./23.2.
und 3.3.2006 (die ,,Aktiondrsvereinbarung®). Von den von der Bieterin insgesamt
gehaltenen 1.210.594 Aktien waren nur 548.973 Aktien Gegenstand der
Aktionirsvereinbarung. Der Beitritt der Bieterin zu dem durch die Aktiondrsvereinbarung
gebildeten Syndikat erfolgte durch den im August 2005 erfolgten Erwerb von 502.427
Stiick syndizierten Aktien von der Deutsche Beteiligungsgesellschaft Fonds III GmbH
und von weiteren 46.546 Stiick syndizierten Aktien von der Deutsche Beteiligungs AG
unter gleichzeitigem Austritt der Vorgenannten aus dem Syndikat. Gleichzeitig haben die
RZB Private Equity Holding AG und die 3-Banken Beteiligung Gesellschaft m.b.H.
jeweils 227.941 Stiick syndizierte Aktien von der Deutsche Beteiligungs AG erworben
und die Bieterin insgesamt 53.454 Stiick nicht syndizierte Aktien von der Deutsche
Beteiligungs AG, Deutsche Beteiligungsgesellschaft Fonds III GmbH und Deutsche
Beteiligungsgesellschaft mbH & Co Fonds I KG erworben. Mit Bescheid vom 20.
Oktober 2005, GZ 2005/1/3-37, hat die Ubernahmekommission ausgesprochen, dass
diese Verinderungen insgesamt eine geringfiigige Verinderung iSv § 25 Abs 1 Z 2 UbG
aF darstellen. Durch nachfolgende weitere Zukdufe hat der Bieter sein Aktienpaket
schlieBlich auf die in der vorstehenden Tabelle ausgewiesenen Anzahl von 1.210.594
Aktien erhoht.

Griinde fiir das Angebot
1.2.1. Wirtschaftliche Griinde fiir den Erwerb der Zielgesellschaft

Die Bieterin erwirbt Beteiligungen vorwiegend an international titigen
Unternehmen, die in Osterreich oder dessen Nachbarstaaten ihren Sitz haben, um
dadurch langfristig Kapitalertrige zu erwirtschaften. Der Schwerpunkt der
Investitionsstrategie liegt in der Ubernahme von Unternehmen durch den Erwerb
einer kontrollierenden Beteiligung oder zumindest durch die Sicherung eines
erheblichen Einflusses auf die Unternehmensfiihrung. Die Beteiligungspolitik des
Bieters ist grundsitzlich auf nachhaltige Beteiligungen und nur in Ausnahmefillen
auf eine klare Exitstrategie ausgerichtet.

Die Zielgesellschaft ist das fithrende Unternehmen fiir Beteiligungsfinanzierung in
Osterreich und hat eine Reihe dsterreichischer Unternehmen an die Bérse gebracht
(zB Andritz, Palfinger, Bene). Sie stattet am Markt bereits -etablierte,
zukunftstrachtige Unternehmen zur Realisierung von weiteren Expansions- und
Internationalisierungsstrategien mit Kapital aus. Die Zielgesellschaft ist dabel
immer ein Partner auf Zeit. Thr Ausstieg erfolgt iiber den Borsegang des
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Beteiligungsunternehmens oder durch die Abgabe der Anteile an einen
strategischen Investor bzw Gesellschafter. Der Bieter und die Zielgesellschaft
stehen aufgrund ihrer unterschiedlichen Tatigkeitsbereiche in keinem direkten
Wettbewerb zueinander, vielmehr erginzen sich ihre Tétigkeitsbereiche. Dies fiihrt
zu einer wesentlichen Ausweitung des bisherigen Tétigkeitsbereiches des Bieters
und er6ffnet die Moglichkeit zur gemeinsamen Realisierung von Synergien durch
Bieter und Zielgesellschaft.

1.2.2 Rechtliche Griinde fiir das 6ffentliche Pflichtangebot

Die bis zum 15. Dezember 2006 zwischen Bank Austria Creditanstalt AG, RZB
Private Equity Holding AG, 3-Banken Beteiligung Gesellschaft m.b.H. und der
Bieterin bestehende Aktiondrsvereinbarung sah im Wesentlichen neben
wechselseitigen Vorkaufsrechten der Syndikatsmitglieder Nominierungsrechte der
Syndikatsmitglieder fiir insgesamt fiinf Aufsichtsratsmitglieder vor. Weiters war
festgelegt, dass der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft aus sieben Mitgliedern
besteht und die nach der Ausiibung der Nominierungsrechte verbleibenden
restlichen zwei Aktiondrsvertreter durch die Syndikatspartner im Einvernehmen
mit unabhingigen, allgemein anerkannten Fachleuten besetzt werden. Die
Nominierungsrechte waren so ausgestaltet, dass der Bieter zwei
Aufsichtsratsmitglieder (darunter den Vorsitzenden) und die iibrigen
Syndikatsmitglieder je ein Aufsichtsratsmitglied nominiert haben. Gemi Punkt
IV. der Aktionirsvereinbarung hatten die Reprasentanten der Syndikatsmitglieder
im Aufsichtsrat die Beschlussfassung iiber alle in der Hauptversammlung der
Zielgesellschaft zu beschlieBenden Gegenstinde vorzubereiten und darauf
hinzuwirken, dass die von ihnen vertretenen Aktiondre ihr Stimmrecht aus den
syndizierten Aktien in den Hauptversammlungen entsprechend den
Syndikatsbeschliissen ausiiben. Das Syndikat hielt damit eine kontrollierende
Beteiligung gemiB § 1 Z 1 der 1. UbV bzw gemiB §§ 22 Abs 2 iVm 23 Abs 1
UbG nF. Der Einfluss der Syndikatsmitglieder auf die Willensbildung innerhalb
des die Zielgesellschaft beherrschenden Syndikats war ganz wesentlich durch die
Nominierungsrechte zum Aufsichtsrat bestimmt. Alle Beschliisse, insbesondere
auch das Stimmverhalten der Syndikatsmitglieder in den Hauptversammlungen,
wurden in den Aufsichtsratssitzungen vorbereitet; eine  getrennte
Syndikatsversammlung fand nicht statt. Die Kontrollmoglichkeiten innerhalb des
Syndikats waren gleichmifBig unter die Syndikatsmitglieder verteilt. Um die
Mehrheit innerhalb der - bei materieller Betrachtung gleichzeitig die
Syndikatsversammlung bildenden - Aufsichtsratssitzung zu erreichen, bedurfte es
des Zusammenwirkens von Vertretern mehrerer im Aufsichtsrat vertretener
Gruppen. So konnte eine einzelne im Aufsichtsrat vertretene Gruppe Beschliisse
nur dann durchsetzen, wenn zwei oder mehrere Aufsichtsratsmitglieder - aus der
Gruppe der Banken oder der unabhingigen Aufsichtsratsmitglieder - einen
Beschlussvorschlag unterstiitzten. Durch diesen Abstimmungsmechanismus
bestand auch keine Veto-Position eines Aktiondrs bzw einer Aktiondrsgruppe.
Auch dem Bieter kam selbst aufgrund seines Nominierungsrechtes fiir zwei
Aufsichtsratsmitglieder im Syndikat keine Sperrminoritidt zu. Der Bieter konnte
auch mit der auflerhalb des Syndikats gehaltenen Beteiligung von zuletzt 16,54 %
keine Beschliisse mit qualifiziertem Mehrheitserfordernis von 75 % in der
Hauptversammlung der Zielgesellschaft verhindern.
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Durch die am 15.12.2006 vereinbarte ersatzlose = Aufhebung der
Aktionidrsvereinbarung wurde die aus Bank Austria Creditanstalt AG, RZB
Private Equity Holding AG, 3-Banken Beteiligung Gesellschaft m.b.H. und dem
Bieter bestehende Gruppe gemeinsam vorgehender Rechtstriger aufgelost. Durch
diese Auflésung erlangte der Bieter aufgrund seiner unmittelbaren Beteiligung an
der Zielgesellschaft, die mit 30,26 % mehr als 30 % der auf die stindig
stimmberechtigten Aktien entfallenden Stimmrechte vermittelt, allein eine
kontrollierende Beteiligung an der Zielgesellschaft. Der Bieter ist damit geméB §§
22aZ2iVm § 22 Abs 1 UbG verpflichtet, ein Angebot fiir saimtliche Aktien der
Zielgesellschaft zu stellen. Gegenstand, der am 15.12.2006 abgeschlossenen, die
Aktiondrsvereinbarung in ihrer Gesamtheit aufhebenden Vereinbarung war
weiters der Verkauf von 518.617 Aktien der Bank Austria Creditanstalt AG an
den Bieter, der Verkauf von 467.941 Aktien der RZB Private Equity Holding AG
an den Bieter sowie der Verkauf von 160.000 Aktien der RZB Private Equity
Holding AG an die 3-Banken Beteiligung Gesellschaft m.b.H.. Die
vorbeschriecbenen Aktienverkdufe an den Bieter standen jeweils unter der
aufschiebenden Bedingung des Wegfalls des Durchfithrungsverbotes gemi § 17
KartG 2005. Gemill Mitteilung der Bundeswettbewerbsbehdrde vom 4.1.2007 zu
Geschiftszahl BWB/Z-264/7 ist das Durchfiihrungsverbot mit Wirkung vom
5.1.2007 weggefallen. Der Bieter hat diese Aktienerwerbe auch beim deutschen
Bundeskartellamt als auslindischen Zusammenschluss gemaf §§ 39, 130 Abs 2
GWRB angemeldet; gemifl Mitteilung des Bundeskartellamtes vom 27.12.2006 zu
Geschiftszahl B 4 — 556/06 erfiillt das Zusammenschlussvorhaben nicht die
Untersagungsvoraussetzungen des § 36 Abs 1 GWB und kann daher vollzogen
werden. Die Ubertragung der jeweils kaufgegenstindlichen Aktien an die Bieterin
ist am 9.1.2007 erfolgt.

Seit  9.1.2007 besteht nunmehr bei der Zielgesellschaft folgende

Beteiligungsstruktur:

Aktionir Anzahl der | in % des Grundkapitals
Aktien

Bieter 2.197.152 54,93 %

3-Banken Beteiligung Gesellschaft| 787.941 19,70 %

m.b.H.

Streubesitz 1.014.907 . 12537%

Gesamt 4.000.000 100,00 %

Im Zuge der Aufhebung der Aktionirsvereinbarung hat der Bieter mit der 3-
Banken Beteiligung Gesellschaft m.b.H. eine Vereinbarung abgeschlossen, gemal
der ua der 3-Banken Beteiligung Gesellschaft m.b.H. fiir die Dauer ihrer
Beteiligung im AusmaB von mindestens 10 % am Grundkapital der
Zielgesellschaft ein Sitz im Aufsichtsrat zusteht. Dieses zugunsten der 3-Banken
Beteiligung Gesellschaft m.b.H. vereinbarte Nominierungsrecht fiir ein Mitglied
des Aufsichtsrates, welches dem bisher der 3-Banken Beteiligung Gesellschaft
m.b.H. aufgrund der Aktiondrsvereinbarung zustehenden Nominierungsrecht
entspricht, &ndert nichts an der nunmehr alleinigen Kontrolle des Bieters.
Ungeachtet des in der Vereinbarung vom 15.12.2006 der 3-Banken Beteiligung
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Gesellschaft m.b.H. vom Bieter eingeriumten Nominierungsrechtes fiir ein
Aufsichtsratsmitglied handelt es sich bei der 3-Banken Beteiligung Gesellschaft
m.b.H. nicht um einen mit dem Bieter gemeinsam vorgehenden Rechtstrager 1Sd §
1 Z 6 UbG.

2. Kaufangebot

2.1.

2.2.

Kaufgegenstand

Das Angebot ist auf den Erwerb von sidmtlichen an der Wiener Borse zum amtlichen
Handel zugelassenen Aktien der Unternehmens Invest Aktiengesellschaft (ISIN AT
0000816301), jeweils mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital in Hohe von
EUR 7,27, gerichtet, die sich nicht im Figentum des Bieters befinden. Aufgrund der
verbindlichen Verzichtserklarung der 3-Banken Beteiligung Gesellschaft m.b.H. vom
15.12.2006 betrifft das Angebot effektiv 1.014.907 Aktien (25,37 % vom
Grundkapital).

Das Angebot versteht sich im Falle der Ubereignung der Aktien (zur Zahlung und
Ubereignung sieche Punkt 2.5.5.) vor dem Ex-Tag cum Dividende fiir das
Geschiftsjahr 2006 und im Falle der spiteren Ubereignung ex Dividende. Die Aktien
sind bei der Zahlstelle einzureichen.

Kaufpreis und Preisfindung
2.2.1. Ermittlung des Angebotspreises

GemiB § 26 Abs 1 UbG muss der Preis eines Pflichtangebotes mindestens dem
durchschnittlichen nach dem jeweiligen Handelsvolumina gewichteten
Borsenkurs des jeweiligen Beteiligungspapiers wihrend der letzten sechs
Monate vor demjenigen Tag entsprechen, an dem die Absicht, ein Angebot
abzugeben, bekannt gemacht wurde. Er darf die hochste vom Bieter oder von
einem gemeinsam mit ihm vorgehenden Rechtstrager innerhalb der letzten 12
Monate vor Anzeige des Angebots in Geld gewidhrte oder vereinbarte
Gegenleistung fiir dieses Beteiligungspapier der Zielgesellschaft nicht
unterschreiten.

Der durchschnittliche nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichtete
Borsekurs wihrend der letzten sechs Monate vor Bekanntgabe der
Angebotsabsicht (15.12.2006) betriigt € 15,294 je Aktie.

Der Bieter hat in den letzten 12 Monaten vor Anzeige des Angebots Aktien der
Unternehmens Invest Aktiengesellschaft zum Hochstkurs von EUR 15,46 je
Aktie erworben bzw einen solchen Erwerb vereinbart. Der Bieter hat mit
Vereinbarung vom 15.12.2006 518.617 Aktien von der Bank Austria
Creditanstalt AG und 467.941 Aktien von der RZB Private Equity Holding AG
zu einem Kaufpreis von EUR 15,46 pro Aktie erworben. Hinsichtlich der
erworbenen Aktien steht der Dividendenanspruch fiir das Geschaftsjahr 2006
der CROSS Industries AG zu.

Der Angebotspreis betrigt cum Dividende fiir das Geschiftsjahr 2006 EUR
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15,46 je Aktie. Gemi Ad-hoc Mitteilung des Vorstandes der Zielgesellschaft
vom 26.1.2007 betrigt die voraussichtliche Dividende fiir das Geschéftsjahr
2006 € 1,0 pro Aktie. Der Angebotspreis von € 15,46 pro Aktie setzt sich aus
dem Kaufpreis pro Aktie von € 14,46 und der voraussichtlichen Dividende flir
das Geschiftsjahr 2006 von € 1,0 zusammen. Jene Aktionére, deren Aktien vor
dem Ex-Tag an den Bieter iibereignet werden (zur Zahlung und Ubereignung
siehe Punkt 2.5.5.) erhalten daher den vollen Angebotspreis von € 15,46. Sollte
die fiir das Geschiftsjahr 2006 tatsdchlich ausgeschiittete Dividende € 1,00
libersteigen, so erhalten diese Aktionire eine Nachzahlung pro Aktie in Hohe
des den Ausschiittungsbetrag von € 1,0 pro Aktie iibersteigenden Betrages (die
,JNachzahlungsverpflichtung). Die Nachzahlung wird der Bieter auf seine
Kosten binnen zehn Borsetagen ab dem Ex-Tag iiber die Zahlstelle
veranlassen. Jene Aktiondre, deren Aktien nach dem Ex-Tag an den Bieter
iibereignet werden, erhalten daher nur den Kaufpreis pro Aktie in Héhe von €
14,46. Sollte die tatsichliche Dividende fiir das Geschiftsjahr 2006 den Betrag
von € 1,00 pro Aktie unterschreiten, so erhalten diese Aktiondre zusitzlich zum
Kaufpreis von € 14,46 pro Aktie jenen Betrag, um den die tatséchliche
Dividende pro Aktie die voraussichtliche Dividende pro Aktie von € 1,0
unterschreitet  (die ,Dividendengarantie”). Durch diese Regelungen
(Nachzahlungsverpflichtung und Dividendengarantie) wird eine im Falle der
Ausschiittung einer von der voraussichtlichen Dividende von € 1,00
abweichenden Dividende eine durch den Zeitpunkt der Annahme des
Angebotes mogliche Ungleichbehandlung der Aktiondre vermieden. Die
Hauptversammlung betreffend den Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2005
fand am 3.5.2006 statt; Ex-Tag war der 8.5.2006. Nach dem von der
Zielgesellschaft mitgeteilten Unternehmenskalender wird die
Hauptversammlung betreffend den Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr 2006
voraussichtlich am 7.5.2007 stattfinden und Ex-Tag der 10.5.2007 sein.
Ausgehend davon werden daher jene Aktiondre, die das Angebot innerhalb der
3-wochigen Annahmefrist annehmen, den Angebotspreis von € 15,46
voraussichtlich am 9.3.2007 erhalten und jene Aktiondre, die das Angebot
innerhalb der Nachfrist (siche Punkt 2.5.2.) annehmen, die Dividende fiir das
Geschiftsjahr 2006 voraussichtlich unmittelbar nach dem 10.5.2007 und den
Kaufpreis von € 14,46 voraussichtlich am 12.6.2007 erhalten. Eine allfillige
Zahlung aus der Dividendengarantie erfolgt gleichzeitig mit Zahlung des
Kaufpreises von € 14,46 auf Kosten des Bieters dyrch die Zahlstelle.

Der Angebotspreis je kaufgegenstindlicher Aktie liegt daher um 1,085 % tber
dem durchschnittlichen nach dem jeweiligen Handelsvolumina gewichteten
Borsekurs wihrend der letzten sechs Monate vor Bekanntgabe der
Angebotsabsicht.

2.2.2. Angebotspreis in Relation zu historischen Kursen

Die Aktie der Unternehmens Invest Aktiengesellschaft notierte zuerst 1991 im
Dritten Markt bzw damaligen sonstigen Handel. Der Ausgabepreis betrug ATS

125,00/€ 9,08; der erste Schlusskurs vom 8.10.1991 betrug ATS 118,00/€ 8,57 L
Die Zulassung zum Handel an der Wiener Bérse fand im Mai 1992 statt; der erste

! Dies ist laut Auskunft der Wiener Bérse vom 21.12.2006 der erste Schiusskurs im historischen Datenbestand.
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Schlusskurs am 11.5.1992 betrug ATS 125;00/€ 9,08. Die letzte Kapitalerhhung
wurde am 23.3.1994 zum Ausgabekurs von ATS 200,00 = EUR 14,53 pro Aktie
im Nominale von ATS 100,00 =€ 7,27 durchgefiihrt.

Der Angebotspreis liegt 4,27 % unter dem Schlusskurs fiir Aktien der
Unternehmens Invest Aktiengesellschaft an der Wiener Bérse (EUR 16,15) vom
14.12.2006, dem Tag vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht.

Die Unternehmens Invest Aktiengesellschaft hat zuletzt am 11.5.2006 eine
Dividende in Hohe von EUR 0,44 gezahlt.

Die nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Durchschnittskurse der
letzten 3, 6, 12 und 24 Kalendermonate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht in
EUR sowie der Prozentsatz, um den der Angebotspreis diesen Wert iibersteigt ,

betragen: :

3 Monate 6 Monate 12 Monate 24 Monate
Durchschnittskurs | 15,43 15,29 14,44 12,47
Pramie in % 0,19 1,11 7,06 23,98

2.2.3. Finanzkennzahlen der Zielgesellschaft

2006 2005 2004
Jahres-Hochstkurs * | 16,90 13,5 13,1
Jahres-Tiefstkurs * | 11,80 9,5 8,5
Gewinn pro Aktie |n.v. 0,001 0,01
Dividende pro|1,0° 0,44 0,44
Aktie .
Buchwert pro Aktie |n.v. 10,01 10,45

* Basis: Tages- Schlusskurs

2.2.4. Bewertung der Zielgesellschaft

Die Bieterin hat zur Ermittlung des  Angebotspreises  keine
Unternehmensbewertung der Zielgesellschaft erstellt. Der vom Bieter fiir die mit
Vereinbarung vom 15.12.2006 erworbenen Aktien vereinbarte Kaufpreis von EUR
15,46 je Aktie ist Ergebnis der dariiber gefiihrten Verhandlungen. Erginzend dazu
wurde zugunsten der RZB Private Equity Holding AG und Bank Austria
Creditanstalt AG eine dem § 16 Abs 7 UbG nachgebildete Nachzahlungsregelung
vereinbart, falls der Bieter oder ein mit ihm iSd § 228 Abs 3 HGB verbundenes
Unternehmen bis zum 31.12.2007 Aktien der Zielgesellschaft gegen eine hohere
als die vorbeschriebene Gegenleistung erwirbt. Diese Nachzahlungsregelung gilt
nicht fiir den Erwerb von Aktien der Zielgesellschaft durch Ausiibung eines
gesetzlichen Bezugsrechtes im Rahmen einer Erh6hung des Grundkapitals bei der

? Laut Ad hoc Mitteilung der Zielgesellschaft vom 26.1.2007.
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Zielgesellschaft oder fiir die Erbringung einer hoheren Gegenleistung im Zuge
eines Verfahrens nach dem GesAusG.

Aktuelle wirtschaftliche Entwicklung der Zielgesellschaft

Die Zielgesellschaft erstellt nur einen Einzelabschluss. Ein Konzernabschluss
nach IFRS ist daher nicht verfiigbar. Die Zielgesellschaft verdffentlicht
Quartalsberichte in denen sie im Rahmen der Geschiftsentwicklung regelméBig
liber die Entwicklung der Ertrige und Aufwendungen, iiber das Ergebnis der
gewohnlichen Geschiftstitigkeit sowie liber die Hohe des Anlagevermdgens und
des Umlaufvermégens im Vergleich gegeniiber der Vorjahres-Vergleichsperiode
berichtet. Im Anhang dieser Quartalsberichte wird darauf hingewiesen, dass bei
der Zielgesellschaft unterjahrige Ergebnisse nicht aussagekriftig sind, da die
Ertrage nicht gleichmifig anfallen.

in Mio EUR 1.-3. Quartal 2005 | 1.-3. Quartal 2006 | % Abweichung
Ertrige 1,37 1,58 15,33 %
Aufwendungen 2,26 1,43 - 36,73 %

EGT - 0,892 0,154 -117,26 %
Anlagevermdogen 24,88 36,58 47,03 %
Umlaufvermdgen 14,94 2,83 - 81,06 %

Kurs (H/T) je Aktie |13,5/9,5 16,9/11,8 25,19 %/24,21 %

Das derzeit aktuelle Beteiligungsportfolio der Zielgesellschaft stellt sich wie folgt
dar:

¢ CM Versicherungsmakler Ges.m.b.H. (FN 217342 x), Wien, rund 49,0 %

¢ JCK Holding GmbH Textil KG, Deutschland, rund 2,0 %

¢ “IDENTEC SOLUTIONS AG* (FN 181501 p), Lustenau, rund 0,08 %

o EFKON AG (FN 116303 1), Graz, rund 3,08 %

e FUTURELAB Holding GmbH, Wien, (mittelbar, durchgerechnet) rund
16,33 %

¢ Austria Email AG, Knittelfeld, (mittelbar, durchgerechnet) rund 46,12 %.

Die UIAG war mittelbar iiber die SARPEDON Management Consulting GmbH &
Co KEG (die ,,SARPEDON®), an der sie wiederum-mit 49,8 % beteilgt war, bis
zu deren Boérsegang am 3. November 2006 mit rund 26,9 %> an der BENE AG
(FN 89102 h) beteiligt. Die SARPEDON hat im Zuge dieses Borsegangs
7.155.625 Stiickaktien der BENE AG angeboten4. Der Emissionspreis betrug €
5,50. Der Zielgesellschaft flossen iiber die SARPEDON liquide Mittel von rd €
22,0 Mio zu’. Dem steht ein Investment der Zielgesellschaft von rd € 7,5 Mio
gegeru'iber6.

2.2.6. Steuerliche Situation der Zielgesellschaft

* Quelle:Geschiiftsbericht 2005

* Quelle: IPO-Prospekt

> Quelle: Ad-hoc Mitteilung der Zielgesellschaft vom 2.11.2006.
® Quelle: Ad-hoc Mitteilung der Zielgesellschaft vom 31.8.2004.
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Die Zielgesellschaft ist eine Mittelstandsfinanzierungsgesellschaft (die ,,MFG*)
iSd § 6 b KStG. Als solche ist sie hinsichtlich der Einkiinfte aus dem
Finanzierungsbereich  (insbesondere  Ertrige aus  Beteiligungen an
Mitunternehmerschaften sowie Beteiligungsverduflerungen) grundsétzlich nach §
5 Z 14 KStG steuerbefreit. Die Einkiinfte aus dem Veranlagungsbereich sind auf
Grund des Ablaufes der Anlaufphase beschrinkt steuerpflichtig. Die
Ausschiittungen einer MFG an ihre Gesellschafter (Aktiondre und
Substanzgenussberechtigte) sind bei natiirlichen Personen von der
Einkommensteuer (Abgeltungssteuer) nach Malgabe des § 27 Abs 3 Z 3 EStG
1988 im Wege der Steuererstattung bis zu einem Beteiligungsnennwert von
hochstens € 25.000,00 freigestellt, bei Korperschaften fallen sie unter die
Beteiligungsertragsbefreiung des § 10 KStG. Daneben bestehen fiir MFG auch
Begiinstigungen im Bereich der Gebiihren- und Verkehrsteuern. Der
Zielgesellschaft wurde mit Schreiben des Bundesministeriums fiir Finanzen vom
24.Mirz 1994, GZ. U 280/1/1-1V/6/94 bescheinigt, die Voraussetzungen des § 6b
KStG in der Fassung des Steuerreformgesetzes 1993 zu erfiillen. Eine MFG hat
das Vorliegen der Begiinstigungsvoraussetzungen des § 6 b KStG jahrlich durch
Bestitigung eines inlindischen Wirtschaftspriiffers nachzuweisen und diese
Bestitigung unmittelbar nach deren Erteilung, spitestens aber bis 30 Juli jeden n
Jahres dem BMF vorzulegen. Zuletzt hat der Abschlusspriifer der Zielgesellschaft

Emst & Young Steuerberatungs- und Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H. mit
Bescheinigungsvermerk vom 31.3.2006 die Erfiillung der gesetzlichen
Voraussetzungen fiir das Geschiftsjahr 2005 voll bescheinigt.

§ 6 b KStG normiert fiir MFG ua Beteiligungs- und Portfoliobestimmungen, die
im Rahmen der Geschiftstitigkeit bei sonstigem Verlust des Sonderstatus zu
beachten sind. So beschrinkt § 6 b Abs 1 Z 5 KStG den Geschiftsgegenstand auf
das Veranlagen von Eigenkapital und die damit zusammenhingenden
Nebenleistungen und verlangt eine Veranlagung zu mindestens 75% im Inland.
Der Finanzierungsbereich ist gemifl § 6 b Abs 1 Z 6 KStG auf die Veranlagung
des Eigenkapitals auf die in § 6 b Abs 2 Z 1 KStG angefiihrten
Beteiligungsformen beschrinkt, wobei die Beteiligung nachhaltig zu mindestens
70% an gewerblichen Betrieben zu erfolgen hat und der Gesamtbetrag der
Veranlagung in Beteiligungen zumindestens zu zwei Dritteln solche mit
Beteiligungen an den stillen Reserven und am Firmenwert zu umfassen hat. |
Uberdies hat der Gesamtbetrag der Veraplagung in Beteiligungen
schwerpunktmifBig in osterreichischen Klein- und Mittelbetrieben zu erfolgen,
deren iiberwiegende Titigkeit im Inland liegt.

GemiB § 3 ihrer Satzung hat die Zielgesellschaft die fir MFG maBgeblichen
Bestimmungen zu beachten; jede andere Unternehmenstitigkeit wird
ausgeschlossen. Diese Satzungsbestimmung kann nur mit qualifizierter Mehrheit
abgedndert werden. 1’

Nach Auffassung der Europidischen Kommission steht das osterreichische MFG- —
Konzept in Widerspruch zum européischen Beihilfenrecht. Mit einem Schreiben |

an die stindige Vertretung Osterreichs bei der Europaischen Union vom '
27.3.2002 stufte die Generaldirektion ,,Wettbewerb* das MFG Konzept vorldufig
als Beihilfe gemiB Art. 87 (1) EGV ein und bekundete die Absicht der
Europdischen Kommission ,,zweckdienliche Mafinahmen* vorzuschlagen, die die
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Abschaffung der Steuerbegiinstigung vorsehen. Damit wurde eine Art
Vorpriifungsverfahren eingeleitet ". In den einschligigen Veréffentlichungen
findet sich aber bis dato kein Hinweis auf ein formales Priifungsverfahren der
Europdischen Kommission. Laut telefonischer Auskunft des BMF ist mit der
Generaldirektion ,,Wettbewerb* zwischenzeitig eine Einigung dahin erfolgt, dass
ab 1.1.2008 die Begriindung des Status einer Mittelstandsfinanzierungs-
gesellschaft im Sinne des derzeit bestehenden Mittelstandsfinanzierungskonzeptes
nicht mehr moglich ist.

Bedingungen

Dieses Angebot unterliegt keinen Bedingungen. Nach den mit Vereinbarung vom
15.12.2006 erfolgten Aktienkdufen hat der Bieter bereits einen Beteiligungsgrad an der
Zielgesellschaft von 50 %  iiberschritten. Bereits dadurch wurde ein
anmeldungsbediirftiger Zusammenschluss iSd § 9 6KartG sowie ein ausldandischer
Zusammenschluss iSd §§ 39, 130 Abs 2 GWB verwirklicht. Das gesetzliche
Durchfithrungsverbot bzw Durchfiihrungs- bzw Vollzugsverbot ist bereits jeweils
weggefallen. Ein weiterer Erwerb von Aktien der Zielgesellschaft durch den Bieter im
Rahmen dieses Pflichtangebotes steht unter keinen weiteren Rechtsbedingungen.

Steuerrechtliche Hinweise

Ertragsteuern und andere Steuern im Zusammenhang mit dem Angebot werden nicht vom
Bieter iibernommen. Den Aktiondren wird empfohlen, vor Annahme des Angebots eine
ihre individuellen steuerlichen Verhiltnisse beriicksichtigende steuerliche Beratung
einzuholen. Dies insbesondere auch im Hinblick auf die Wahl des Annahmezeitpunktes
bei jenen Aktiondren, fiir die hinsichtlich der Dividenden der Zielgesellschaft die
personliche Steuerbefreiung des § 27 Abs 3 Z 3 EStG 1988 gilt. Siehe dazu auch Punkt
22.6.

Annahmefrist und Abwicklung des Angebots
2.5.1. Annahmefrist

Die Frist fiir die Annahme des Angebots betrdgt 3 Wochen. Das Angebot kann
daher vom 1.2.2007 bis 22.2.2007 angenommen werden.

Die CROSS Industries AG erklirt hiermit, dass sie die Annahmefrist keinesfalls
verldngern wird.

2.5.2. Nachfrist (,Sell-out®)

Fiir alle Beteiligungspapierinhaber der Unternechmens Invest Aktiengesellschaft,
die das Angebot nicht innerhalb der Annahmefrist angenommen haben, verlédngert
sich die Annahmefrist um drei Monate ab Bekanntgabe (Veroffentlichung) des
Ergebnisses (Nachfrist gem § 19 Abs 3 UbG).

’ Bessere Rahmenbedingungen fiir PE/VC in Osterreich: Resiimee des ,,Arbeitskreises Fondsstrukturen* vom
Juni 2003, 16 f.
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Annahme- und Zahlstelle

Mit der Abwicklung des Angebots, der Entgegennahme der Annahmeerkldrungen
und der Erbringung der Gegenleistung hat die CROSS Industries AG die
Raiffeisen Centrobank AG (FN 117507 f) Tegetthoffstrale 1, 1015 Wien (die
,,Zahlstelle*) beauftragt.

Annahme des Angebots

Die Annahme des Angebots erfolgt durch Abgabe einer entsprechenden
Annahmeerklirung durch die betreffenden Inhaber der Aktien gegeniiber der
Raiffeisen Centrobank AG, wobei dies entweder unmittelbar oder mittelbar iiber
die jeweilige Depotbank der betreffenden Aktiondre erfolgen kann. Die das
Angebot annehmenden Aktiondre haben zur Rechtswirksamkeit der
Annahmeerkldrung ihre Aktien entweder bei der Zahlstelle oder bei ihrer
jeweiligen Depotbank zu hinterlegen, welche die Aktien im Sperrdepot halten
wird. Die Depotbanken werden ersucht, die Annahme des Angebots der Zahlstelle
anzuzeigen und die eingereichten Aktien zum Zeitpunkt des Einlangens der
Mitteilung iiber die Annahme gesperrt zu halten.

Soweit die Abgabe der Annahmeerklirung bzw die Hinterlegung der Aktien iiber
die jeweilige Depotbank erfolgt, empfiehlt der Bieter den Aktiondren, die das
Angebot annehmen wollen, sich zur Sicherstellung einer rechtzeitigen Abwicklung
spitestens drei Borsentage vor dem Ende der Annahmefrist mit ihrer Depotbank in
Verbindung zu setzen.

Die Depotbanken werden ersucht, die Annahme des Angebots der Zahlstelle
anzuzeigen und die eingereichten Beteiligungspapiere vom Zeitpunkt des
Einlangens der Mitteilung iiber die Annahme des Angebots gesperrt zu halten.

In diesem Zusammenhang weist der Bieter darauf hin, dass Vorstand und
Aufsichtsrat der Zielgesellschaft gem § 14 UbG verpflichtet sind, Aufierungen zu
diesem Angebot zu verfassen. Diese AuBerungen werden im Amtsblatt zur Wiener
Zeitung sowie auf der Website der Unternehmens Invest Aktiengesellschaft
www.uiag.at und der CROSS Industries AG www.crgssindustries.at verdffentlicht.

Zahlung des Kaufpreises und Ubereignung

Der Angebotspreis von € 15,46 wird den Inhabern der kaufgegenstindlichen
Aktien, die das Angebot angenommen haben, spitestens zehn Borsetage nach der
unbedingten Verbindlichkeit des Angebots Zug-um-Zug gegen Ubertragung der
Aktien ausbezahlt. Die Zahlung erfolgt in diesem Fall daher spitestens am 9.3.
2007.

Inhabern kaufgegenstindlicher Aktien, die das Angebot erst wihrend der
gesetzlichen Nachfrist gem § 19 Abs 3 UbG annehmen, wird der Kaufpreis von €
14,46 spitestens zehn Borsetage nach Ende dieser Nachfrist ausbezahlt. Zur
Nachfrist gem § 19 Abs 3 UbG siehe unter Punkt 2.5.2. .
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2.5.6. Abwicklung Spesen

Der Bieter iibernimmt sidmtliche mit der Abwicklung dieses Angebots im
Zusammenhang stehenden Kosten und Gebiihren wie Kundenprovisionen, Spesen,
etc. im iiblichen Umfang. Die Depotbanken werden gebeten, sich wegen der
Erstattung der Kundenprovisionen mit der Zahlstelle in Verbindung zu setzen.

2.5.7. Gewihrleistung

Die Inhaber der kaufgegenstindlichen Aktien, die das Angebot angenommen
haben, leisten Gewihr dafiir, dass die von der jeweiligen Annahmeerkldrung
erfassten Aktien in ihrem Eigentum stehen und nicht mit Rechten Dritter belastet
sind.

Riicktrittsrecht der Beteiligungspapierinhaber bei Konkurrenzangeboten

Wird wihrend der Laufzeit dieses Angebotes ein konkurrierendes Angebot gestellt, sind
die Inhaber von Beteiligungspapieren gemiB § 17 UbG berechtigt, von ihren bis dahin
abgegebenen Annahmeerklirungen bis spitestens vier Borsentage vor Ablauf der
urspriinglichen Annahmefrist zuriickzutreten.

Die Erklirung des Riicktritts hat schriftlich zu erfolgen und ist an die Zahlstelle (siche
Punkt 2.5.3.) zu richten.

Ausschluss der Verbesserung
Die CROSS Industries AG schlieBt eine nachtrigliche Verbesserung dieses Angebots aus.
Bekanntmachungen und Verdffentlichungen des Ergebnisses

Die Verdffentlichung des Ergebnisses dieses Angebots wird unverziiglich nach Ablauf
der Annahmefrist im Amtsblatt zur Wiener Zeitung sowie auf der Website der
Unternehmens Invest Aktiengesellschaft www.uiag.at und der CROSS Industries AG
www.crossindustries.at verdffentlicht.

Gleiches gilt auch fiir alle anderen Erklirungen und Bekanntmachungen des Bieters im
Zusammenhang mit diesem Angebot.

Gleichbehandlung

Der Bieter bestitigt, dass der Angebotspreis fiir alle Aktiondre gleich ist. Weder der
Bieter noch ein mit dem Bieter gemeinsam vorgehender Rechtstrager haben innerhalb der
letzten zwolf Monate vor Anzeige des Angebots Aktien der Unternehmens Invest
Aktiengesellschaft zu einem hoheren Preis als EUR 15,46 pro Aktie erworben oder den
Erwerb zu einem hoheren Preis vereinbart.

Die CROSS Industries AG und die mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstriger diirfen
bis zum Ende der Annahmefrist sowie bis zum Ende der Nachfrist (§ 19 Abs 3 UbG)
keine rechtsgeschiftlichen Erklirungen abgeben, die auf den Erwerb von Aktien zu
besseren Bedingungen als im Angebot gerichtet sind, es sei denn, der Bieter verbessert
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das Angebot oder die Ubermahmekommission gestattet aus wichtigem Grund eine
Ausnahme.

Gibt die CROSS Industries AG oder ein mit ihr gemeinsam vorgehender Rechtstriger
dennoch eine Erklarung auf Erwerb zu besseren als den in diesem Angebot angegebenen
Bedingungen ab, so gelten diese besseren Bedingungen auch fiir alle anderen Aktiondre
der Zielgesellschaft, auch wenn sie dieses Kaufangebot bereits angenommen haben.

Jede Verbesserung dieses Angebots gilt auch fiir jene Aktionire, die dieses Angebot im
Zeitpunkt der Verbesserung bereits angenommen haben, es sei denn, dass sie dem
widersprechen.

Erwerben der Bieter oder mit ihm gemeinsam vorgehende Rechtstriger innerhalb von
neun Monaten nach Ablauf der verlingerten Angebotsfrist nach § 19 Abs 3 UbG Aktien
und wird hiefiir eine hohere Gegenleistung als € 14,46 pro Stiickaktie (zum
Angebotspreis siehe 2.1.1.) gewihrt oder vereinbart, so ist der Bieter nach MaB3gabe von
§ 16 Abs 7 UbG gegeniiber allen Aktioniren, die das Angebot angenommen haben, zur
Zahlung des Unterschiedsbetrages verpflichtet.

Dies gilt nicht soweit der Bieter oder mit ihm gemeinsam vorgehende Rechtstriger
Anteile der Unternehmens Invest Aktiengesellschaft bei einer Kapitalerhdhung in
Ausiibung eines gesetzlichen Bezugsrechtes erwerben oder fiir den Fall, dass im Zuge
eines Verfahrens nach dem Gesellschafter-Ausschlussgesetz (GesAusG; ,,Squeeze-out®)
eine hohere Gegenleistung erbracht wird.

Wenn die CROSS Industries AG eine kontrollierende Beteiligung an der Zielgesellschaft
innerhalb von neun Monaten nach Ablauf der Angebotsfrist nach § 19 Abs 3 UbG weiter
verduBert, so ist nach MaBgabe von § 16 Abs 7 UbG ebenfalls eine Nachzahlung in Hohe
des anteiligen Verduerungsgewinnes an die Aktionédre zu erbringen.

Der Eintritt eines Nachzahlungsfalles wird unverziiglich durch den Bieter veréffentlicht
(vgl. Punkt 2.7.). Die Abwicklung der Nachzahlung wird der Bieter auf seine Kosten
binnen zehn Borsetagen ab Veroffentlichung iiber die Zahlstelle veranlassen. Tritt der
Nachzahlungsfall innerhalb der Neunmonatsfrist nicht ein, wird die CROSS Industries
AG eine entsprechende Erklirung an die Ubernahmekommission richten. Der
Sachverstindige des Bieters wird diese Mitteilung priifen und deren Inhalt bestatigen.

Unter Punkt 2.2.4. wurde bereits auf die zugunsten der RZB Private Equity Holding AG
und Bank Austria Creditanstalt AG bestehende, dem § 16 Abs 7 UbG nachgebildete
Nachzahlungsregelung hingewiesen. Eine Nachzahlungsverpflichtung daraus fiihrt auch
zu einer Nachzahlung gemiB § 16 Abs 7 UbG gegeniiber den iibrigen Aktioniren, die das
Angebot angenommen haben.

Angaben zum Bieter
3.1. Kurzdarstellung des Bieters
Die CROSS Industries AG mit dem Sitz in Wels und der Geschiftsanschrift

Bauernstrale 9, 4600 Wels ist im Firmenbuch unter FN 261823 i eingetragen;
zustdndiges Gericht ist das Landesgericht Wels. Sie entstand durch die
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formwechselnde Umwandlung der mit Gesellschaftsvertrag vom 19.4.2005 .
errichteten PK Industrie Holding GmbH. Das Grundkapital der CROSS Industries :
AG betragt EUR 1.000.000,00 und ist in 1.000.000 Stiick Aktien zum Nennbetrag
von je EUR 1,00 zerlegt. Die Pierer GmbH und die Kniinz GmbH halten jeweils
500.000 Stiick Aktien, was jeweils einer Beteiligung von 50 % am Grundkapital der
CROSS Industries AG entspricht. Die Pierer GmbH und die Kniinz GmbH haben als
Aktiondre der CROSS Industries AG einen Syndikatsvertrag abgeschlossen. Die
CROSS Industries AG wird von der Pierer GmbH und der Kniinz GmbH gemeinsam
kontrolliert. Alleiniger Gesellschafter und Geschéftsfiihrer der Pierer GmbH (FN
134766 k) ist Dipl.-Ing. Stefan Pierer. Alleiniger Geschiftsfithrer und Gesellschafter
der Kninz GmbH (FN 72711 d) ist Dr. Rudolf Kniinz. Satzungsmifiger
Unternehmensgegenstand der CROSS Industries AG ist die Ausiibung der Tatigkeit
einer Holdinggesellschaft, insbesondere der Erwerb und die Verwaltung von
Industrieunternehmen  und von  Unternehmen und  Beteiligungen an
Industrieunternehmen, die Leitung zur CROSS-Gruppe gehorenden Unternehmen
und Beteiligungen und die Erbringung von Dienstleistungen fiir diese
(Konzerndienstleistungen) sowie allgemein die Erbringung von Dienstleistungen auf
dem Gebiet der Unternehmensberatung.

Mitglieder des Vorstandes sind Dipl.-Ing. Stefan Pierer (geb. 25.11.1956) und Dr.
Rudolf Kniinz (geb. 8.7.1951). Dem Aufsichtsrat gehéren Josef Blazicek als
Vorsitzender, Dr. Emst Chalupsky als Vorsitzenderstellvertreter sowie Dr. Manfred
De Bock und Mag. Gerald Kiska an.

Bei der CROSS Industries AG handelt es sich um eine grofle Kapitalgesellschaft iSd
§ 221 Abs 3 2. Satz UGB sowie um ein konsolidierungspflichtiges
Mutterunternehmen iSd § 244 UGB. Sie ist oberstes konsolidierungspflichtiges
Unternehmen der KTM-Gruppe und der Eternit-Gruppe. Die KITM Power Sports AG
ist selbst konsolidierungspflichtiges Mutterunternehmen und hat als borsennotiertes
Unternehmen selbst einen Konzernabschluss iiber das Geschéftsjahr zum 31.8.2006
aufgestellt. Sowohl der Einzelabschluss als auch der Konzernabschluss der CROSS
Industries AG ist gem § 277 Abs 2 UGB auch durch Verdffentlichung im Amtsblatt
zur Wiener Zeitung offen zu legen. Der Jahresabschluss und der Konzernabschluss
fiir das letzte Geschiftsjahr 2005/2006 wurde im Amtsblatt zur Wiener Zeitung am
15. Dezember 2006 veroffentlicht. Der jeweils auf freiwilliger Basis erstellte
Halbjahresbericht 2005/2006 zum 31.3.2006, der Quartalsbericht 1. bis 3. Quartal
2005/2006 per 30.6.2006 und der Jahresbericht 2005/2006 per 30.9.2006 sind iiber
die Website des Bieters www.crossindustries.at verfiigbar.

Die CROSS Industries AG ist zu 55,21 % an der KTM Power Sports AG, zu 80 % an
der Eternit-Werke Ludwig Hatschek Aktiengesellschaft und zu 98 % an der CROSS
Immobilien GmbH beteiligt, die wiederum zu 100 % an der CROSS Finanzierungs
GmbH beteiligt ist. Weiter ist die CROSS Industries AG mit 27,30 % an der Pankl]
Racing Systems AG beteiligt. Aufgrund der im April 2005 erfolgten Griindung der
Gesellschaft umfasst das Rumpfgeschiftsjahr 2005 nur einen Zeitraum von fiinf s
Monaten vom 30.4. bis zum 30.9.2005. Nachstehend werden daher nur die |
wesentlichen Kennzahlen des abgelaufenen ersten vollen Geschiftsjahres 2005/2006
gemiB Konzernabschluss der CROSS Industries AG wiedergegeben:
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Bilanzstichtag 30.9.2006 (in Mio EUR)
Umsatzerlose 621
EBITDA 60
EBIT 38
Gewinn des Geschiftsjahres 26 .
Operativer Cash-flow 44
Investitions-Cash-flow -75
Bilanzsumme 668
Eigenkapital 267
EBITDA Marge (%) 10 %
EBIT Marge (%) 6 %
Mitarbeiter (Durchschnitt) 2.136

Einziger wesentlicher Mehrheitserwerb der CROSS Industries AG seit ihrer
Griindung - neben der Einbringung von Aktien an der KTM Power Sports AG durch
die beiden Gesellschafter Pierer GmbH und Kniinz GmbH - ist der Erwerb eines
einer Beteiligung von 80 % entsprechenden Geschiftsanteils an der Eternit Holding
GmbH, die zum damaligen Zeitpunkt wiederum alleinige Aktionirin der Eternit- i
Werke Ludwig Hatschek Aktiengesellschaft war. Seit Dezember 2006 ist die CROSS -
Industries AG nunmehr alleinige Gesellschafterin der Eternit Holding GmbH. Die
urspriinglich mittelbar iiber die Eternit Holding GmbH gehaltene 80 %-ige
Beteiligung an der Eternit-Werke Ludwig Hatschek AG wird nunmehr unmittelbar
von der CROSS Industries AG gehalten.

3.2. Gemeinsam vorgehende Rechtstrager

Auf das Bestehen weiterer Konzern-(Gesellschaften) wurde bereits unter Punkt 3.1.
hingewiesen. Es handelt sich dabei um mit dem Bieter gemeinsam vorgehende
Rechtstriger. Diese Gesellschaften haben keine Aktien der Unternehmens Invest
Aktiengesellschaft erworben und beabsichtigen auch nicht, solche zu erwerben.

Der Bieter wird gemeinsam von der Pierer GmbH und der Kniinz GmbH kontrolliert.
Die Pierer GmbH, deren alleiniger Gesellschafter und Geschiftsfithrer Dipl.-Ing.
Stefan Pierer ist, ist alleinige Gesellschafterin der Pierer Immobilien GmbH (FN
225602 v) und diese wiederum alleinige Gesellschafterin der Pierer
Finanzierungsgesellschaft m.b.H. (FN 254725 x). An der Pierer Immobilien GmbH
& Co KG (FN 226172 g) ist die Pierer Immobilien GmbH als persénlich haftende
Gesellschafterin und die Pierer GmbH als einzige Kommanditistin beteiligt. Die
Kniinz GmbH, deren alleiniger Gesellschafter und Geschiftsfiithrer Dr. Rudolf Kniinz
ist, hilt einen einer Beteiligung von 60 % am Stammkapital entsprechenden
Geschiftsanteil an der Gantner Seilbahnbau GmbH (FN 35707 k) sowie einen einer
Beteiligung von 50 % am Stammkapital entsprechenden Geschiftsanteil an der

Ludescher Cablecrane-Systems GmbH (FN 245869 y). Die vorgenannten -
Rechtstriger haben keine Aktien der Unternehmens Invest Aktiengesellschaft
erworben und beabsichtigen auch nicht, solche zu erwerben. -

GemiB § 7 Zif 12 UbG wird von weiteren Angaben iiber vom Bieter kontrollierte
Rechtstriager Abstand genommen.

3.3. Beteiligungsbesitz des Bieters an der Zielgesellschaft
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Per 9.1.2007 verfiigt der Bieter iiber insgesamt 2.197.152 Stiick Aktien der
Unternehmens Invest Aktiengesellschaft, das sind 54,93 % des Grundkapitals der
Unternehmens Invest Aktiengesellschaft.

In den letzten zwolf Monaten vor Anzeige des Angebots wurden vom Bieter Aktien
der Zielgesellschaft im Umfang von 1.150.167 Stiick, das sind 28,75 % des
Grundkapitals, erworben.

3.4. Wesentliche Rechtsbeziehungen zur Zielgesellschaft

Folgende Organmitglieder der CROSS Industries AG gehéren dem Aufsichtsrat der
Unternehmens Invest Aktiengesellschaft an:

Dipl.-Ing. Stefan Pierer, Vorstand
Dr. Rudolf Kniinz, Vorstand.

In der Sitzung des Aufsichtsrates der Unternehmens Invest Aktiengesellschaft am
13.12.2006 wurde mit Wirkung 1.1.2007 fiir eine Funktionsperiode von einem Jahr
Dipl.-Ing. Herbert Paierl zum kollektivvertretungsbefugten Vorstandsmitglied der
Unternehmens Invest Aktiengesellschaft bestellt. Er folgt dem Vorstandsmitglied
Mag. Martin Benger nach, dessen Funktion mit 31.12.2006 endete. Dipl.-Ing.
Herbert Paierl ist aufgrund eines zwischen der CROSS Industries AG und der Dipl.-
Ing. Herbert Paierl GmbH abgeschlossenen Beratervertrages fiir die CROSS
Industries AG titig. Aufgrund des Umstandes, dass Dipl.-Ing. Herbert Paierl
aufgrund des bestehenden Auftragsverhiltnisses auch kiinftig fir die CROSS
Industries AG tdtig sein wird, wurde zwischen der Unternehmens Invest
Aktiengesellschaft und Dipl.-Ing. Herbert Paierl kein Anstellungsvertrag oder
sonstiger Vorstandsvertrag abgeschlossen. Dipl.-Ing. Herbert Paierl erbringt
vielmehr seine Titigkeit als Vorstand der Unternehmens Invest Aktiengesellschaft
aufgrund eines zwischen der Unternehmens Invest Aktiengesellschaft einerseits und
der CROSS Industries AG andererseits unter Beitritt von Dipl.-Ing. Herbert Paierl
abgeschlossenen Uberlassungsvertrages.

3.5. Transparenz allfilliger Zusagen des Bieters an Organe der Zielgesellschaft

Weder die CROSS Industries AG noch mit ihr gemeinsam vorgehende Rechtstriger
haben verbleibenden oder ausscheidenden Mitgliedern des Vorstandes oder des
Aufsichtsrates der Unternehmens Invest Aktiengesellschaft im Zusammenhang mit
diesem Angebot vermdgenswerte Vorteile gewihrt, angeboten oder versprochen.

4. Kiinftige Beteiligungs- und Unternehmenspolitik

4.1. Geschiftspolitische Ziele und Absichten

Der Bieter beabsichtigt keine Anderungen in der bisherigen erfolgreichen Tatigkeit
und Geschiftspolitik der Zielgesellschaft. Die bisher erfolgreiche Tatigkeit der
Zielgesellschaft soll vielmehr nachhaltig fortgesetzt und insbesondere durch die
Nutzung des dem Bieter zur Verfiigung stehenden Akquisitionspotentiales verstirkt
werden.
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Durch einen kiinftigen gemeinsamen Biirostandort des Bieters und der
Zielgesellschaft sollen Kosteneinsparungen sowohl fiir den Bieter als auch fiir die
Zielgesellschaft realisiert und die Voraussetzungen fiir einen moglichst raschen und
effektiven Kommunikationsfluss geschaffen werden.

Nach den Absichten des Bieters soll auch keine Anderung hinsichtlich des Status der
Zielgesellschaft als Mittelstandsfinanzierungsgesellschaft erfolgen. Der Bieter ist
jedoch in Kenntnis dariiber, dass nach Auffassung der Européischen Kommission das
Osterreichische Konzept der Mittelstandsfinanzierungsgesellschaft in Widerspruch
zum europdischen Beihilfenrecht steht, geht jedoch davon aus, dass im Hinblick auf
die groBe Anzahl von Mittelstandsfinanzierungsgesellschaften — so weist die
vom BMF verdffentlichte Liste fiir 2006 insgesamt 36
Mittelstandsfinanzierungsgesellschaften aus - der osterreichische Steuergesetzgeber
selbst im Falle einer aus Sicht des Gemeinschaftsrechtes unabwendbaren
Abschaffung der Sonderregelungen fiir Mittelstandsfinanzierungsgesellschaften
Ubergangsregelungen treffen wird, die einen Wechsel ohne eine (spétere) steuerliche
Realisierung von stillen Reserven erlauben. Aus Sicht des Bieters werden die mit
einem Verlust der steuerlichen Begiinstigungen verbundenen Nachteile durchaus
durch den Wegfall der mit dem Status einer Mittelstandsfinanzierungsgesellschaft
verbundenen Beschrinkungen, insbesondere hinsichtlich der Auswahl von
Portfoliounternehmen und der Strukturierung von Investments, aufgewogen, sodass
eine allfillige Aufgabe des Status als Mittelstandsfinanzierungsgesellschaft vom
Bieter insgesamt zumindest als neutral angesehen wird.

4.2. Rechtliche Rahmenbedingungen und Bérsennotierung

Unabhingig von der gesetzlich notwendigen Abgabe eines Pflichtangebotes strebt
die CROSS Industries AG eine weitere Notierung der Aktien der Unternehmens
Invest Aktiengesellschaft im Marktsegment Prime Market an der Wiener Borse und
eine Erhohung des Streubesitzes an. Durch diese Notierung im Marktsegment Prime
Market sind aus der Sicht des Bieters die optimalen Voraussetzungen zur
Aufbringung der fiir eine Ausweitung des Geschiftsvolumens notwendigen
Eigenmittel gegeben.

Der Bieter hat lediglich die Erlangung der einfachen Mghrheit an der Zielgesellschaft
angestrebt. Er strebt nicht die Erlangung einer hoheren Mehrheit, insbesondere daher
auch nicht die Erlangung einer 75 %-igen oder 90 %-igen Mehrheit an. Es ist daher
Intention des Bieters, seine durch die aufgrund der Vereinbarung vom 15.12.2006
erfolgten Aktienzukiufe bereits jetzt erlangte Beteiligung von 54,93 % wiederum auf
knapp iiber 50 % zu reduzieren.

Dennoch weist der Bieter pflichtgema8 ausdriicklich auf das Risiko der Beendigung
des Borsehandels in Aktien der Zielgesellschaft hin. Ein Ausscheiden der Aktie aus
dem amtlichen Handel der Wiener Bérse ist bei Unterschreiten der gesetzlichen
Zulassungsvoraussetzungen zwingend vorgesehen. So setzt ein Verbleib im
amtlichen Handel hinsichtlich der erforderlichen Streuung im Publikum bel
nennwertlosen Aktien voraus, dass mindestens 10.000 Aktien in Publikumsbesitz
stethen. Die fiir den Verbleib im Marktsegment Prime Market erforderliche
Mindeststreuung besteht nicht mehr, wenn der Streubesitz 25 % unterschreitet.
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Bereits die Annahme des Angebotes in einem geringfiigigen Ausmass wird zu einer
Unterschreitung des fiir das Marktsegment Prime Market erforderlichen
Mindeststreubesitzes fiilhren. Der Bieter beabsichtigt jedoch, nach Abschluss des
Ubernahmeverfahrens moglichst rasch durch eine entsprechende Abgabe von Aktien
wiederum den erforderlichen Mindeststreubesitz herzustellen.

Eine mogliche Beendigung des Borsehandels wiirde voraussichtlich zu einer stark
eingeschriinkten Liquiditdt der Aktie filhren und die marktmifige Preisbildung
einschrianken.

Auswirkungen auf die Beschiftigungssituation und Standortfragen

Wie bereits unter Punkt 4.1. ausgefiihrt beabsichtigt der Bieter durch einen kiinftigen
gemeinsamen Biirostandort des Bieters und der Zielgesellschaft Kosteneinsparungen
fiir beide Seiten zu realisieren. Der Bieter sieht derzeit im Hinblick auf die von der
Zielgesellschaft ~ beschiftigten  vier  Arbeitnehmer kein  nennenswertes
Einsparungspotential im Bereich des Personals, wiewohl nach Zusammenfithrung der
derzeit getrennten Standorte von Bieter und Zielgesellschaft Personalanpassungen in
einem jedenfalls nicht erheblichen AusmaBl méglich sind.

5. Sonstige Angaben

5.1.

5.2.

5.3.

Finanzierung des Angebotes

Ausgehend von einem Angebotspreis von EUR 15,46 pro Aktie ergibt sich fiir den
Bieter unter Beriicksichtigung der voraussichtlichen Transaktions- und
Abwicklungskosten ein Gesamtfinanzierungsvolumen fiir das Angebot von rund
EUR 16.000.000,00.

Zur Finanzierung des im Falle der Annahme des Pflichtangebotes von der CROSS
Industries AG zu leistenden Angebotspreises hat die CROSS Industries AG mit der
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft am 9.1.2007 einen Vorvertrag
iiber den Abschluss eines Lombarddarlehensvertrages mit einem Darlehensbetrag
von maximal EUR 15.700.000,00 -und einer Laufzeit bis 30. April 2008
abgeschlossen. Dieser Darlehensbetrag kann in maximal drei Tranchen bis ldngstens
30.6.2007 gezogen werden.

Anwendbares Recht

Das offentliche Kaufangebot sowie die aufgrund dieses Angeboies abgeschlossenen
Kauf- und Ubereignungsvertrige unterliegen dsterreichischem Recht.

Berater des Bieters
Als Berater des Bieters sind titig:
e als dessen Rechtsberater und  Rechtsvertreter  gegeniiber  der

Ubernahmekommission Saxinger Chalupsky & Partner Rechtsanwilte GmbH
(FN 185084 h), Bauemstralle 9, 4600 Wels
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e als Sachverstindiger gem § 9 UbG KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs-
und Steuerberatungsgesellschaft (FN 269725 f) KudlichstraBe 41-43, 4020 Linz.

5.4. Weitere Auskiinfte

Fiir weitere Auskiinfte zum Angebot steht Frau Mag. Michaela Friepess, Tel.-Nr.
07242/69402,

Fax-Nr. 07242/69402-109,

email: michaela.friepess@crossindustries.at

zur Verfligung. Auskiinfte betreffend die Abwicklung des Angebots kénnen bei der
Raiffeisen Centrobank AG als Annahme- und Zahlstelle eingeholt werden.

Angaben zum Sachverstindigen des Bieters

Die CROSS Industries AG hat die KPMG Austria Wirtschaftspriifung- und
Steuerberatungsgesellschaft (FN 269725 f) Kudlichstrae 41-43, 4020 Linz, gemi8 §
9 UbG zum Sachverstindigen bestellt.

Wels, am 26. Janner 2007 ,
. , -
CROSS Industries A |g

Bestiitigung des Sachverstiindigen gem:iB § 9 Ubernahmegesetz

Auf Grund der von uns durchgefiihrten Priifung gemiB § 9 Abs 1 UbG konnten wir feststellen, dass
das offentliche Pflichtangebot der CROSS Industries AG an die Inhaber der Aktien der Unternehmens
Invest Aktiengesellschaft, Wien, vollstindig und gesetzmiBig ist und insbesondere die Angaben iiber
die gebotene Gegenleistung den gesetzlichen Vorschriften entsprechen. *

Weiters konnten wir uns davon iiberzeugen, dass der Bieterin die zur Vollstandlgen Erfillung des
Angebots erforderlichen Mittel rechtzeitig zur Verfligung stehen.

Linz, am 26. Jianner 2007

KPMG Austria GmbH
) - und Steuerberatungsgesellschaft

ys

Dr. Helge Loffler
ftspriifer Wirtschaftspriifer
und Steuerberater und Steuerberater
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