One Equity Partners

HINWEIS:

AKTIONARE DER CONSTANTIA PACKAGING AG, DEREN SITZ, WOHNSITZ ODER GE-
WOHNLICHER AUFENTHALT AUSSERHALB DER REPUBLIK OSTERREICH LIEGT, WER-
DEN AUSDRUCKLICH AUF PUNKT 5.3 DIESER ANGEBOTSUNTERLAGE HINGEWIESEN,

NOTE:

SHAREHOLDERS OF CONSTANTIA PACKAGING AG WHOSE SEAT, PLACE OF RESIDENCE
OR HABITUAL ABODE IS OUTSIDE THE REPUBLIC OF AUSTRIA SHOULD NOTE THE IN-
FORMATION SET FORTH IN SECTION 5.3 OF THIS OFFER DOCUMENT.,

FREIWILLIGES ANGEBOT ZUR KONTROLLERLANGUNG

gemif § 25a Ubernahmegesetz ("UbG")

der Sulipo Beteiligungsverwaltungs GmbH
Seilergasse 16, 1010 Wien

{"Bieterin")

an die Aktioniire der

CONSTANTIA PACKAGING AG
Opernring 17, 1010 Wien

{("Zielgesellschaft")
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Zusammenfassung des Angebots

Die folgende Zusammenfassung beinhaltet ausgewdhlte Inhalte dieses Angebots und ist
daher nur im Zusammenhang mit der gesamten Angebotsunterlage zu lesen.

Bieterin: Sulipo Beteiligungsverwaltungs GmbH, eine Gesell-
schaft mit beschrénkter Haftung nach &sterreichischem
Recht mit Sitz in Wien und der Geschéftsanschrift Sei-
lergasse 16, 1010 Wien, registriert beim Handelsgericht
Wien unter FN 332189 p (auch "NewCo").

Zielgesellschaft: CONSTANTIA PACKAGING AG, eine Aktiengesell-
schaft nach ésterreichischem Recht mit Sitz in Wien und
der Geschéftsanschrift Opernring 17, 1010 Wien, regist-
riert beim Handelsgericht Wien unter FN 88214 b
("CPAG").

Angebot: Kauf von sémtlichen Stiickaktien der CPAG, die an der
Wiener Borse zum Amtlichen Handel zugelassen sind,
und die sich nicht im Eigentum der CPBV oder von
Frau Christine de Castelbajac befinden; das sind
1.429.216 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit ei-
nem auf eine einzelne Stiickaktie entfallenden anteiligen
Betrag am Grundkapital von rund EUR 1,04,

Angebotspreis: EUR 38,67 je Stiickaktie der CPAG (ISIN
ATO0000943352).

Aufschiebende Bedingun- (1) Erreichen der gesetzlichen Mindestannahme-
gen: schwelle gemiB § 25a Abs 2 UbG von mehr als
50% der stindig stimmberechtigten Aktien der
CPAG wobei die von der Bieterin aufschiebend
bedingt erworbenen CPBV-Aktien, Riickbetei-
ligungsaktien und CdC-Aktien bei der Berech-
nung dieser Schwelle hinzugezdhlt werden.
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(2)

(3)

“4)

)

(6)
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Nichtuntersagung des Vollzugs bzw. Genehmi-
gung des Zusammenschlusses bis zum 30. Juni
2010 von den zustindigen Kartellbehtrden in
(a) Brasilien und (b) Russland.

Abschluss und Rechtswirksamkeit bis zum 1.
April 2010 von zwei Vergleichen zwischen
CPBYV einerseits und der Immoeast AG und der
Fries-Gruppe andererseits, aus deren Inhalt sich
fur die CPAG keine Verpflichtungen und keine
wesentlich nachteiligen Folgen ergeben kon-
nen.

Kein Verstoll der CPBV gegen die im Aktien-
kaufvertrag abgegebenen Gewihrleistungszu-
sagen, wonach (i) die CPBV-Aktien im Eigen-
tum der CPBV stehen und frei von dinglichen
Lasten sind, (ii) die CPBV zur Verfligung tiber
die CPBV-Aktien berechtigt ist, (iii) die
CPBV-Aktien frei von dinglichen Lasten in das
Eigentum der Bieterin tibergehen und (iv) tiber
das Vermdgen der CPBV kein Insolvenzver-
fahren erdffnet wird.

Weder die CPAG, AMAG, Duropack AG noch
Flexibles GmbH sind zahlungsunfihig noch
wurde ein Konkursverfahren, Ausgleichsver-
fahren oder Reorganisationsverfahren iiber eine
der genannten Gesellschaften erdffnet noch ei-

ne Konkurseréffnung mangels Masse abge-
lehnt.

Nur fiir den Fall, dass bis zum 28. Februar
2010 keine Abwicklung des Aktienkaufvertrags
stattfindet, da nur noch die aufschiebende Be-
dingung nach (3) unerfiillt ist, ist dieses Ange-
bot schlieilich dadurch bedingt, dass bis zum
Ende der Annahmefrist keine Anderung, kein
Ereignis oder Vorfall bzw, sonst eine Auswir-
kung eingetreten ist, das bzw. der im letzten
vor Ende der Annahmefrist verdffentlichten
Quartalsabschluss der CPAG zu einer Verrin-
gerung des konsolidierten Nettovermdgens der
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Annahmefrist:

Annahme:

Osterreichische Zahlstelle:

Handelbarkeit der zum
Verkauf eingereichten Ak-
tien:

DAC6363044

CPAG um 10 oder mehr Prozent gefithrt hat
oder hitte fithren miissen (verglichen mit dem
konsolidierten Nettovermégen der CPAG in
Héhe von EUR 479,7 Mio. basierend auf dem
Eigenkapital lauf IFRS-Quartalsabschluss zum
30. September 2009 in Héhe von EUR 728,8
Mio. abziiglich der Hybridanleihe in Héhe von
EUR 249,1 Mio, wobei die Quartalsberichte
unter den Grundsitzen der Bilanz- und Bewer-
tungskontinuitdt aufzustellen sind bzw. aufge-
stellt wurden).

Siehe im Detail zu diesen Bedingungen und zu den Ver-
zichtsméglichkeiten Punkt 2.3.

21. Januar 2010 bis 1. April 2010.

Die Annahme dieses Angebots ist schriftlich gegeniiber
der Depotbank des jeweiligen Aktiondrs der CPAG zu
erkldren.

Die UniCredit Bank Austria AG, eine Gesellschaft nach
dsterreichischem Recht mit Sitz in Wien und der Ge-
schiftsanschrift Schottengasse 6-8, A-1010 Wien, re-
gistriert beim Handelsgericht Wien unter FN 150714 p,
ibernimmt die Funktion als Osterreichische Zahl- und
Einreichstelle.

Sofern Aktiondre der CPAG eine schriftliche Erkidrung
der Annahme des Angebotes flir eine bestimmie Zahl
von Aktien gegeniiber ithrer Depotbank abgeben,
verbleiben die in der Annahmeerkldrung angegebenen
Aktien (wenngleich mit anderer ISIN) im Wertpapier-
depot des annehmenden Aktiondrs; sie werden jedoch
neu eingebucht und als "Constantia Packaging — zum
Verkauf eingereichte Aktien" gekennzeichnet und sind
an der Wiener Borse handelbar (siche Punkt 2.5.4 dieses
Angebots). :
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Squeeze-Out Die Bieterin strebt derze.it e%ne vollsténdige ﬂbe?nahme
der CPAG an und beabsichtigt daher, nach Abwicklung
der Aktienkaufvertriige und dieses Ubernahmeangebotes
einen Gesellschafterausschluss (Squeeze-Out) durchzu-
fiihren,
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Alktien

Aktienkaufvertrag

AMAG

Annahmeerklérung

Bieterin oder NewCo

CdC-Aktienkaufvertrag
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Definitionen

Die im Prime Market des Amtlichen Handels
der Wiener - Borse AG unter der ISIN
AT0000943352 notierten Aktien der CPAG.

Aktienkaufvertrag abgeschlossen zwischen
CPBYV und der Bieterin am 12. Oktober 2009
{iber den Kauf der CPBV-Aktien durch die
Bieterin und Verkauf durch CPBV.

Austria Metall Aktiengesellschaft, eine Akti-
engeselischaft nach osterreichischem Recht
mit dem Sitz in Ranshofen und der Geschéfis-
anschrift Lamprechtshausener Stralle 61, A-
5282 Braunau-Ranshofen, eingetragen im Fir-
menbuch des Landesgerichts Ried im Innkreis
zu FN 110845 h,

Schrifiliche Erkldrung {iber die Annahme des
gegenstdndlichen Angebots durch Aktionére
der CPAG fur eine bestimmte Zah! von Akti-
en, gegeniiber jenem Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen oder jenem Kreditinstitut,
welches das Wertpapierdepot des betreffenden
Aktiondrs der CPAG fithrt und bei dem die
Aktien hinterlegt sind.

Sulipo Beteiligungsverwaltungs GmbH, eine
Gesellschaft mit beschrinkter Haftung nach
Osterreichischem Recht mit Sitz in Wien und
der Geschiftsanschrift Seilergasse 16, A-1013
Wien, registriert beim Handelsgericht Wien
unter FN 332189 p.

Aktienkaufvertrag abgeschlossen- zwischen
Frau Christine de Castelbajac und der Bieterin
am 12. Oktober 2009 {iber den Kauf der CdC-
Aktien durch die Bieterin und Verkauf durch
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CdC-Aktien

Closing

CP COOP oder Investor

CP Group

CP Group Holding

CPAG oder Zielgesellschaft
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Frau Christine de Castelbajac.

118.500 Stiickaktien von Frau Christine de
Castelbajac an der CPAG (entsprechend einer
Beiteilung am Grundkapital der CPAG von
rund 0,71 %).

Die Abwicklung dieses Ubernahmeangebotes
nach Ablauf der urspriinglichen Annahmefrist
und Eintritt aller aufschiebenden Bedingungen
gemilB Punkt 2.3.1.

CP Group Codperatief U.A., eine Gesellschaft
nach niederléindischem Recht mit Sitz in Ams-
terdam und der Geschéftsanschrift Strawinsky-
laan 1135 WTC T8 11th, NL-1077XX Ams-
terdam, registriert beim Handelsregister von
Amsterdam (Kamer van Koophandel voor

Amsterdam) unter der Registernummer
34308174. '

CP Group BV, eine Gesellschaft nach nieder-
lindischem Recht mit Sitz in Amsterdam und
der Geschéftsanschrift Strawinskylaan 1135
Twr B lle fl, NL-1077XX Amsterdam, regist-
riert beim Handelsregister von Amsterdam
(Kamer van Koophandel voor Amsterdam) un-
ter der Registernummer 27114783

CP Group Holding BV, eine Gesellschaft nach
niederlindischem Recht mit Sitz in Amster-
dam und der Geschéftsanschrift Strawinsky-
laan 1135 WTC Trn 1le, NL-1077XX Ams-
terdam, registriert beim Handelsregister von
Amsterdam (Kamer van Koophandel voor
Amsterdam) unter 34308174,

CONSTANTIA PACKAGING AG, eine Akti-
engesellschaft nach Osterreichischem Recht
mit Sitz in Wien und der Geschéftsanschrift
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CPBV

CPBV-Aktien

Depotbank

Duropack AG

Flexibles GmbH
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Opernring 17, 1010 Wien, registriert beim
Handelsgericht Wien unter FN 88214 b,

Constantia Packaging BV, eine Gesellschaft
nach niederldndischem Recht mit Sitz in Vaas-
sen und Geschéftsanschrift in Elspeterweg 34,
NL-8171ET Vaassen, registriert beim Han-
delsregister der Ost-Niederlande (Kamer van
Koophandel Oost-Nederland) unter der Regis-
ternumimer 33229857,

11.052.284 Stiickaktien der CPBV an der
CPAG (entsprechend einer Beteiligung am
Grundkapital der CPAG von rund 65,79 %)
bzw. bei Ausiibung der Option gemil dem
Aktienkaufvertrag 11,892,284 Stiickaktien der
CPBV an der CPAG (entsprechend einer Be-
teiligang am Grundkapital der CPAG von rund
70,79 %), welche gemiB dem Aktienkaufver-
trag von CPBV an die Bieterin verkauft wer-
den.

Ein  Wertpapierdienstleistungsunternehmen
oder Kreditinstitut, bei dem Aktiondre der
CPAG ihr Wertpapierdepot fithren und ihre
Aktien hinterlegt haben.

Duropack Aktiengesellschaft, eine Aktienge-
sellschaft nach &sterreichischem Recht mit
dem Sitz in Wien und der Geschéftsanschrift
Brunner Stralle 75, A-1230 Wien, eingetragen
im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien zu
FN 53708 h.

Constantia Flexibles Holding GmbH, cine Ge-
sellschaft mit beschrénkter Haftung nach éster-
reichischem Recht mit dem Sitz in Weinburg
und der Geschéftsanschrift Mithihofen 4, A-
3200 Weinburg, eingetragen im Firmenbuch
des Landesgericht St, Pélten zu FN 253030 d.
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Gesellschaftervereinbarung

Kaufgegenstindliche Aktien

NewCo oder Bieterin

OEP

OEP-Gruppe

Option

Riickbeteiligung

Riickbeteiligungsaktien
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Die zwischen CPBV, CP COOP, CP Group
Holding, CP Group und der Bieterin am 12.
Oktober 2009 im Hinblick auf die Riickbetei-
ligung von CPBV abgeschlossene Gesellschaf-

~ tervereinbarung. Diese Gesellschaftervereinba-

rung regelt zwischen den Vertragsparteien ins-
besondere (i) die zukiinftige Unternchmens-
strategie der CPAG Gruppe, (il) die Einrich-
tung eines Gesellschafterausschusses auf Ebe-
ne der CP Group Holding, der personell auf
Ebene der CPAG dem Aufsichtsrat entspricht,
(iii) Nominierungsrechte in den Gesellschaf-
terausschuss und (iv) Verfligungsbeschréin-
kungen von Anteilen und deren mogliche U-
bertragung im Fall eines allfilligen Ausstiegs.

1.429.216 Stiick Inhaberaktien der CPAG, das
sind alle Stiickaktien der CPAG mit Ausnahme
der (i) CPBV-Aktien, (ii) der CdC-Aktien und
(iii) der Riickbeteiligungsaktien, die jeweils
parallel zum Angebot erworben werden.

Siehe unter ,,Bieterin®,

One Equity Partners 1., L.P., eine Cayman Is-
land Fxempted Limited Partnership mit der
Geschiiftsanschrift 320 Park Avenue, New
York, NY 10022, U.S.A.

OEP und ihre Konzerngesellschaften.

Hat die in Punkt 1.1.4 definierte Bedeutung.

Hat die in Punkt 1.1.4 definierte Bedeutung.

3.360.000 Aktien Stiickaktien der CPBV an
der CPAG (entsprechend einer Beteiligung am
Grundkapital der CPAG von 20 %) bzw. bei
Nichtausiibung der Option gemill dem Akti-

enkaufvertrag  4.200.000 Stiickaktien der
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CPBYV an der CPAG (entsprechend einer Be-
teiligung am Grundkapital der CPAG von
25 %), welche gemil dem Aktienkaufvertrag
von CPBV an die Bieterin gegen Ubertragung
von Anteilen an der CP Group Holding veréu-
fert und iibertragen werden.

Zu Ubertragende Aktien Die CPBV-Aktien, die Riickbeteiligungsaktien
und die CdC-Aktien zusammen,

DACE363044
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1. Ausgangslage und Griinde fiir das Angebot
1.1  Ausgangslage

1.1.1  One Equity Partners/JPMorgan Chase & Ce.

OFEP ist eine internationale Investmentgesellschaft, die sich bei ihren Transaktionen auf
die Chancen industrieller Konsolidierungen fokussiert. OEP geht mit Konzernen als auch
mittelstindischen Unternehmen langfristige Partnerschaften ein, um mittels strategischer
Veréinderungen nachhaltige Wertsteigerung zu erzielen. OEP wurde 2001 gegriindet und
verwaltet exklusiv flir JPMorgan Chase & Co. ein Fondsvermdgen von rund 8 Mrd. US
Dollar. In Europa flihrt OEP das Beteiligungsgeschéft aus Frankfurt mit einem Team von
10 Management- und Investmentspezialisten und hat in den vergangenen Jahren zahlrei-
che curopdische Unternehmen bei ihrem Wachstum erfolgreich begleitet. OEP ist derzeit
u.a. Mehrheitsaktionir der Sitd-Chemie AG und der Schoeller Arca Gruppe, sowie Kern-
aktiondr des MDAX-Unternehmens Pfleiderer AG und der Carlson Wagonlit Travel.
JPMorgan Chase & Co. ist mit einer Bilanzsumme von knapp USD 2.041 Milliarden ei-
nes der weltweit bedeutendsten Finanzdienstleistungsinstitute. JPMorgan Chase & Co. ist
in mehr als 50 Liandern aktiv und z#hlt in den Bereichen Investment Banking, Privat- und
Geschiftskunden, Abwicklungsdienstleistungen, Vermigensverwaltung und Private Equi-
ty zu den weltweit fiihrenden Héusern. Die Aktien von JPMorgan Chase & Co. sind an der
New York Stock Exchange, der London Stock Exchange und der Tokioter Borse zum
Handel zugelassen.

Dieses Angebot, der CdC-Aktienkaufvertrag und der Aktienkaufvertrag werden von OEP
iiber die NewCo ausgefiihrt,

1.1.2 Constantia Packaging AG

CPAG ist eine Aktiengesellschaft nach dsterreichischem Recht mit Sitz in Wien und Ge-
schiftsanschrift Opernring 17, 1010 Wien, registriert beim Handelsgericht Wien unter
FN 88214 b. Das Grundkapital der CPAG betriigt EUR 17.448.000 und ist in 16.800.000
Stiickaktien zerlegt, von denen jede im gleichen Umfang beteiligt ist. Die Aktien der
CPAG notieren im Amtlichen Handel der Wiener Bérse AG unter der ISIN
AT0000943352.

1.1.3 Derzeitige Aktioniirsstruktur

Die aktuelle Aktiondrsstruktur stellt sich nach den derzeit der Bieterin zur Verfiigung ste-
henden Informationen wie folgt dar:

CPBV hilt 15.252.284 Aktien (entsprechend einer Beteiligung am Grundkapital der
CPAG von rund 90,79 %). Die iibrigen 1.547.716 Stiickaktien (entsprechend einer Betei-
ligung am Grundkapital der CPAG von rund 9,21 %) sind im Streubesitz. Davon werden

DAC6363044
Seite 11 von 41




118.500 Stiickaktien (dies entspricht einer Beteiligung am Grundkapital der CPAG von
rund 0,71 %) von Frau Christine de Castelbajac gehalten.

CPAG hilt wiederum eine 99,84 %-Beteiligung an der Duropack AG (wobei die restli-
chen 0,16 % von der Flexibles GmbH gehalten werden), eine 90 %-Beteiligung an der
AMAG und eine 100 %-Beteiligung an der Flexibles GmbH.

Die derzeitige Gruppenstruktur kann wie folgt dargestellt werden:

Constantia Pack- Christine de
aging B.V. (CPBY) Castelbajac Sonstiger Streubesitz
90,79% 0,71%

Y

Constantia Packaging AG (Zielgesellschaft)

92/ 100% 99,84%
A 4

AMAG Flexibles GmbH

Duropack AG

1.1.4 Aktienkaufvertrag mit CPBV

Die Bieterin (als Mitglied der OEP-Gruppe) und die CPBV haben am 12, Oktober 2009
einen Aktienkaufvertrag abgeschlossen, in dem sich die CPBV unter anderem verpflichtet
hat, die CPBV-Aktien an die Bieterin zu verkaufen.

Die Gegenleistung fiir den Verkauf und die Ubertragung der CPBV-Aktien besteht in ei-
nem Barkaufpreis in der Hohe von EUR 37,50 pro CPBV-Aktie. Die Dividendenberechti-
gung fiir das Jahr 2009 steht der CPBV soweit zu, als die Dividende einen Betrag von
EUR 1,17 pro Aktie nicht {ibersteigt. Der Anspruch der CPBV wird mit der Hauptver-
sammlung fillig, die liber die Gewinnausschiittung {iber das Geschiittsjahr 2009 beschlief3t
(spétestens jedoch am 31. August 2010) und ist unabhiingig vom Zeitpunkt des Closing
des Aktienkaufvertrages und von der Hohe der tatséichlichen Ausschiittung fiir das Ge-
schiftsjahr 2009 zu zahlen. Ein mdéglicher iiber EUR 1,17 pro Aktie hinausgehender Be-
trag steht der Bieterin zu.

DAC6363044
Seite 12 von 41




Der Vollzug des Aktienkaufvertrages steht unter den folgenden aufschiebenden Bedin-
gungen:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Abschluss von zwei Vergleichen zwischen CPBV einerseits und der Immoeast AG
und der Fries-Gruppe andererseits, aus deren Inhalt sich fiir die CPAG keine Ver-
pflichtungen und keine wesentlich nachteiligen Folgen ergeben kénnen und Eintritt
aller aufschiebenden Bedingungen fiir die Rechtswirksamkeit dieser Vergleiche (mit
Ausnahme des Vollzugs des Aktienkaufvertrags);

es liegt kein Verstof der CPBV gegen bestimmte Gewihrleistungszusagen vor, wo-
nach (i) die CPBV-Aktien im Eigentum der CPBV stehen und von dinglichen Las-
ten frei sind, (ii) die CPBV zur Verfiigung tiber die CPBV-Aktien berechtigt ist, (iii)
die CPBV-Aktien frei von dinglichen Lasten in das Eigentum der Bieterin itiberge-
hen und (iv) tiber das Vermégen der CPBV kein Insolvenzverfahren eréffnet wurde;

weder (A) sind die CPAG, die AMAG, die Duropack AG und die Flexibles GmbH
zahlungsunfihig noch (B) wurde ein Konkursverfahren, Ausgleichsverfahren oder
Reorganisationsverfahren {iber eine der genannten Gesellschaften er6ffnet noch
wurde eine Konkurseréffnung mangels Masse abgelehnt;

die Nichtuntersagung des Vollzugs bzw. Genehmigung des Zusammenschlusses
durch die zustidndigen Kartellbehtrden;

nur fiir den Fall, dass bis zum 28. Februar 2010 keine Abwicklung des Aktienkauf-
vertrags stattfindet, da nur noch erstere aufschicbende Bedingung nach (i) unerfiillt
ist: es ist keine Anderung, kein Ereignis oder Vorfall bzw. sonst eine Auswirkung
eingetreten, das bzw. der im letzten vor der Abwicklung des Aktienkaufvertrages
verdffentlichten Quartalsabschluss der CPAG zu einer Verringerung des konsoli-
dierten Nettovermdgens der CPAG um 10 oder mehr Prozent gefiihut hat oder hitte
fithren miissen (verglichen mit dem konsolidierten Nettovermdgen der CPAG in
Héhe von EUR 479,7 Mio. basierend auf dem Eigenkapital laut IFRS-
Quartalsabschiuss zum 30. September 2609 in Héhe von EUR 728,8 Mio. abziiglich
der Hybridanleihe in Hoéhe von EUR 249,1 Mio, wobei die Quartalsberichte unter
den Grunds#tzen der Bilanz- und Bewertungskontinuitit aufzustellen sind bzw. auf-
gestellt wurden),

die Finanzierungsbestitigung des Sachverstéindigen nach § 9 Abs. 1 UbG fiir das 6{-
fentliche Angebot liegt vor.

Von den oben genannten Bedingungen liegt die unter (vi) genannte zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung der Angebotsunterlage bereits vor.

Die in dieser Angebotsunterlage enthaltenen aufschiebenden Bedingungen entsprechen im
Wesentlichen den aufschiebenden Bedingungen des Aktienkaufvertrags. Findet der Er-
werb der CPBV-Aktien nicht statt, kann dadurch dic in der Bedingung gemil Punkt
2.3.1 (i) enthaltene Mindestannahmeschwelle nicht erreicht werden und wird daher dieses
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Angebot hinfillig. Nur fiir den Fall, dass lediglich die aufschiebende Bedingung gemif
diesem Punkt 1.1.4(v) nach Ende der Annahmefrist nicht eintritt — Ankniipfungspunkt ist
diesfalls der IFRS-Quartalsabschiuss zum 31. Mérz 2010 — und der Erwerb der CPBV-
Aktien daher nicht erfolgt, bleibt dieses Angebot trotzdem aufrecht (Wandlung in ein
Teilangebot, vgl. Punkt 1.1.7) und wird bei Eintritt aller anderen Bedingungen abgewi-
ckelt.

In dem Aktienkaufverirag legte die Bieterin an die CPBV ferner das unwiderrufliche An-
gebot, zusétzlich 840.000 Aktien der CPBV (entsprechend einer Beteiligung am Grundka-
pital der CPAG von 5 %) an der CPAG gegen Zahlung eines Kaufpreis von EUR 37,50
pro Aktie zu kaufen (die "Option"). Diese Option kann von CPBV vor Abwicklung des
Aktienkaufvertrags und nur mit Wirkung zum Tag der Abwicklung des Aktienkaufver-
trags durch Abgabe einer unwiderruflichen Erkldrung gegeniiber der Bieterin ausgelibt
werden, Die CPBV verpflichtete sich unwiderruflich, am Tag der Abwicklung des Akti-
enkaufverirags ihre {ibrigen 3.360.000 Aktien der CPAG (entsprechend einer Beteiligung
am Grundkapital der CPAG von 20 %) bzw., fiir den Fall, dass CPBV die erwihnte Opti-
on nicht ausiibt, ihre {ibrigen 4.200.000 Aktien der CPAG (entsprechend einer Beteiligung
am Grundkapital der CPAG von 25 %) gegen Ubertragung von Anteilen an der CP Group
Holding an die Bieterin zu verdullern und zu iibertragen (die "Riickbeteiligung").

SchlieBlich hat die CPBV im Aktienkaufvertrag zugesichert und garantiert, dass weder die
CPBYV noch gemeinsam mit ihr vorgehende Rechtstriiger in den letzten zwdlf Monaten vor
Unterfertigung des Aktienkaufvertrags Aktien an der CPAG zu einem héheren Preis als
EUR 37,50 je Stiickaktie erworben haben, und dass die CPBV keine Hauptversammlung
der CPAG unterstiitzen wird, in der iiber eine der folgenden MaBnahmen ein zustimmen-
der Beschluss gefasst wird: Mafinahmen, die auf der Hauptversammlung einer Zustim-
mung von 75% oder mehr beditrfen, Mainahmen im Sinne des Umgriindungssteuergeset-
zes sowie Dividendenausschiittungen (einschlieBlich Sonderdividenden).
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Sollte die Option von der CPBV nicht ausgelibt werden, stellen sich die Beteiligungsver-
hiltnisse an der CPAG nach Durchfithrung der Riickbeteiligung wie folgt dar:

CP Group Hold-
ing Cobperatief
U.A.

Constantia Packaging BV (CPBY)

250//

CP Group Holding BV

100%

CP Group BV

100%

A

Restlicher

Sulipo Beteiligungsverwaltungs GmbH Streubesitz

(Bieterin)

290,79<A <92 /

Constantia Packaging AG (Zielgesellschaft)

Die Bieterin hat umgehend nach Unterfertigung der Vertréige die kartellrechtlichen Frei-
gabeverfahren in den erforderlichen Jurisdiktionen eingeleitet und hat in der Zwischenzeit
bereits die Freigaben der zustindigen Wettbewerbsbehrden der Européischen Union, der
Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Serbien und Ukraine erhalten; ausstéindig sind
lediglich die Freigaben bzw Nichtuntersagungen durch die zustéindigen Behorden in Brasi-
fien und Russland.

1.1.5 Aktienkaufvertrag mit Frau Christine de Castelbajac

Dariiber hinaus hat die Bieterin am 12, Oktober 2009 als K&ufer mit Frau Christine de
Castelbajac als Verk#uferin einen Aktienkaufvertrag hinsichtlich des Erwerbs von 118.500
Aktien (entsprechend einer Beteiligung am Grundkapital der CPAG von rund 0,71 %) ab-
geschlossen. Die Gegenleistung fiir den Verkauf und die Ubertragung dieser Aktien be-
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steht in einem Barkaufpreis in der Héhe von EUR 37,50 pro Aktie. Die Dividendenbe-
rechtigung fiir das Jahr 2009 steht Frau Christine de Castelbajac fuir die verkauften Aktien
soweit zu, als die Dividende einen Betrag von EUR 1,17 pro Aktie nicht {ibersteigt. Der
Anspruch von Frau Christine de Castelbajac wird mit der Hauptversammiung fillig, die
liber die Gewinnausschiittung iiber das Geschiftsjahr 2009 beschliefit (spitestens jedoch
am 31. August 2010) und ist unabhiingig vom Zeitpunkt des Closing des Aktienkaufver-
trages und von der Héhe der tatsichlichen Ausschiittung fiir das Geschiiftsjahr 2009 zu
zahlen.

Die Durchfithrung und Abwicklung dieses Vertrags ist mit der Abwicklung des Aktien-
kaufvertrags nach Punkt 1.1.4 aufschiebend bedingt.

1.1.6  Gesellschaftervercinbarung

Die CPBV und die CP COOP (der "Investor") haben im Hinblick auf ihre gemeinsame
Beteiligung an der CP Group Holding unter Beitritt der Bieterin und der CP Group Hol-
ding und der CP Group am 12, Oktober 2009 eine Gesellschaftervereinbarung abgeschlos-
sen. Diese Gesellschaftervereinbarung regelt im Wesentlichen zwischen den Vertragspar-
teien insbesondere (i) die zukiinftige Unternehmensstrategie der CPAG Gruppe, (ii) die
Einrichtung eines Gesellschafterausschusses auf Ebene der CP Group Holding, der perso-
nell auf Ebene der CPAG dem Aufsichtsrat entspricht, (iil) Nominierungsrechte in den
Gesellschafterausschuss, und (iv) Verfliigungsbeschrinkungen von Anteilen und deren
mogliche Ubertragung im Fall eines allfilligen Ausstiegs.

Die OEP-Gruppe hat den Wunsch der CPBV einer Dividende in Héhe von EUR 4 Mio.
pro Jahr fiir den 25%-CPBV-Anteil bzw. von EUR 3,2 Mio. pro Jahr fiir den 20%-Anteil
zur Kenntnis genommen und hat daher der CPBV in der Gesellschaftervereinbarung die
Ausschiittung eines Bruttobetrages in dieser Hohe in jedem Kalenderjahr, gleich in wel-
cher rechtlichen Gestaltung immer, zugesichert (jeweils "Garantiedividende"). Nach den
Bestimmungen der Gesellschaftervereinbarung muss sich die CPBV die bis zu einem
mdglichen Ausstieg erhaltene (kumulierte) Garantiedividende im Falle eines solchen Aus-
stieg anrechnen lassen.

Die Einrfumung der Garantiedividende erfolgte vor dem Hintergrund, dass die Riickbetei-
ligung durch die CPBV fiir die CPBV zur Folge hat, dass die CPBV ein derzeit liquides
Investment (ndmlich boérsenotierte CPAG-Aktien) in ein illiquides Investment tauscht.
Zum Ausgleich der hiermit fiir die CPBV verbundenen Nachteile, hat sich der Investor fiir
die Jahre 2010 und 2011 bereit erklart, dafiir Sorge zu tragen, dass die CPBV aus der Ge-
withrung der Garantiedividende in den Jahren 2010 und 2011 lediglich in Héhe von je-
weils EUR 1 Mio. (25%-CPBV-Anteil) bzw. EUR 0,8 Mio (20%-CPBV-Anteil) dirckt
materiell belastet wird. Zur Klarstellung: In den Folgejahren wird die CPBV vollstindig
im Hinblick auf die von ihr erhaltene Garantiedividende belastet.
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1.1.7 Freiwilliges Angebot zur Kentrollerlangung

NewCo stellt entsprechend dem Aktienkaufvertrag ein freiwilliges Ubernahmeangebot zur
Kontrollerlangung an alle Aktiondre der CPAG mit Ausnahme von CPBV und Frau Chris-
tine de Castelbajac. Es ist beabsichtigt, dass die Aktienerwerbe der Bieterin auf Grundiage
des Aktienkaufvertrags und des CdC-Aktienkaufvertrags am selben Tag abgewickelt wer-
den.

Wird der Aktienkaufvertrag nur deshalb nicht abgewickelt, weil lediglich die in Punkt
1.1.4(v) — MAC Bedingung im Aktienkaufvertrag — genannte aufschiebende Bedingung
nicht eingetreten ist, wird dieses Angebot in ein Teilangebot gewandelt. Mit anderen Wor-
ten: Wenn ein Vollzug des Aktienkaufvertrages nur deshalb nicht stattfindet, weil die im
Aktienkaufvertrag enthaltene MAC-Klausel nach Ende der Annahmefrist schlagend ge-
worden ist und alle sonstigen Bedingungen dieses Angebotes eingetreten sind, verpflichtet
sich die Bieterin hiermit gegeniiber den Streubesitzaktionsiren der CPAG unwiderruflich,
dieses Angebot als cin 6ffentliches Teilangebot, gerichtet auf alle Kaufgegenstéindlichen
Aktien, zu den hier genannten Konditionen und Bedingungen zu erfiillen. Diese Wandlung
stellt eine Anderung des Angebots analog zu § 15 UbG dar und erfolgt mit Nicht-Eintritt
der aufschiebenden Bedingung des Aktienkaufvertrages, welche in Punkt 1.1.4(v) dieser
Angebotsunterlage ndher beschrieben ist. Die Bieterin wird die Angebotsadressaten um-
gehend nach Vertffentlichung der Quartalszahlen {iber den alifilligen Eintritt der Wand-
lung in das Teilangebot informieren. Die Bieterin rdumt jenen Aktiondren der CPAG, die
das Angebot vor Verdffentlichung der Erkldrung der Wandlung angenommen haben, das
Recht ein, innerhalb von zehn Bérsetagen ab einer solchen Verdffentlichung (wobei der
Tag der Verdffentlichung dieser Erkldrung nicht mitzuzihlen ist) von der Annahme zu-
riickzutreten. Macht ein solcher Aktionér von diesem Riickirittsrecht nicht Gebrauch, so
bleibt seine Annahmeerklédrung wirksam.

1.1.8 Bieterin

NewCo ist eine Gesellschaft mit beschréinkter Haftung nach 6sterreichischem Recht, deren
Anteile zu 100 % von CP Group gehalten werden. Alleingesellschafter der CP Group ist
CP Group Holding, an welcher mittelbar OEP beteiligt ist. Mittelbarer Gesellschafter von
OEP ist JPMorgan Chase & Co. Zum Zeitpunkt des Closing des Aktienkaufvertrages wird
die CPBV mit 25% oder mit 20% (nach freier Wahl von CPBV) an der CP Group Holding
beteiligt sein.

Die Bieterin, OEP und ihre Konzerngesellschaften CP COOP, CP Group Holding und CP
Group sowie die JPMorgan Chase & Co. sind fiir Zwecke dieses Angebotes gemeinsam
vorgehende Rechtstriiger im Sinne von § 1 Z 6 UbG. Weder die Bieterin noch mit ihr ge-
meinsam vorgehende Rechtstriiger verfligen zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses
Angebots unmittelbar oder mittelbar iiber Aktien der Zielgeselischaft.
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1.2 Griinde fiir das Angebot

1.2.1  Rechtliche Griinde fiir das freiwillige Angebot zur Kontrollerlangung

Unmittelbar nach Unterfertigung des Aktienkaufvertrags wurde bereits am 12, Oktober
2009 eine Verdffentlichung gemiB § 5 UbG vorgenommen. In dem am selben Tag abge-
schlossenen Aktienkaufverirag verpflichtete sich die Bieterin, spitestens aus Anlass der
Abwicklung des Aktienkaufvertrags ein Ubernahmeangebot zur Kontrollerlangung an alle
Aktiondire der CPAG mit Ausnahme der CPBV und Frau Christine de Castelbajac zu stel-
len.

Mit Bescheid vom 23. Oktober 2009 hat die Ubernahmekommission die gesetzliche Frist
zur Anzeige der Angebotsunterlage gemiB § 10 Abs 1 UbG auf 40 Borsetage erstreckt,
sodass der letzte Tag fiir die Anzeige der Angebotsunterlage der 9. Dezember 2009 war.
Dies hat die Bieterin auch in einer Vertffentlichung am 3. November 2009 den Aktioné-
ren der CPAG zur Kenntnis gebracht. Mit Bescheid vom 22. Dezember 2009 hat die
Ubernahmekommission angeordnet, die Verdffentlichung der Angebotsunterlage vorldufig
nicht vorzunehmen und eine Verdffentlichung der Angebotsunterlage friihestens am Mitt-
woch, dem 20. Jinner 2010 vorzunchmen; diese Anderung des Zeitplanes wurde den Ak-
tiondiren am 23. Dezember 2009 auch mittels Versffentlichung der Ubernahmekommissi-
on zur Kenntnis gebracht.

1.2.2  Wirtschaftliche Griinde fiir den Zusammenschluss

OEP ist eine internationale Investmentgesellschaft, die sich bei ihren Transaktionen auf
die Chancen industrieller Konsolidierungen fokussiert. OEP geht sowohl mit Konzernen
als auch mittelstiindischen Unternehmen langfristige Partnerschaften ein, um mittels stra-
tegischer Veriinderungen nachhaltige Wertsteigerung zu erzielen. Die Investments von
OEP verfolgen eine Strategie des Kapitalwachstums und orientieren sich nicht an kurzfris-
tig erzielbaren Renditen. OEP investiert in Unternehmen mit dem Ziel, strategische Ver-
dnderungsprozesse einzuleiten und diese zu begleiten.

Aufgrund der globalen Vernetzung und Dynamik der Verpackungsindustrie hat OEP die-
sem Sektor bereits frithzeitig einen besonderen Stellenwert eingerfiumt. So teilen eine Rei-
he aktueller bzw. frilherer Portfoliounternehmen der OEP, wie Mauser (Deutschland),
GlobalPack (Mexiko) und Schoeller Arca Systems (Deutschland / Niederlande) Industrie-
trends mit Tochtergesellschaften der CPAG. Bei diesen derzeitigen Portfoliounternehmen
verfolgt OEP die Strategie, durch organisches und externes Wachstum im Rahmen geziel-
ter Akquisitionen und der Wahrnehmung von Konsolidierungschancen den Unterneh-
menswert zu entwickeln.

OEP verfolgt mit einer Beteiligung an CPAG das Ziel, in partnerschaftlicher Zusammen-
arbeit mit dem Management eine deutliche Steigerung des Unternehmenswerts zu erzie-
len, Aufgrund der bestehenden Engagements von OEP im Verpackungs- wie im Alumini-
umbereich, stellt der Erwerb einer Beteiligung an der CPAG eine interessante Option dar.
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2. Kaufangebot

2.1 Kaufgegenstand

Das gegenstiindliche Angebot ist auf den Erwerb von sémtlichen an der Wiener Borse zum
amtlichen Handel zugelassenen Aktien der CPAG (ISIN AT0000943352), jeweils mit ei-
nem anteiligen Betrag am Grundkapital von rund EUR 1,04 gerichtet, die sich nicht im
Eigentum der CPBV oder Frau Christine de Castelbajac befinden. Das Angebot richtet
sich somit nicht auf den Erwerb (i) der CPBV-Aktien, (ii) der Riickbeteiligungsaktien und
(iii) der CdC-Aktien.

Die Zielgesellschaft hilt derzeit keine eigenen Aktien. Mit Hauptversammlungsbeschluss
vom 12. Mai 2006 wurde der Vorstand der CPAG gemiB § 169 AkiG ermiichtigt, das
Grundkapital bis zum 12, Mai 2011 um bis zu EUR 8.724.000,00 gegen Bar- oder Sach-
einlage auch mit Bezugsrechsausschluss zu erhéhen.

Zum Zeitpunkt der Vertffentlichung dieser Angebotsunteriage hilt CPBV 15,252,284 und
Frau Christine de Castelbajac 118.500 Stiick Aktien an der Zielgesellschaft. Die Bieterin
oder andere mit der Bieterin gemeinsam vorgehende Rechtstriger als die CPBV halten
zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage keine Aktien an der Zielge-
sellschaft. Demnach richtet sich das gegenstindliche Kaufangebot auf den Erwerb von bis
zu 1.429216 Stiick Inhaberaktien an der Zielgesellschaft, Dies entspricht einem Anteil
von rund 8,51 % des gesamten Grundkapitals der Zielgesellschatt.

2.2  Angebotspreis und Preisfindung

2.2.1 Angebotspreis

Die Bieterin bietet den Inhabern der Kaufgegenstindlichen Aktien an, die Kaufgegen-
stindlichen Aktien zu einem Preis von EUR 38,67 je Aktie zu erwerben (der "Angebots-
preis").

2.2.2 Ermittlung des Angebotspreises
GemiB § 26 Abs 1 UbG hat der Preis eines freiwilligen Angebots zur Kontrollerlangung

(1) mindestens dem durchschnittlichen nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten
Borsekurs des jeweiligen Beteiligungspapiers wihrend der letzten sechs Monate vor dem-
jenigen Tag zu entsprechen, an dem die Absicht, ein Angebot abzugeben, bekannt ge-
macht wurde, und

(ii) darf die héchste von der Bieterin oder von einem gemeinsam mit ihr vorgehenden
Rechtstriger innerhalb der letzten 12 Monate vor Anzeige des Angebots in Geld gew#hrte
oder vereinbarte Gegenleistung fir dieses Beteiligungspapier der Zielgesellschaft nicht
unierschreiten. Dasselbe gilt in Bezug auf Gegenleistungen fiir Beteiligungspapiere, zu de-
ren zukiinftigem Erwerb die Bieterin oder ein gemeinsam mit ihr vorgehender Rechtstri-
ger berechtigt oder verpflichtet ist.
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Der durchschnittliche nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichtete Borsenkurs wih-
rend der letzten sechs Monate vor Bekanntmachung der Angebotsabsicht, das ist der Zeit-
raum von 14, April 2009 bis inklusive 9. Oktober 2009 betrigt EUR 30,07 je Aktie.

Der Angebotspreis je Kaufgegenstindlicher Aktie liegt daher deutlich tiber dem durch-
schnittlichen nach jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Borsenkurs withrend der letz-
ten sechs Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht am 12. Oktober 2009 und ent-
spricht daher den Vorgaben des § 26 Abs 1 3. Satz UbG.

Die Bieterin hat sich innerhalb der letzten 12 Monate vor Anzeige des Angebots in den
nachstehenden Vereinbarungen zum zukiinftigen Erwerb von Beteiligungspapieren wie
folgt verpflichtet:

(1) Aktienkaufvertrag (siehe auch Punkt 1.1.4); sowie
(ii) CdC-Aktienkaufvertrag (siche auch Punkt 1.1.5).

Der in. Ubereinstimmung mit dem Aktienkaufvertrag aufschiebend bedingte parallele Er-
werb simtlicher CPBV-Aktien und Riickbeteiligungsaktien sowie der Erwerb der CdC-
Aktien durch die Bieterin ist als relevanter Erwerb im Sinne des § 26 Abs 1 UbG zu be-
riicksichtigen.

Der im Rahmen des Aktienkaufvertrags von der Bieterin zu zahlende Kaufpreis fur die
CPBYV-Aktien betrigt EUR 37,50. Auch fiir die im Rahmen der Riickbeteiligung von der
Bieterin gemifl dem Aktienkaufverirag zu erwerbenden Riickbeteiligungsaktien ergibt
sich eine Gegenleistung von EUR 37,50. Dies folgt daraus, dass (i) das Ausmaf} der Riick-
beteiligung auf Ebene der CP Group Holding exakt dem Ausmal} der unter der Riickbetei-
ligung zu iibertragenden Riickbeteiligungsaktien entspricht (das sind 20% der Aktien an
der CPAG im Fall der Ausiibung der Option und 25% der Aktien an der CPAG im Fall der
Nichtaustibung der Option) sowie (ii) der einzige Vermdgenswert der CP Group Holding
die (indirekte) Beteiligung an der Bieterin ist, deren einziger Vermdgenswert wiederum
die bei Abwicklung des Aktienkaufvertrags zum Preis von EUR 37,50 zu erwerbenden
CPBV-Aktien sowie die CdC-Aktien ist, und cin Austausch der Riickbeteiligungsaktien
gegen eine enfsprechende Beteiligung an der CP Group Holding wirtschaftlich einer Ge-
genleistung von EUR 37,50 pro Riickbeteiligungsaktie entspricht.

Daneben steht der CPBV gemill dem Aktienkaufvertrag eine Dividende flir jede CPBV-
Aktie sowie Riickbeteiligungsaktie fiir das Jahr 2009 zu, sofern die Dividende einen Be-
trag von Euro 1,17 pro CPAG Aktie nicht {ibersteigt.

Gleichzeitig mit Abschluss des Aktienkaufvertrages hat die Bieterin den CdC-
Aktienkaufvertrag abgeschlossen, welcher mit der Abwicklung des Aktienkaufvertrages
aufschiebend bedingt ist. Der Kaufpreis fiir die CdC-Aktien betrdgt EUR 37,50 pro CdC-
Aktie. Dariiber hinaus steht der Verkéiuferin unter dem CdC-Aktienkaufvertrag die Divi-
dendenberechtigung fiir das Jahr 2009 zu, sofern die Dividende einen Betrag von
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EUR 1,17 nicht tibersteigt, Die Gegenleistung fiir den Erwerb der CdC-Aktien entspricht
demnach jenen fiir den Erwerb der CPBV-Aktien.

Der insgesamt von der Bieterin fiir dic CPBV-Aktien, die Riickbeteiligungsaktien und die
CdC-Aktien zu bezahlende Preis betréigt daher jeweils EUR 37,50 je Aktie der CPAG.
Selbst wenn man unterstellt, dass die Dividende in Héhe von EUR 1,17 in voller Hohe zu
beriicksichtigen wire, wiirde die Gegenleistung fiir die CPBV-Aktien, die Riickbeteili-
gungsaktien und die CdC-Aktien den Angebotspreis nicht tibersteigen.

Weder die Bieterin noch mit ihr gemeinsam vorgehende Rechtstriiger haben mit Ausnah-
me der zuvor genannten, aufschiebend bedingt erworbenen CPBV-Aktien, Riickbeteili-
gungsaktien und CdC-Aktien in den letzten 12 Monaten vor Anzeige dieses Angebotes
Aktien der Zielgesellschaft erworben noch einen derartigen Erwerb vereinbart, Der Ange-
botspreis in der Hohe von EUR 38,67 je Kaufgegenstindlicher Aktie steht daher im Ein-
klang mit den in § 26 UbG vorgesehenen Mindestpreisregeln,

2.2.3 Angebotspreis in Relation zu historischen Kursen

Die Borseneinfithrung der CPAG an der Wiener Borse fand am 22. Mai 1995 zum dama-
ligen Emissionskurs (im Gegenwert) von EUR 8.19 statt. Die letzte Kapitalerh6hung wur-
de am 26, August 1998 zum Kurs von EUR 15.57 durchgefithrt.

Der Schlusskurs fiir Aktien der CPAG an der Wiener Borse am 9, Oktober 2009, dem letz-
ten Handelstag vor der Bekanntgabe der Angebotsabsicht am 12. Oktober, lag mit EUR
37,79 unter dem Angebotspreis,

Die nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Durchschnittskurse der letzten
Woche vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht (12. Oktober 2009) und der letzten 1, 3 und
12 Kalendermonate vor dem Tag der Bekanntgabe der Angebotsabsicht (12, Oktober
2009) in EUR sowie der Prozentsatz, um den der Angebotspreis diese Werte tibersteigt
(bzw. unterschreitet), betragen:

1:Woche

EUR 37,26 EUR 36,44 EUR 31,45 EUR 25,40

3,8% 6,1% 23,0% 52,2%

) Basis: nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichtete Kurse

® Basis: Durchschnittskurs
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2.2.4 Finanzkennzahlen der Zielgesellschaft

Die wesentlichen Finanzkennzahlen der letzten 3 (Konzern-)Jahresabschliisse der Zielge-

sellschaft lauten (in EUR):

TEUR 3848 EUR 5240 | EOR 56,50 TEUR 3850
EUR 15,20 EUR 19,75 EUR 37,20 EUR 30,92
EUR 4,47 EUR 5,41 EUR 2,99
EUR 1,40®@ EUR 1,20% EUR 0,80
EUR 39,08 EUR 37,51 EUR 19,55 EUR 17,83

(Y Basis: Tages-Schlusskurse

@ Basis: Gewichteter Durchschnitt der Aktienanzahl

@ Rasis: Aktienanzahl am Jahresende, firr 2009 auf Grundlage der Zahlen zum 30, September 2009; Anga-
ben auf der Grundlage des Eigenkapitals laut IFRS-Konzernabschlusses ohne Minderheitsanteile

“ mklusive Bonus i.H. von EUR 0,20

22.5 Bewertung der Zielgesellschaft

Die Bieterin hat zur Ermittlung des Angebotspreises keine unabhiingige Unternehmens-
bewertung der Zielgesellschaft erstellen lassen. Der von der Bieterin fiir die geméB dem
Aktienkaufvertrag und dem CdC Aktienkaufvertrag zu erwerbenden Aktien vereinbarte
Kaufpreis in Hohe von EUR 37,50 ist das Ergebnis der dariiber mit den jeweiligen Ver-
kéufern getilhrten Vetragsverhandlungen.

Fiir ihr indikatives Angebot im Zuge des von der CPBV durchgefiihrten Bieterprozesses,
hat die Bieterin auf Grundlage der ihr zu diesem Zeitpunkt vorliegenden Informationen
den Eigenkapitalwert der CPAG mit EUR 600 Mio. ermittelt, was zu einem Wert pro Ak-
tie von rund EUR 35,71 fiihrt.

Diese Bewertung, dic zum oben genannten Eigenkapitalwert fiihrt, beruht im Wesentli-
chen auf zwei unterschiedlichen Betrachtungsweisen. Ausgehend von den konsolidierten
Finanzkennzahlen wurden Analysen zum erzielbaren Kapitalwachstum unter Zugrundele-
gung unterschiedlicher Ausgangswerte des Eigenkapitals gemacht. Des Weiteren wurde in
ciner Sum-of-the-Parts Betrachtungsweise unter Anwendung von EBITDA Multiples
{Comparables, Peer Group Ableitung) sowie einer NPV DCF Betrachtung eine Bewertung
des Enterprise Value vorgenommen. Hierbei wurden unterschiedliche Multiples ver-
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gleichbarer Unternehmen der Kunststoffverpackungs-, Papier- und Wellpappe- als auch
Aluminiumindustrie fiir dic wesentlichen operativen Geschéftsbereiche verwendet.

Um den Eigenkapitalwert zu erhalten, wurde der so ermittelte Enterprise Value der CPAG
zum Stichtag 30. Juni 2009 um bewertungsrelevante zinstragende Finanzverbindlichkeiten
(inklusive der nach IFRS als Eigenkapital qualifizierten Hybridanleihe) reduziert und um
fliissige Mittel sowie Wertpapiere des Anlage- und Umlaufvermégens (verzinsliches
Vermdogen) erhiht.

2.2.6  Aktuelle wirtschaftliche Entwicklung der Zielgesellschaft

Hinsichtlich der wirtschaftlichen Entwicklung der Unternehmensgruppe der Zielgesell-
schaft in den letzten zwei Wirtschafisjahren (jeweils Quartale 1 bis 3) ergibt sich folgen-
des Bild:

1.-3. Quartal 2007 .| 1. - 3 Quartal 2008

Umsatzerlose gesamt in Mio, EUR | 1.025,6 1.628,8

136,2 240,1

84,6 154,7

60,0 73,6

3,57 4,38

Quelle: Quartalsberichte filr das 3. Quartal der Jahre 2007 bis 2009 der CPAG
2.3 Bedingungen

2.3.1 Aufschicbende Bedingungen

Dieses Angebot zur Kontrollerlangung steht unter den folgenden aufschiebenden Bedin-
gungen:

(i) Dieses Angebot ist kraft Gesetz (§ 25a Abs 2 UbG) dadurch bedingt, dass der Bie-
terin bis zum Ablauf der Annahmefrist Annahmeerkldrungen zugehen, die mehr
als 50 % der stindig stimmberechtigten Aktien umfassen, die Gegenstand des An-
gebots sind. Erwerben die Bieterin oder mit ihr gemeinsam vorgehende Rechtstri-
ger parallel zum Angebot stindig stimmberechtigte Aktien, so sind diese Erwerbe
den Annahmeerkldrungen gemiB § 25a Abs 2 UbG hinzuzurechnen, Die von der
Bieterin aufschiebend bedingt erworbenen CPBV-Aktien, Riickbeteiligungsaktien
und CdC-Aktien (zusammen die "Zu Ubertragenden Aktien") sind bei der Be-
rechnung der Erfiillung vorstehender Bedingung im Falle des dinglichen Vollzuges
des Aktienkaufvertrages bzw. des CdC-Aktienkaufvertrages zu beriicksichtigen,
weil die Zu Ubertragenden Aktien parallel zum Angebot zu nicht giinstigeren Be-
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(i)

(ii1)

(iv)

dingungen erworben wurden, inhaltlich im wesentlichen ein Gleichlauf der noch
ausstidndigen aufschiebenden Bedingungen des Erwerbes der Zu Ubertragenden
Aktien und der Bedingungen dieses Ubernahmeangebotes besteht, und der Erwerb
der Zu Ubertragenden Aktien bereits im Wissen um das bevorstehende Angebot
und dessen wesentlicher Angebotsbedingungen vereinbart wurde. Die Zu Ubertra-
genden Aktien sind daher nach Mafigabe der vorstehenden Bestimmungen bei der
Berechnung der 50 %-Schwelle den Annahmeerklirungen hinzuzurechnen (siche §
25a Abs 2 letzter Satz UbG).

Die Bieterin muss daher zur Erfilllung der Bedingung des § 25a Abs 2 UbG bis
zum Ende der Annahmefrist iiber mindestens 8.400.001 Stiick Aktien verfiigen.
Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieses Angebots hatte die Bieterin insgesamt
15.370.784 Aktien, das sind 91,49 % des Grundkapitals der CPAG, aufschiebend
bedingt erworben. Die Durchfilhrung des Erwerbs dieser Aktien steht zum Zeit-
punkt der Verdifentlichung dieser Angebotsunterlage inhaltlich noch unter den in
dieser Angebotsunterlage enthaltenen aufschiebenden Bedingungen. Sofern der
Erwerb der CPBV-Aktien volizogen und abgewickelt wird, wird jedenfalls auch
die Mindestannahmeschwelle von mehr 50 % der stéindig stimmberechtigten Akti-
en erreicht werden.

Im Fall der Wandlung in ein Teilangebot (siehe hierzu Punkt 1.1.7) entfiillt die
aufschiebende Bedingung nach diesem Punkt 2.3.1(i).

Dieses Angebot ist weiters dadurch aufschiebend bedingt, dass die Nichtuntersa-
gung des Vollzugs bzw. Genehmigung des Zusammenschlusses von den zustindi-
gen Kartellbehdrden in (a) Brasilien und (b) Russland bis zum 30. Juni 2010 vor-
liegt. Dem steht gleich, dass der mittels dieses Angebots geplante Erwerb von Ak-
tien als von den zustdndigen Kartellbehorden freigegeben gilt oder diese auf das
Erfordernis einer Freigabe verzichten.

Dieses Angebot ist weiters durch den Abschluss von zwel Vergleichen zwischen
CPBY einerseits und der Immoeast AG und der Fries-Gruppe andererseits, aus de-
ren Inhalt sich fiir die CPAG keine Verpflichtungen und keine wesentlich nachtei-
ligen Folgen ergeben kdnnen und Eintritt aller aufschiebenden Bedingungen fiir
die Rechtswirksamkeif dieser Vergleiche (mit Ausnahme des Vollzugs des Aktien-
kaufvertrags) aufschiebend bedingt.

Dieses Angebot ist weiters dadurch aufschiebend bedingt, dass kein Verstof3 der
CPBV gegen die im Aktienkaufvertrag abgegebene Gewihrleistungszusagen vor-
liegt, wonach (i) die CPBV-Aktien im Eigentum der CPBV stehen und frei von
dinglichen Lasten sind, (ii) die CPBV zur Verfiigung iiber die CPBV-Aktien be-
rechtigt ist, (1) die CPBV-Aktien firei von dinglichen Lasten in das Eigentum der
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Bieterin tibergehen und (iv) iiber das Vermogen der CPBV kein Insolvenzverfah-
ren erdftnet wird.

(v)  Dieses Angebot ist weiters dadurch aufschiebend bedingt, dass weder (A) die
CPAG, AMAG, Duropack AG und Flexibles GmbH zahlungsunfiihig ist noch (B)
‘ein Konkursverfahren, Ausgleichsverfahren oder Reorganisationsverfahren iber
eine der genannten Gesellschaften erdffhnet wurde noch eine Konkurserdffnung
mangels Masse abgelehnt wurde.

{vi) Nur fiir den Fall, dass bis zum 28. Februar 2010 keine Abwicklung des Aktien-
kaufvertrags stattfindet, da nur noch die aufschiebende Bedingung nach (iii) uner-
fiillt ist, ist dieses Angebot schlieBlich dadurch bedingt, dass bis zum Ende der
Annahmefrist keine Anderung, kein Ereignis oder Vorfall bzw. sonst eine Auswit-
kung eingetreten ist, das bzw. der im letzten vor Ende der Annahmefrist verbffent-
lichten Quartalsabschluss der CPAG zu einer Verringerung des konsolidierten Net-
tovermogens der CPAG um 10 oder mehr Prozent gefiihet hat oder hitte fithren
miissen (verglichen mit dem konsolidierten Nettovermdgen der CPAG in Hohe
von EUR 479,7 Mio. basierend auf dem Eigenkapital lauf IFRS-Quartalsabschluss
zum 30. September 2009 in Héhe von EUR 728,8 Mio. abziiglich der Hybridanlei-
he in Hohe von EUR 249,1 Mio, wobei die Quartalsberichte unter den Grundsiit-
zen der Bilanz- und Bewertungskontinuitit aufzustellen sind bzw. aufgestellt wur-

den),

Das gegenstindliche Angebot ist dadurch gekennzeichnet, dass fir den Eintritt der in
Punkt 2.3.1 (iii) genannten Bedingung komplexe Verhandlungen zwischen Personen, die
nicht Partei des Aktienkaufvertrages oder dieses Ubernahmeverfahrens sind, erforderlich
sind, deren Ausgang in zeitlicher und inhaltlicher Sicht aus Sicht der Bieterin offen ist.
Die Bieterin weist in diesem Zusammenhang ausdriicklich darauf hin, dass fiir die CPBV
keine — wie auch immer geartete — rechtliche Verpflichtung besteht, die in Punkt 2.3.1 (iii)
genannten Vergleiche abzuschliefen; die CPBV hat diesbeziiglich auch keine Bemii-
hungszusage abgegeben, sodass die Eintrittswahrscheinlichkeit der in Punkt 2.3.1 (iii) ge-
nannten Bedingung von der Bieterin nur schwer beurteilt werden kann.,

Findet der Erwerb der Zu Ubertragenden Aktien aus den hier genannten oder aus anderen
Griinden (z. B. im Fall eines Vertragsverstolles der CPBV) nicht statt, kann dadurch die in
der Bedingung gem#B Punkt 2.3.1 (i) enthaltene Mindestannahmeschwelle nicht erreicht
werden und wird daher dieses Angebot hinfillig. Wird der Aktienkaufvertrag nur deshalb
nicht abgewickelt, weil lediglich die in Punkt 1.1.4(v) genannte aufschiebende Bedingung
nicht eingetreten ist, wird dieses Angebot dennoch abgewickelt (vergleiche hierzu Punkt
L.
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2.3.2 Verzicht, Eintritt bzw. Nichteintritt der aufschiebenden Bedingungen

Die Bieterin behilt sich vor, auf den Eintritt von einzelnen aufschiebenden Bedingungen
(im Hinblick auf Punkt 2.3.1 (ii) auch hinsichtlich einzelner Jurisdiktionen) zu verzichten,
womit diese als eingetreten gelten. Auf den Eintritt der in Punkt 2.3.1 (i) genannten ge-
setzlichen Bedingung der Erzielung einer Mindestannahmeschwelle von insgesamt mehr
als 50% sowie auf den Eintritt der in Punkt 2.3.1 (iii) genannten Bedingung kann nicht
verzichtet werden; die in Punkt 2.3.1 (i) genannte gesetzliche Bedingung der Erzielung ei-
ner Mindestannahmeschwelle von insgesamt mehr als 50% entfillt im Falle der Wandlung
in ein Teilangebot (siche dazu Punkt 1,1.7).

Die Bieterin wird einen Verzicht auf aufschiebende Bedingungen, den Eintritt bzw. end-
giiltigen Nichteintritt jeder aufschiebenden Bedingung unverziiglich in den unter Punkt 2.8
genannten Veroffentlichungsmedien bekannt machen, Sobald die Bieterin Kenntnis dar-
{iber hat, dass eine der Bedingungen nicht innerhalb vorgenannter Frist erfiillt wird, wird
die Bieterin dies sowic einen allfilligen Verzicht auf den Eintritt dieser Bedingung unver-
ziiglich in den unter Punkt 2.8 genannten Veréffentlichungsmedien bekannt geben.

Dieses Angebot und die Vertrdge, die mit der Annahme des Angebots geschlossen wer-
den, werden im Falle, dass (a) die in Punkt 2.3.1 (ii) genannte Bedingung nicht bis zum
30. Juni 2010 und (b) die tibrigen in Punkt 2.3.1 genannten Bedingungen nicht innerhalb
der urspriinglichen Annahmefrist erfiillt worden sind, bzw, die Bieterin bis dahin nicht auf
deren Erfiillung verzichtet hat, unwirksam.

2.4 Steuerrechtliche Hinweise

Ertragsteuern und andere Steuern, die nicht als Abwicklungsspesen zu werten sind, wer-
den von der Bieterin nicht {tbernommen,

Die folgenden Informationen sollen lediglich einen allgemeinen Uberblick iiber die
Grundlagen der Osterreichischen Einkommensteuern geben, die fiir den Barverkauf der
Aktien von Bedeutung sein kdnnen. Es ist nicht méglich, spezielle Informationen iiber die
Besteuerung einzelner Anteilsinhaber zu geben. Die Anleger werden darauf hingewiesen,
dass diese Angaben vorrangig die Rechtslage in Osterreich widerspiegeln, die im Zeit-
punkt der Erstellung dieses Angebots in Geltung steht, und dass sich diese durch kiinftige
Anderungen des Rechtssystems oder der Anwendungspraxis der 8sterreichischen Finanz-
verwaltung bisweilen sogar riickwirkend veréndern kann.

Angesichts der Komplexitéit des dsterreichischen Steuerrechts wird den Aktiondren der
CPAG empfohlen, sich von ihren steuerlichen Vertretern tiber die stewerlichen Folgen der
Annahme des Angebots beraten zu lassen. Nur ihr steuerlicher Vertreter ist in der Lage,
die besonderen Verhdltnisse des Einzelfalls zu berticksichtigen.
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2.4.1 Natiirliche Personen

Solite eine in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Person, die Aktien im
Privatvermdgen hilt, die Aktien vor Ablauf eines Jahres ab Anschaffung verduBern, sind’
dabei erzielte Verdulerungsgewinne als Spekulationsgewinn mit dem progressiven Steu-
ersatz von bis zu 50 % zu versteuern. Die Bemessungsgrundlage der VerfuBerungsgewin-
ne entspricht grundsitzlich dem VerduBlerungserlds abziiglich Anschaffungskosten und
sonstiger Werbungskosten des jeweiligen Aktionérs.

VerduBerungsverluste aus Spekulationsgeschéften kénnen nur mit anderen Spekulations-
gewinnen desselben Kalenderjahres verrechnet werden. Die Einkiinfte aus Spekulations-
geschiiften bleiben steuerfrei, wenn die gesamten Einkiinfte aus Spekulationsgeschéften
im Kalenderjahr hochstens EUR 440,00 betragen.

Nach Ablauf der einjéhrigen Spekulationsfrist unterliegen Gewinne aus der VerduBlerung
von Aktien, die von natiirlichen Personen im Privatvermégen gehalten wurden, nicht der
Einkommensteuer (es sei denn, die Beteiligung an der Zielgesellschaft betrug zu irgendei-
nem Zeitpunkt innerhalb der letzten fiinf Jahre vor der Ver#uBerung mindestens 1 %).
VerduBerungsverluste konnen diesfalls nicht mit anderen Einkiinften ausgeglichen wer-
den.

Nach Ablauf der Spekulationsfrist verduflerte Aktien unterliegen der Einkommensteuer,
wenn die natlirliche Person zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten fiinf Jahre vor
der Verfulerung im Privatvermégen mit mindestens | % an der Zielgesellschaft beteiligt
war. Solche Verduflerungsgewinne unterliegen der Einkommensteuer zum halben auf das
gesamte Einkommen entfallenden Durchschnittssteuersatz (somit bis zu 25 %). Verdulle-
rungsverluste kénnen diesfalls nur mit anderen VerduBerungsgewinnen von mindestens
1 %-igen Beteiligungen ausgeglichen werden.

Sollte eine in Osterreich unbeschriinkt steuerpflichtige natiirliche Person Aktien im Be-
triebsvermdgen halten, unterliegen Verduflerungsgewinne unabhiingig von der Behalte-
dauer und dem Ausmal der Beteiligung der Einkommensteuer. Wenn die Aktien innerhalb
eines Jahres ab Anschaffung verduBert werden, ist der progressive Steuersatz von bis zu
50 % anzuwenden. Nach Ablauf der einjihrigen Spekulationsfrist sind Verfuflerungsge-
winne mit dem halben Durchschnittssteuersatz zu versteuern.

2.4.2 Kapitalgesellschaften

Einkiinfte und VersuBerungsgewinne von in Osterreich unbeschriinkt steuerpflichtigen
Kapitalgesellschaften sind Bestandteil deren Einkiinfte aus Gewerbebetrieb. Gewinne aus
der Verduflerung von Aktien unterliegen demnach dem 25 %-igen Kérperschaftsteuersatz.,
Verluste aus der Verdullerung von im Anlagevermégen gehaltenen Aktien sind im betref-
fenden und den nachfolgenden sechs Wirtschaftsjahren zu je einem Siebentel zu beriick-
sichtigen, wenn nachgewiesen wird, dass der Verlust nicht mit einer Einkommensverwen-
dung (etwa einer Ausschiittung) der Zielgesellschaft in ursichlichem Zusammenhang
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steht. Verluste aus der Verfullerung von im Umlaufvermdgen gehaltenen Aktien sind zur
Ginze im Jahr der VerduBerung zu beriicksichtigen.

2.4.3 Personengesellschaften

Personengesellschaften sind keine selbstindigen Steuersubjekte. Sollten die Aktien aus
dem Vermdgen einer Personengesellschaft veriiuBert werden, werden die VerduBerungs-
gewinne (bzw. -verluste) den Gesellschaftern dieser Personengesellschaft zugerechnet.
Die steuerliche Behandlung der Verduflerungsgewinne (bzw. -veriuste) richtet sich daher
danach, ob der einzelne Gesellschafter eine natiirliche Person oder Kapitalgesellschaft ist,
und danach, ob der einzelne Geselischafter unbeschriinkt oder beschriinkt steverpflichtig
ist.

24.4 Beschrinkt steuerpflichtige Aktionire

Gewinne aus der VerduBerung von Aktien an einer Osterreichischen Aktiengesellschaft un-
terliegen bei beschriéinkt steuverpflichtigen Aktiondren der Steuerpflicht, wenn der Aktionér
(oder seine Rechtsvorgéinger im Falle eines unentgeltlichen Erwerbs) zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb der letzten fiinf Jahre vor der VerduBerung zu mindestens 1 % an der
Zielgesellschaft beteiligt war. Sollte der Aktionér in einem Staat anséissig sein, mit dem
Osterreich ein Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung abgeschlossen hat, hat
Osterreich vielfach kein Besteuerungsrecht an derartigen VerduBerungsgewinnen. Die
steuerlichen Folgen hingen dann vom Besteuerungsregime im Anséssigkeitsstaat des Ak-
tiondirs ab. Sollten die Aktien zum Betriebsvermdégen einer Betriebstitte in Osterreich ge-
horen, unterliegen die VeriduBerungsgewinne grundsiitzlich demselben Besteuerungsre-
gime wie bei einem unbeschrénkt Steuerpflichtigen, der die Anteile im Betriebsvermdgen
hélt,

2.5 Annahmefrist und Abwicklung des Angebots

2.5.1 Annahmefrist

Die Frist fiir die Annahme des Angebots betriigt zehn Wochen. Das Angebot kann daher
von 21. Januar 2010 bis einschlieBlich 1. April 2010, 17:30 Uhr, Ortszeit Wien angenom-
men werden,

GemiB § 19 Abs 1c UbG verlingem sich die Annahmefiisten durch die Abgabe cines
konkurrierenden Angebots automatisch fiir alle bereits gestellten Angebote bis zum Ende
der Annahmefrist filr das konkurrierende Angebot, sofern die Bieterin nicht den Riicktritt
von diesem Angebot erklért hat (siche Punkt 2.3.2).

2.5.2 Nachfrist (Sell-ouf)

Fiir alle Beteiligungspapicrinhaber der CPAG, die das Angebot nicht“innerhaib der An-
nahmefrist angenommen haben, verlingert sich gemiB § 19 Abs 3 Z 3 UbG die Annahme-
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frist bei erfolgreicher Durchfithrung des Angebots um drei Monate ab Bekanntgabe (Ver-
offentlichung) des Ergebnisses.

2.5.3 Osterreichische Zahl- und Einreichstelle

Mit der Abwicklung des Angebots, der Entgegennahme der von den Depotbanken weiter-
geleiteten Annahmeerkldrungen filr die Bieterin und der Erbringung der Gegenleistung hat
die Bieterin die UniCredit Bank Austria AG beauftragt.

2.54 Annahme des Angebots

Aktiondire der CPAG, die dieses Angebot annehmen wollen, sollten sich mit allfdlligen
Fragen beziiglich der technischen Aspekte der Annahme dieses Angebotes und dessen
technischer Abwicklung an ihre jeweilige Depotbank wenden. Die Depotbanken werden
iiber die Handhabung der Annahme und die Abwicklung dieses Angebotes gesondert in-
Jformiert.

Aktiondre der CPAG kénnen dieses Angebot nur durch schriftliche Erklirung der Annah-
me des Angebots fiir eine bestimmite Zahl von Aktien, die in jedem Fall in der Annah-
meerklidrung anzugeben ist, gegeniiber der jeweiligen Depotbank annehmen. Die Depot-
bank leitet diese Annahme des Angebots (die "Annahmeerklirung") unter Angabe der
Anzahl der erteilten Kundenauftrige sowie der Gesamtaktienanzahl jener Annahmeerkld-
rungen, die die Depotbank wihrend der Annahmeftrist erhalten hat, umgehend an die Os-
terreichische Zahlstelle weiter und wird die eingereichten Aktien mit der ISIN
ATO000A0GIRO vom Zeitpunkt des Einlangens der Mitteilung {iber die Annahme des
Angebots sowie der Einbuchung als "Constantia Packaging - zum Verkauf eingereichte
Aktien" gesperrt halten damit die zum Verkauf eingereichten Aktien ab der Einbuchung
unter der neuen ISIN ATO000A0G1RO gehandelt werden kénnen. Die kaufgegenstindli-
chen Aktien sind von der Depotbank bei der Osterreichische Zahlistelle samt Kupons Nr.
17 bis 20 einzureichen.

Die Osterreichische Zahistelle hat bei der OeKB fiir die zum Verkauf eingereichten Aktien
die ISIN ATO000AOGIRO "Constantia Packaging — zum Verkauf eingereichte Aktien" be-
antragt. Bis zor Ubertragung des Eigentums an den zum Verkauf eingereichten Aktien
(siche Punkt 2.5.7) verbleiben die in der Annahmeerkldrung angegebenen Aktien (wenn-
gleich mit anderer ISIN) im Wertpapierdepot des annehmenden Aktiondrs; sie werden je-
doch neu eingebucht und als "Constantia Packaging — zum Verkauf eingereichte Aktien"
gekennzeichnet. Die zum Verkauf eingereichten Aktien werden mit der ISIN
ATO000A0G1RO vorgemerkt und kénnen an der Wiener Borse gehandelt werden,

Die Annahmeerkldrung des Aktionirs gilt dann als fristgerecht, wenn sie innerhalb der
Annahmefrist bei der Depotbank eingeht und spiétestens am dritten Borsetag nach Ablauf
der Annahmefrist (i) die Umbuchung (das ist die Einbuchung der ISIN ATO000A0GIR0O
und die Sperre der ISIN AT0000943352) vorgenommen wird und (ii) die Depotbank die
Annahme des Angebots unter Angabe der Anzahl der erteilten Kundenauftriige sowie der
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Gesamtaktienanzahl jener Annahmeerklirungen, die die Depotbank wihrend der Annah-
mefrist erhalten hat, an die Osterreichische Zahlstelle weitergeleitet hat.

Die in Heimverwahrung befindlichen Aktien sollten so zeitgerecht bei der jeweiligen De-
potbank vorgelegt werden, dass die Depotbank diese fristgerecht auf Richtigkeit und Voll-
stindigkeit {iberpriifen kann. Erst danach kann eine Einbuchung erfolgen und wird daher
die¢ Annahme des Angebots wirksam.

2.5.5 Rechtsfolgen der Annahme

Mit der Annahme dieses Angebotes kommt ein aufschiebend bedingter Kaufvertrag iiber
die verkauften Aktien zwischen jedem annehmenden Aktionér der CPAG und der Bieterin
nach MafBgabe der in dieser Angebotsunterlage enthaltenen Bestimmungen zu Stande.

2.5.6 Annahme withrend der Nachfrist

Die in den Punkten 2.5.3 bis 2.5.5 enthaltenen Bestimmungen und Angaben gelten fiir die
Annahme dieses Angebotes wihrend der Nachfrist entsprechend, mit der Mafigabe, dass
aus abwicklungstechnischen Griinden die wihrend der Nachfrist zum Verkauf eingereich-
ten Aktien eine separate ISIN erhalten und mit "Constantia Packaging — wihrend der
Nachfrist zum Verkauf eingereichte Aktien" gekennzeichnet werden. Aktionéire der CPAG,
die das Angebot wihrend der Nachfrist annehmen méchten, sollten sich mit etwaigen Fra-
gen hinsichtlich der technischen Abwicklung an ihre Depotbank wenden.

2.5.7 Zahlung des Angebotspreises und Ubereignung

Der Angebotspreis wird jenen Inhabern von Aktien der CPAG, die das Angebot bereits
wihrend der Annahmeftrist angenommen haben, (i) nach Ablauf der Annahmefrist und (ii)
nach Eintritt der bzw, nach Verzicht auf die aufschiebenden Bedingungen, keinesfalls aber
spiter als am zehnten Borsetag (i) nach Eintritt der bzw. nach Verzicht auf die aufschie-
benden Bedingungen und (ii) dem Ablauf der Annahmefrist Zug um Zug gegen Ubertra-
gung der Aktien ausgezahlt.

Inhabern Kaufgegenstindlicher Aktien, die das Angebot erst wihrend der gesetzlichen
Nachfrist gemi#iB § 19 Abs 3 UbG annehmen, wird der Angebotspreis spitestens zehn Bér-
setage nach Ende dieser Nachfrist ausbezahlt, sofern zu diesem Zeitpunkt die aufschie-
benden Bedingungen eingetreten sind bzw auf diese verzichtet wurde. Zur Nachfrist ge-
m#B § 19 Abs 3 UbG siehe unter Punkt 2.5.2.

2.5.8 Abwicklungsspesen

Die Bieterin iibernimmt sémtliche, von den Depotbanken geforderten, im Zusammenhang
mit der Abwicklung dieses Angebots stehenden angemessenen und tiblichen Kosten und
Spesen. Die Depotbanken werden gebeten, sich wegen der Erstattung eventueller Kosten
und Spesen im Falle der Annahme des Angebotes durch Aktiondre der CPAG direkt mit
der Osterreichische Zahlstelle in Verbindung zu setzen.
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Anfallende darliber hinausgehende Spesen, Steuern oder Rechtsgeschéftsgebiihren oder
sonstige Abgaben sind von jedem Aktiondr der CPAG selbst zu tragen.

Im Inland oder Ausland anfallende Steuern im Zusammenhang mit der Annahme und der
Abwicklung des Angebots sind durch den jeweiligen Aktionér der CPAG selbst zu tragen
(siche Punkt 2.4).

2.5.9 Gewihrleistung und Abwicklung

Die Inhaber der kaufgegenstindlichen Aktien, die das Angebot angenommen haben, leis-
ten Gewishr dafiir, dass die von der jeweiligen Annahmeerkldrong erfassten Aktien in ih-
rem Eigentum stehen und nicht mit Rechten Dritter belastet sind.

Weiters erkiért jeder Aktionér der CPAG zugleich mit Annahme des Angebots, dass:

(1) er der Umbuchung der in seiner Annahmeerklérung angegebenen Stiickzahl von Aktien
gemil den Bestimmungen dieses Angebots auf ISIN ATO000AOGIRO "Constantia Pa-
ckaging — zum Verkauf eingereichte Aktien" zustimmt;

(ii) die Bieterin das Eigentum an jenen Aktien zu den Bedingungen dieses Angebotes er-
werben soll, fiir die dieses Angebot angenommen wurde und mit Ubergang des Eigentums
an den Aktien alle mit diesen Aktien verbundenen Rechte, einschlieBlich méglicher Divi-
dendenanspriiche ab dem Geschifisjahr 2009, auf die Bieterin ilbergehen;

(iii) er seine Depotbank anweist, unverziiglich die Umbuchung der in der Annahmeerkl4-
rung genannten Aktien unter die ISIN ATGO00AOGIRO "Constantia Packaging — zum
Verkauf eingereichte Aktien" zu bewirken;

(iv) er iiber seine Depotbank via Oesterreichische Kontrollbank AG die Osterreichische
Zahistelle anweist und ermichtigt, die zum Verkauf eingereichten Aktien zur Ubertragung
des Eigentums an den Aktien der Bieterin auf das Depot der Bieterin bei der Osterreichi-
schen Zahistelle zur Verfligung zu stellen, wobei dies unverziiglich nach dem Ablauf der
Annahmefrist und dem Eintritt der bzw. Verzicht auf die in Punkt 2.3.1 genannten auf-
schiebenden Bedingungen zu erfolgen hat;

(v) er die Osterreichische Zahlstelle anweist, seine Annahme des Angebotes an die Biete-
rin zu tibermitteln; dabei wird der auf Grund der Annahmeerklirung zustande kommende
Kaufvertrag und der Eigentumsiibergang nur dann wirksam, wenn sowohl die Aktien der
Osterreichischen Zahlstelle zur Verfiigung gestellt als auch die in Punkt 2,3.1 genannten
aufschiebenden Bedingungen eingetreten sind;

(vi) er seine Depotbank und die Osterreichische Zahlstelle anweist und ermichtigt, alle zur
Abwicklung dieses Angebotes nach dessen Mafgabe erforderlichen oder zweckdienlichen
Handlungen vorzunehmen und Erklirungen abzugeben bzw. entgegenzunehmen und ins-
besondere den Ubergang des Eigentums an den betreffenden zum Verkauf eingereichten
Aktien auf die Bieterin herbeizufithren;
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(vii) er seine Depotbank sowie mdgliche Zwischenverwahrer anweist und erméichtigt, die
Osterreichische Zahlstelle anzuweisen und zu ermiéchtigen, Informationen bezliglich der
Anzahl der zum Verkauf eingereichten Aktien an die Bieterin zu tibermitteln, die auf die
ISIN AT0000A0GIRO umgebucht wurden,

Die in den obigen Absiitzen (i) bis (vil) genannten Erkldrungen, Anweisungen, Aufirdge
und Erméchtigungen werden im Interesse einer reibungslosen und ziigigen Abwicklung
dieses Angebotes vorbehaltlich des Riicktrittsrechts gemdf Punkt 2.6 unwiderruflich er-
teilt. Sie werden dann hinfillig, wenn von dem mit der Annahme dieses Angebots zu
Stande gekommenen aufschiebend bedingten Kaufvertrag geméf Punkt 2.6 bzw. Punkt
2.3.2 rechtsgiiltig zuriickgetreten wird.

2.6 Riicktrittsrecht der Aktioniire bei Konkurrenzangeboten

Wird wihrend der Laufzeit dieses Angebotes ein konkurrierendes Angebot gestellt, sind
die Inhaber von Beteiligungspapieren gem#B § 17 UbG berechtigt, von ihren bis dahin ab-
gegebenen Annahmeerklidrungen bis spitestens vier Borsentage vor Ablauf der urspriing-
lichen Annahmefrist zurlickzutreten.

Die Erklirung des Rucktritts hat schriftlich zu erfolgen und ist im Wege der Depotbank an
die Osterreichische Zahlstelle (siehe Punkt 2.5.3) zu richten.

2.7 Verbesserung, Wandlung in ein Pflichtangebot

Die Bieterin behélt sich eine nachtrigliche Verbesserung dieses Angebots ausdriicklich
vor.

Weiters behilt sich die Bieterin ausdriicklich eine nachirfigliche Wandlung in ein Pflicht-
angebot vor. Fiir den Fall, dass die Bieterin vor Ablauf der urspriinglichen Annahmefrist
das Eigentum an den CPBV-Aktien wirksam erwirbt, sicht die Bieterin vor, dass sich die-
ses freiwillige Angebot zur Kontrollerlangung gemiB § 25a UbG am Tag der Verdffentli-
chung des Kontrollerwerbes in ein Pflichtangebot gem#B § 22 Abs 1 UbG wandelt.

Diese Wandlung stellt eine Anderung des Angebots analog zu § 15 UbG dar. Die Bieterin
kann die Wandlung daher nur bis zum 17. Mérz 2010, das sind elf Borsetage vor Ablauf
der urspriinglichen Annahmefrist, erkléren und rdumt jenen Aktiondiren der CPAG, die das
Angebot vor Verdffentlichung der Erkldrung der Wandlung angenommen haben, das
Recht ein, innerhalb von zehn Bérsentagen ab dieser Vertffentlichung (wobei der Tag der
Veroffentlichung dieser Erklirung nicht mitzuzéhlen ist) von der Annahme zurtickzutre-
ten, Macht ein solcher Aktionédr von diesem Rilcktrittsrecht nicht Gebrauch, so bleibt seine
Annahmeerkldrung wirksam.

Im Fall der Wandlung dieses freiwilligen Angebots zur Kontrollerlangung in ein Pflicht-
angebot sind die Bedingungen gemal Punkt 2.3.1(ii) bis (vi) notwendigerweise bereits er-
fiillt oder es wurde auf deren Eintritt verzichtet. Die verbleibende Bedingung gemil} Punkt
2.3.1(1) fillt mit der Vertffentlichung weg,
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2.8 Bekanntmachungen und Veroffentlichung des Ergebnisses

Die Vérs‘jffentlichung des Ergebnisses dieses Angebots wird unverziiglich nach Ablauf der
Annahmefrist im Amtsblatt zur Wiener Zeitung, sowie auf der Website der Zielgesell-
schaft (http./iwww.constantiapackaging. com) verdffentlicht.

Gleiches gilt auch flir alle anderen Erkldrungen und Bekanntmachungen der Bieterin im
Zusammenhang mit diesem Angebot,

2.9 Gleichbehandlung

Die Bieterin bestitigt, dass der Angebotspreis fiir alle Aktionére gleich ist. Weder die Bie-
terin noch ein mit der Bieterin gemeinsam vorgehender Rechtstriger haben innerhalb der
letzten 12 Monate vor Anzeige des Angebots Aktien der CPAG zu einem héheren Preis
als EUR 38,67 pro Aktie erworben oder den Erwerb zu einem htheren Preis vereinbart.

Die Bieterin und die gemeinsam vorgehenden Rechtstrager diirfen bis zum Ende der An-
nahmefrist sowie gegebenenfalls bis zum Ende der Nachfrist (§ 19 Abs 3 UbG) keine
rechtsgeschiiftlichen Erkldrungen abgeben, die auf den Erwerb von Aktien zu besseren
Bedingungen als im Angebot gerichtet sind, es sei denn, die Bieterin verbessert das Ange-
bot oder die Ubernahmekommission gestattet aus wichtigem Grund eine Ausnahme.

Gibt die Bieterin oder ein gemeinsam vorgehender Rechtstriager dennoch eine Erklédrung
auf Erwerb zu besseren als den in diesem Angebot angegebenen Bedingungen ab, so gel-
ten diese besseren Bedingungen auch fiir alle anderen Aktiondre der Zielgesellschaft, auch
wenn sie dieses Kaufangebot bereits angenommen haben, es sei denn, dass sie dem wider-
sprechen.

Erwerben die Bieterin oder gemeinsam vorgehende Rechtstriiger innerhalb von neun (9)
Monaten nach Ablauf der Annahmefrist oder gegebenenfalls Nachfrist Aktien und wird
hiefiir eine hohere Gegenleistung als im Angebot gewiihit oder vereinbart, so ist die Biete-
rin nach MaBgabe von § 16 Abs 7 UbG gegentiber allen Aktionédren, dic das Angebot an-
genommen haben, zur Zahlung des Unterschiedsbetrags verpflichtet.

Dies gilt nicht, soweit die Bieterin oder mit ihr gemeinsam vorgehende Rechtstriger An-
teile der CPAG im Rahmen einer Kapitalerhhung erwerben oder fiir den Fall, dass im
Zuge eines Verfahrens nach dem Gesellschafterausschlussgesetz (GesAusG; Squeeze-out)
eine hohere Gegenleistung erbracht wird.

Wenn die Bieterin eine kontrollierende Beteiligung an der Zielgesellschaft innerhalb von
neun (9) Monaten nach Ablauf der Annahmefrist oder gegebenenfalls Nachfrist weiterver-
duBert, so ist nach Mafgabe von § 16 Abs 7 UbG ebenfalls eine Nachzahlung in Hohe des
anteiligen VerduBerungsgewinns an die Aktionére zu erbringen.

Der Eintritt eines Nachzahlungsfalles wird unverzliglich durch die Bieterin verdffentlicht
(vgl. Punkt 2.8). Die Abwicklung der Nachzahlung wird die Bieterin auf seine Kosten bin-
nen 10 Borsetagen ab Verbffentlichung iiber die Osterreichische Zahlstelle veranlassen.
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Tritt der Nachzahlungsfall innerhalb der Neun-Monats-Frist nicht ein, wird die Bieterin
eine entsprechende Erklarung an die Ubernahmekommission richten. Der Sachverstindige
der Bieterin wird diese Mitteilung pritfen und deren Inhalt bestitigen.

3. Angaben zur Bieterin

3.1 Kurzdarstellung der Bieterin

Die Bieterin ist eine Gesellschaft mit beschréinkter Haftung mit Sitz in Wien, registriert im
Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter der Nummer FN 332189 p, Unternehmens-
gegenstand der Bieterin ist das Halten und die Verwaltung der Beteiligung an CPAG. Al-
leinige Gesellschafterin der Bieterin ist CP Group, deren Alleingesellschafter CP Group
Holding ist. '

3.1.1 Geschiiftsfiithrer der Bieterin

Derzeitige Geschiiftsfithrer von NewCo sind Herr Johann-Melchior Wilhelm Curt Ritter
und Edler von Peter und Herr Josephus Maria Johannes Kallen. Die Herren von Peter und
Kallen bekleiden auch noch Funktionen in anderen Geselischaften der OEP-Gruppe.

3.1.2 Wesentliche Gesellschafter der Bieterin / Informationen zur OEP Gruppe

Bei der Bieterin handelt es sich um ¢ine Holdinggesellschaft, welche von der OEP-Gruppe
im Hinblick auf die geplante Transaktion erworben wurde. Alleinige Gesellschafterin der
Bieterin ist CP Group.

Bei der CP Group handelt es sich um eine Gesellschaft nach niederléndischem Recht, de-
ren alleinige Gesellschafterin CP Group Holding ist. Derzeitige Alleingesellschafterin von
CP Group Holding ist CP COOP, weiche von drei Fondgesellschaften der OEP errichtet
wurde. Die Bieterin wird mittelbar durch diese drei Fondgesellschaften von OEP kontrol-
liert, deren mittelbare Alleingeselischafterin JPMorgan Chase & Co. ist.

3.2 Gemeinsam vorgehende Rechtstriiger

Dieses Angebot wird von der Bieterin unterbreitet. Mittelbar kontrollierender Gesellschaf-
ter der Bieterin ist OEP, deren mittelbarer Gesellschafier wiederum JPMorgan Chase &
Co. ist. Zwecks Umsetzung der geplanten Transaktion (Abwicklung des Aktienkaufver-
trages, des CdC-Aktienkaufvertrags und Closing dieses Ubernahmeangebots) wurde die
Bieterin als dsterreichische Mantelgeselischaft mittelbar von OEP erworben. Unmittelba-
rer Gesellschafter der Bieterin ist CP Group, deren Alleingesellschafter derzeit die CP
Group Holding ist. Simtliche Anteile an CP Group Holding werden von CP COOP gehal-
ten, an welcher OEP mittelbar beteiligt ist. OEP kann daher auf die Austibung der Stimm-
rechte in NewCo mittelbar mafigeblichen Einfluss nehmen und kontrolliert daher auch
mittelbar NewCo. Zum Zeitpunkt des Closing des Aktienkaufvertrages wird dic CPBV
entweder mit 25 % oder mit 20 % (nach freier Wahl von CPBV) an der CP Group Holding
beteiligt sein.
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OEP und ihre Konzerngesellschaften. CP Group, CP Group Holding und CP COOP sind
daher ebenso wie JPMorgan Chase & Co. aufgrund von § 23 UbG mit der Bieterin ge-
meinsam vorgehende Rechtstréiger im Sinne von § 1 Z 6 UbG. Die Bieterin weist in die-
sem Zusammenhang auf § 7 7 12 UbG hin, wonach Angaben iiber von der Bieterin kon-
trollierte Rechtstriger (§ 1 Z 6 zweiter Satz UbG) entfallen kdnnen, wenn die kontrollier-
ten Rechtstriger fiir die Entscheidung der Angebotsadressaten nicht von Bedeutung sind.

SchlieBlich gilt auch die CPBV — vor dem Hintergrund der oben dargestellten Riickbetei-
ligung — als mit der Bieterin gemeinsam vorgehender Rechtstréiger.

3.3 Beteiligungsbesitz der Bieterin an der Zielgesellschaft

Die Bieterin und mit der Bieterin gemeinsam vorgehende Rechtstriger verfiigen, mit Aus-
nahme der CPBV, iiber keine Aktien an der Zielgesellschaft. Mit Ausnahme der zum Tag
der Abwicklung des Aktienkaufvertrags zu erwerbenden CPBV-Aktien, Riickbeteili-
gungsaktien und CdC-Aktien haben weder die Bieterin noch die mit ihm gemeinsam vor-
gehenden Rechtstriiger zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage
Vereinbarungen iiber den Erwerb von weiteren Beteiligungspapieren der CPAG abge-
schlossen.

3.4 Wesentliche Rechtsbeziechungen zur Zielgesellschaft

Wie oben ausgefithrt, halten weder NewCo noch, mit Ausnahme der CPBV, gemeinsam
mit il vorgehende Rechtstréiger zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsun-
terlage Aktien an der Zielgesellschaft. Zwischen der Zielgesellschaft und der OEP-Gruppe
bestand auch bisher keine Kooperation.

3.5 Transparenz allfilliger Zusagen der Bieterin an Organe der Zielgesellschaft

Weder die Bieterin noch mit der Bieterin gemeinsam vorgehende Rechtstréiger haben
verbleibenden oder ausscheidenden Mitgliedern des Vorstands oder des Aufsichtsrats der
CPAG in Zusammenhang mit dicsem Angebot vermégenswerte Vorteile gewdhrt, angebo-
ten oder versprochen.

4, Kiinftige Beteiligungs- und Unternehmenspolitik

4.1 Geschiiftspolitische Ziele und Absichten

Die CPAG ist eine birsenotierte, Gsterreichische, strategische Managementholdinggesell-
schaft. Sie investiert in mittelstindische Industriebetriebe und dazugehtrige Dienstleistun-
gen, Die Constantia Packaging Gruppe ist in den Bereichen "Aluminium", "Wellpappe"
und "Flexible Verpackung” titig. Die Aktien der CPAG notieren im Prime Market der
Wiener Borse. Das freiwillige Ubernahmeangebot an die Aktiondre von CPAG ist Teil ei-
ner Transaktion, die gemif} den geltenden Rechtsvorschriften durchgefiihit wird und deren
Ziel die Kontrollerlangung der Bieterin und der mit der Bieterin gemeinsam vorgehenden
Rechtstriger an der CPAG ist.
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Die Bieterin, die CPBV und die CP COOP haben zeitgleich mit der Unterfertigung des
Aktienkaufverirags eine Gesellschaftervereinbarung geschlossen, um ihr Verhélinis als di-
rekte Anteilseigner der CP Group Holding und als indirekte Anteilseigner der CPAG zu
regeln. Gemél der Gesellschaftervereinbarung soll die CPAG-Gruppe mit dem Ziel einer
optimalen wirtschaftlichen Entwicklung, unter Beachtung der Interessen der Mitarbeiter
sowie auf der Grundlage ciner konstruktiven, vertrauensvollen und partnerschaftlichen
Zusammenarbeit mit der CPAG selbst gefiihrt werden.

Dabei beabsichtigt die Bieterin sowohl durch organisches Wachstum, als auch durch Ak-
quisitionen die strategische Weiterentwicklung aller drei Geschéftsbereiche der CPAG,

Im Bereich Aluminium ist der mittelfristige Ausbau der bestehenden Kapazitéiten geplant.
Im Bereich Flexibles, der v. a. in Europa fithrende Positionen im Dairy & Food, Labels als
auch Pharma & Film Segment einnimmt, bieten sich nach Auffassung der Bieterin und der
mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstriiger interessante Akquisitions- und Konsolidie-
rungschancen, Auf der Basis der sich dabei ergebenden Synergien sowie aus den bisher
eingeleiteten Effizienzmalinahmen wird erwartet, dass sich weitere Margenverbesserungen
erzielen lassen. Im Bereich Duropack soll vor allem die starke Stellung im stidosteuropéi-
schen Markt weiter ausgebaut werden,

Im Rahmen der strategischen Weiterentwicklung ist beabsichtigt, die enge partnerschaftli-
che Zusammenarbeit mit der Gesellschaft, den Mitarbeitern und dem vorhandenen Mana-
gementteam fortzufithren und dem oberen Fiithrungskreis die Mdglichkeit einzurdumen,
sich unternehmerisch in die kiinftige Ausrichtung der heutigen Unternehmensbereiche
einzubringen. Einige der von der CPAG-Gruppe abgeschlossenen Vertréige enthalten
Change-of-Control Bestimmungen, welche durch die Durchfithrung des Aktienkaufvertra-
ges und/oder dieses Angebotes ausgeldst wilrde; die Bieterin erwartet sich diesbezliglich
keine wesentlichen fiir die CPAG-Gruppe nachteiligen Auswirkungen.,

4.2 Rechtliche Rahmenbedingungen und Birsenotierung

Nach Abwicklung des Aktienkaufvertrags sowie des CdC-Aktienkaufvertrags wird die
Bieterin tiber 90% der Anteile an der CPAG halten, sodass ein Gesellschafterausschluss
(Squeeze-Out) nach den Regeln des Gesellschafterausschlussgesetzes moglich und zulis-
sig ist. In einem solchen Verfahren nach dem Geselischafterausschiussgesetz kann die
Bieterin das zwangsweise Ausscheiden der iibrigen Aktionire verlangen. Die Bieterin be-
absichtigt derzeit, bei Vorliegen der gesetzlichen Voraussetzungen ein solches Squeeze-
Out-Verfahren durchzufithren.

Daneben schlieBt die Bieterin auch keine andere gesellschaftsrechtliche Moglichkeit des
Ausscheidens der nach Durchfithrung dieses Angebots verbliebenen Aktiondre, wie etwa
die Verschmelzung der CPAG mit einer anderen Gesellschaft, die Umwandlung der
CPAG in eine andere Rechtsform oder die errichtende Umwandlung der Gesellschaft in
eine Personengesellschaft aus.
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Aufgrund des bei Ermittlung des Abfindungsbetrages im Zuge einer solchen gesellschafts-
rechtlichen Mafinahme vorzunehmenden Unternehmensbewertung und des unterschiedli-
chen Bewertungsstichtags ist der den dann verbleibenden Aktiondren der CPAG anzubie-
tende Betrag aus heutiger Sicht nicht vorhersehbar.

Die Bieterin strebt derzeit eine vollstindige Ubernahme der CPAG an und weist ausdriick-
lich auf dic Méglichkeit der Beendigung des Bérsehandels in Aktien der Zielgesellschaft
(Delisting) hin. Ein Ausscheiden der Aktie aus dem Amtlichen Handel der Wiener Borse
ist bei Unterschreiten der gesetzlichen Zulassungsvoraussetzungen zwingend vorgesehen.
Die fiir den Verbleib im Marktsegment Prime Market erforderliche Mindeststreuung be-
steht insbesondere dann nicht mehr, wenn die Borsenkapitalisierung des Streubesitzes ins-
gesamt EUR 30 Millionen unterschreitet. Bei der Berechnung des Streubesitzes werden
grundsétzlich nur Beteiligungen unter 5 % beriicksichtigt.

Die mogliche Beendigung des Borsehandels wird voraussichtlich zu einer stark einge-
schrinkten Liquiditét der Aktien fiihren und die marktméBige Preisbildung einschréinken.

Daneben schlief3t die Bieterin auch keine sonstigen gesellschaftsrechtlichen MaBnahmen
im Bezug auf den CPAG Konzern aus.

4.3 Auswirkungen auf die Beschiiftigungssituation und Standortfragen

Die Bieterin plant weder eine Verlegung des Standortes der CPAG, noch die Verlegung
der Standortes einer der direkten Tochtergesellschafien der CPAG, némlich der Flexibles
GmbH, der Duropack AG und der AMAG. Auch ist nach derzeitigem Kenntnisstand der
Bieterin kein unmittelbarer Stellenabbau in grofierem Ausmal beabsichtigt.

Die Bieterin weist darauf hin, dass in den von Vorstand und Aufsichtsrat der CPAG ge-
miB § 14 UbG noch zu verdffentlichenden AuBerungen auch auf die voraussichtlichen
Auswirkungen des Angebots auf die Arbeitnehmer (Arbeitsplitze, Beschiftigungsbedin-
gungen, etc.) einzugehen ist.

5. Sonstige Angaben

5.1 Finanzierung des Angebotes

Ausgehend von einem Angebotspreis von EUR 38,67 pro Aktie ergibt sich fiir die Bieterin
unter Beriicksichtigung der voraussichtlichen Transaktions- und Abwicklungskosten ein
Gesamtfinanzierungsvolumen fiir das Angebot von bis zu EUR 56,5 Millionen.

OEP verfiigt iber ausreichend liquide Mittel fiir die Finanzierung des Erwerbs aller vom
Angebot umfasster Aktien und hat sichergestellt, dass diese zur Erfiillung des Angebots
rechtzeitig bei der Bieterin zur Verfiigung stchen. OEP hat sich im Rahmen eines gegen-
iiber der CPBV abgegebenen Eigenkapitalzusage (Equity Commitment Letters) verpflich-
tet, rechtzeitig zum Closing einen Gesamtbetrag in der Hohe von EUR 510 Mio. der Bie-
terin als Eigenmittel zur Verfligung zu stellen.
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5.2 Anwendbares Recht

Dieses freiwillige Ubernahmeangebot zur Kontrollerlangung sowie die aufgrund dieses
Angebots abgeschlossenen Kauf- und Ubercignungsvertriige unterliegen dsterreichischem
Recht. Ausschlieflicher Gerichtsstand ist das sachlich zustdndige Gericht in Wien, Innere
Stadt, sofern es sich nicht um ein Verbrauchergeschift handelt,

3.3 Verbreitungsbeschrinkungen

Aufer in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Rechisvorschriften diirfen weder diese
Angebotsunterlage noch sonst mit dem Angebot in Zusammenhang stehende Dokumente
auBerhalb der Republik Osterreich vertffentlicht, versendet, vertrieben, verbreitet oder
zuginglich gemacht werden. Die Bieterin tibernimmt keine wie auch immer geartete Haf-
tung fiir einen Verstof gegen die vorstehende Bestimmung,

Insbesondere wird das vorliegende Angebot weder direkt noch indirekt in den Vereinigten
Staaten von Amerika, deren Territorien oder Besitzungen oder anderen Gebieten unter de-
ren Hoheitsgewalt abgegeben, noch darf es in oder von den Vereinigten Staaten von Ame-
rika aus angenommen werden, Dieses Angebot wird weiters weder direkt noch indirekt in
Australien oder Japan gestellt, noch darf es in oder von Australien oder Japan aus ange-
nommen werden.

Diese Angebotsunterlage stellt keine Aufforderung dar, Aktien an der Zielgesellschaft in
einer Rechtsordnung oder von einer Rechtsordnung aus anzubieten, in der die Stellung ei-
nes solchen Angebotes oder einer solchen Aufforderung zur Angebotsstellung oder in der
das Stellen eines Angebots durch oder an bestimmte Personen untersagt ist.

Inhaber von Aktien, dic auBerhalb der Republik Osterreich in den Besitz der Angebotsun-
terlage gelangen und/oder die das Angebot auBerhalb der Republik Osterreich annehmen
wollen, sind angehalten, sich iiber die damit in Zusammenhang stehenden einschldgigen
rechtlichen Vorschriften zu informieren und diese Vorschriften zu beachten. Die Bieterin
{tbernimmt keine wie auch immer geartete Haftung im Zusammenhang mit einer Annahme
des Angebotes auBerhatb der Republik Osterreich.

5.3 Restriction of Publication

Other than in compliance with applicable law, the publication, dispatch, distribution, dis-
semination or granting access to this offer document or other documents connected with
the offer outside of the Republic of Austria is not permitted. The bidder does not assume
any responsibility for any violation against the above-mentioned provision.

In particular, the offer is not being made, directly or indirectly, in the United States of
America, its territories or possessions or any area subject to its jurisdiction, nor may it be
accepled in or from the United States of America. Further, this offer is not being made, di-
rectly or indirectly, in Australia or Japan, nor may it be accepted in or from Australia or
Japan.

DACG363044
Seite 38 von 41




This offer document does not constitute a solicitation to offer shares in the target company
in or from any jurisdiction where it is prohibited to make such offer or solicitation or
where it is prohibited to launch an offer by or to certain individuals.

Shareholders who come into possession of the offer document outside the Republic of Aus-
tria and/or who wish to accept the offer outside the Republic of Austria are advised to in-
Jorm themselves of the relevant applicable legal provisions and to comply with them. The
Bidder does not assume any responsibility in connection with an acceptance of the offer
oulside the Republic of Austria.

5.4 Berater der Bieterin
Als Berater der Bieterin sind tétig:

* als Investmentbank: J.P. Morgan ple, 10 Aldermanbury, London EC2V 7RF,
Grof3britannien,

* als Rechtsberater: Freshfields Bruckhaus Deringer LLP, Seilergasse 16, A-1010
Wien,

* als Sachverstindiger geméf § 9 UbG: KPMG Wirtschaftspriifungs- und Steuerbe-
ratungs GmbH, Porzellangasse 51, A-1090 Wien,

5.5 'Weitere Auskiinfte

Fir weitere Auskiinfie zu diesem Angebot und dessen Abwicklung steht Herr Max Ho-
henberg, T: +49 89 599 458 132, F: +49 89 599 458 200, E: max.hohenberg@cnc-
communications.com zur Verfiigung. Die Depotbanken erhalten betreffend die Abwick-
lung des Angebots eine gesonderte Information,

3.6 Angaben zum Sachverstindigen der Bieterin

Die Bieterin hat KPMG Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungs GmmbH, Porzellangasse
51, 1090 Wien, FN 269873 y, gemi § 9 UbG zum Sachverstindigen bestellt.
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Wien, am 20. Janner 2010

Sulipo Beteiligungsverwaltungs GmbH:

Wl E

\/u

Johénn—Me]chlor Wllhe,fm Curt Ritter und Edler von Peter




Bestiitigung des Sachverstiindigen gemiB § 9 UbG

Auf Grund der von uns durchgefiihrten Pritffung gemiB §9 Abs 1 Ubernahmegesetz
(UbG) konnten wir feststellen, dass das dffentliche freiwillige Angebot zur Kontrollerlan-
gung gemib § 25a UbG der Sulipo Beteiligungsverwaltungs GmbH, Wien, an die Inhaber
der Aktien der CONSTANTIA PACKAGING AG, Wien, vollstindig und gesetzméBig ist
und insbesondere die Angaben liber die gebotene Gegenleistung den gesetzlichen Vor-
schriften entsprechen.

Der Bieterin stehen die zur vollstindigen Erfllllung des Angebots erforderlichen Mittel
rechtzeitig zur Verfilgung.

Wien, am 20, Jinner 2010

KPMG
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungs GmbH

AMAAN

ag. Michael Nayer Mag. Yarin-Georg Hansa
Wirtschaftsprlifer Wiiktschaftspriifer
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