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ABKURZUNGSVERZEICHNIS

Absatz

Samtliche Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft, die sich nicht
im Besitz der Bieterin oder mit ihr gemeinsam vorgehender
Rechtstréger befinden

Der Preis je Aktie in bar, der fir jede Angebotsaktie geboten wird
A-TEC Industries AG, Wachtergasse 1, 1010 Wien, eingetragen im
Firmenbuch des Handelsgerichts Wien zu FN 216262 h

WOLONG INVESTMENT GmbH, Parkring 2, 1010 Wien, eingetragen
im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien zu FN 368336 x

Euro

geméaB § 1 Z 6 UbG und Angebotsunterlage im vorliegenden Fall

die

WOLONG HOLDING GROUP GmbH, Parkring 2, 1010 Wien, FN

368339 a

HONGKONG WOLONG HOLDING GROUP Co. LIMITED, eine
Gesellschaft mit der Geschaéftsanschrift MNC2407 RM 1007,
10/F., Ho King CTR., Nr 2-16 Fa Yuen St., Mongkok,
Hongkong, Volksrepublik China

Zhejiang Wolong Shunyu Investment Co. Ltd, eine
Gesellschaft mit der Geschéftsanschrift Renminxi Road NO.
1801, Caoe Jiedao, Shangyu, Zhejiang, Volksrepublik China
Wolong Holding Group Co. Ltd, eine Gesellschaft mit der
Geschaftsanschrift #1801 West Remin Road, Shangyu
312300, Zhejiang, Volksrepublik China

ATB Austria Antriebstechnik Aktiengesellschaft,
Wéchtergasse 1, 1010 Wien, eingetragen im Firmenbuch
des Handelsgerichts Wien zu FN 80022 f

Golden Crown International Holdings Ltd.

Firmenbuchnummer

in der Folge

in Hohe von

im Sinne des/der

International Securities Identification Number
literae

Millionen

rund

Tag vor Verdffentlichung der Ubernahmeabsicht (5.9.2011)
tausend Euro

Ubernahmegesetz

vor allem
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Wolong

Z
Zielgesellschaft/ATB

Wolong Holding Group Co. Ltd, eine Gesellschaft mit der
Geschéaftsanschrift #1801 West Remin Road, Shangyu 312300,
Zhejiang, Volksrepublik China, eingetragen im chinesischen
Handelsregister unter der Nummer 330682000041106

Ziffer

ATB Austria Antriebstechnik Aktiengesellschaft, Wachtergasse 1,
1010 Wien, eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien
zu FN 80022 f, ISIN AT0000617832
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BERICHT DES SACHVERSTANDIGEN
NACH §8§ 13 ff UBERNAHMEGESETZ

i Auftrag und Auftragsdurchfiihrung

Mit Schreiben vom 28.10.2011 wurden wir, LeitnerLeitner Audit Partners GmbH Wirtschafts-
prifer (idF ,LeitnerLeitner®, ,wir®, ,uns"), vom Vorstand der

ATB Austria Antriebstechnik Aktiengesellschaft
(idF ,ATB" oder ,Zielgesellschaft® genannt)

beauftragt, als Sachversténdige im Sinne § 13 ff Ubernahmegesetz (,UbG") tatig zu werden
und demgemaB die Zielgesellschaft wihrend des gesamten Ubernahmeverfahrens zu beraten
und die AuBerung der Verwaltungsorgane der ATB zu priifen. Die diesbeziigliche Zustimmung
des Aufsichtsrats zZur Bestellung des Sachverstandigen, welche gemaB
§ 13 UbG erforderlich ist, liegt vor.

Unsere Gesellschaft ist gegeniber ATB im Sinne der einschldgigen Vorschriften des UbG so-
wie der berufsrechtlichen Vorschriften unabhéangig. Mit der Bieterin Wolong Investment GmbH
(idF ,Bieterin™) und deren gemeinsam vorgehenden Rechtstrdgern bestehen keine laufenden
Geschéftsbeziehungen. Der gemé&B § 13 iVm § 9 Abs 2 lit a UbG geforderte Versicherungs-
schutz liegt vor (Anlage IV).

Die Prifung wurde im November 2011 unter der Leitung von Herrn Mag. Kurt Schweighart,
Wirtschaftspriifer und Steuerberater, im Auftrag und im Namen der LeitnerlLeitner Audit Part-
ners GmbH Wirtschaftspriifer, im Wesentlichen am Ort der Geschéftsleitung in Wien durchge-
flhrt.

Die Prifung wurde mit dem Datum dieses Berichts materiell abgeschlossen.

Fir die Durchfiihrung des Priifungsauftrags und unsere Verantwortlichkeit sind, auch im Ver-
haltnis zu Dritten, die ,Allgemeinen Auftragsbedingungen von LeitnerLeitner® (AAB), maBge-
bend (Anlage V).

Gem&R § 14 Abs 2 UbG hat der Sachversténdige der Zielgesellschaft seine Beurteilung

— des Angebots,
— der AuBerung des Vorstands der Zielgesellschaft, sowie
— der AuBerung des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft

schriftlich zu erstatten, wobei auch die Vollsténdigkeit und Gesetzmé&Bigkeit der Angebotsun-
terlagen zu beurteilen ist. Vorstand und Aufsichtsrat der ATB haben durch Unterfertigung
einer Vollstéandigkeitserklarung bestétigt, dass sie uns alle ihnen zur Verfiigung stehenden
und flir die Beurteilung der Vollsténdigkeit und GesetzméBigkeit des dffentlichen Pflichtange-
bots erforderlichen Unterlagen zur Verfligung gestellt haben.
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2 Beurteilung des Angebots

2.1 Allgemeines

Am 5.9.2011 gab die A-TEC Industries AG, eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Wien und der
Geschaftsanschrift Wachtergasse 1, 1010 Wien, eingetragen im Firmenbuch des Handelsge-
richt Wien zu FN 216262 h (idF ,A-TEC") in einer Ad-hoc-Meldung bekannt, dass A-TEC das
Angebot der Wolong Investment GmbH (ber den Erwerb sdmtlicher von A-TEC an der ATB
gehaltenen Aktien (zur Erfullung der 47%-igen Quote gemaB Sanierungsplan der
A-TEC vom 29.12.2010) angenommen hatte. ATB gab mit Ad-hoc-Meldung vom gleichen Tag
diese Ad-hoc-Meldung der A-TEC wieder. Diese Ad-hoc-Meldung ist (gem&B § 5 Abs 2 und
Abs 3 Z 1 UbG bzw analog zu § 6 UbG) als Bekanntgabe der Absicht, ein Angebot zu stellen,
zu qualifizieren. Gem&B § 10 Abs 1 UbG hat der Bieter innerhalb von 10 Bérsetagen ein An-
gebot an alle Aktiondre der ATB anzuzeigen. Die Frist zur Legung eines Angebotes iSd UbG
wurde von der Ubernahmekommission mit Bescheid vom 22.9.2011, GZ 2011/1/2-10, bis
2.11.2011 verléngert.

Die Bieterin hat aufgrund des Kaufvertrages vom 19.10.2011, abgeschlossen zwischen der
Bieterin und dem Treuhdnder der A-TEC, Herrn Rechtsanwalt Dr. Matthias Schmidt,
10.773.457 Stiick Aktien der ATB vom Treuhdnder der A-TEC erworben. Die Aktien wurden
am 19.10.2011 an die Bieterin Gbertragen. Weder die Bieterin noch die mit der Bieterin ge-
meinsam vorgehenden Rechtstrdger haben auskunftsgemaB dariber hinaus Aktien der ATB
erworben. Per 23.11.2011 verfiigt die Bieterin gemeinsam mit den mit ihr vorgehenden
Rechtstragern Uber insgesamt 10.773.457 Stiick Aktien der ATB, das sind rund 97,94% des
Grundkapitals und der Stimmrechte der ATB. Die Bieterin hat mit Erfillung des Kaufvertrages
vom 19.10.2011 eine kontrollierende Beteiligung iSd § 22 Abs 1 UbG an ATB erworben. Kauf-
gegenstand des offentlichen Pflichtangebots gemaB §§ 22 ff UbG sind sémtliche zum amtli-
chen Handel an der Wiener Bérse im Marktsegment ,Standard Market Auction™ zugelassenen
Aktien der ATB (ISIN AT0000617832) mit Ausnahme der bereits von der Bieterin erworbenen
10.773.457 Stuck Aktien. Das Angebot richtet sich daher auf den Erwerb von 226.543 Stiick
Aktien an der Zielgesellschaft; das sind rund 2,06% des Grundkapitals und der Stimmrechte
der ATB.

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen und ist bis 7.12.2011 befristet.
Der Tag, an dem die Absicht, ein Angebot zu stellen, bekannt gemacht wurde, wird mit

5.9.2011 angesehen (Ad-hoc-Meldung der A-TEC und ATB). Der Tag der Anzeige des Ange-
bots ist der 21.11.2011.

2.2 Angebotspreis

Beim gegensténdlichen Ubernahmeangebot handelt es sich um ein &ffentliches Pflichtangebot
gemé&B § 22 Abs 1 UbG.

Der Angebotspreis betrédgt EUR 5,75 je Aktie (idF ,,Angebotspreis").
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Der Angebotspreis von EUR 5,75 je Aktie wurde von uns hinsichtlich der Bestimmungen des
§ 26 UbG (ber die Ermittlung des Mindestpreises bei Pflichtangeboten gepriift. GemaB
§ 26 Abs 1 UbG unterliegt der Angebotspreis einer doppelten Preisuntergrenze:

a) der Angebotspreis darf die héchste vom Bieter oder einem gemeinsam mit ihm vorge-
henden Rechtstrdger innerhalb der letzten zwolf Monate vor Anzeige des Angebots in
Geld gewédhrte oder vereinbarte Gegenleistung fiir Beteiligungspapiere der Zielgesell-
schaft nicht unterschreiten und

b) der Angebotspreis muss mindestens dem durchschnittlichen nach den jeweiligen Han-
delsvolumina gewichteten Bdrsenkurs des jeweiligen Beteiligungspapiers wahrend der
letzten sechs Monate vor demjenigen Tag entsprechen, an dem die Absicht, ein Angebot
abzugeben, bekannt gemacht wurde.

GemaB den Angaben in der Angebotsunterlage orientieren sich die Wertliberlegungen der
Bieterin an der Gegenleistung von EUR 61.999.999,00 (das sind EUR 62.000.000,00 abziig-
lich des fir die 6%ige Beteiligung an der ATB Antriebstechnik GmbH, Welzheim vereinbarten
Kaufpreises in Hohe eines symbolischen Euros), wofiir per Kaufvertrag vom 19.10.2011 ins-
gesamt 10.773.457 Aktien an der ATB erworben wurden. Gemeinsam mit diesen 10.773.457
Aktien hat die Bieterin Hybridkapital sowie Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unter-
nehmen eingelést. Mangels vertraglicher Vereinbarung zur Aufteilung dieser Gesamtgegen-
leistung auf die einzelnen Komponenten des Kaufgegenstands wurde von der Bieterin die
gesamte Gegenleistung in Héhe von EUR 61.999.999 den 10.773.457 Aktien an der ATB zu-
geordnet und hieraus der gegenstandliche Angebotspreis in Héhe von EUR 5,75 ermittelt.

Uns liegen keine Informationen vor, welche darauf schlieBen lassen, dass die Bieterin und
gemeinsam mit ihr vorgehende Rechtstréger in den letzten 12 Monaten vor Anzeige des An-
gebots (vom 21.11.2010 bis 21.11.2011) - mit Ausnahme der oben dargestellten Transaktion
vom 19.10.2011 - Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft gegen Gewé&hrung oder Vereinba-
rung einer Gegenleistung in Geld erworben haben. Im Ubrigen ist darauf hinzuweisen, dass
der Borsenkurs innerhalb dieses Zeitraumes (mit Ausnahme des Boérsenkurses am
31.10.2011) unter dem Angebotspreis iHv EUR 5,75 lag. Hinsichtlich der mit Kaufvertrag vom
19.10.2011 unter anderem erworbenen 10.773.457 Aktien an der ATB, stellen wir fest, dass
der gegensténdliche Angebotspreis zumindest dem darin vertraglich vereinbarten Kaufpreis je
Aktie entspricht.

Als Sachverstandige der ATB hatten wir Einsicht in Unterlagen der Bieterin oder mit ihr ge-
meinsam vorgehender Rechtstrdger, um diese Angaben zum aus dem Kaufvertrag abgeleite-
ten Angebotspreis zu beurteilen. Ebenso laut den Angaben im &ffentlichen Pflichtangebot wird
diese Preisuntergrenze gemaB § 26 Abs 1 1. Satz UbG eingehalten.

Der Angebotspreis von EUR 5,75 liegt laut Angebotsunterlage um 155,56% (iber dem sechs-
monatigen nach Handelsvolumina gewichteten Bérsenkurs der Zielgesellschaft von
EUR 2,25. Dieser gewichtete Bdrsenkurs bezieht sich auf den Zeitraum vom 4.3.2011 bis
4.9.2011 pro angebotsgegenstdndliche Aktie. Die Ermittlung dieses Wertes wurde von uns
auf Grundlage seitens Wiener Borse AG zur Verfligung gestellter Aktienkursinformationen
Uberpriift und entspricht der in § 26 Abs 1 letzter Satz UbG vorgeschriebenen Berechnungs-
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methode. Ebenso wurden von uns die in der Angebotsunterlage angegebenen durchschnittli-
chen nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Borsenkurse der letzten drei, zwélf
und vierundzwanzig Monate gepriift und keine Abweichung zu den uns zur Verfligung stehen-
den Kursen festgestellt.

Der Angebotspreis von EUR 5,75 erflllt daher die Voraussetzung gemdB § 26 Abs 1
2. Satz UbG.

Die Bieterin bestatigt im offentlichen Pflichtangebot, dass der Angebotspreis fiir alle Inhaber
von Angebotsaktien gleich ist und dass die gesetzlichen Bestimmungen (ber die Gleichbe-
handlung aller Aktiondre wahrend des Angebots eingehalten werden.

Die wirtschaftliche Angemessenheit des Angebots wurde von uns mit Hilfe folgender Uberle-
gungen beurteilt, da weder die Bieterin noch die Zielgesellschaft eine gesonderte Unterneh-
mensbewertung erstellt haben.

2.3 Analyse des buchméaBigen Eigenkapitals

Die ATB hat zum 31.12.2010 einen Konzernabschluss nach IFRS aufgestellt. Dieser wurde am
10.6.2011 von der BDO Salzburg Wirtschaftspriifungs GmbH als Konzernabschlusspriifer un-
eingeschrankt testiert. Das buchmaBige Konzerneigenkapital zum 31.12.2010 betragt exklu-
sive Hybridkapital und nicht beherrschender Anteile rund TEUR -45.470. Weiters hat die ATB
einen Zwischenabschluss per 30.6.2011 aufgestellt. Dieser ist ungepriift und weist ein Kon-
zerneigenkapital von rund TEUR -36.982 auf. Bei 11.000.000 ausstehenden Aktien ermittelt
sich somit ein Eigenkapitalwert je Aktie zu obigen Stichtagen von rund EUR -4,13 bzw
EUR -3,36 und liegt somit jeweils wesentlich unter dem Angebotspreis von EUR 5,75 je Aktie.

2.4 Analyse der durchschnittlichen Bérsenkurse

Die nach den Handelsvolumina gewichteten Durchschnittskurse fiir unterschiedliche Beobach-
tungszeitrdume vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht sowie die im Angebotspreis darauf
enthaltenen Pramien stellen sich wie folgt dar:

3 Monate 6 Monate 12 Monate 24 Monate
Durchschnittskurs (gewichtet) 2,40 2,25 2,70 3,12
Préamie 3,35 3,50 3,05 2,63
Prémie in % (gerundet) 139,6% 155,6% 113,0% 84,3%

Ausgangsbasis: nach den Handelsvolumina gewichteter durchschnittlicher Borsenkurs der Zielgesell-
schaft, Betrachtungsstichtag: 4.9.2011
Quelle: Wiener Borse AG

Diese Analysen zeigen, dass der Angebotspreis eine deutliche Prdmie gegeniiber den nach

den Handelsvolumina gewichteten durchschnittlichen Aktienkursen der letzten zwei Jahre
enthalt.

7/11



&@Eﬁﬂ@g‘&@itﬂ@r

Zum 4.9.2011, dem Tag vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht, lag der Schlusskurs der ATB
bei EUR 2,74 und somit EUR 3,01 (52,3%) unter dem Angebotspreis.

2.5 Bewertung der Zielgesellschaft

Wie bereits ausgefiihrt hat weder die Bieterin noch der Vorstand der Zielgesellschaft eine
eigene Unternehmensbewertung durchgefiihrt. Aufgrund der Tatigkeit der Zielgesellschaft als
Produzent von hochwertigen Elektromotoren kann nicht ausgeschlossen werden, dass ATB
und seine derzeitigen und noch einzugehenden Beteiligungen zukiinftig eine ber den Ver-
gleichswerten der Vergangenheit liegende Ertragsentwicklung zeigen, die zu einer Wertsteige-
rung des Unternehmens flihren kénnte. Es kann aber auch bei sich verschlechternden Bedin-
gungen nicht ausgeschlossen werden, dass die Ertrdge sich nicht in dem erwarteten AusmaB
einstellen und es zu einer Verschlechterung der Wertentwicklung kommen kann.

2.6 Borsenotierung

Im dffentlichen Pflichtangebot wird ausdriicklich festgehalten, dass die Bieterin weiterhin eine
Notierung der Aktien der ATB an der Wiener Borse anstrebt. Auch die Verwaltungsorgane der
ATB sind an einer weiteren Borsenotierung an der Wiener Bérse interessiert. Der Vorstand der
ATB weist in seinen AuBerungen darauf hin, dass bei einem Unterschreiten der gesetzlichen
Zulassungsvoraussetzungen ein Ausscheiden vom Handel an der Wiener Borse allerdings
zwingend wére.

2.7 Zusammengefasste Beurteilung des Angebots

Als Sachverstandiger der ATB kdnnen wir die formale Vollstédndigkeit des Angebots bestati-
gen. Die im § 7 UbG festgelegten Mindestangaben sind im Angebot enthalten, sie stellen fir
die Angebotsempfanger hinreichende Informationen dar (§ 3 Z 2 UbG). Der Angebotspreis
entspricht den gesetzlichen Bestimmungen.

8/11



leitnerleitner

3 Beurteilung der AuBerungen des Vorstands und des Aufsichtsrats

Die AuBerungen von Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft haben gemaéB
§ 14 Abs 1 UbG insbesondere zu enthalten:

— Beurteilung, ob die angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Ange-
bots dem Interesse aller Aktiondre und sonstigen Inhaber von Beteiligungspapie-
ren angemessen Rechnung tragen und

- welche Auswirkung das Angebot auf die Zielgesellschaft, insbesondere die Arbeit-
nehmer (betreffend die Arbeitspldtze, die Beschéftigungsbedingungen und das
Schicksal von Standorten), die Gldubiger und das 6ffentliche Interesse aufgrund
der strategischen Planung des Bieters flir die Zielgesellschaft voraussichtlich haben
wird.

Falls sich Vorstand und Aufsichtsrat nicht in der Lage sehen, abschlieBende Empfehlungen
abzugeben, haben sie jedenfalls die Argumente fir die Annahme und fiir die Ablehnung des
Angebotes unter Betonung der wesentlichen Gesichtspunkte darzustellen.

Der Vorstand hat zum éffentlichen Pflichtangebot der Bieterin am 28.11.2011 eine AuBerung
geméB § 14 Abs 1 UbG (,AuBerung") abgegeben, der sich der Aufsichtsrat mit seiner AuBe-
rung vom 28.11.2011 mit gleichem Datum vollinhaltlich angeschlossen hat. Darin wurde zu-
sammenfassend Folgendes festgestellt:

— Der Vorstand der ATB begrliBt die von der Bieterin beabsichtigte Beibehaltung der
Positionierung der ATB und insbesondere das Bekenntnis der Bieterin zur nachhal-
tigen Prasenz durch die europédischen Standorte (vor allem in Osterreich, Deutsch-
land und GroBbritannien).

— Aufgrund dessen wird es nach Ansicht des Vorstands zu keinen weitreichenden
MaBnahmen in Bezug auf die Arbeitspldatze und die Beschaftigungsbedingungen
kommen. Der Vorstand begriiBt die bekundete Absicht, die Arbeitsverhaltnisse mit
den bestehenden Mitarbeitern aufrecht zu halten.

—  Die Arbeitnehmer wurden (iber das Angebot informiert.

— Die Tatigkeitsbereiche und Geschaftsfelder von Wolong und der Zielgesellschaft
erganzen sich. Der Erwerb ermdglicht Wolong, seine technischen Kapazitdten um
die Kompetenz der Zielgesellschaft im Bereich elektrischer GroBmotoren zu erwei-
tern und das technische Know How und das Entwicklungspotential der Zielgesell-
schaft zu nutzen und zum Vorteil der Gruppe auszubauen. Uberlappungen in Berei-
chen der Kleinmotoren werden nicht als Konkurrenzsituation gesehen, sondern
ATB kann auf glinstigere Fertigungstechniken von Wolong zuriickgreifen und nach-
haltige Synergie-Effekte erzielen.

— Auswirkungen des Angebots auf Glaubiger der Zielgesellschaft sind nicht feststell-
bar. Insbesondere ist keine Verschlechterung der gegenwadrtigen Situation erkenn-
bar.

— Auswirkungen, die das 6ffentliche Interesse beriihren, sind keine ersichtlich.

— Die Verwaltungsorgane zeigen ihre Zustimmung zu der AuBerung der Bieterin, kei-
ne konkreten MaBnahmen in Bezug auf die Beschéftigten und die Beschéftigunas-
bedingungen zu setzen.
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Sowohl Vorstand als auch Aufsichtsrat haben beschlossen, keine abschlieBende Empfehlung
abzugeben. Die Argumente fiir die Annahme und flir die Ablehnung des Angebotes sind in den
AuBerungen dargestellt. Im Detail wird hierzu auf die beiliegenden AuBerungen verwiesen.

Wir haben mit dem Vorstand die dargestellten Argumente fiir die Annahme und fiir die Ableh-
nung unter Beriicksichtigung der wesentlichen Gesichtspunkte besprochen und uns hierfiir die
erforderlichen Nachweise und Aufklarungen beschafft. Wir haben im Rahmen unserer Tatig-
keit als Sachverstdndiger gemaB § 13 UbG die vorliegenden AuBerungen der Zielgesellschaft
analysiert und keine Tatsachen festgestellt, die Zweifel an der Richtigkeit begriinden. Die
vorgebrachten Argumente sind unseres Erachtens schllissig und versetzen die Aktiondre der
Zielgesellschaft in die Lage, eine eigenstédndige Einschatzung in voller Kenntnis der Sachlage
im Hinblick auf die Annahme oder Ablehnung des vorliegenden Angebotes vornehmen zu
kdnnen.
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4 Zusammenfassende Beurteilung

Als Sachverstandiger der Zielgesellschaft im Sinne der § 13 ff UbG erstatten wir zum 6ffentli-
chen Pflichtangebot gemaR § 22 ff UbG der Wolong Investment GmbH vom 21.11.2011 und
zu der vom Vorstand und des Aufsichtsrates der ATB dazu vorgelegten AuBerung vom
28.11.2011 folgende abschlieBende Beurteilung:

Das Pflichtangebot wurde ordnungsgeméB gelegt und enthélt die in § 3 Z 2 UbG geforderten
und fiir die Angebotsempfénger hinreichenden Informationen. Der angebotene Kaufpreis von
EUR 5,75 je Stlickaktie der ATB entspricht den Vorschriften des § 26 Abs 1 UbG und liegt
tber dem buchmaBigen Eigenkapital je Aktie zum 31.12.2010 bzw 30.6.2011. Eine zukunfts-
orientierte Unternehmensbewertung wurde nicht durchgefithrt. Der Vorstand und der Auf-
sichtsrat der Zielgesellschaft nehmen davon Abstand, eine abschlieBende Empfehlung zu er-
teilen und stellen die wesentlichen Argumente flir eine Annahme oder eine Ablehnung des
Angebots dar.

Die vom Vorstand und vom Aufsichtsrat der ATB vorgelegten AuBerungen zum &ffentlichen
Pflichtangebot sind schliissig und ermdéglichen eine Beurteilung des Angebots. Weiters haben
wir die vom Vorstand und vom Aufsichtsrat der ATB vorgelegten AuBerungen analysiert und
dabei keine Tatsachen festgestellt, die Zweifel an der Richtigkeit begriinden.

Insgesamt ermdéglichen samtliche dargelegten Argumente und Informationen eine umfassen-
de Beurteilung des offentlichen Pflichtangebots.

Wien, 28. November 2011
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Bel der Veréffentlichung oder Weitergabe des vorliegenden Berichts in einer von der bestatigten Fassung abweichenden Form bedarf es

zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unsere Beurteilung zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird.
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