Stellungnahme des Vorstandes der Private Equity Performance Beteiligungs AG
zum &ffentlichen Pflichtangebot gem. §§ 22ff Ubernahmegesetz
der L.A.l. Beteiligungs-Invest GmbH

Die L.A.l. Beteiligungs Invest GmbH (im Folgenden kurz ,Bieterin®), eine unter FN 177662 v im
Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien registrierte Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach
osterreichischem Recht mit Sitz in Wien und der Geschéftsanschrift 1060 Wien, Mariahiffer StraRe
1/Getreidemarkt 17 hat am 5. April 2011 an alle Aktionare der Private Equity Performance
Beteiligungs AG (im Folgenden kurz ,PEP®), FN 171274 z, mit dem Sitz in Wien, ein éffentliches
Pflichtangebot gemaR §§ 22 ff Ubernahmegesetz zum Erwerb samtlicher Aktien an der PEP gestellt
und verdffentlicht. Dieses Ubernahmeangebot wurde am 26.03.2011 zur Prifung an die
Osterreichische Ubernahmekommission eingereicht und am 5. April 2011 veréffentlicht.

GemaR § 14 Absatz 1 Ubernahmegesetz sind der Vorstand und der Aufsichtsrat der PEP verpflichtet,
unverziiglich nach Verdffentlichung der Angebotsunterlage eine begrindete AuBerung zum
Ubernahmeangebot zu verfassen. Diese AuBerungen haben insbesondere eine Beurteilung daruber
2u enthalten, ob die angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Pflichtangebots dem
Interesse  aller Aktiondre angemessen Rechnung tragt und welche Auswirkungen das
Ubernahmeangebot auf die PEP, insbesondere die Arbeitnehmer (betreffend die Arbeitspiatze, die
Beschéftigungsbedingungen und das Schicksal von Standorten), die Glaubiger und das &ffentliche
Interesse aufgrund der sirategischen Planung des Bieters fur die PEP voraussichtlich haben wird.
Falls sich der Vorstand oder der Aufsichtsrat nicht in der Lage sehen, abschlieBende Empfehlungen
sbzugeben, haben sie jedenfalls die Argumente fir die Annahme und fir die Ablehnung des
Angebotes unter Betonung der wesentlichen Gesichtspunkte darzustellen.

Soweit sich die Einschétzungen des Vorstandes in dieser AuBerung auf den Angebotspreis oder auf
die zukiinflige Entwicklung der PEP beziehen, hangen sie in erheblichem MaR von zuk{inftigen
Entwicklungen und Prognosen ab, die naturgem&R mit Beurteilungsunsicherheiten verbunden sind. Im
Zusammenhang mit Rechtsfragen ist zu beachten, dass die Osterreichische Ubernahmekommission
und andere Entscheidungsinstanzen auch zu anderen Beurteilungen gelangen kénnen.

Weiters weist der Vorstand ausdricklich darauf hin, dass er die Angaben des Ubernzhmeangebots,
die sich nicht auf die PEP beziehen, keiner Profung auf ihre Richtigkeit unterziehen kann und dies
auch nicht getan hat.

1. Ausgangslage

In der Steliungnahme der (Jbernahmekommission vom 14.03.2011 zu GZ 2011/2/2 wurde darauf
hingewiesen, dass die Bestimmungen des Ubernahmegesetzes auf ein &ffentliches Kaufanbot der
Bieterin als auch auf die Frage einer allfdlligen Angebotspflicht gem&R §§ 22 ff Ubernahmegesetz
(analog) Anwendung finden.

Das tffentliche Pfiichtangebot der Bieterin richtet sich auf den Erwerb von sé@mtlichen an der Wiener
Borse im ungeregelten Dritten Markt einbezogenen Aktien der PEP, die sich nicht im Eigentum der
Bieterin und mit ihr gemeinsam vorgehender Rechtsiréger befinden. Die PEP halt derzeit keine
eigenen Aktien.
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Gem& den Angaben der Bieterin halt diese mit den mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstragern
zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage 605.217 Stuck Aktien an der PEP (das
sind 30,26% des gesamten Grundkapitals). Demnach richtet sich das Kaufangebot auf den Erwerb
von bis zu 1.394.783 Stiick Aktien an der PEP, Dies entspricht einem Anteil von rund 69.74% des
gesamten Grundkapitals der PEP.

GemaR den Angaben der Bieterin hielt die Bieterin bis zum 14.3.2011 566.633 Stiick Aktien an der
PEP, entsprechend rund 28,33% des Grundkapitals und der Stimmrechte. Am 14.3.2011 habe die
Bieterin (Uber die Global Equity Pariners Beteiligungs-Management GmbH als Treuhanderin) eine
Kauforder iber maximal 35.000 Aktien an der PEP tber die UniCredit Bank Austria AG ins Orderbuch
stellen lassen. Die Kauforder sei wahrend der gesamten Handelszeit der Aktien der PEP am
15.3.2011 mit einem Limit von EUR 1,40/Aktie aufrecht geblieben. Bei Handelsschiuss sei das
Kaufanbot betreffend insgesamt 24.100 Aktien zu einem Preis von EUR 1,40/Akfie angenommen
worden, wodurch sich der Aktienbesitz der Bieterin am 15.3.2011 auf 580.733 Stiick Aktien der PEP
entsprechend rund 29,54% des Grundkapitals und der Stimmrechte erh&ht habe. Zusammen mit
gemeinsam vorgehenden Rechtstragern halte die Bieterin somit seit diesem Tag insgesamt 605.217
Aktien an der PEP, entsprechend 30,26% des Grundkapitals und der Stimmrechte, wodurch die
Kontrollschwelle gemaR § 22 UbG tiberschritten und die Angebotspflicht ausgeltst wurde.

Das Anbot unterliegt keinen Bedingungen und Rucktrittsvorbehalten.
1.1. Angebotspreis

Der im &ffentlichen Pflichtangebot enthaltene Angebotspreis betriigt EUR 1,66 je Stuck Aktie cum
Kapitalherabsetzung.

In der ordentlichen Hauptversammiung der PEP am 7.6.2010 wurde beschiossen, das Grundkapital
von EUR 6.500.000,~ um EUR 500.000,-- auf EUR 6.000.000,~ zwecks Rickfuhrung von EUR
500.000, an die Aktionare der PEP herabzusetzen. Der somit auf jede Aktie entfallende Betrag der
Kapitalherabsetzung betrégt daher EUR 0,25 (Kapitalherabsetzungsbetrag). Der Beschluss der
Hauptversammiung wurde am 10.7.2010 im Firmenbuch eingetragen. Am 27.8.2010 wurde der
Glaubigeraufruf im Amtsblatt der Wiener Zeitung veréffentlicht.

Die Kapitalherabsetzung gelangt mit Stichtag 19. April 2011 zur Auszahlung an die Aktionére der PEP
{Tag der Auszahlung der Kapitalherabsetzung).

Jene Aktiondre, deren Aktien vor dem Tag der Auszahlung der Kapitalherabsetzung an die Bieterin
dbereignet werden (zum Settiement siehe Punkt 5.5 des Ubemahmeangebotes), erhalten den vollen
Angebotspreis von EUR 1,68 je Aktie als Kaufpreis. Durch die Bezahiung des vollen Angebotspreises
von EUR 1,66 je Aktie gilt der Anspruch auf den Kapitalherabsetzungsbetrag als ausdricklich und
unwiderruflich mitabgegolten und mitabgetreten und steht daher alleine der Bieterin zu.

Jene Aktionsre, deren Aktien am oder nach dem Tag der Auszahlung der Kapitatherabsetzung an die
Bieterin Ubereignet werden, erhalten einen um den Kapitalherabsetzungsbetrag reduzierten
Angebotspreis (dies entspricht sodann EUR 1,41 je Aktie} als Kaufpreis, zumal diese Aktionare den
Kapitalherabsetzungsbetrag von EUR 0,25 je Aklie entsprechend den Bestimmungen fir die
Auszahlung der Kapitalherabsetzung automatisch von der PEP ausbezahlt erhalten. Durch diese
Regelung wird eine mdgliche Ungleichbehandiung der Aktiondre, deren Aktien vor dem Tag der
Kapitalherabsetzung an die Bieterin Ubereignet werden gegenuber jenen Aktiondren, deren Aktien am
oder nach dem Tag der Kapitalherabsetzung an die Bieterin Gbereignet werden, vermieden.

Da die Ubereignung der Aktien, entsprechend den Bestimmungen des Ubernahmeangebotes, nach
der Kapitalherabsetzung am 19.04.2011 staiffindet, gelangt am Ende der Angebotsfrist der
Angebotspreis von EUR 1,41 je Aktie zur Auszahlung.
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1.1.1.  Gesetzlicher Mindestpreis

GemaR § 26 Abs. 1 UbG unterliegt der Angebotspreis einer doppelten Preisuntergrenze. Der
Angebotspreis pro Aktie muss (i) mindestens dem durchschnittichen nach den jeweiligen
Handelsvolumina gewichteten Borsenkursen der Aktien wahrend der letzten sechs Monate vor
Bekanntgabe der Angebotsabsicht entsprechen und (ii) darf die héchste von der Bieterin oder von
einem mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrager innerhalb der letzten zwoif Monate in Geld
gewahrte oder vereinbarte Gegenleistung fiir den Erwerb einer Aktie nicht unterschreiten.

1.1.2.  Nach jeweiligem Handeisvolumen gewichteter Bérsenkurs und Untemehmenskenn hien

Der Schlusskurs fir die Aktien der PEP an der Wiener Bérse am 15.03.2011, dem letzten Handelstag
vor der Bekanntgabe der Angebotsabsicht, lag mit EUR 1,40 unter dem Angebotspreis. Der
Angebotspreis liegt sohin um rund 19% tber dem Schiusskurs.

Die nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Durchschnittskurse der letzten 7 Borsetage
und der letzten 3, 6 und 12 Kalendermonate vor dem Tag der Bekanntgabe der Angebotsabsicht in
Euro sowie der Prozentsatz, um den der Angebotspreis diese Werte Ubersteigt, betragen:

letzte 7 3 Monate 6 Monate 12 Monate
Birsetage
Durchschnittskurs 1,40 1,38 1,32 1,30
Pramie in % 18,57 20,24 25,64 28,11

Ausgangsbasis: durchschnittlicher nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteter Bérsekurs der
PEP

Quelle: Wiener Bérse AG

Der Angebotspreis von EUR 1,66 je Stiick Aktie lag somit (iber den gewichteten Durchschnittskursen
der letzten 3,6 und 12 Kalendermonate sowie iiber dem gewichteten Durchschnittskurs der letzten 7
Brsetage vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht, wobei sich der Durchschnittskurs der letzten Woche
(EUR 1,40) aus der Transaktion am Tag vor der Bekanntgabe der Angebotsabsicht zusammensetzt
(Prémie 18,57%).

Die wesentlichen Finanzkennzahlen der letzten 3 Jahresabschiisse der PEP lauten (in Euro):

2009 2008 2007
J::1I'lt‘vtas['tfbf:hjt_kyrs&1 4.0 (06.10.2009) 3,50 (01.07.2008) 3,24 (12.03.2007)
Schiusskurs Ende 1,80 299 3,10
jeweiliges
Kalenderjahr®
Jahrestiefstkurs” 1,52 (16.03.2009) 2,00 (18.04.2008) 2,70 (02.03.2007)
Verlust/Gewinn je -4,19 -3,89 -3,06
Aktie
Dividende je Aktie 0,00 0,00 0,00
Buchwert je Aktie 3,06 5,36 6,94
Anzahl der 44 56 108
Handelstage
Gehandeltes EUR 234.068,83 EUR 172.068,76 EUR 494.596,78
Volumen

! Basis; Tagesh&chstkurs des jeweiligen Kalenderjahres

? Basis: Schlusskurs zum jeweiligen 31. Dezember
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* Basis: Tagestiefstkurs des jeweiligen Kalenderjahres

Quelle: Wiener Bdrse

Festgehalten wird, dass die Liquiditst der Aktien der PEP an der Wiener Borse gering ist. In den
letzten 6 Monaten vor Bekanntgabe der Anzeige des Ubernahmeangebots wurden 31.758 Stiick
Aktien der PEP mit einem Volumen in Héhe von EUR 41.959,80 im Dritten Markt der Wiener Borse
AG gehandeit. Davon wurden 25.402 Stiick von der Bieterin erworben.

1.1.3. Héchste von der Bieterin vereinbarte Gegenieistung fiir den Erwerb von Aktien der PEP

GemaR Angabe der Bieterin im Ubernahmeangebot hat die Bieterin in den letzten 12 Monaten vor
Anzeige des Angebotes in einem einheitlichen Erwerbsvorgang 565.331 Stiick Aktien an der PEP zu
einem Kaufpreis von EUR 1,66 je Stiick Aktie sowie 25.402 Stlick Aktien Uber den Dritten Markt der
Wiener Borse AG zu einem Kaufpreis von durchschnittlich EUR 1,39, héchstens EUR 1,40 je Stock
Aktie erworben,

Der im Ubernahmeangebot der Bieterin fur die kaufgegenstandlichen Aktien angebotene
Angebotspreis von EUR 1,66 je Stiick Aktie erfullt somit die Bestimmungen des § 26 Abs 1 UbG.

1.2 Angemessenheit des Angebotspreises

Zur Beurteilung der Angemessenheit des Angebotspreises hat weder die Bieterin noch der Vorstand
der PEP eine férmiiche Unterehmensbewertung durch Wirtschaftspriifer, Investmentbanken oder
Sachversténdige erstellen lassen.

Der Vorstand der PEP hat nachstehende Analyse der durchschnittlichen Bérsenkurse der letzten drei,
sechs und zwsif Kalendermonate vor Bekanntgabe der Anbotsabsicht sowie der NAV-Entwicklung
erstelit.

121 Ana - durchschnittlichen Bérsekurse ~ NAV-Entwicklun

Der Angebotspreis liegt um 19% Uber dem Schiusskurs der Aktie der PEP vom 15.03.2011, dem Tag
vor Bekanntgabe der Absicht, ein Ubernahmeangebot stellen zu wollen. Der Schiusskurs der Aktie vor
Bekanntgabe der Absicht wurde von der Bieterin beeinflusst und erhahte sich von EUR 1,20 auf EUR
1,40. Auch im Vergleich zu den Durchschnittskursen der letzten 3, 6 und 12 Monate vor Bekanntgabe
des Angebots ergibt sich eine deutliche Prémie von 20,24% zu den Durchschnitiskursen der letzten 3,
von 25,64% zu den Durchschnittskursen der letzten 6 und von 28,11% zu den Durchschnitiskursen
der fetzten 12 Monate.

Seit der erstmaligen Zulassung der Aktien zum Bérsenhandel an der Wiener Bérse im Jahr 2000 bis
Ende 2008 bzw. im Janner 2010 lagen die Kurse fir die Aktien an der PEP deutlich tber dem
Angebotspreis. Aufgrund des stark verdnderten Borsenumfeldes, der nachhaltig anhaltenden
Wirtschaftskrise sowie der am 26.06.2008, 11.02.2009 und 28.05.2009 beschlossenen und bis Janner
2010 durchgefthrien KapitalherabsetzungsmaBnahmen ist nach Einschatzung des Vorstandes nicht
mit einer kurzfristigen Erholung der Kurse auf das damalige Niveau zu rechnen. Die seinerzeitigen
Kurse sind daher aus der Sicht des Vorstandes fur eine Beurteilung des Angebotspreises nur bedingt
aussagekréftig.

Der Durchschnitt des Tagesumsatzes der Aktien der PEP an der Wiener Borse betrug in den letzten 6
Monaten vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht rund 173 Stuck. Angesichts dieser geringen Liquiditat
Ist bereits jetzt ein kursschonender Verkauf von groReren Paketen tber die Bérse, wenn berhaupt,
nur iiber einen langeren Zeitraum mdglich. Durch eine Annahme des Angebots ergibt sich somit fiir
die Halter von groReren Aktienpaketen die Méglichkeit, inre Positionen in Aktien der PEP auch
kurzfristig kursschonend zu veringern.
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Ferner ist aus Sicht des Vorstandes davon auszugehen, dass nach Durchfiihrung des Angebots der

Streubesitz geringer ausfallen wird als vor dem Angebot und folglich der durchschnittliche
Tagesumsatz weiter sinken kénne.

Bei der PEP betrugen die Abschidge im Jahr 2003 zwischen 60% und 80% vom NAV und im Zeitraum
von 91.01.2004 bis 31.12.2008 zwischen 30% und 75% vom NAV. Im Jahr 2009 waren die Abschlige
rund 25 bis 55% (eine Transaktion allerdings mit Abschlag 77%). Im Jahr 2010 haben sich die
Abschlage wieder auf rund 50% bis 70% vom NAV erhsht.

Kurs-, NAV-Entwicklung seit September 2000

Kapitalherabsetzungen
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Im Branchenvergleich notieren Aktien von Private Equity Beteiligungsgeselischaften derzeit mit einem
deutlichen Abschlag zum NAV.

Im Vergleich:

Abschlage vor rund 6 Monaten:

| BAisenpun o
Equity Holding AG Schweiz PEHN  rtip:hwww pehch

BhE . .
30092010 CHF s8.07

|Castle Private Equity Schweiz CPEN  htp/Mww casteps com 30.08,2010 uso 128
Absolte Privale EQUyAG Schwelz ABSPE MiplAwwvabsolisphatooqityoom 30092010  CHE 2075
5 : N Mplwswspsacom 30062010 CHF 5754
_hiipitwew phincess pivatesquity.net 31082010 EUR 849
. matador-privata-equity.com 30.05.2010 EUR 7,30
T A s S Wechselurs EUR /CHF: 1,318 0062010 CHF 9863

Abschlzge aktuell:
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Schweiz . PEHN  ntipfhww peh.ch 28022011 CHF 8788

Schwaiz CPEN  hitp/www castieps com 28012011 USD 1422 81 3801%

2 Sehwniz ABSPE hitp/heww gbsoldeprvalesquity com  04.03201% usb 23712 16 -32.55%:

IAPENAG(AIGPvale Equityvomat Schweiz__ APEN Mip/wwwapencom 16032011 CHE  §543 17 6930%

' ! Frankutlondon PEY  Mpiwwpricessphiaiesquynet 31012011 EUR 857 62 2165%

adar Private £ . Frankhat MT4  wawmaladorprwte-equitycom 31122010  CHF 642  9E0  403%
Quelier: | - com.

Der Angebotspreis von EUR 1,66 je Aktie liegt um 42% unter dem Net Asset Value je Aktie, welcher
per 31.12.2010 bei EUR 2,86 lag. Fur die Bewertung von Beteiligungsgeselischaften gilt international
der NAV ais wesentliche MaRgroRe.

2. Annahmefrist und ,;sell out®

21. Annahmefrist

Die Frist zur Annahme des Angebots betragt 4 Wochen. Das Angebot kann daher von 05.04.2011 bis
einschlieBlich 03.05.2011, 18:00 Uhr Ortszeit Wien angenommen werden. Details zur Annahme sind
Punkt 5. des Ubernahmeangebotes zu entnehmen. Kein Aktionar ist verpflichtet, das Angebot der
Bieterin anzunehmen.

Wird wiihrend der Laufzeit des Ubernahmeangebotes ein konkurrierendes Angebot gestelit, so sind
die Aktiondre gem&R § 17 UbG berechtigt, von ihren bis dahin abgegebenen Annahmeerkldrungen bis
spétestens vier Borsentage vor Ablauf der urspringlichen Annahmefrist schriftlich zurickzutreten.

2.2. ,seliout’

For alle Beteiligungspapierinhaber der PEP, die das Angebot nicht innerhalb der Annahmefrist
angenommen haben, veriéngert sich die Annahmefrist des Angebots um drei Monate ab Bekanntgabe
(Verdffentlichung) des Ergebnisses (Nachfrist gemaR § 19 Absatz 3 UbG). Nach Verstreichen dieser
gesetziichen Nachfrist ist das Angebotsverfahren beendet und kann das Angebot von Aktiongren der
PEP nicht mehr angenommen werden.

Zu den Details des Ubernahmeangebots wird auf Punkt 5.5. der Angebotsunterlagen verwiesen,

2.4, Gleichbehandlun

Der seitens der Bieterin gebotene Angebotspreis in Hohe von EUR 166 je Stuck Akiie cum
Kapitalherabsetzung ist fir alle Aktionsre gleich. Aktionére, die ihre Aktien der Bieterin vor dem Ex-
Tag, das ist der Tag der Auszahlung der Kapitalherabsetzung, Ubereignen, erhalten den
Angebotspreis in Hohe von EUR 1,66 je Stiick Aktie. Aktionare, die ihre Aktien der Bieterin nach dem
Ex-Tag, das ist der Tag der Auszahlung der Kapitalherabsetzung, Ubereignen, erhalten den Kaufpreis
in Hohe von EUR 1,41 je Stlick Aktie. Diesen Aktiondren wird der Betrag der Kapitalherabsetzung in
Hohe von EUR 0,25 je Stiick Aktie im Wege der Auszahiung zur Uberweisung gebracht. Dieser Betrag
ist dem Kaufpreis hinzuzurechnen, sohin ergibt sich der Angebotspreis in Hohe von EUR 1,66 je Aktie.

Da die Ubereignung der Aktien, entsprechend den Bestimmungen des Ubemnahmeangebotes, nach
der Kapitalherabsetzung am 19.04.2011 statffindet, gelangt am Ende der Angebotsfrist der
Angebotspreis von EUR 1,41 je Aktie zur Auszahlung.



Seite 7 von 12

3. Beurteilung des Angebots aus Sicht der Bieterin und Darstellung der Interessen der
Aktiondre, Mitarbeiter und Gldubiger sowie des offentlichen Interesses

Die Bieterin nennt als wirtschaftliche Grinde fur das Angebot {Punkt 8.1, des Ubemahmeangebotes}:

Die PEP ist eine Beteiligungsgesellschatt, die in der Vergangenheit und gegenwartig von der Global
Equity Pariners Beteiligungs-Management GmbH gemanagt wird. Die PEP investiert in
Direktbeteiligungen und Fund-of-Fund Investments.

Investoren der PEP haben bei der Global Equity Partners Beteiligungs-Management GmbH als
Managementgeselischaft der PEP angefragt, ob es Kaufer fur ihre Aktien an der PEP gébe. Als Grund
fir diese Anfragen wurde bekannt gegeben, dass diese Investoren, insbesondere auf Grund der
Entwicklung der Finanzmarkte in den letzten Jahren, ihre Investmentstrategie dndern und ihre
Beteiligungen an der PEP versutemn wollen, um freiwerdende Geldmittel in anderen Bereichen
investieren zu kdnnen. Da die Aktien an der PEP aufgrund mangeinder Liquiditat in naher Zukunft nur
mit einem erheblichen Abschiag verauRert werden konnen, sind fur die Investoren in den nachsten
Jahren weitere hohe Strukturkosten wie z.B. Managementfee, Wirtschaftsprifer, Steuerberater,
Rechtsberater zu erwarten,

Die Bieterin verfugt Gber eine mit der PEP vergleichbare Investmentstrategie. Entsprechend ihrer
Investitionsstrategie und Investitionsdauer und aufgrund von fiir Investitionen zur Verflgung stehender
freier liquider Mittel ist die Bieterin daran interessiert, sémtliche Aktien an der PEP zu erwerben.

Der Aktienkurs der PEP notiert aktuell deutlich unter dem Buchwert der PEP. Durch das Angebot
machte die Bieterin die Werte der PEP rasch und effizient heben. Die Bieterin erwartet aus der
Transaktion eine Erhshung des Buchwerts je Aktie. Aktionare der PEP solien die Méglichkeit erhalten,
bei Annahme des Angebots (ebenso wie im Vorfeld die Mein! Bank AG) eine attraktive Pramie auf den
Borsenkurs der Aktie vor Versffentlichung der Angebotsabsicht zu erhaiten.

3.2. Geschéfispolitische Ziele und Absichten

Die Bieterin und gemeinsam mit ihr vorgehende Rechtstréger halten bereits 30,26% des
Grundkapitals und der Stimmrechte an der PEP. An der Struktur des Managements sind aus heutiger
Sicht keine wesentiichen Anderungen hinsichtlich der operativen Geschaftstatigkeit vorgesehen.

Abhangig vom Ergebnis des Angebots (Annahmequote) und den rechtlichen und wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen nach Durchfiihrung des Angebotsverfahrens beabsichtigt die Bieterin das
alleinige Eigentum an der PEP zu erlangen. Dies soll entweder im Wege eines Squeeze-Qut nach den
Bestimmungen des Gesellschafter-Ausschlussgesetzes  (,GesAusG") oder durch andere
gesellschaftsrechtiiche Méglichkeiten wie etwa die Verschmelzung der PEP mit der Bigterin
herbeigefuhrt werden. Eine solche Verschmelzung der beiden Gesellschaften wiirde zu erheblichen
Kosteneinsparungen filhren. Weiters ist die Konzerngruppe der Bieterin ebenso bei einigen
Beteiligungsgesellschaften der PEP investiert, woraus sich betrachtliche Synergieeffekte ergeben
wirden,

in diesem Sinn beabsichtigt die Bieterin, die Aktien vom ungeregetten Dritten Markt der Wiener Bérse
AG zuriickzuziehen, wodurch sich die Bieterin weiteres Kosteneinsparungspotential durch Wegfall der
durch die Notierung verbundenen Listing- und Listingnebenkosten erwartet.

3.3. Rechtliche Rahmenbedingungen und Bérsenotierung

Ob die Bieterin MaBnahmen zum Erwerb von 100% der Aktien bzw. MaRnahmen zum Erwerb von
Alleineigentum am Vermodgen der PEP ergreifen kann, hangt vor allem von den rechtlichen und
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen nach Beendigung des Angebotsverfahrens ab. Eine
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Verschmelzung ist abh#ngig von einem positiven Beschluss der Hauptversammiung bzw.
Generalversammiung der beiden involvierten Gesellschaften. For einen solchen Beschiuss ist bei
beiden Geselischaften die Zustimmung von zumindest 75% des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals notwendig. Im Falle einer Verschmelzu ng wirde die PEP als Ubertragende Gesellschaft
untergehen und die bisherigen Aktionre der PEP Gesellschafter der aufnehmenden Bieterin werden.

Verfugt die Bieterin nach Durchfihrung des Angebots tiber zumindest 90% des Grundkapitals der
Private Equity Performance Beteiligungs AG, so kann sie sowoh! das zwangsweise Ausscheiden der
librigen Aktionare in einem Verfahren nach dem Gesellschafter-Ausschlussgesetz verlangen als auch
eine vereinfachte Verschmelzung nach § 231 Aktiengesetz durchfihren. Eine etwaige im Rahmen des
Gesellschafterausschlusses gezahite hshere Barabfindung fuhrt nicht zur Nachzahlung gemaR § 16
Ubernahmegesetz. Die Bieterin schiieBt andere gesellschaftsrechtiiche Mdglichkeiten des
Ausscheidens der nach Durchfiihrung des Angebots verblisbenen Aktionare nicht aus.

GemaR § 9 der von der Wiener Bérse veroffentlichten Bedingungen fur den Betrieb des Dritten
Marktes ist die Einbeziehung von Finanzinstrumenten in den Dritten Markt durch Beschluss der
Geschiftsleitung des Bdrseunternehmens zu widerrufen, wenn eine Einbeziehungsvoraussetzung
nachtraglich wegfallt, wenn die Einbeziehung durch unrichtige Angaben herbeigeflihrt wurde oder
wenn der Antragsteller seine Pflichten wahrend aufrechter Einbeziehung nicht erfillt. Am Tag der
Verdffentiichung des Angebots durch die Bieterin kann nicht ausgeschlossen werden, dass nach
Abschiuss des gegenstandlichen Angebots einzelne Einbeziehungsvoraussetzungen fiir den Verbleib
im Dritten Markt wegfallen und die Wiener Bérse AG als Borseunternehmen den Widerruf der
Einbeziehung erklsirt bzw. den Antragsteller zur Zurlckziehung des Antrages auffordert.

Die mégliche Beendigung des Bérsehandels wird voraussichtlich die bereits zum Zeitpunkt der
Veréffentlichung dieses Angebots faktisch vorliegende eingeschrankte Liquiditat der Akfien
mdglicherweise verstérken und die marktmaBige Preisbildung moglicherweise beeintrachtigen bzw.
einschrénken. Sollte es nach Durchflihrung des Angebots zu einem Ausschluss_der verbleibenden
Minderheitsgeselischafter nach den Bestimmungen des Gesellschafter-Ausschlussgesetzes kommen,
so konnte fur die Aktien an der PEP ein hoherer Preis als der im Ubernahmeangebot gebotene Preis
erziet werden. Ob die Bieterin einen Gesellschafterausschluss nach den Bestimmungen der
Gesellschafter-Ausschlussgesetzes durchfithren wird, ist noch nicht unklar und héngt unter anderem
vom Beteiligungsbesitz der Bieterin sowie den wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen
nach Beendigung des Angebotsverfahrens ab.

3.4. Wir en auf die Beschéfligungssituation und die Standortira

Das operative Management der PEP erfolgt durch Global Equity Partners Beteiligungs-Management
GmbH. Die PEP beschéftigt derzeit keine Mitarbeiter. Ein erfolgreiches Angebot hétle daher keine
Auswirkungen auf die Beschéftigungs- und Standortsituation.

3.5. Auswirkungen auf Glaubiger und Sffentliches Interesse

For Glaubiger ist durch das Ubemahmeangebot keine Verschlechterung der gegenwdrtigen Position
erkennbar,

Anderungen, die das 6ffentliche Interesse berithren kénnten, sind aus der Durchfithrung des Angebots
keine ersichtlich.

3.6. Position des Vorstandes der PEP zum Ubemahmeangebot

Der Vorstand der PEP sieht von einer expliziten Empfehlung hinsichtiich der Annahme oder Nicht-
Annahme des Angebots ab.

Wie bereits ausgefihrt, hat weder die Bieterin noch der Vorstand der PEP eine eigene
Untemehmensbewertung durchgefiihrt, GemaR den Informationen der Bieterin im Ubernahmeangebot
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entspricht der Angebotspreis der héchsten vom Bieter innerhalb der 12 Monate vor Anzeige des
Angebotes gewihrien bzw. vereinbarten Gegenleistung.

Das von der PEP ausgeiibte Beteiligungsgeschaft lasst eine verlassliche Planung von zukiinftigen
Erfolgen nur schwer zu.

Die ge#nderten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Folge der giobalen Wirtschafts- und
Finanzkrise haben deutliche Auswirkungen auf den strategischen Handlungsspielraum der PEP, Die
Private Equity Survey Deutschiand - Osterreich — Schweiz (Stand 10/2010, Deloitte & Touche GmbH
V\fartschaﬂsprﬂfungsgeseiisohaﬁ} fuhrt beispielsweise an, dass das ,Interesse der Investitionen in den
Branchen Healthcare und Life Sciences® fir Private Equity Investments bestehe. In
Wachstumsbranchen wie den beiden zuvor genannten kdnne im Portfolio der PEP nicht

weiterinvestiert werden, da Neuinvestments seitens der Investoren der PEP derzeit nicht erwinscht
sind.

Weiters haben Auswirkungen der Wirtschafts- und Finanzkrise fur einige Portfoliounternehmen der
PEP die Erreichung ihrer Business Plane und Meilensteine nicht mdglich gemacht. Eine kurzfristige
Abschichtung des Beteiligungsportfolios und eine mdgliche Ruckfuhrung eines alifalligen
Abschichtungserlsses an die Aktiondre scheinen angesichis der derzeit herrschenden
Rahmenbedingungen schwierig und sind, wenn Uberhaupt, nur mit substantiellen Abschizgen méglich.

Als Beteiligungsgeselischaft litt die PEP besonders unter den Folgen der globalen Finanz- und
Wirtschaftskrise. Wesentliche Auswirkungen davon waren Wahrungsschwankungen, denen einige
Portfoliounternehmen unterlagen, und wirtschaftiiche Ereignisse negativer Natur, die die Unternehmen
in fhren wirtschaftlichen Entwicklungen wesentlich beeinfiussten sowie ein Sinken und eine
Verringerung des Wertes sowie des Umsatzes der Beteiligungsgeselischaften. Fur den Fall, dass sich
die globale Wirtschafts- und Finanzsituation innerhalb kirzerer Zeit wieder deutlich erholt, ist zu
erwarten, dass dies auch positive Auswirkungen auf die Kursentwicklung der PEP haben wiirde. In
diesem Fall konnte der Kurs auch Uber den aktuellen Angebotspreis steigen.

Der Vorstand der PEP weist ausdricklich darauf hin, dass die Einschatzung, ob das
Ubemahmeangebot fir Aktiondre im Einzelnen vorteilhaft ist oder nicht, nur jeder Aktionar aufgrund
seiner individuellen Situation (Anschaffungspreis, lang- oder kurzfristige Veranlagung, etc.) treffen
kann und die vom Aktiondr erwartete klnftige Eniwicklung des Kapitaimarktes bzw. der
gesamtwirtschaftlichen Entwickiung und Zyklen von groRer Bedeutung sind.

Aus Sicht des Vorstandes ergeben sich zusammengefasst fblgende wesentlichen Argumente, die fir
bzw. gegen eine Annahme des Angebots sprechen:

(a) Argu . die fir eine Annahme des A
- Deutliche Primie gegentiber dem Schiusskurs der Aktie.

- For die Haiter von gréBeren Aktienpaketen ergibt sich die Méglichkeit, ihre Paositionen in
Aktien der PEP kurzfristig kursschonend zu versuRerm.

- Geplante Beendigung der Notierung der Aktien der PEP an der Wiener Bérse durch die
Bieterin kann dazu fihren, dass die Liquiditat der Aktien nach Burchfihrung des Angebots
weiter sinkt.

- Nach Durchfithrung des Angebots kannte der Streubesitz geringer ausfallen als vor dem
Angebot und folglich konnte der durchschnittliche Tagesumsatz weiter sinken.

-  Eine kurzfristige Abschichtung des Beteiligungsportfolios und eine magliche Rickfiihrung
eines allfélligen Abschichtungseridses an die Aktionare scheinen angesichts der derzeit
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herrschenden Rahmenbedingungen schwierig und sind, wenn Uberhaupt, nur mit
substantiellen Abschiagen méglich.

(b) Argumente. di eine Annahme des And sprechen,
- Der Angebotspreis liegt deutlich unter dem Net Asset Value (NAV) der Aktie.
- Der Bérsenkurs spiegelt nicht den Net Asset Value (NAV) der Aktie wider.

- Mégliche zuklnftige Kurserholung im Falle einer schnelleren Erholung der wirtschafifichen
Lage.

- Durch die Annahme dieses Angebotes wird auf mégliche zukinftige zusatzliche Kursgewinne
verzichtet.

- Msglicherweise Preisunterschiede bei Durchfiihrung eines «Sgqueeze Out'

4. Mirkte, auf denen die Aktien zum Handel zugelassen sind

Die Aktien der PEP sind im Dritten Markt der Wiener Borse zugelassen und notieren unter der ISIN AT
0000728100. Die Ubemahmekommission hat in ihrer Stellungnahme vom 14.03.2011 zu GZ 2011/2/2

5. Interessenslage der Verwaltungsmitglieder der PEP

5.1. Orgﬂverﬂechtun@n

Zufischen den Organmitgliedern der Bietergesellschaft und den Organen der PEP bestehen derzeit
keine direkten personellen Verflechtungen.

Der Vorstand der PEP weist darauf hin, dass Herr Mag. Herbert Roth, Mitglied des Vorstandes der
PEP bis zum 05.11.2010 Vorstand und nach Umwandlung der Bieterin in eine Geselischaft mit
beschrénkter Haftung Geschaftsfuhrer der Bieterin gewesen ist. Weiters wird darauf hingewiesen,
dass Herr Mag. Peter Grand, Mitglied des Vorstandes der PEP. bis 14.10.2010 Vorsitzender des
Aufsichtsrates der Bieterin gewesen ist.

Alieingesellschafter der Bieterin ist die “Buy-Out" Beteiligungs-Invest GmbH, FN 209921 h. Mitglied
der Geschaftsfihrung des Alleingesellschafters der Bieterin ist Mag. Herbert Roth, welcher auch
Mitglied des Vorstandes der PEP ist. Die Geselischafter der “Buy-Out* Beteiligungs-Invest GmbH sind
DODr. Michael Tojner mit einem Geschaftsanteil im AusmaR von EUR 100,00 entsprechend einer
Beteiligung in Hhe von rund 0,1% und die “BaW" Beteiligungs GmbH, FN 242304 f mit einem
Geschaftsanteil im AusmaR von EUR 69.900,00 entsprechend einer Beteiligung in Héhe von rund
99,9%. Geschafisfuhrer der “Baw" Beteiligungs GmbH war Herr Mag. Roth. Mit Beschluss der
Generalversammiungen der “Baw Beteiligungs GmbH und der Global Equity Partners
Untemehmensberatungs und -beteiligungs GmbH vom 25. November 2010 wurde die "BaW*
Beteiligungs GmbH als Ubertragende  Gesellschaft auf die Global Equity Partners
Unternehmensberatungs und ~beteiligungs GmbH als tibernehmende Gesellschaft verschmolzen. Die
Verschmelzung wurde am 04.01.2011 zum Firmenbuch eingereicht.

Herr Mag. Roth, Mitglied des Vorstandes der PEP, ist ferner Mitglied der Geschaftsfihrung der Global
Equity Partners Beteiligungs-Management GmbH, der Managementgeselischaft der PEP (weitere
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Details sieche unter Punkt 6.2, das Ubernahmeangebotes). Die Gesellschafter der Global Equity
Partners Beteiligungs-Management GmbH sind die Global Equity Partners Unternehmensberatungs
und -beteiligungs GmbH mit einem Geschaftsanteil im AusmaR von EUR 1.499.900,00 entsprechend
einer Beteiligung in Hohe von rund 98,99% und DOr. Michael Tojner mit einem Geschéftsanteil im
Ausmaf von EUR 100,00 entsprechend einer Beteiligung in Héhe von rund 0,01%.

Herr Mag. Roth hat sich bei der Beschiussfassung uber die vorliegende AuBerung der Stimme
enthalten,

5.2. Rechtsverflechtungen

Fr die Durchfihrung des laufenden, ordentlichen Geschaftes ist die Global Equity Pariners
Beteiligungs-Management GmbH auf Basis eines Managementvertrages verantwortlich.

Weites hat die PEP Beratervertrage mit der Ahead Untemehmensberatung Gesellschaft m.b.H., FN
187547 f in den Bereichen Finanz- und Rechnungswesen, Controlling, aligemeine Verwaltung und
Marketing/Investor Relations abgeschiossen. Die Ahead Unternehmensberatung Gesellschaft m.b.H.
ist eine 100%-ige Tochter der Global Equity Partners Beteiligungs-Management GmbH.

Die PEP ist in die Global Equity Partners-Gruppe integriert, so dass auf operativer Ebene teilweise
personelie Uberschneidungen zwischen den Gesellschaften bestehen,

Der Vorstand der PEP erklart, dass ihm von der Bieterin for den Fall der erfoigreichen Durchfiihrung
des Ubemahmeangebots keine vermégenswerten Vorteile angeboten oder gewshrt wurden. Dem
Vorstand wurden auch fir den Fall des Scheiterns des Ubernahmeangebots von keiner Seite
vermogenswerte Vorteile angeboten oder gewshrt,

5.3 Directors’ Holdings

Herr Mag. Peter Grandl, Mitglied des Vorstandes der PEP, halt derzeit 20.442 Stiick Aktien an der
PEP. Familienangehérige von Mag. Grand! halten derzeit 3.750 Stuck Aktien an der PEP. Der letzte
Erwerb von Aktien der PEP durch Familienangehérige von Mag. Peter Grandl hat am 24. Janner 2008
stattgefunden und wurde der Finanzmarktaufsicht am 05, Februar 2008 im Rahmen einer Directors’
Dealing Meldung mitgeteilt. Der letzte Erwerb von Aktien der Private Equity P AG durch das Mitglied
des Vorstandes, Herrn Mag. Peter Grandl, hat am 22. September 2008 stattgefunden und wurde der
Finanzmarktaufsicht am 22. September 2008 im Rahmen einer Directors' Dealing Meldung mitgeteilt.
Herr Mag. Peter Grandl hat Uber eine Annahme des Ubernahmeangebotes zum Zeitpunkt dieser
Stefiungnahme noch keine Entscheidung getroffen. Herr Mag. Roth hait keine Aktien an der PEP.

8. Weitere Auskiinfte

For weitere Auskinfte zum Angebot steht

Mag. Alexandra Nagl

Investor Relations

Tel.:+43-1-5818390-61

Fax.:+43-1-5817611

Email: a.nagi@gep.at

zur Verfigung.

Weitere Informationen sind auf der Website der Gesellschaft unter www.pepag.at abrufbar.
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7. Berater

Als Rechtsberater und Rechtsvertreter der PEP fungiert Liebenwein Rechtsanwiite GmbH, mit dem
Sitz in Wien und der Geschaftsanschrift Hohenstaufengasse 7, 1010 Wien, eingetragen zu FN 270914
d im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien.

8. Sachverstindiger gemaR § 13 Ubernahmegesetz

Die PEP hat die die Ecovis Austria Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft m.b.H., FN
32588 z, Schmalzhofgasse 4, 1060 Wien zu ihrer Beratung wahrend des gesamten Verfahrens und
zur Prafung der AuBerungen ihrer Verwaltungsorgane als unabhangigen Sachverstéindigen bestellt.

Wien, am 14. April 2011

/ Private Equity Performance Betelligungs AG
/
Mag. Herbert Roth

Vorstand Vorstand



