AuRerung AR
22.12.2011

AuBerung des Aufsichtsrates der Unternehmens Invest Aktiengesellschaft
zum 6ffentlichen Pflichtangebots gemiR §§ 22 ff Ubernahmegesetz
der Kniinz Invest Beteiligungs GmbH

Die Kniinz Invest Beteiligungs GmbH (.Bieterin“), eine nach &sterreichischem Recht errichtete
Gesellschaft mit beschrénkter Haftung mit dem Sitz in Wels und der Geschéftsanschrift Edisonstrale
1, 4600 Wels, registriert beim Landesgericht Wels unter FN 304451y hat am 22. Dezember 2011 an
all jene Aktionare der Unternehmens Invest Aktiengesellschaft ( ,UIAG" oder »Zielgesellschaft*), FN
104570f, mit dem Sitz in Wels, die nicht mit der Bieterin gemeinsam vorgehen oder
Verzichtserkldrungen abgegeben haben, ein éffentliches Pflichtangebot (,Angebot*) gemaR §§ 22 ff
Ubernahmegesetz zum Erwerb sémtlicher Aktien an der UIAG (ISIN AT0000816301, im folgenden
auch einzeln "die Aktie" oder zusammen "die Aktien") gestellt und verdffentlicht.

GemaR § 14 Abs 1 UbG sind Vorstand und Aufsichtsrat der UIAG verpflichtet, unverziiglich nach
Veréffentlichung der Angebotsunterlage eine begriindete Auf&erung zum Ubernahmeangebot zu
verfassen. Diese AufSerungen haben insbesondere eine Beurteilung darliber zu enthalten, ob die
angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Ubernahmeangebots dem Interesse aller
Aktionére angemessen Rechnung tragt und welche Auswirkungen das Ubernahmeangebot auf die
UIAG, insbesondere auf die Arbeitnehmer (betreffend Arbeitsplatze, Beschéftigungssituation,
Standortfrage), die Gl3ubiger und das &ffentliche Interesse aufgrund der strategischen Planung der
Bieterin fiir die UIAG voraussichtlich haben wird. Falls sich Vorstand oder Aufsichtsrat nicht in der
Lage sehen, abschlieBende Empfehlungen abzugeben, haben sie jedenfalls die Argumente fir die
Annahme und fiir die Ablehnung des Angebots unter Betonung der wesentlichen Gesichtspunkte
darzustellen.

Soweit sich die Einschatzungen des Aufsichtsrates in dieser AuRerung auf den Angebotspreis oder
auf die zukunftige Entwicklung der UIAG beziehen, héngen sie in erheblichem MaR von zukiinftigen
Entwicklungen und Prognosen ab, die naturgemaR mit Beurteilungsunsicherheiten verbunden sind. Im
Zusammenhang mit Rechtsfragen ist zu beachten, dass die Osterreichische Ubernahmekommission
und andere Entscheidungsinstanzen auch zu anderen Beurteilungen gelangen kénnen.

Diese Auf&erung enthalt, jeweils als Bieterangabe oder auf sonst geeignete Art gekennzeichnet, auch
Angaben der Bieterin, deren Richtigkeit und Vollsténdigkeit vom Aufsichtsrat der UIAG nicht beurteilt
werden kann. Dem Aufsichtsrat der UIAG ist kein Umstand bekannt, der zu Zweifeln an der Richtigkeit
und der Vollstandigkeit dieser Angaben der Bieterin Anlass gibt. Der Aufsichtsrat geht daher in dieser
AuRerung von der Richtigkeit und Vollstandigkeit solcher Angaben der Bieterin aus.

1. Ausgangslage

Das offentliche Pflichtangebot der Kniinz Invest Beteiligungs GmbH richtet sich auf den Erwerb
sémtlicher auf Inhaber lautender Stiickaktien der Zielgesellschaft (ISIN AT0000816301), die sich nicht
im Besitz der Bieterin und gemeinsam vorgehender Rechtstréger befinden. Aufgrund von
verbindlichen Verzichtserklarungen der Swisspartners Strategy Fund PCC betreffend UIAG-Aktien in
einem Ausmaf von 535.922 Stiick und der Oberbank PE Holding GmbH betreffend UIAG-Aktien in



einem Ausmald von 387.941 Stiick, betrifft das Angebot sohin effektiv 894.134 Aktien (rund 22,35%
vom Grundkapital).

Gemal den Angaben der Bieterin hielt die Pierer Invest Beteiligungs GmbH (vormals: KP Invest
Beteiligungs GmbH) bis zum 15. Oktober 2011 2.004.000 Aktien an der Zielgesellschaft. Dies
entspricht einer Beteiligung von 50,10% am Grundkapital und der Stimmrechte der Zielgesellschaft.
Durch Spaltungsvertrag vom 28. September 2011 hat die Bieterin séamtliche vorgenannten 2.004.000
Aktien an der Zielgesellschaft (entspricht 50,10% des Grundkapitals und der Stimmrechte der
Zielgesellschaft) von der Pierer Invest Beteiligungs GmbH (vormals: KP Invest Beteiligungs GmbH) im
Rahmen einer Spaltung zur Aufnahme erworben. Die Spaltung wurde am 15. Oktober 2011 in das
Firmenbuch eingetragen (,Spaltung*).

An der Bieterin sind die Kniinz GmbH mit einem Geschéftsanteil, der einer Stammeinlage im
Nennbetrag von EUR 50.000 (50% des Stammkapitals) entspricht, und die Pierer GmbH (FN
134766k) mit einem Geschéftsanteil, der einer Stammeinlage im Nennbetrag von EUR 50.000 (50%
des Stammekapitals) entspricht, beteiligt. Alleiniger Gesellschafter der Kniinz GmbH ist Dr. Rudolf
Knunz. Alleiniger Gesellschafter der Pierer GmbH ist Dipl.Ing. Stefan Pierer.

Kniinz GmbH wird einen Geschéftsanteil an der Bieterin, der einer Stammeinlage im Nennbetrag von
EUR 100,00 entspricht, bis zum 31. Dezember 2011 an Pierer GmbH abtreten. Nach Durchfiihrung
der Abtretung werden Kniinz GmbH mit einem Geschéftsanteil, der einer Stammeinlage im
Nennbetrag von EUR 49.900 (49,90% des Stammkapitals) entspricht, und die Pierer GmbH (FN
134766k) mit einem Geschéftsanteil, der einer Stammeinlage im Nennbetrag von EUR 50.100
(50,10% des Stammkapitals) entspricht, am Stammkapital der Bieterin beteiligt sein.

Mit Syndikatsvertrag vom 17. November 2011 haben die Pierer GmbH und die Kniinz GmbH die von
Ihnen bis dahin gemeinsam kontrollierte Zielgesellschaft entflochten. Pierer GmbH hat sich verpflichtet,
als Gesellschafter der Bieterin bei der Fassung von Beschliissen und/oder Entscheidungen, ihre
Stimmen einheitlich mit der Kniinz GmbH auszuiiben. Dies fiihrte von einer gemeinsamen Kontrolle
der Pierer GmbH und der Kniinz GmbH {iber die Bieterin zu einer beherrschenden Kontrolle der

Kniinz GmbH und somit zu einem Kontrollwechsel an der Zielgesellschaft. Im Rahmen der
verbandsrechtlichen Umsetzung der Entflechtung wird die Pierer GmbH schrittweise bis zum Jahr
2014 ihren Geschéftsanteil an der Bieterin an die Knlinz GmbH Ubertragen (,Verbandsrechtliche
Entflechtung").

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen. Die Bieterin schliet ausdriicklich eine Verlangerung der
Annahmefrist und eine Verbesserung des Angebotspreises aus.

2, Beurteilung des Angebots

2.1 Angebotspreis

Der im offentlichen Pflichtangebot enthaltene Kaufpreispreis betragt EUR 11,28 je Aktie (,Kaufpreis®).
Der Kaufpreis liegt um EUR 0,15 liber dem durchschnittlichen nach den jeweiligen Handelsvolumina

gewichteten Borsekurs der UIAG-Aktien der letzten 6 Monate vor demjenigen Tag, an dem die Absicht,
ein Angebot abzugeben (17. November 2011), bekannt gemacht wurde (§ 26 UbG).

2|1



2.2 Gesetzliche Preisuntergrenze

Nach § 26 Abs. 1 UbG unterliegt der Angebotspreis einer doppelten Preisuntergrenze: Der
Angebotspreis pro Aktie (i) muss mindestens dem durchschnittlichen nach den jeweiligen
Handelsvolumina gewichteten Borsenkurs der Aktien wahrend der letzten sechs Monate vor
Bekanntgabe der Angebotsabsicht entsprechen und (ii) darf die hochste von der Bieterin oder von
einem mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrager innerhalb der letzten zwdif Monate in Geld
gewahrte oder vereinbarte Gegenleistung fir den Erwerb einer Aktie der Zielgesellschaft nicht
unterschreiten.

Der nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichtete durchschnittliche Bérsenkurs wahrend der
letzten sechs Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht (17. November 2011) betragt EUR 11,13
je Aktie. Der Kaufpreis je kaufgegenstandlicher Aktie liegt daher um EUR 0,15 (iber dem
durchschnittlichen nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Bérsekurs wahrend der letzten
sechs Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht.

Laut Aussage der Bieterin haben, mit Ausnahme der im Rahmen der Spaltung durch die Bieterin
erworbenen Aktien der Zielgesellschaft, weder die Bieterin noch die gemeinsam mit ihr vorgehenden
Rechtstrager innerhalb der letzten zwélf Monate vor Anzeige des Angebots Beteiligungspapiere der
Zielgesellschaft erworben. Der Angebotspreis entspricht daher auch dem hochsten von der Bieterin
innerhalb der letzten 12 Monate vor Anzeige des Angebots gewahrten oder vereinbarten
Gegenleistung.

2.3 Angemessenheit des Angebotspreises

Zur Beurteilung der Angemessenheit des Angebotspreises hat weder die Bieterin noch der
Aufsichtsrat der Zielgesellschaft eine fdrmliche Unternehmensbewertung durch Wirtschaftspriifer,
Investmentbanken oder Sachverstandige erstellen lassen.

Kerngeschéft der UIAG ist das Eingehen von Unternehmensbeteiligungen. Das von der UIAG
ausgelbte Beteiligungsgeschéft Iasst eine verldssliche Planung von zukiinftigen Erfolgen nur schwer
zu, weil dies im Wesentlichen von der Mdglichkeit abhangt, Beteiligungen zu erwerben bzw. zu
verdufern, und weil derzeit nicht beurteilt werden kann, zu welchem Wert auch bestehende
Beteiligungen verduflert werden kdnnen. Es kann daher auch im Lichte der in der Vergangenheit
eingetretenen Ertragsentwicklung nicht verlasslich prognostiziert werden, ob es zu einer
Unternehmensentwicklung der Zielgesellschaft kommt, die einen héheren Angebotspreis oder aber
einen niedrigeren Angebotspreis rechtfertigen kénnte.

Die UIAG hat seit ihrer Griindung insgesamt Jahrestiberschiisse (UGB) von EUR 68,45 Mio erzielt

und daraus Dividenden von insgesamt EUR 53,52 Mio ausgeschdttet. Die in der Vergangenheit

erzielten Jahrestberschiisse und ausgeschiitteten Dividenden lassen aufgrund der dargestellten
Schétzungserfordernisse keine endgiltige Beurteilung zu, ob diese Ertragnisse auch in Zukunft erzielt
werden konnen. Aufgrund des aus der vormaligen Beteiligung an der LIBRO AG bestehenden Risikos

hat der Vorstand der UIAG vorgeschlagen, bis auf weiteres kiinftig erwirtschaftete Gewinne zu 5’
thesaurieren und keine Dividenden auszuschitten.
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Die Zielgesellschaft hat eine Analyse des buchmaRigen Eigenkapitals sowie der durchschnittlichen
Borsekurse der letzten drei, sechs, zwélf und vierundzwanzig Kalendermonate vor Bekanntgabe der
Angebotsabsicht vorgenommen.

2.3.1 Analyse des buchméRigen Eigenkapitals

UIAG verfligt tiber konsolidierungspflichtige Beteiligungen, daher wurde seit 1. Oktober 2008 ein
IFRS-Konzernabschluss aufgestellt. Das Eigenkapital der UIAG zum letzten Abschlussstichtag am
30.9.2010 betrug rund TEUR 52.078. Abziiglich Minderheiten ergibt sich Eigenkapital fiir die
Anteilseigener der UIAG von TEUR 52.075. Daraus ermittelt sich ein Eigenkapitalwert je Aktie von
EUR 13,02 (exkl. Minderheitenanteile). Der Angebotspreis von EUR 11,28 liegt somit um EUR 1,74
darunter.

In den ersten drei Quartalen des Geschéftsjahres 2010/2011 erzielte die UIAG ein Ergebnis nach
Steuern von TEUR -5.438, welches im Wesentlichen auf das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen
mit TEUR -7.042 zurlickzufiihren ist. Zum letzten veroffentlichten Zwischenabschluss der Gesellschaft
zum 30.6.2011 betrug das Eigenkapital fir die Anteilseigener der UIAG TEUR 45.729. Das
buchmaBige Eigenkapital je Aktie betrégt EUR 11,43 (exkl. Minderheitenanteile) und liegt somit um
EUR 0,15 lber dem Angebotspreis von EUR 11,28.

Im Zuge des Abschlusses des Verkaufs der Beteiligung an der Peguform-Gruppe durch die CROSS
Industries AG im November 2011 hat auch die UIAG Automotive Beteiligungs GmbH ihre 10 %-
Beteiligung an der Peguform-Gruppe verauRert. Neben einem Mittelriickfluss Uber dem eingesetzten
Kapital (Beteiligung und Finanzierung) werden auch ergebnisméaRig positive Effekte aus der
Verbesserung des Ergebnisses assoziierter Unternehmen erwartet.

2.3.2 Nach jeweiligen Handelsvolumina gewichteter Borsekurs und Unternehmenskennzahlen

Die nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Durchschnittskurse der letzten 3, 6, 12 und 24
Kalendermonate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht in EUR sowie der Prozentsatz, um den der
Kaufpreis diese Werte (bersteigt (bzw. unterschreitet), betragen:

3 Monate 6 Monate 12 Monate 24 Monate
Durchschnittskurs in EUR 14,08 11,13 9,45 8,86
Pramie in % -24,82% 1,33% 16,22% 21,45%

Ausgangsbasis: Durchschnittlicher, nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteter Bérsekurs der Zielgeselischaft.
Quelle: Bloomberg

Der Angebotspreis von EUR 11,28 liegt um EUR 0,15 Uber dem nach den jeweiligen
Handelsvolumina gewichteten Durchschnittskurs der letzten sechs Monate vor Bekanntgabe der
Angebotsabsicht. Der Kaufpreis liegt 6% unter dem Schlusskurs fiir Aktien der Zielgesellschaft an der

Wiener Borse (EUR 12,00) vom 15. November 2011. Am Tag vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht
(16. November 2011) wurden keine Aktien der Zielgesellschaft an der Wiener Bérse gehandelt.
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Die wesentlichen Finanzkennzahlen (allenfalls bereinigt um Kapitalmafnahmen) der letzten 3
(Konzern-) Jahresabschliisse der Zielgesellschaft lauten (in TEUR):

Q3 Q3 GJ GJ RGJ
2010/11 2009/10 2009/10 2008/09 2008 "
Héchstkurs ) 10,20 12,00 12,00 15,00 18,00
Tiefstkurs %) 5,80 4,96 4,76 8,00 13,47
Gewinn pro Aktie -1,36 0,62 0,79 0,66 0,02
Dividende pro Aktie 0 0 0 0 0,5
Buchwert pro Aktie 11,43 12,85 13,028 12,23® 11,729
EBITDA 564 -1.242 530 6.937 128
EBIT -583 -1.243 -1.583 3.533 123
EBT -5.434 -671 -337 3.574 123
Operating Cash Flow -2.658 57 -283 16.207 -
Eigenkapital 45.729 51.419 52.078 55.898 46.872
(1) RGJ 2008 als Einzelabschluss, da der Konzernabschiuss der CROSS Industries AG als Muttergeselischaft befreiende
Wirkung fiir die Unternehmens Invest AG hat
(2) Hochst-/Tiefstkurs in EUR geméal der Geschéftsberichte der Geselischaft fir die Jeweilige Berichtsperiode Quelle:
Verdffentlichte Finanzberichte der Zielgesellschaft
(3) exkl. Minderheitenanteil in EUR
4) inkl. Minderheitenanteil in EUR
3. Annahmefrist und ,,sell out*

3.1 Annahmefrist

Die Frist zur Annahme des Angebots betragt 2 Wochen. Das Angebot kann von 22. Dezember 2011
bis einschlieBlich 5. Janner 2012 angenommen werden. Details zur Annahme sind Punkt 5 der
Angebotsunterlage zu entnehmen. Kein Aktionar ist verpflichtet, das Angebot der Bieterin
anzunehmen.

Wird wéhrend der Laufzeit des Ubernahmeangebots ein konkurrierendes Angebot gestellt, so sind die

Aktionére geman § 17 UbG berechtigt, von ihren bis dahin abgegebenen Annahmeerklarungen bis
spatestens vier Bérsentage vor Ablauf der urspriinglichen Annahmefrist schriftlich zuriickzutreten. k
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3.2 ,sell out”

Fur alle Beteiligungspapierinhaber der Zielgesellschaft, die das Angebot nicht innerhalb der
Annahmefrist angenommen haben, verldngert sich die Annahmefrist um drei Monate ab Bekanntgabe
(Veroffentlichung) des Ergebnisses (Nachfrist gem § 19 Abs 3 UbG).

4, Abwicklung des Angebots
Details zur Abwicklung des Angebots sind Punkt 5 der Angebotsunterlage zu entnehmen.
5. Gleichbehandlung

Der seitens der Bieterin gebotene Angebotspreis in Hohe von EUR 11,28 pro Aktie ist fiir alle
Aktionére gleich. Die Bieterin verweist in Punkt 3.8 der Angebotsunterlage auf ihre entsprechende
Nachzahlungsverpflichtung gemaR § 16 Abs. 7 UbG. Fiir den Fall, dass im Rahmen der Durchfiihrung
der Verbandsrechtlichen Entflechtung die Bewertung der Aktien der UIAG {iber EUR 11,28 pro Aktie
liegt, hat sich die Bieterin freiwillig gegentber allen Aktionaren, die das Angebot angenommen haben,
zur Zahlung des Unterschiedsbetrags verpflichtet.

6. Beurteilung des Angebots aus Sicht der Bieterin und Darstellung der Interessen der
Aktiondre, Mitarbeiter und Gliubiger sowie des 6ffentlichen Interesses

6.1 Von der Bieterin genannte wirtschaftliche Griinde fiir das Angebot
Die Bieterin nennt als wirtschaftliche Griinde fiir das Angebot (Punkt 6.1 der Angebotsunterlage):

Durch Syndikatsvertrag vom 17. November 2011 haben die Pierer GmbH und die Kniinz GmbH die
von |lhnen bis dahin gemeinsam kontrollierte Zielgesellschaft entflochten. Pierer GmbH hat sich
verpflichtet, als Gesellschafter der Bieterin bei der Fassung von Beschliissen und/oder
Entscheidungen, ihre Stimmen einheitlich mit der Kniinz GmbH auszutiben. Dies fiihrte von einer
gemeinsamen Kontrolle der Pierer GmbH und der Kniinz GmbH {iber die Bieterin zu einer
beherrschenden Kontrolle der Kniinz GmbH und somit zu einem Kontrollwechsel an der
Zielgesellschaft. Die Verbandsrechtliche Entflechtung soll schrittweise bis zum Jahr 2014 erfolgen.

Die Bieterin hat durch die Entflechtung die industrielle Fiihrung liber die Zielgesellschaft erlangt.
Zugleich hat die Kniinz GmbH als iber die Bieterin herrschendes Mutterunternehmen mittelbar die
Kontrolle (iber die Zielgesellschaft erlangt.

Durch die erfolgte Entflechtung wurde eine Angebotspflicht gem § 22 UbG ausgeldst.

Damit er6ffnet sich fur die Zielgesellschaft die Moglichkeit, sich auf ihre Kernkompetenzen zu
konzentrieren. Die Bieterin geht davon aus, dass durch das nach Entflechtung bestehende neue
Beherrschungsverhaltnis an der Zielgesellschaft auch fiir die Zielgesellschaft im In- und Ausland
Wachstumschancen bestehen, insbesondere in den Sektoren Automotive und IT-Dienstleistungen. Es

ist beabsichtigt, die Zielgesellschaft als unabhéngiges Unternehmen weiterzufiihren. {/
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6.2 Geschaftspolitische Ziele und Absichten
Die Bieterin nennt als geschaftspolitische Ziele und Absichten (Punkt 6.2 der Angebotsunterlage):

Kerngeschaft der Zielgesellschaft ist das Eingehen von Unternehmensbeteiligungen und die
Finanzierung dieser Unternehmen. Die Bieterin ist der Meinung, dass dieses Geschaftsmodell,
bemessen uber einen langerfristigen Zeitraum, Gberdurchschnittliche Chancen beinhaltet. Die Bieterin
sieht in den bereits vorhandenen und angestrebten Beteiligungsfinanzierungen eine attraktive
Anlegerrendite.

Die Zielgesellschaft ist der Bieterin aufgrund der bereits vorhandenen Beteiligung bekannt. Fir positiv
befunden werden seitens der Bieterin die angestrebten selektiven Beteiligungsprojekte, wobei es
strategisches Ziel der Zielgesellschaft ist, zukinftig in kleine und mittelgroe Unternehmen (KMU) zu
investieren.

Das aus der vormaligen Beteiligung an der LIBRO AG bestehende Risiko gibt auf Grund seiner
derzeitigen Einschatzung keinen Anlass dafir, von der bisherigen Geschaftspolitik abzugehen. Sollte
allerdings die laufende Evaluierung dieses Risikos, insbesondere die Entwicklung des Strafverfahrens
ergeben, dass mit einer Inanspruchnahme der Zielgesellschaft ernsthaft gerechnet werden muss, so
wird die bisherige Geschéftspolitik neu zu (berdenken sein. Der Vorstand der Zielgeselischaft hat in
diesem Zusammenhang jedoch vorgeschlagen, bis auf weiteres kiinftig erwirtschaftete Gewinne zu
thesaurieren und keine Dividenden auszuschitten.

Die Zielgesellschaft hat im Geschéftsjahr 2009/2010 den Fokus auf Unternehmen in der
Fahrzeugindustrie gelegt, wobei die Beteiligungen an Unternehmen in diesem neuen Kernbereich
ausschlieBlich aus Eigenkapital finanziert wurden. Die Zielgesellschaft ist unter anderem an der
CROSS Industries AG, der UIAG Automotive Beteiligungs GmbH, der CROSS Immobilien AG und der
IDENTEC SOLUTIONS AG beteiligt.

Mit notariellem Abtretungsvertrag vom 28. November 2011 hat die Zielgesellschaft einen
Geschéaftsanteil, der einer Stammeinlage im Nennbetrag von EUR 50.000 (50% des Stammkapitals)
entspricht, an der CROSS Informatik GmbH erworben. Geschéftsgegenstand der CROSS Informatik
GmbH ist der Erwerb, die Verwaltung, der Verkauf und die Finanzierung von Beteiligungen an in- und
auslandischen Unternehmen sowie allgemein die Erbringung von Dienstleistungen auf dem Gebiet der
Unternehmensberatung. CROSS Informatik GmbH halt folgende Beteiligungen: (i) rund 65,26% des
Grundkapitals der All for One Midmarket AG, deren Aktien im Prime Standard der Frankfurter
Wertpapierbdrse notieren, (ii) rund 53,58% des Grundkapitals der BRAIN FORCE HOLDING AG,
deren Aktien im Amtlichen Handel der Wiener Borse notieren und (iii) rund 43,04% des Grundkapitals
der Triplan AG, deren Aktien im Entry Standard der Frankfurter Wertpapierborse notieren.

An der Struktur des Managements sind aus heutiger Sicht keine Anderungen geplant. Eine Anderung
hinsichtlich der operativen Geschéftstatigkeit der Zielgesellschaft ist nicht vorgesehen.

Die Bieterin plant nicht, die kiinftige Tatigkeit und die strategischen und operativen Ziele der
Zielgesellschaft zu &ndern. Die Durchfiihrung dieses Ubernahmeangebots hat auf die
Geschéftstatigkeit der Zielgesellschaft und der Bieterin keine Auswirkungen. Zum Zeitpunkt dieses 4
Ubernahmeangebots sind keine Umstrukturierungsmafnahmen (Verschmelzung, Spaltung,
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Umgriindungen etc.) geplant. Weiters sind keine Change-of-Control Klauseln in wesentlichen
Vertrégen der Zielgesellschaft enthalten.

6.3 Auswirkungen auf die Beschéftigungssituation und Standortfragen

Die Bieterin nennt als Auswirkungen auf die Beschaftigungssituation und Standortfragen (Punkt 6.3
der Angebotsunterlage):

Bei der Bieterin bestehen keine Pléne fiir Anderungen hinsichtlich der kiinftigen Geschéftstatigkeit und
Strategie der Zielgesellschaft. Es sind seitens der Bieterin insbesondere keine Anderungen im
Hinblick auf den Sitz der Zielgesellschaft, den Standort wesentlicher Unternehmensteile, die
Verwendung des Vermogens, kiinftige Verpflichtungen, die Arbeitnehmer und deren Vertretungen, die
Mitglieder der Geschaftsfiihrungsorgane oder wesentliche Anderungen der
Beschaftigungsbedingungen im Zusammenhang mit diesem Angebot beabsichtigt.

6.4 Auswirkungen auf Glaubiger und 6ffentliches Interesse
Fur Glaubiger ist durch das Angebot keine Verschlechterung der gegenwartigen Position erkennbar.

Anderungen, die das &ffentliche Interesse beriihren kénnten, sind aus der Durchfiihrung des Angebots
keine ersichtlich.

6.5 AuRerung des Aufsichtsrates der UIAG zu den von der Bieterin verdffentlichten
wirtschaftlichen Griinde fiir das Pflichtangebot sowie ihren geschiéftspolitischen Zielen
und Absichten

Der Aufsichtsrat der UIAG geht davon aus, dass die Angaben der Bieterin zutreffend sind und die
Tatigkeitsbereiche der Bieterin und der UIAG in keinem direkten Wettbewerb zueinander stehen,
sondern sich ergénzen. Dadurch sollten kiinftig Méglichkeiten zur gemeinsamen Realisierung von
Synergien durch Bieterin und UIAG genutzt werden kdnnen, wenngleich sich die genauen
betraglichen Auswirkungen dieser Synergieeffekte auf die Ertragslage der UIAG zum gegenwirtigen
Zeitpunkt noch nicht abschatzen lassen.

Der Aufsichtsrat der UIAG begriitt die grundsétzliche Beibehaltung der bisherigen Positionierung der
UIAG und das Bekenntnis der Bieterin zur nachhaltigen Fortsetzung der eingeschlagenen
Unternehmensstrategie gepaart mit der kiinftigen Nutzung des der Bieterin zur Verfiigung stehenden
Akquisitionspotentials. Im Hinblick auf das von der UIAG ausgelibte Beteiligungsgeschift ist eine
verldssliche Planung kiinftiger Erfolge nur schwer moglich, da diese im wesentlichen von der
Mdéglichkeit abhéngt, Beteiligungen zu erwerben bzw. zu verduRern.

Ferner hat der Aufsichtsrat der UIAG darauf hinzuweisen, dass bei einem Unterschreiten der
gesetzlichen Zulassungsvoraussetzungen ein Ausscheiden der Aktien vom Handel an der Wiener
Bdrse zwingend ware. Die gebotene Mindeststreuung fiir den Verbleib im amtlichen Handel an der
Wiener Borse betragt 10.000 Aktien in Publikumsbesitz, der Verbleib im Prime Market setzt voraus,
dass der Streubesitz 25 % nicht unterschreitet. Die Beendigung des Bérsehandels kann zu einer
eingeschrankten Liquiditat der Aktien fiihren und die marktméaRige Preisbildung beeintrachtigen. Dies
ist allerdings nach den im Angebot zum Ausdruck kommenden Absichten der Bieterin nicht geplant.
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SchlieBlich verweist der Aufsichtsrat der UIAG auf Punkt 7.1 des Angebots, wonach die Bieterin fiir
eine ausreichende Finanzierung des 6ffentlichen Pflichtangebots auch fir den Fall der vollstandigen
Annahme sorgte. Direkte Auswirkungen des Angebots auf Glaubiger der UIAG sind aus heutiger Sicht
flr den Aufsichtsrat nicht feststellbar.

7. Interessenslage der Verwaltungsmitglieder der UIAG

Folgende Organmitglieder der Bieterin bzw der mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrager gehoren
dem Aufsichtsrat bzw dem Vorstand der UIAG an:

Organmitglied Position bei Bieterin / gemeinsam vorgehender Rechtstrdger | Position bei
Zielgeselischaft
DI Stefan Pierer = Bieterin — GF Mitglied VSt

* CROSS Industries AG - Vorsitzender VSt

=  Wohnbau-west Bautrager Gesellschaft m.b.H. - GF
= KTM-Sportmotorcycle AG — Vorsitzender VSt

= Pankl Racing Systems AG — Vorsitzender AR

= CROSS Motorsport Systems AG — Vorsitzender AR
= CROSS Immobilien AG — Vorsitzender AR

= UIAG Automotive Beteiligungs GmbH — GF

= Pierer Invest Beteiligungs GmbH — GF

= Pierer GmbH — GF

= BRAIN FORCE HOLDING AG - Vorsitzender AR

= KTM-Power Sports AG — Vorsitzender VSt

* PIERER Immobilien GmbH — GF

= Pierer Finanzierungsgesellschaft m.b.H. — GF

= CROSS Informatik GmbH — GF

Dr. Rudolf Knilinz = Bieterin — GF Mitglied VSt
= Kniinz GmbH - GF

= KTM Power Sports AG — Vorsitzender AR

=  KTM-Sportmotorcycle AG — Vorsitzender AR
= Pankl Racing Systems AG — AR

= CROSS Motorsport Systems AG — AR

= CROSS Immobilien AG — AR

» | udescher Cablecrane-Systems GmbH - GF
= "RoboCarParking" Technologies GmbH- GF
= CROSS Industries AG — Vorsitzender AR

= Kastle GmbH - GF

= UIAG Automotive Beteiligungs GmbH — GF

= Pierer Invest Beteiligungs GmbH — GF

Dr. Ernst Chalupsky = CROSS Motorsport Systems AG — AR Vorsitzender AR
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8. Weitere Auskiinfte

Fur Auskiinfte zur vorliegenden AuRerung des Aufsichtsrates der UIAG steht Frau Mag. Michaela
Friepess unter der Telefonnummer +43 (0)7242 / 69402 und der E-Mail Adresse
info@crossindustries.at wahrend der allgemeinen Geschéftszeiten der UIAG zur Verfiigung. Weitere
Informationen befinden sich auf der Homepage der UIAG (www.uiag.at).

9. Sachverstindiger gemiR § 13 Ubernahmegesetz

UIAG hat Deloitte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH mit dem Sitz in Wien und der Geschéaftsanschrift
Renngasse 1/Freyung, 1013 Wien gemaR § 13 UbG zu ihrer Beratung wahrend des gesamten
Verfahrens und zur Priifung der AuRerungen ihrer Verwaltungsorgane als unabhangigen
Sachverstédndigen bestellt.

10. Zusammenfassung

Zusammenfassend wird festgehalten, dass der Kaufpreis im Angebot wirtschaftlich nachvollziehbar
erscheint; ferner sind aus heutiger Sicht keine wesentlichen Auswirkungen auf die UIAG und keine
Auswirkungen auf Ihre Gldubiger zu erwarten. Aufgrund des aus der vormaligen Beteiligung an der
LIBRO AG bestehenden Risikos werden bis auf weiteres kiinftig erwirtschaftete Gewinne thesauriert
und keine Dividenden ausgeschiittet.

Im Hinblick auf das vom Aufsichtsrat zu beachtende Objektivitatsgebot sieht der Aufsichtsrat der UIAG
es als nicht zweckmaBig, eine Empfehlung abzugeben. Jedenfalls stellt der Aufsichtsrat der UIAG
nachstehende Argumente flr die Annahme und fiir die Ablehnung des Angebots dar:

Argumente flr die Ablehnung des Angebots:

o Der Kaufpreis liegt unter dem nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten
Durchschnittskurs der letzten drei Kalendermonate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht.

*  Durch die Annahme des Angebots wird auf mégliche zukiinftige zusatzliche Kursgewinne
verzichtet.

o Der Kaufpreis liegt unter dem buchmafigen Eigenkapital je Aktie.

e Die Bindelung des Know Hows im Beteiligungsgeschaft, die Realisierung von
Synergieeffekten sowie ein starker Kernaktionar kénnen zusatzliche Chancen bieten und sich
positiv auf den Aktienkurs auswirken.

e Es besteht die Mdglichkeit, dass die UIAG kiinftig eine Uber der Vergangenheit liegende
Ertragsentwicklung zeigt und sich die bestehenden Beteiligungen positiv entwickeln, was zu
einer Wertsteigerung des Unternehmens fiihrt und somit einen héheren Kaufpreis
rechtfertigen kénnte.

e Die UIAG hat bis zum Jahr 2008 eine anlegerfreundliche Gestaltung der Ausschiittungen
gepflegt.
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Argumente fiir die Annahme des Angebots:

» Der Angebotspreis liegt iber den nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten
Durchschnittskursen der letzten sechs, zw6lf und vierundzwanzig Kalendermonate vor
Bekanntgabe der Angebotsabsicht.

e Eine allfdllige Reduzierung der Liquiditét kann den Wert der Aktien negativ beeinflussen.

e Aufgrund des aus der vormaligen Beteiligung an der LIBRO AG bestehenden Risikos werden
bis auf weiteres kinftig erwirtschaftete Gewinne thesauriert und keine Dividenden
ausgeschuttet.

» Sollte die Entwicklung des Strafverfahrens iS LIBRO AG ergeben, dass mit einer
Inanspruchnahme der UIAG ernsthaft gerechnet werden muss, so wird die bisherige
Geschéaftspolitik der UIAG neu zu {iberdenken sein.

¢ Die UIAG arbeitet in einem Geschéftsfeld, dessen Entwicklung nur schwer einschatzbar ist.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die Ertrage aus den bestehenden
Beteiligungen der UIAG nicht in dem erwarteten AusmaR einstellen und es zu einer
Verschlechterung der Ertragsentwicklung kommt.

e Durch die Konzentration der Stimmrechte auf einen einflussreichen Aktionar ist die
Mitbestimmungsmaglichkeit der {ibrigen Aktion&re eingeschrankt.

Wels, am 22. Dezember 2011

RYCIRY

Dr. Ernst Chalupsky

Vorsitzender des Aufsichtsrates
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