WICHTIGER HINWEIS: Aktiondre der BWT Aktiengeseflschaft, deren Sitz, Wohnsitz
oder gewdhnlicher Aufenthalt auBerhalb der Republik Osterreich liegt, werden
ausdricklich auf Punkt 7.4 dieser Angebotsunterlage hingewiesen,

IMPORTANT NOTICE: Shareholders of BWT Aktiengesellschaft, whose seat, place of
residence or habitual abode is outside of the Republic of Austria shall note the
information set forth in section 7.4 of this offer document,

OFFENTLICHES PFLICHTANGEBOT
gemafn § 22 Ubernahmegesetz ("UbG")

der

Aquivest GmbH
Am See 28, A-5310 Mondsee
(FN 381878 k)

an die Aktiondre der

BWT Aktiengesellschaft
Walter-Simmer-Strae 4, A-5310 Mondsee
(FN 96162 s}
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ZUSAMMENFASSUNG DES ANGEBOTS

Die folgende Zusammenfassung des Angebots beinhaltet lediglich ausgewdhlte
Informationen zu diesem Angebot und ist daher nur im Zusammenhang mit der
gesamten Angebotsunteriage zu lesen.

Bieterin:

Aquivest GmbH, eine Gesellschaft mit beschrdankter Haftung nach
dsterreichischemm Recht mit  Sitz  in Tiefgraben und der
Geschaftsanschrift Am See 28, A-5310 Mondsee, eingetragen im
Firmenbuch des Landesgerichts Wels zu FN 381878 k (die
"Bieterin").

Zielgesellschaft:

BWT  Aktiengesellschaft, ecine  Aktiengesellschaft nach
Osterreichischem  Recht mit Stz in Mondsee und der
Geschaftsanschrift  Walter-Simmer-StraBe 4, A-5310 Mondsee,
gingetragen im Firmenbuch des Landesgerichts Wels zu FN 96162 s
("BWT" oder die "Zielgeselischaft"). Das Grundkapital der BWT
betragt EUR 17.833.500 und ist in 17.833.500 auf Inhaber
lautende Stickaktien zerlegt (die "Aktien"” und jede einzelne eine
“Aktie"). Die Aktien (ISIN ATO000737705) sind zum Amtlichen
Handel an der Wiener Bbrse im Segment "Prime Market"
zugelassen,

Angebot:

Erwerb samtlicher auf Inhaber lautender Stiickaktien der BWT
(ISIN ATO000737705), die sich nicht im Besitz der Bieterin oder
mit ikr gemeinsam vorgehender Rechtstrdger (mit Ausnahme der
Zielgesellschaft) befinden bzw ihnen zuzurechnen sind. Dieses
Angebot richtet sich daher effektiv auf den Erwerb von insgesamt
11.731.092 Aktien der BWT.

Angebotspreis:

EUR 16,- je Aktie der Zielgesellschaft (ISIN ATO000737705).

Annahmefrist:

von {einschlieBlich) 19.10,2012 bis (einschlieBlich) 6.11.2012,
17.00 Uhr (Wiener Ortszeit), das sind elf (11) Bérsetage. Die
Bieterin behélt sich das Recht vor, die Annahmefrist einmal oder
mehrmals wahrend der urspringlichen Annahmefrist his zu einer
Frist von insgesam{ héchstens zehn {10) Wochen zu verlangern.

Annahme:

Die Annahme dieses Angebots ist schriftlich zu erkldren und an die
Depotbank des jeweiligen Aktiondrs der Zielgesellschaft zu
adressieren. Die Annahmeerklarung gilt dann als fristgerecht, wenn
sie innerhalb der Annahmefrist bei der Depotbank eingeht und
spatestens am dritten Borsetag nach Ablauf der Annahmefrist (i)
die Umbuchung (das ist die Einbuchung der ISIN ATOO00AOXON1
und die Ausbuchung der ISIN ATOQQ0737705) vorgenommen
wurde und (ii) die Depotbank die Annahme des Angebots unter
Angabe der Anzahl der erteilten Kundenauftrige sowie der
Gesamtaktienanzah! jener Annahmeerklarungen, die die Depotbank
wihrend der Annahmefrist erhalten hat, an die Annahme- und
Zahistelie weitergeleitet hat.

Annahme- und
Zahlstelle:

Raiffeisenlandesbank Cberdsterreich Aktiengesellschaft,
FN 247579 m, Europaplatz 1a, A-4020 Linz.

Bedingungen

Nichtuntersagung des Vollzugs bzw, Genehmigung des
Zusammenschlusses durch die zustdndige Kartellbehtrde in
Osterreich bis zum 6.11.2012.
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Angaben =zur Bieterin und den mit ihr gemeinsam vorgehenden
Rechtstridgern sowie Griinde fiir das Angebot

Angaben zur Bieterin und zu den diese kontrollierenden Rechtstrigern

Die Bieterin

Die Bieterin Aquivest GmbH ist eine Gesellschaft mit beschriankter Haftung
nach &sterreichischem Recht mit Sitz in Tiefgraben und der Geschéaftsanschrift
Am See 28, A-5310 Mondsee, eingetragen im Firmenbuch des lLandesgerichts
Weis zu FN 381878 k. Die Bieterin wurde am 21.6.2012 gegriindet und am
5.7.2012 in das Firmenbuch eingetragen. Alleiniger Geschaftsflinrer der Bieterin
ist Herr Dr Wolfgang Hochsteger, geboren am 9.10.1950, Salzgasse 2, A-5400
Hallein. Das Stammkapital der Bieterin betrdgt EUR 100.000,-. Die Bieterin ist
ein Akquisitionsvehikel der mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstriger, die
bereits jetzt die Kernaktiondre der Zielgesellschaft sind. Gegenstand des
Unternehmens der Bieterin ist die Vermdgensverwaltung, insbesondere der
Erwerb, die Griindung, das Halten, das Verwalten und das Management von
Unternehmen, Gesellschaften und Beteiligungen sowie der Mandel mit Waren
aller Art, insbesondere auf dem Gebiet der Wasser- und Umwelttechnik.

Direkte und indirekte Gesellschafter der Bieterin

Alleingesellschafterin der Bieterin ist FIBA BA Holding GmbH, eine Geselischaft
mit beschrankter Haftung nach &sterreichischem Recht mit Sitz in Tiefgraben und
der Geschaftsanschrift Am See 28, A-5310 Mondsee, eingetragen im Firmenbuch
des Landesgerichts Wels zu FN 381217 p. Alleiniger Geschéaftsfiithrer der FIBA
Holding BA GmbH ist Herr Dr Wolfgang Hochsteger. Das Stammbkapital der FIBA
Holding BA GmbH betrégt EUR 50.000,-,

FIBA BA Holding GmbH ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der FIBA
Beteiligungs- und Anlage GmbH, eine Gesellschaft mit beschrinkter Haftung
nach gsterreichischem Recht mit Sitz in Mondsee und der Geschaftsanschrift Am
See 28, A-5310 Mondsee, eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichts Wels
zu FN 236576 g. FIBA Beteiligungs- und Anlage GmbH hat zwei Geschéftsfiihrear,
und zwar Herrn Dr Wolfgang Hochsteger und Frau Mag Birgit Weberndorfer,
geboren am 3.12.1981, NuBdorferstrafe 62/24, A-1090 Wien. Das Stammkapital
der FIBA Beteiligungs- und Antage GmbH betréagt EUR 7.000.000,-.

Alleingeseilschafter der FIBA  Beteiligungs- und Anlage GmbH st
Herr Dr Wolfgang Hochsteger.

Rechtstrager mit kontrollierendem Einfluss auf die Bieterin

Herr Dr Woifgang Hochsteger halt die Beteiligung an FIBA Beteiligungs- und
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Anlage GmbH treuhdndig flir WAB Privatstiftung, eine Privatstiftung nach
dsterreichischem Recht mit Sitz in Hintersee und der Geschaftsanschrift
Hintersee 44, A-5324 Hintersee, eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichts
Salzburg zu FN 166606 i, gemall einem zwischen WAB Privatstiftung und Herrn
Dr Woifgang Hochsteger geschlossenen Treuhandvertrag vom 24.4.2006.

Mitglieder des Stiftungsvorstands der WAB Privatstiftung sind Frau Gerda
Egger, geboren am 20.11.19684, Scheffau 269, A-5440 Golling an der Salzach,
als Vorsitzende des Stiftungsvorstands, Herr Dipl-Vw Ekkehard Reicher,
geboren am 28.3.1941, Raiffeisenstraf3e 642, A-5411 Oberalm, als Stellvertreter
der Vorsitzenden des Stiftungsvorstands und Herr Dr Woifgang Hochsteger als
Mitglied des Stiftungsvorstands.

WARB Privatstiftung ist eine von Herrn Andreas Weillenbacher, geboren am
11.12.1959, Hintersee 44, A-5324 Hintersee, im Sinne des UbG kontrollierte
Privatstiftung.

Mit der Bieterin gemeinsam vorgehende Rechtstriger

Gemeinsam vorgehende Rechtstréger sind nach § 1 Z 6 UbG natirliche oder
juristische Personen, die mit dem Bieter auf der Grundlage einer Absprache
zusammenarbeiten, um die Kontrolle Uber die Zielgesellschaft zu erlangen oder
auszuliben, insbesondere durch Koordination der Stimmrechte. H&lt ein
Rechtstrager eine unmittelbare oder mittelbare kontrollierende Beteiligung (§ 22
Abs 2 und 3 UbG) an einem oder mehreren anderen Rechtstrigern, so wird
(widerleglich) vermutet, dass alle diese Rechtstrager gemeinsam vorgehen.

Im diesem Sinne sind

o FIBA BA Holding GmbH (siehe Punkt 1.1.2 oben),

s FIBA Beteiligungs- und Anlage GmbH (siehe Punkt 1.1.2 ohen),
. WAB Privatstiftung (siehe Punkt 1.1.3 oben) und

® Herr Andreas WeiBenbacher (siehe Punkt 1.1.3 oben)

im Zusammenhang mit dem gegenstandlichen Angebot als mit der Bieterin
gemeinsam vorgehende Rechtstrdger zu quaiifizieren (die in der obigen
Aufzdhlung genannten Rechtstrdger werden in der Folge gemeinsam auch als
"WAB-Gruppe” bezeichnet).

Weiters sind

s Herr Dr Wolfgang Hochsteger (siehe Punkt 1.1.2 oben),

. Frau Mag Birqgit Weberndorfer {siehe Punkt 1.1.2 oben),

® Frau Gerda Egger (siehe Punkt 1.1.3 oben) und
) Herr Dipl-Vw Ekkehard Reicher (siehe Punkt 1.1.3 cben)

als mit der Bieterin gemeinsam vorgehende Rechtstrager zu qualifizieren.
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GemdaB § 1 Z 6 UbG in Verbindung mit § 22 UbG gilt auch die Zielgeselischaft als
gemeinsam vorgehende Rechtstragerin. Angaben {iber die
Beteiligungsgesellschaften der BWT kdnnen im Sinne des § 7 Z 12 letzter Satz
UbG entfalien.

Beteiligungsbesitz und Stimmrechte der Bieterin und der mit ihr

gemeinsam vorgehenden Rechistriger

Betelligungsbesitz der Bieterin an der Zielgesellschaft zum Zeitpunkt der

Verbffentlichung der Angebotsunteriage

GemalB den von der Zielgesellschaft nach § 93 Abs 2 Bdrsegesetz (BorseG)
verdffentlichten Beteiligungsmeldungen und anderen der Bieterin zugdnglichen
Informationsquellen geht die Bieterin von folgender Struktur der Aktiondre der
BWT zum Tag der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage aus:

Aktioniar AnAz:::}Lger Grun?!?(taeg;lit::rlnip %%
{(gerundet)?
Bieterin 0 0,00%
FIBA BA Holding GmblH 0 0,00%
FIBA Beteiligungs- und Anlage GmbH 1.543.600 8,66%
Herr Dr Wolfgang Hochsteger 0 0,00%
Frau Mag Birgit Weberndorfer 0 0,00%
Herr Dipi-Vw Ekkehard Reicher 0 0,00%
WAB Privatstiftung 3.175.000 17,80%
Herr Andreas WeiBenbacher? 289.350 1,62%
Frau Gerda Egger 21.560 0,12%
Zwischensumme I 5.029.510 28,20%
Eigene Aktien der Zielgeseilschaft 1.072.898 6,02%
Zwischensumme I 6.102.408 34,22%
Streubesitz 11.731.092 65,78%
Summe 17.833.500 100%

Quellen: Beteiligungsmeldungen nach BorseG; der Bieterin erteiite Informationen; Website der BWT.

1 Die Betrége in der Spaite "Anteil am Grundkapital in %" wurden jeweils durch Division der in
der Spalte "Anzahl der Aktien" in der entsprechenden Zeile angefihrten Betrige mit der
Gesamtzahl der Aktien der Zielgeselischaft ermittelt und sedann kaufménnisch auf zwei
Dezimalstellen gerundel. Infoige von Rundungsdifferenzen missen die in der Spalte "Anteil
am Grundkapital in %" jeweils angeflUhrten {(Zwischen-)Summen nicht mit den jeweiligen
(Zwischen-)Summen aus den gerundeten Prozentzahlen (bereinstimmen.

R Herr Andreas WeiBenbacher halt direkt 89,350 Aktien an BWT, Weitere 200,000 Aktien sind
Herrn Andreas WeiBenbacher aufgrund von zwischen ihm, Herrn Ernst Oberhauser, geboren
am 9.1.1950, und Herrn Erich Fischer, geboren am 1.11.1948, bestehenden Vereinbarungen
gemaB § 23 Abs 2 UbG einseitig zuzurechnen.

Am Tag der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage hélt die Bieterin keine
Aktien an BWT. Gemé&B § 23 UbG sind der Bieterin die Aktien der mit ihr
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gemeinsam vorgehenden Rechtstrdger (siehe dazu  Punkt 1.2 oben)
zdzurechnen, Die mit der Bieterin gemeinsam vorgehenden Rechtstrédger (chne
die  Zielgeselischaft) halten am Tag der Verdffentlichung  dieser
Angebotsunterlage insgesamt 5.029.510 Aktien an BWT, dies entsprichi rund
28,20% des Grundkapitals der BWT.

Stimmrechte der Bieterin und der mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstriger

Die Bieterin und die mit der Bieterin gemeinsam vorgehenden Rechtstrager
{ohne Zielgesellschaft) kontrollieren am Tag der Verdffentlichung dieser
Angebotsunterlage gemeinsam insgesamt 5.029.510 sténdig stimmberechtigte
Aktien der Zielgeselischaft, dies entspricht rund 28,20% der auf die stdndig
stimmberechtigten Aktien der BWT entfallenden Stimmrechte.

Unter AuBerachtizssung der von der Zielgesellschaft gehaltenen 1.072.898
eigenen Aktien (§ 22 Abs 6 UbG) kontrollieren die Bieterin und die mit der
Bieterin gemeinsam vorgehenden Rechtstrager sohin rund 30,01% der auf die
sténdig stimmberechtigten Aktien der BWT entfalienden Stimmrechte, wie dies in

der nachstehenden Tabelle Gberblicksmaiig dargestelit ist.

Anzahi der Stimmrechte itr::?em;ieizt:
Aktionar Stimmen gesamt in % Aktien ?n %o
gesamt {gerundet) ¥ (gerundet) ¥
BASIS FUR DIE
BERECHNUNG DER 17.833.500 17.833.500 16.760.602
STIMMRECHTE
Bieterin 0 0,00% 0,00%
FIBA BA Holding GmbH 0 0,00% 0,00%
FIBA Beteiligungs- und Anlage 1.543.600 8,66% 9,21%
GmbH
Herr Dr Wolfgang Hochsteger 0 0,00% 0,00%
Frau Mag Birgit Weberndorfer o 0,00% 0,00%
Herr Dipl-Vw Ekkehard Reicher 0 0,00% (0,00%
WAB Privatstiftung 3.175.000 17,80% 18,94%
Herr Andreas WeiBenbacher 289.350 1,62% 1,73%
Frau Gerda Egger 21.560 0,12% 0,13%
Summe 5.029.510 28,20% 30,01%

Quellen: Beteiligungsmeldungen nach BdrseG; der Bieterin erteiite Informationen; Website der BWT.

1 Die Betrdge in den Spaiten "Stimmrechte gesamt in %" und "Stimmrechte ohne eigene Aktien
in %" wurden jeweils durch Division der in der Spalte "Anzahl der Stimmen gesamt” in der
entsprechenden Zeile angefihrten Beirdge mit der jeweiligen "Basis fir die Berechnung der
Stimmrechte" ermittelt und sodann kaufménnisch auf zwei Dezimalstellen gerundet. Infolge
von Rundungsdifferenzen miussen die in den Spalten "Stimmrechte gesamt in %" und
"Stimmrechte ohne eigene Aktien in %" jeweils angeflhrten Summen nicht mit den jeweiligen
Summen aus den gerundeten Prozentzahlen Gbereinstimmen.
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Waeasentliche Rechts- und Organbeziehungen zur Zielgeselischaft

Zwischen der Bieterin sowie den mit ihr gemeinsam vorgehenden Reachtstragern
und der Zielgesellschaft bestehen folgende weitere personelle Verflechtungen:

Herr Dr Wolfgang Hochsteger ist alleiniger Geschaftsfihrer der Bieterin und der
FIBA BA Holding GmbH, seit 1991 stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrates der BWT sowie Mitglied des Vorstandes der WAB Privatstiftung
und seit 2003 Geschaftsflihrer der FIBA Beteiligungs- und Anlage GmbH.
Herr Dr Wolfgang Hochsteger halt sdamtliche Anteile an FIBA Betelllgungs- und
Anlage GmbH treuhdndig zugunsten der WAB Privatstiftung. Herr Dr Wolfgang
Hochsteger ist ein mit der Bieterin gemeinsam vorgehender Rechtstriger (siehe
Punkt 1.2 oben).

Herr Andreas WeiBenbacher ist seit 1990 Vorsitzender des Vorstandes der BWT
und Stifter der von ihm im Sinne des UbG kontrollierten WAB Privatstiftung. WAB
Privatstiftung und Herr Andreas WeiBenbacher sind als mit der Bieterin
gemeinsam vorgehende Rechtstrager zu qualifizieren {siehe Punkt 1.2 chen).

Frau Gerda Egger ist seit 1996 Mitglied des Aufsichtsrates der BWT und
Vorsitzende des Vorstandes der WAB Privatstiftung, Frau Gerda Egger ist ein mit
der Bieterin gemeinsam vorgehender Rechtstrager (siehe Punkt 1.2 oben).

Herr Dipl-Vw Ekkehard Reicher, gebaren am 28.3.1941, Raiffeisenstralle 642, A~
5411 Cberaim, ist seit 1996 Mitglied des Aufsichtsrates der BWT und Mitglied des
Vorstandes der WAB Privatstiftung. Herr Dipl-Vw Ekkehard Reicher ist ein mit der
Bieterin gemeinsam vorgehender Rechtstrager (siehe Punkt 1.2 oben).

Griinde fiir das Angebot

Rechtliche Griinde filr das dffentliche Pflichtangebot

FIBA Betelligungs- und Anlage GmbH erwarb am 13.9.2012 insgesamt 3.600
Aktien der Zielgeseilschaft, Die Bieterin und die mit ihr gemeinsam vargehenden
Rechtstrager erlangten an diesem Tag eine kontrollierende Beteiligung im Sinne
des § 22 UbG an der Zielgesellschaft. GemaB § 22 UbG ist die Bieterin daher
verpfiichtet, ein den Bestimmungen des UbG entsprechendes Angebot fiir alle
Beteiligungspapiere der Zielgeselischaft zu legen.

Wirtschaftliche Griinde

Die Bieterin ist ein Akquisitionsvehikel der WAB-Gruppe, schin der mit ihr
gemeinsam vorgehenden Rechtstrdger Herrn Andreas WeiBenbacher, WAB
Privatstiftung und FIBA Beteiligungs- und Anlage GmbH, die bereits jetzt die
Kernaktiondre der Zielgeseilschaft sind. Zielsetzung der WAB-Gruppe ist es,
Beteiligungen vorwiegend an international titigen Unternehmen zu erwerben, die
in Osterreich oder dessen Nachbarstaaten ihren Sitz haben, um dadurch
langfristig  Kapitalertrage zu erwirtschaften. Die Beteitigungspolitik ist
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grundsatzlich auf nachhaltige, langfristige Beteiligungen ausgerichtet. Neben der
Beteiligung an der Zielgesellschaft halt die WAB-Gruppe etwa auch eine nicht
kontrellierende Minderheitsbeteiligung an WMF Wilrttembergische
Metallwarenfabrik Aktiengeselischaft,

Die WAB-Gruppe ist vom Geschéftsmodell der Zielgesellschaft und deren "Value-
Strategie" iiberzeugt. Nach dieser "Value Strategie" verfolgt die Zielgeselischaft
die Vision, gemeinsam mit ihren Beteiligungsunternehmen die international
fihrende Wassertechnologie-Gruppe zu werden, mit Wachstum durch
Innovation, geografischer Expansion, durch Wachstum in bestehenden Markten
mit bestehenden Technologien und durch kontinuierliche Prozessoptimierung,
wobei das Wachstum langfristig aus dem eigenen Cashflow finanziert werden
solt. Insbesondere den zuletzt von der BWT getétigten Einstieg in das Consumer-
Geschaft (Point of Use Bereich) sieht die Bieterin als wichtigen und richtigen
Schritt an und sie unterstiitzt daher die mit dem Consumer-Geschdft
verbundenen zusitzlichen Investitionen in den Ausbau von Produktions-,
Entwicklungs- und Logistikkapazitaten sowie in den Aufbau der Marke "BWT" als
fiUhrende Wassertechnologie-Marke., Deshalb hat die WAB-Gruppe ihre
Betailigung an der Zielgesealischaft ausgeweitet und die gesetzliche Schwelle zur
Legung eines Pflichtangebotes (iberschritten,

Die Bieterin bzw die WAB-Gruppe wird das derzeitige Management der
Zielgesellschaft, das aus heutiger Sicht auch zukiinftig die Geschéafte leiten soil,
bei der Umsetzung weiterhin unterstitzen,

In den letzten Jahren sind die Kursentwickiung, Umsdtze und Liquiditdt der BWT
Aktien nach Ansicht der WAB-Gruppe hinter den Erwartungen zurlckgeblieben.
Die Aktien der BWT notieren seit 2006 nicht mehr im ATX. Aktiondre der BWT
haben somit die Mdglichkeit, bei Annahme des Angebots eine attraktive Pramie
im Vergleich zum Schlusskurs der Aktie vor Verdffentlichung der Angebotsabsicht
sowie im Vergleich zu den Durchschnittskursen der letzten drei, sechs und zwolf
Monate vor Verdffentlichung der Angebotsabsicht zu erhalten (siehe dazu Punkte
2.3.1 und 2.3.3 unten).

Pflichtangebot

Kaufgegenstand

Das Angebot richtet sich auf den Erwerb von samtlichen an der Wiener Bdrse
zum Amtlichen Handel zugelassenen Aktien der BWT, die sich nicht im Besitz der
Bieterin und mit ihr gemeinsam vorgehender Rechtstridger befinden bzw ihnen
zuzurechnen sind. Das Angebot richtet sich nicht an die von der BWT gehaltenen
1.072.898 eigenen Aktien.

Dieses Angebot richtet sich daher unter Beriicksichtigung von 3,175.000 Aktien
der WAB Privatstiftung, 1.543.600 Aktien der FIBA Beteiligungs- und Anlage
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GmbH, 21.560 Aktien von Frau Gerda Egger und 289.350 von Herrn Andreas
WeiBenbacher gehaltenen bzw ihm zuzurechnenden Aktien sowie der 1.072.898
eigenen Aktien der BWT auf den Erwerb von maximat 11.731.052 Aktien an der
BWT (in der Felge auch die "Angebotsaktien").

Das Angebot erstreckt sich weder auf American Depositary Shares ("ADSs") auf
Aktien der BWT noch auf American Depositary Receipts ("ADRs") auf Aktien der
BWT, die gemé&B Depotvertrag zwischen BWT und Bank of New York als
Depotbank vom 21.6.2001 ausgegeben wurden. Die UniCredit Bank Austria AG
wurde von der Depotbank als Hinterlegungssteile damit beauftragt, ADSs gegen
Hinterlegung einer entsprechenden Anzahi an Aktien der BWT auszugeben. Ein
ADS vertritt jeweils eine Aktie der BWT, Bei Eintragung der ADSs in das von der
Depotbank gefiihrte Register werden diese durch sogenannte ADRs verbrieft. Die
Inhaber der ADR haben einen schuidrechtlichen Anspruch gegen die Depotbank
auf Weiterleitung der Dividendenzahlungen und anderer Ausschiittungen der
BWT; Geldzahlungen durch die Depotbank erfalgen grundsatzlich nach
Umwechslung von in anderen Wéhrungen erhaltenen Betrdgen in US Ballar.
Jeder ADR-Inhaber ist berechtigt, gegen Einlieferung der entsprechenden Anzahl
an ADRs von der Depotbank gemaB den Bedingungen des Depotvertrags jene
Anzahl an Aktien der BWT zu erhalten, die der Anzahl der eingelieferten ADRs
entspricht (zur Annahme betreffend ADRs bzw ADSs siehe Punkt 5.4 unten).

Kaufpreis

Die Bieterin bietet den Inhabern von Angebotsaktien nach MaBgabe der
Bestimmungen dieses Angebots den Erwerb der Angebotsaktien zu einem Preis
von EUR 16,- je Angebotsaktie ("Angebotspreis”) an. Mit dem Angebotspreis
sind auch samtliche Anspriiche auf eine Dividende flir das Geschéftsjahr 2012
abgegolten.

Ermittlung des Angebotspreises

Angebotspreis in Relation zu historischen Kursen

Die Aktien der Zielgesellschaft notieren im Amtlichen Handel der Wiener Borse
im Segment “Prime Market". Am letzten Borsetag vor Bekanntgabe der
Angebotsabsicht, dem 13.9.2012, schioss die Aktie an der Wiener Bdrse bei
EUR 14,02, Der Angebotspreis von EUR 16,- liegt somit um rund 14,12% (ber
dem Schlusskurs der Aktie am 13.9.2012.

Gesetzlicher Mindestprejs

Beim vorliegenden Angebot handelt es sich um ein Pflichtangebot. GeméB § 26
Abs 1 UbG darf der Preis eines Pflichtangebats die héchste vom Bieter oder von
ginem gemeinsam mit ihm vorgehenden Rechtstriger (§ 1 Z 6 UbG) innerhalb
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der letzten zwdif Monate vor Anzeige des Angebots in Geld gewahrte oder
vereinbarte Gegenleistung fir dieses Beteiligungspapier der Zielgesellschaft nicht
unterschreiten. Der Preis muss weiters mindestens dem durchschnittlichen nach
den ieweiligen Handelsvolumina gewichteten Bdrsenkurs des jeweiligen
Beteiligungspapiers wahrend der letzten sechs Monate vor demjenigen Tag
entsprechen, an dem die Absicht, ein Angebot abzugeben, bekannt gemacht
wurde.

s Der nach dem Handelsvolumen gewichtete Durchschnittskurs der Aktie der
Zielgeselischaft in den letzten sechs (6) Monaten vor Bekanntgabe der
Angebotsabsicht betrdgt EUR 13,28 je Aktie.

° Die Bieterin und die mit thr gemelnsam vorgehende Rechtstrager haben in
den letzten zwdlf (12) Monaten vor Anzeige des Angebots Aktien der
Zielgesellschaft zu einem H&chstkurs von EUR 14,489 erworben (es
handelte sich dabei um den am 13.9.2012 erfolgten Erwerb von 3.600
Aktien durch FIBA Beteiligungs- und Anlage GmbH; vgl Punkt 1.5.1 oben).
Dieser Betrag ist sohin héher als der nach dem Handelsvolumen gewichtete
Durchschnittskurs der Aktie der Zielgesellschaft in den letzten sechs (6)
Monaten vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht und damit der gesetzliche
Mindestpreis gemiB § 26 Abs 1 UbG,

Der Angebotspreis von EUR 16,- je Aktie liegt um rund 10,43% Uber dem
gesetzlichen Mindestpreis von EUR 14,489. Der Angebotspreis von EUR 16,- je
Aktie liegt zudem um rund 20,48% Uber dem nach dem Handelsvolumen
gewichteten Durchschnittskurs der Aktie in den letzten sechs (6) Monaten vor
Bekannigabe der Angebotsabsicht von EUR 13,28 je Aktie,

Durchschnittliche Bbrsenkurse der Beteiligungspapiere

Die nach dem Handelsvolumen gewichteten Durchschnittskurse (VWAP) der
iatzten drei (3), sechs (6) und zwdIf (12) Monate vor dem letzten Borsetag vor
Bekanntgabe der Angebotsabsicht (das ist der 13.9.2012) in EUR sowie die
Betrage und die Prozentsdtze, um die der Angebotspreis diese Kurse jeweils
Uberschreitet, betragen:

3 Monate? 6 Mcnate? 12 Monate®
Durchschnittskurs (VWAP) in EUR 13,34 13,28 13,57
Differenz des Angebotspreises zum
Durchschnittskurs in EUR 2,66 2,72 2,43
Prémie in % (gerundet) 19,97% 20,45% 17,90%

Guellen: Wiener Borse; Berechnungen der Bieterin. Ausgangsbasis ist der durchschnittliche
Aktienkurs aller Berechnungszeitrdume, gewichtet nach den jewelligen Handelsvolumina.

Y Berechnungszeitraum; 14.6,2012 bis 13.9.2012 {jeweils inklusive dieser Tage).
R Berechnungszeitraum: 14,3.2012 bis 13.9.2012 {jeweils inkiusive dieser Tage).
& Berechnungszeitraum: 14.9.2011 bis 13.9.2012 {jeweils inkiusive dieser Tage).
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Aktienkennzahlen der Zielgesellschaft

Die wesentlichen Aktienkennzahlen der BWT lauten:

in EUR 2011 2010 2009
Jahres-Hochst-/Tiefstkurs 22,62 /10,90 23,22 /17,97 21,84 /10,26
Gewinn je Aktie® 0,80 1,32 1,32
Buchwert je Aktie® 9,12 9,19 8,57
Dividende je Aktie 0,28 0,40 0,40

Queilen: Wiener Borse und veréffentiichte Jahresfinanzberichte der BWT.

b GemaB IFRS-Konzernabschllssen der BWT zum 31.12.2011, 31.12.2010 und 31,12,2009, Der
Gewinn je Aktie errechnet sich durch Division des Konzernergebnisses (siehe Punkt 2.3.6 unten)
durch die gewichtete Anzahl der sich im Umiauf befindlichen Aktien der BWT wéhrend des
jeweitigen Geschéftsjahres.

o GemaB IFRS-Konzernabschlissen der BWT zum 31.12,2011, 31.12.2010 und 31.12.2009. Der
Buchwert je Aktie errechnet sich durch Division des konsolidierten Eigenkapitals {inklusive
Anteilen ohne beherrschenden Einfluss) durch die Anzahl der Aktien der BWT.

Weitere Informationen Uber BWT sind auf der Webseite der Zielgesellschaft
http://www.bwt-group.com verfigbar. Die auf dieser Homepage abrufbaren
Informationen stellen keinen Bestandteil dieser Angebotsunterlage dar,

Das Grundkapital der BWT wurde zuletzt im Jahr 2001 durch Durchfiihrung einer
bedingten Kapitalerhéhung um EUR 1.333.500,- erhdht.

Bewertung der Zielgesellschaft

Die Bieterin hat zur Ermittlung des Angebots keine Unternehmensbewertung der
Zielgesellschaft erstellen lassen. Der Angebotspreis berlcksichtigt die
gesetzlichen Vorgaben zum Mindestpreis und orientiert sich am letzten
Erwerbsvorgang innerhalb der letzten 12 Monate mit der hichsten Bewertung,
wobei auf den gesetzlichen Mindestpreis eine Pramie wvon rund 10,43%
angeboten wird.

Aktuelle wirtschaftliche Entwicklung der Zielgesellschaft

Die nach IFRS konsolidierte wirtschaftliche Entwicklung der BWT-Gruppe im
ersten Halbjahr der Geschéftsjahre 2012 und 2011 sowie in den Geschéftsjahren
2011 und 2010 stellt sich wie folgt dar:

in Millionen (EUR) ;oglz ;0(1/1 2011 2010
Umsatz konsolidiert 251,7 243,5 478,9 460,7
EBITDA 24,3 24,6 39,1 47,2
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) 16,9 17,0 21,7 31,5
Ergebnis vor Ertragssteuern (EGT) 16,1 15,5 19,9 31,2
Konzernergebnis 11,5 10,8 13,8 22,8
Cashflow aus der Geschaftstatigkeit 3,4 6,1 26,4 34,3

Que!l_é.:mt]_r;aéprufte verk(rzte Konzernzwischenabschllisse nach IFRS der BWT zum 30.6.2C12 und
30.6.2011; gepriifte Konzernabschlisse nach IFRS der BWT zum 31.12.20:1 und 31.12.2010.



5.1

- 14 /27 -

Aufschiebende Bedingung

Das Angebot unterliegt der aufschiebenden Bedingung, dass die
Nichtuntersagung des Vollzugs bzw Genehmigung des Zusammenschlusses
durch die zusténdige Kartellbehdrde in Osterreich bis zum 6.11.2012 erfolgt.
Sobald die Bieterin Kenntnis darUber hat, dass (i) die Bedingung erflilt ist oder
(Ii) die Bedingung nicht bis zum 6.11.2012 erfillt wird, wird die Bieterin dies
unverzlglich verdffentlichen.

Steuerrechtliche Hinweise

Die Bieterin tragt lediglich die Transaktionskosten, insbesondere die Kosten der
Annahme- und Zahlstelle. Ertragsteuern und andere Steuern, die nicht als
Transaktionskosten zu werten sind, werden von der Bieterin nicht Ubernommen
{siehe Punkt 5.8 unten).

Angesichts der Komplexitdt des dsterreichischen Steuerrechts wird den
Aktiondren empfohien, sich von ihren steuerlichen Vertretern iber die
steuerlichen Folgen der Annahme des Angebots beraten zu lassen. Nur inhr
steuerlicher Vertreter ist in der Lage, die besonderen Verhéltnisse des Einzelfalls
zu ber{icksichtigen.

Annahmefrist und Abwicklung des Angebots

Annahmefrist

Die Frist flr die Annahme betragt elf {11) Borsetage. Das Angebot kann von
(einschlieBlich) 19.10.2012 bis {einschlieBlich) 6.11.2012, 17.00 Uhr {Wiener
Ortszeit), angenommen werden.

Die Bieterin behdlt sich das Recht vor, die Annahmefrist einmal oder mehrmals
wahrend der urspringlichen Annahmefrist bis zu einer gemé&f UbG zugelassenen
Héchstfrist von zehn {10} Wochen zu verldngern, Eine Verldngerung des
Angebotes ist gemaB § 19 Abs 1b UbG frihestens am zweiten (2.) Bérsetag nach
Einlangen der Anzeige bei der Ubernahmekommission und spatestens drei (3)
Bérsetage vor Ablauf der urspringlichen Annahmefrist zu verdffentlichen. Die
gemadll diesem Absatz definierte (allenfalls verldngerte) Annahmefrist ist die
"Annahmefrist”,

GemdB § 19 Abs 1c UbG verldngern sich die Annahmefristen durch die Abgabe
eines konkurrierenden Angebots automatisch fiir alle bereits gestellten Angebote
bis zum Ende der Annahmefrist fir das keonkurrierende Angebot, sofern die
Bieterin nicht den Ricktritt von diesem Angebot erklart.
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Nachfrist (Sell-out)

Unter der Voraussetzung der erfolgreichen Durchflihrung des Angebots
{Erflllung der aufschiebenden Bedingung gemdaB Punkt 3 oben) verfangert sich
gemiB § 19 Abs 3 Z 1 UbG das Angebot fir alle Aktiondre der Zielgesellschaft,
die das Angebot nicht innerhalb der Annahmefrist angenommen haben, um drei
{(3) Monate ab Bekanntgabe (Verdffentlichung) des Ergebnisses.

Annahme- und Zahlstelle

Die Bieterin hat als Annahme- und Zahistelle fUr die Abwicklung dieses Angebots
die Raiffeisenlandesbhank Oberdsterreich Aktiengesellschaft, FN 247579 m,
Europaplatz 1a, A-4020 Linz, mit der Entgegennahme der Annahmeerkldrungen
der Depotbanken flir die Bieterin und der Auszahlung des Angebotspreises
beauftragt.

Annahme des Angebots

Aktiondre der Zielgesellschaft, die dieses Pfiichtangebot annehmen wolien, haben
gegendber ihrer Depotbank schriftlich die Annahme des Angebots (die
"Annahmeerkidarung”) zu erkldren. Die Annahmeerklarung ist fir eine
bestimmte Zahl von Aktien abzugeben; diese Zah! ist in jedem Fall in der
Annahmeerkldrung selbst anzuflhren. Die Depothank  leitet  die
Annahmeerkldrung unter Angabe der Anzahl der erteilten Kundenauftrdge sowie
der Gesamtanzahl der Aktien jener Annahmeerkldrungen, die die Depothank
wahrend der Annahmefrist erhalten hat, umgehend an die Annahme- und
Zahlstelle weiter. Weiters wird die Depotbank die so eingereichten Aktien vom
Zeitpunkt des Einlangens der Mitteilung Gber die Annahme des Angebots sowie
der Einbuchung als "BWT AG ~ zum Verkauf eingereichte Aktien" (die
"Angedienten Aktien") gesperrt halten.

Die Annahme- und Zahlstelle hat bei der Oesterreichische Kontrollbank AG
(CeKB) fir die Angedienten Aktien die ISIN ATOOOCAOXONL "BWT AG - zum
Verkauf eingereichte Aktien" beantragt. Bis zur Ubertragung des Eigentums an
den Angedienten Aktien (siehe Punkt5.7) verbleiben die in  der
Annahmeerkidrung angegebenen Aktien (wenngleich mit anderer ISIN) im
Wertpapierdepot des annehmenden Aktionars; sie werden jedoch neu eingebucht
und als "BWT AG ~ zum Verkauf eingeraichte Aktien" gekennzeichnet,

Die Annahmeerkldrung des Aktiondrs gilt dann als fristgerecht, wenn sie
innerhath der Annahmefrist bei der Depotbank eingeht und spatestens am dritten
Bérsetag nach Ablauf der Annahmefrist (i) die Umbuchung (das ist die
Einbuchung der [ISIN ATOOOQAO0XON1 und die Ausbuchung der ISIN
AT0000737705) vorgenommen wurde und (ii} die Depotbank die Annahme des
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Angebots unter Angabe der Anzahl der erteilten Kundenauftrdge sowie der
Gesamtaktienanzahl jener Annahmeerkidrungen, die die Depotbanik wahrend der
Annahmefrist erhalten hat, an die Annahme- und Zahistelle weitergeleitet hat.

Aktionére, die das Angebot durch Annahmeerkldrung gegeniber ihrer Depotbank
annehmen wollen, sollten sich zur Sichersteliung einer rechtzeitigen Abwicklung
spitestens drei Bbrsetage vor dem Ende der Annahmefrist mit ihrer Depotbank
in Verbindung zu setzen, weil Depotbanken aus abwicklungstechnischen Griinden
kilrzere Fristen zur Annahme (Dispositionsfristen) setzen kénnten.

Das Angebot erstreckt sich weder auf ADSs noch auf ADRs. Jedoch kdnnen
Inhaber von ADSs bzw ADRs, soweit dies nach den jeweils anwendbaren
gesetzlichen Vorschriften zuldssig ist (siehe Punkt 7.4 unten), das Angebot
entweder (i) ihre ADSs bzw ADRs der Bank of New York gegen Lieferung der
diesen zu Grunde Hegenden Aktien der BWT zuriickzugehben und selbst das
Angebot annehmen cder (ii) die Bank of New York als Depotbank anzuweisen,
das Angebot betreffend so vieler ADSs bzw ADRs anzunehmen, als durch die
vom jeweiligen Inhaber gehaltenen ADSs bzw ADRs vertreten werden. Im
letzteren Fall wird die Abwicklung der Annahme Uber die Bank of New York
erfoigen und der Angebotspreis den Inhabern der ADSs bzw ADRs gemal den
Bestimmungen des Depotvertrags in US Dollar zuflieBen. In jedem Fall empfiehit
die Annahme- und Zahistelle den Inhabern von ADSs bzw ADRs, die das Angebot
annehmen wollen und dirfen (siehe Punkt 7.4 unten), sich zur Sicherstellung
einer rechtzeitigen Abwicklung unverziiglich nach Beginn der Angebotsfrist mit
der Bank of New York in Verbindung zu satzen.

Rechtsfolgen der Annahme

Mi¢ der Annahme dieses Angebotes kommt ein aufschiebend bedingter
Kaufvertrag Gber die Angedienten Aktien zwischen jedem annehmenden Aktion&r
und der Bieterin nach MaBgabe der in dieser Angebotsunterlage enthaltenen
Bestimmungen zu Stande.

Annahme wahrend der Nachfrist

Die in Punkt 5.4 oben enthaltenen Bestimmungen und Angaben gelten fur die
Annahme dieses Angebotes wahrend der Nachfrist sinngeméB mit der Malgabe,
dass aus abwicklungstechnischen Griinden die wahrend der Nachfrist zum
Verkauf eingereichten Aktien eine separate ISIN erhalten und als "BWT AG -
zum Verkauf eingereichte Aktien/Nachfrist" gekennzeichnet werden. Akfiondre
der Zielgesellschaft, die das Angebot wahrend der Nachfrist annehmen mochten,
sollten sich mit etwaigen Fragen hinsichtlich der technischen Abwicklung an ihre
Depotbank wenden.
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Zahlung des Kaufpreises und Ubereignung {"Settiement")

Der Angebotspreis wird jenen Inhabern von Aktien der Zielgesellschaft, die das
Angebot bereits wahrend der Annahmefrist angenommen haben, nach Ablauf der
Annahmefrist, spdtestens aber am zehnten (10.} Borsetag nach dem Ablauf der
Annahmefrist Zug um Zug gegen Ubertragung der Aktien ausgezahlt.

Inhabern von Aktien der Zielgesellschaft, die das Angebot erst wahrend der
gesetzlichen Nachfrist gemaB § 19 Abs 3 UbG annehmen, wird der Angebotspreis
spatestens zehn (10) Borsetage nach Ende dieser Nachfrist Zug um Zug gegen
Ubertraqung der Aktien ausbezahlt.

Abwicklungsspesen

Die Bieterin idbernimmt samtliche mit der Abwicklung dieses Angebots im
Zusammenhang stehenden angemessenen Kosten und GeblUhren. Die
Depotbanken erhalten zur Abdeckung etwaiger Kosten, wie insbesondere, jedoch
nicht ausschlieflich, Kundenprovisionen, Spesen etc, eine einmalige pauschale
Verglitung von EUR 7,50 je Depot. Die Depotbanken werden gebeten, die
Abwicklung spesenfrei fur die annehmenden Aktiondre durchzuflhren und sich
wegen der Erstattung der Kundenprovisionen mit der Annahme- und Zahlstelle in
Verbindung zu setzen. Allenfalls dariber hinausgehende Spesen, Kosten,
Steuern oder Rechtsgeschaftsgebiihren oder sonstige Abgaben sind von jedem
Aktionar selber zu tragen,

Weder die Bieterin noch mit der Bieterin gemeinsam vorgehende Rechtstréger
Ubernehmen irgendeine Haftung gegeniber einem Aktionadr der Zielgesellschaft
oder Dritten fUr dariiber hinausgehende Spesen, Bdrsenumsatzsteuern oder
Rechisgeschaftsgeblihren oder sonstige &hnliche Abgaben oder anfailende
Steuern im Zusammenhang mit der Annahme und der Abwicklung des Angebots
im Inland oder Ausland; diese sind vom jeweiligen Aktiondr der Zieigesellschaft
selbst zu tragen (siehe Punkt 4).

Gewahrleistung

Die Inhaber der Angebotsaktien, die das Angebot angenommen haben, ieisten
Gewahr dafilr, dass die von der Annahmeerkl&rung erfassten Aktien in ihrem
Eigentum stehen und nicht mit Rechten Dritter belastet sind.

Riicktrittsrecht der Aktiondre bei Konkurrenzangeboten

Wird wahrend der Laufzeit dieses Angebois ein konkurrierendes Angebot
verdffentlicht, so sind die Inhaber von Beteiligungspapieren gemiB § 17 UbG
berechtigt, vorangegangene Erklarungen der Annahme des urspringlichen
Angebotes bis spéatestens vier (4) Borsetage wvor Ablauf von dessen
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urspriinglicher Annahmefrist (§ 19 Abs 1 UbG) zu widerrufen. Der Widerruf muss
schriftlich Gber die jeweilige Depotbank oder die Annahme- und Zahistelle
erfolgen.

Keine Verbesserung

Die Bieterin schlieBt eine nachtragliche Erhéhung des Angebotspreises von
EUR 16,- je Aktie ausdriicklich aus. GemiB § 15 Abs 1 UbG ist eine
Verbesserung trotzdem maglich, wenn ein konkurrierendes Angebot gestellt wird
cder die Ubernahmekommission eine Verbesserung gestattet,

Bekanntmachung und Veréffentlichung des Ergebnisses

Das Ergebnis dieses Angebots wird unverzlgiich nach dem Ende der
Annahmefrist auf der Webseite der Zielgesellschaft (www.bwt-group.com) sowie
jener der Ubernahmekommission (www.takeover.at) verdffentiicht werden. Ein
Hinweis auf diese Verdffentlichung wird im Amtsblatt zur Wiener Zeitung
verdffentlicht.  Gleiches gilt auch fir alle anderen Erkldrungen und
Bekanntmachungen der Bieterin im Zusammenhang mit diesem Angebot.

Gleichbehandlung

Die Bieterin bestdtigt, dass der Angebotspreis von EUR 16,- je Aktie fiir alle
Inhaber von Angebotsaktien gleich ist, und dass die gesetzlichen Bestimmungen
Uber die Gleichbehandlung aller Aktion&re wdhrend des Angebots eingehalten
werdern.

Geben die Bieterin oder mit der Bieterin gemeinsam vorgehende Rechtstrdager
wahrend der Laufzeit dieses Angebotes eine Erkidrung auf Erwerb wvon
Angebotsaktien zu besseren Bedingungen als den in diesem Angebot
angegebenen Bedingungen ab, so gelten diese besseren Bedingungen auch fir
alle anderen Inhaber von Angebotsaktien, auch wenn sie dieses Kaufangebot
bereits angenommen haben.

Jede Verbesserung dieses Angebots gilt auch fir Inhaber von Angebotsaktien,
die dieses Angebot zum Zeitpunkt der Verbesserung bereits angenommen
haben, es sel denn, dass sie widersprechen.

Erwerben die Bieterin oder mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrager
innerhalb von neun (9) Meonaten nach Ablauf der Nachfrist fir die Annahme des
Angebotes Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft und wird hierflr eine hdhere
Gegenieistung als im Angebot gewdhrt oder vereinbart, so ist die Bieterin gemal
§ 16 Abs 7 {JbG gegeniiber jenen Beteiligungspapierinhabern, die das Angebot
angenommen haben, zu einer Nachzahlung in H&he des Unierschiedsbetrages
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verpflichtet. Dies gilt nicht, soweit die Bieterin oder mit ihr gemeinsam
vorgehende Rechtstriger Aktien an BWT bei einer Kapitalerhdhung in Ausiibung
eines gesetzlichen Bezugsrechts erwerben oder flir den Fail, dass im Zuge eines
Verfahrens nach dem Gesellschafter-Ausschlussgesetz {Squeeze-out) eine
hdhere Gegenieistung erbracht wird.

Wenn die Bieterin eine kontroliierende Beteiligung an BWT innerhalb von neun
{9) Monaten nach Ablauf der Nachfrist weiterverduBert, so ist nach MalBgabe des
§16 Abs 7 UbG ebenfalls eine Nachzahlung in Hoéhe des anteiligen
VerdguBerungsgewinnes an die Aktiondre, welche dieses Angebot (sei es auch
innerhalb der Nachfrist) angenommen haben, zu erbringen.

Der Fintritt elnes Nachzahlungsfalles wird unverzlglich von der Bieterin
verdffentlicht. Die Abwicklung der Nachzahiung wird die Bieterin auf ihre Kosten
binnen zehn (10) B&rsetagen ab Verdffentlichung Uber die Annahme- und
Zahlstelle veraniassen. Der von der Bieterin bestelite Sachverstandige bestatigt
durch Erklarung an die Ubernahmekommission den Eintritt oder Nicht-Sintritt
eines Nachzahlungsfalles.

Kiinftige Beteiligungs- und Unternehmenspolitik

Geschiaftspolitische Ziele und Absichten

Die Bieterin und die mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrager halten bereits
jetzt gemeinsam rund 28,20% des Grundkapitals und ~ unter Berticksichtigung
der von der Zielgeselischaft gehaltenen eigenen Aktien - rund 30,01% der
Stimmrechte an der Zielgesellschaft und beabsichtigen auch zukiinftig, ein
langfristiger, stabiler dsterreichischer Kernaktiondr der Zielgesellschaft zu sein.

Die Bieterin ist vom Geschéftsmodell, der Strategie der Zietgeselischaft und
ihrem  Ziel - basierend auf der europdischen Marktfihrerschaft der
Zielgesellschaft im Point of Entry Bereich (das sind Produkte und Verfahren zur
Wasseraufbereitung unmittelbar beim Wasseranschluss) ~ durch den Einstieg in
das Point of Use Consumer Geschaft (das sind Produkte und Verfahren zur
Wasseraufbereitung unmittelbar vor dem Gebrauch des Wassers an der
Wasserentnahmestelle, dh beim Wasserhahn) die Marke der Zielgeselischaft
beim Konsumenten sichtbar zu machen, Uberzeugt. Im Rahmen ihrer "Value
Strategie" verfolgt die Zielgesellschaft die Vision, gemeinsam mit ihren
Beteiligungsunternehmen die international filhrende Wassertechnologie-Gruppe
zu werden, mit Wachstum durch Innovation, geografischer Expansion, durch
Wachstum in bestehenden Markten mit bestehenden Technologien und durch
kontinuierfiche Prozessoptimierung, wobei das Wachstum langfristig aus dem
aigenen Cashflow finanziert werden soil. Insbesondere den zuletzt von der BWT
getatigten Einstieg in das Consumer-Geschift (Point of Use Bereich) sieht die
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Bieterin ais wichtigen und richtigen Schritt an und sie unterstiitzt daher die mit
dem Consumer-Geschaft verbundenen zusatzlichen Investitionen in den Ausbau
von Produktions-, Entwicklungs- und Logistikkapazitaten sowie in den Aufbau der
Marke "BWT" als filhrende Wassertechnologie-Marke,

Die Bieterin beabsichtigt daher nicht, thren Einfluss als Hauptaktionarin in der
Weise auszulben, die aktuelle Strategie der Zielgeselischaft zu &ndern, und zwar
grundsétzlich unabhdngig davon, wie hoch die Beteiligung der Bieterin und der
mit  ihr  gemeinsam  vorgehenden Rechtstrdger nach Abschluss des
gegenstindlichen Angebots sein wird. Am eingeschlagenen Weg soll festgehalten
werden, wie etwa dem jlngst in Angriff genommenen Ausbau des
Produktionsstandorts in Mondsee (siehe dazu auch Punkt 6.3 unten). Gleiches
gilt im Hinblick auf die grundsatzliche Beibehaltung der bisherigen
Dividendenpolitik der Zielgesellschaft.

Die prinzipielle Fortsetzung der bisherigen Unternehmenspolitik der BWT auch
nach Abschluss des gegensténdlichen Angebots ist dabei insoweit gewdhrleistet,
als Personen, die mit der Bieterin gemeinsam vorgehen, schon bisher Einfluss
auf Geschéftspolitik und Strategie der Zielgeseilschaft nahmen: Wie erwadhnt, ist
die Bieterin ein Akquisitionsvehikel der WAB-Gruppe. Der WAB-Gruppe gehort
nun unter anderem Herr Andreas WeiBenbacher an, der langjahriger
Vorstandsvorsitzender der Zieigeselischaft ist und damit schon bisher maBgeblich
und federflhrend die Entwicklung, Festlegung und Umsetzung der aktuellen
Geschaftspolitik und Strategie der Zielgeselischaft beeinflusste. Zudem befinden
sich unter den mit der Bieterin gemeinsam vorgehenden Rechtstrégern auch
langjdhrige Aufsichtsratsmitglieder der Zielgesellschaft, die in dieser Funktion
ebenfalls an der aktuellen geschéftspolitischen und strategischen Ausrichtung
der Zielgesellschaft mitwirkten. SchlieBlich ist WABR Privatstiftung, die bereits
lange lahre Osterreichischer Kernaktiondr der Zielgesellschaft ist und die
geschéftspolitische Entwicklung und strategische Ausrichtung der Zielgesellschaft
mitgetragen hat, Teil der WAB-Gruppe. Vorbehaltlich aktuell nicht
vorhersehbarer volks- und betriebswirtschaftlicher Einfliisse, Verdnderungen der
Marktgegebenheiten bzw des Marktumfelds, technologischer Neuerungen sowie
sonstiger von der Zielgesellschaft nicht {unmittelbar) beeinflussbarer Faktoren,
die sich auf die aktuelle Geschéftspolitik und Unternehmensstrategie auswirken
kénnen, beabsichtigt die Bieterin den von der Zielgesellschaft eingeschlagenen
Weqg fortzusetzen. Es sind sohin keine wesentlichen Verdnderungen des
Tatigkeitsbereichs der Zielgesellschaft und ihrer Beteiligungsunternehmen
vorgesehen,

Daher wird das derzeitige Management die Zielgesellschaft aus heutiger Sicht
und bis auf weiteres auch kinftig leiten.
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Das gegenstandiiche Angebot wird von der Bieterin zu einem Grofiteil
fremdfinanziert (siehe Punkt 7.2 unten). Aus heutiger Sicht wird es zu keiner
Betastung der Zielgesellschaft durch die Fremdfinanzierung des Angebots der
Bieterin kommen.

Das Ziel des Angebots ist, so viele Aktien an der BWT wie maglich zu erwerben,
und zwar jedenfalis in einem solchen Ausmal, das es der Bieterin ~ zusammen
mit den mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrageren - (auch) zukGnftig
ermoglicht, das Management der Zielgesellschaft bei der Umsetzung der
Wachstums~ und Innovationsstrategie zu unterstitzen und gegebenenfalls durch
struktureli-strategische Entscheidungen, die der Hauptversammiung der
Zielgesellschaft vorbehalten sind, neue Entwicklungen - insbesondera im
technologischen Bereich - in Angriff zu nehmen und umzusetzen. Aus heutiger
Sicht verfolgt das Angehot nicht das Ziel, das alleinige Eigentum an der
Zielgesellschaft zu erlangen und die Notierung der Aktien der BWT an der Wiener
Borse zu beenden (Delisting) {siehe dazu auch Punkt 6.2 unten).

Allerdings steht der Bieterin -~ abhdngig vom Ergebnis des Angebots -
grundsatzlich auch die Méglichkeit offen, gesellschaftsrechtliche
Strukturmafnahmen zu setzen. Erwirbt die Bieterin durch das Angebot (oder
mittel- bis langfristig nach Abschluss des Angebots durch weitere Erwerbe von
Aktien der BWT) 90% oder mehr des Grundkapitais der Zielgesellschaft, s¢
bestiinde nach &sterreichischem Recht die Méglichkeit, insbesondere durch einen
Squeeze-out nach den Bestimmungen des Gesellschafter-Ausschlussgesetzes
("GesAusG"), eine Beendigung der Boérsezulassung anzustreben. Auch andere
gesellschaftsrechtliche MaBnahmen, fir die bereits geringere Mehrheiten in der
Hauptversammliung der Zielgesellschaft ausreichen, wie beispielsweise eine
Verschmelzung  der  Zielgesellschaft auf eine  nicht  bdrsenotierte
Kapitalgesellschaft, kdnnen zu einem Delisting flhren. Zudem kénnte der
Depotvertrag zwischen BWT und Bank of New York aufgeldst und folglich der
Handel mit ADRs/ADSs beendet werden {siehe dazu auch Punkt 6.2 unten).

Obwohl — wie erwahnt - ein Delisting aus heutiger Sicht nicht das primare Ziel
des Angebots ist und Pldne in Richtung eines Delistings nicht bestehen, so weist
die Bieterin gleichwohi darauf hin, dass - abhdngig vom Ausmaf} der Beteiligung,
das die Bieterin in Zukunft (nach Abschluss des gegenstdndlichen Angebots oder
allenfalls durch in der Zukunft erfolgende weitere Erwerbe von Aktien der BWT)
an der Zielgesellschaft halten wird - die rechtliche Maglichkeit besteht,
gesellschaftsrechtliche MaBnhahmen zu setzen, die zu einem Delisting flhren
kénnen. Die Bieterin kann sohin aus heutiger Sicht nicht ausschlieBen und muss
sich das Recht veorbehalten, dass sie bei Vorliegen der jeweils erforderlichen
Voraussetzungen derartige nach dsterreichischem Recht zulassige MafBnahmen
umsetzt. Unabhéngig davon besteht bei einer besonders hohen Annahmequoete
(allenfalls gepaart mit weiteren in der Zukunft erfolgenden Erwerben von Aktien
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der BWT durch die Bieterin) das Risiko, dass die Voraussetzungen fur den
Verbleib im Marktsegment "Prime Market" der Wiener Bérse oder gar die
gesetzlichen Zuiassungserfordernisse flr eine Notierung an einem geregeiten
Markt (insbescondere ein gesetzlicher Mindeststreubesitz) nicht mehr erfillt sind
(siehe dazu auch Punkt 6.2 unten). Verwirklicht sich dieses Risiko, wére ein
Ausscheiden der Aktien der BWT aus dem Marktsegment "Prime Market” und
dem Amtlichen Hande! der Wiener Borse die Folge.

Rechtliche Rahmenbedingungen und Birsenotierung

Abhdngig vom Ergebnis des Angebots (Annahmequote) und den rechtlichen
Rahmenbedingungen nach Durchfihrung des Angebots steht der Bieterin die
Moglichkeit offen, das alleinige Eigentum an der Zielgesellschaft, insbesondere
im Wege eines Squeeze-out nach den Bestimmungen des GesAusG oder durch
andere geseilschaftsrechtliche MaB3nahmen, zu erlangen.

Besitzt die Bieterin nach dem Closing des Angebots mindestens 90% des
ausgegebenen Aktienkapitals, kénnte sie den Ausschluss der restlichen Aktionare
in einem Verfahren nach dem GesAusG fordern. Die Berechnung der 90%igen
Schwelle erfolgt ohne Berlcksichtigung méglicherweise vorhandener eigener
Aktien der Zielgesellschaft.

Weiters behalt sich die Bieterin das Recht vor, die Notierung der Aktien der BWT
an der Wiener Bérse zu beenden, wodurch bei der Zielgesellschaft ein
Kosteneinsparungspotenzial durch Wegfall der mit der Notierung verbundenen
Listing- und Listingnebenkosten realisiert werden konnte. Dasselbe gilt flr eine
alifdllige Auflosung des Depotvertrags zwischen BWT und Bank of New York und
der damit verbundenen Beendigung des Handels mit den ADRs/ADSs.

Bei einer besonders hohen Annahmequote kdnnte die erforderiiche
Mindeststreuung des Grundkapitals / Marktkapitalisierung flr einen Verbleib im
Marktsegment "Prime Market" der Wiener Bdrse nicht mehr gegeben sein. So
betrdgt bei einem Streubesitz von zumindest 25% die Schwelle fGr die
Marktkapitalisierung des Streubesitzes EUR 15 Mio; bei einem Streubesitz unter
25% EUR 30 Mio {die Eurc-Betrdge sind jeweils gemaB "Prime Market”
Regelwerk zu valorisieren). AuBerdem ist ein Widerruf der Zulassung zum
Amtlichen Handel an der Wiener Bérse vorgeschrieben, wenn die gesetzlichen
Zulassungserfordernisse nach § 66a Abs 1 Z 7 Bérsegesetz (insbesondere ein
gesetzlicher Mindeststreubesitz) nicht mehr erfillt werden. Letzteres ware dann
der Fall, wenn ein Mindeststreubesitz von 10.000 Stick Aktien an BWT (rund
0,06% des Grundkapitals der BWT) unterschritten wird. Ein Ausscheiden aus
dem Segment "Prime Market" und die potentielle Beendigung des Bérsehandels
wirden zu einer voraussichtlich stark eingeschrankten Liquiditat der Aktien
fthren und eine marktmaRige Preisbildung einschrénken.
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Auswirkungen auf die Beschiftigungs- und Standortsituation

Ein erfolgreiches Angebot hétte keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Beschéftigungs- und Standortsituation der Zielgeselischaft.

Sonstige Angaben

Transparenz ailfalliger Zusagen der Bieterin an Organe der BWT

Weder die Bieterin noch die mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechistrdger haben
flir den Fall der erfolgreichen Durchfiihrung des Angebotes den Organmitgliedern
der BWT eine {Uber die aufrechten Bedingungen hinausgehenden
vermdgenswerten Vorteile angeboten oder gewéhrt.

Finanzierung des Angebotes

Ausgehend von einem Angebotspreis von EUR 16,- je Aktie ergibt sich fUr die
Bieterin ohne Ber{icksichtigung der wvoraussichtiichen Transaktions- und
Abwicklungskosten ein Gesamtfinanzierungsvelumen fiir das Angebot bei voller
Annahme von FUR 187.697.472,-.

Die Bieterin verfligt Gber ausreichende Mittet zur Finanzierung des Angebots in
Form wvon liguiden Mitteln und vor allem offenen Kreditlinien und hat
sichergestelit, dass diese rechtzeitig zur Erflillung des Angebots zur Verflgung
stehen.

Anwendbares Recht und Gerichisstand

Das gegenstandliche Angebot und dessen Abwicklung, insbescondere die bei
Annahme dieses Angebots geschlossenen Kauf- und Ubereignungsvertrige,
sowle nicht-vertragliche Anspriiche aus oder in Zusammenhang mit diesem
Angebot unterliegen ausschlieflich dsterreichischem Recht unter Ausschluss der
Verweisungsnormen  des  Internationalen Privatrechts.  AusschlieBlicher
Gerichtsstand ist Wien, Innere Stadt, sofern es sich nicht um ein
Verbrauchergeschaft handelt.

Verbreitungsbeschrankungen / Restriction of Publication

Verbreitungsbeschrinkungen

AuBer in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Rechtsvorschriften dirfen die
vorliegende Angebotsunterlage oder sonst mit dem Angebot in Zusammenhang
stehende Dokumente auBerhaib der Republik Osterreich weder veréffentlicht,
versendet, vertrieben, verbreitet oder zugdngiich gemacht werden. Die Bieterin
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{ibernimmt keine wie auch immer geartete Haftung fiir einen Verstof3 gegen die
vorstehende Bestimmung.

Das Angebot wird insbesondere weder direkt noch indirekt in den Vereinigten
Staaten von Amerika, deren Territorien oder anderen Gebieten unter deren
Hoheitsgewalt abgegeben, noch darf es in oder von den Vereinigten Staaten von
Amerika aus angenommen werden. Dieses Angebot wird weiters weder direkt
noch indirekt in Australien oder Japan gestellt, noch darf es in oder von
Australien oder Japan aus angenommen werden.

Diese Angehotsunterlage stellt weder ein Angebot von Aktien noch eine
Einladung dar, Aktien an der Zielgesellschaft in einer Rechtsordnung oder von
einer Rechtsordnung aus anzubieten, in der die Stellung eines solchen Angebotes
oder einer sclchen Einladung zur Angebotsstellung oder in der das Stellen eines
Angebots durch oder an bestimmte Personen untersagt ist.

Inhaber von Aktien der Zielgesellschaft, die auBerhaib der Republik Osterreich in
den Besitz der Angebotsunteriage gelangen und/oder die das Angebot auBerhalb
der Republik Osterreich annehmen wollen, sind angehaiten, sich Uber die damit
in  Zusammenhang stehenden einschldgigen rechtlichen Varschriften zu
informieren und diese Vorschriften zu beachten. Die Bieterin Ubernimmt keine
wie auch immer geartete Haftung im Zusammenhang mit einer Annahme des
Angebotes auBerhalb der Republik Osterreich.

Restriction of Publication

Cther than in compliance with applicable law, the publication, dispatch,
distribution, dissemination or making available of (i) this offer document, (ii) a
summary of or other description of the conditions contained in this offer
document or {iii} other documents connected with the offer outside of the
Republic of Austria is not permitted. The bidder does not assume any
responsibility for any violation of the above-mentioned provision. In particular,
the Offer is not being made, directly or indirectly, in the United States of
America, its territories or possessions or any area subject to its jurisdiction, nor
may it be accented in or from the United States of America. Further, this offer is
not being made, directly or indirectly, in Australia or Japan, nor may it be
accepted in or from Australia or Japan.

This offer document dees not constitute a solicitation or invitation to offer shares
in the Target Company in or from any jurisdiction where it is prohibited to make
such invitation or sclicitation or where it is prohibited to launch an offer by or to
certain individuals. The Offer will neither be approved by an authority ocutside the
Republic of Austria nor has an application for such an approval been filed,
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Shareholders who come into possession of the offer document outside the
Rapublic of Austria and/or who wish to accept the offer outside the Republic of
Austria are advised to inform themselves of the relevant applicable legal
provisions and to comply with them. The Bidder does not assume any
responsibility in connection with an acceptance of the Offer or its acceptance
outside the Republic of Austria.

Berater
Als Berater der Bieterin sind tatig:

° DORDA  BRUGGER JORDIS Rechtsanwélte GmbH, FN 188155 z,
Universitatsring 10, A-1010 Wien, ist der Rechtsbherater der Bieterin und ihr
Vertreter gegeniiber der Ubernahmekommission;

e Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs GmbH, FN 36059 d,
Renngasse 1/Freyung, A-1013 Wien, ist der Sachverstindige der Bieterin
gemaB § 9 UbG.

Weitere Auskiinfte

Flr weitere Auskinfte zum Angebot sowie Auskiinfte betreffend die Abwickiung
steht Frau Gerda Egger, WAB Privatstiftung, Vorsitzende des Stiftungsvorstands,
unter der Telefonaoummer +43/(0)6232/21058 und Faxnummer
+43/{0)6232/21058-20 wéhrend der {iblichen Geschéftszeiten zur Verfigung.

FGir weitere Ausklnfte zur Abwicklung des Angebots steht auch die Zahl- und
Annahmestelie, Raiffeisenlandesbank Oberésterreich Aktiengesellschaft,
Europaplatz 1a, A-4020 Linz, Merr Rupert Wiirdinger, unter der Telefonnummer
+43/(0)732/65963660 und der E-Mailadresse wuerdinger@rlbooe.at wihrend
der Ublichen Geschéaftszeiten zur Verflgung.

Weitere Informationen erhalten sie auf den Websites der Zielgesellschaft
(www.bwt-group.com) und der &8sterreichischen Ubernahmekommission
(www.takeover.at).

Angaben zum Sachverstindigen der Bieterin

Die Bieterin hat Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs GmbH, Renngasse 1/Freyung,
A-1013 Wien, gemaB § 9 UbG zu ihrem Sachverstindigen ernannt.
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Mondsee, am 9.10.2012
Aqu1 est GmbH

/oL /

Dr Wolfgang Hochsteger
Geschaftsfiihrer
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8. Bestitigung des Sachverstindigen gemiB § 9 UbG

Auf Grund der von uns durchgefiihrten Priifung gem&B § 9 Abs 1 Ubernahmegesetz
(UbG) kénnen wir feststellen, dass das &ffentliche Pflichtangebot der Aquivest GmbH an
die Aktiondre der BWT Aktiengesellschaft vollsténdig und gesetzmaBig ist und
insbesondere die Angaben ((ber die gebotene Gegenleistung den gesetzlichen
Vorschriften entsprechen.

Aquivest GmbH stehen die zur vollstéandigen Erfiillung des Angebots erforderlichen Mittel
rechtzeitig zur Verfligung.

Wien, am 9.10.2012

Deloitte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH

M i e/

Ma& Walter Mller Dr Claudia Fritscher




