AuRerung des Aufsichtsrates der BWT Aktiengesellschaft

Die Aquivest GmbH, FN 381878k des Landesgerichtes Wels, im Folgenden kurz
,Bieterin® bezeichnet, hat am 19.10.2012 an all jene Aktiondre der BWT Aktienge-
sellschaft (,BWT" oder ,Zielgesellschaft*), die nicht mit der Bieterin gemeinsam vor-
gehen, ein 6ffentliches Pflichtangebot gemaR §§ 22ff Ubernahmegesetz (,Angebot*)
zum Erwerb samtlicher auf Inhaber lautenden Stlckaktien der BWT (ISIN
AT0000737705), die sich nicht im Besitz der Bieterin oder mit ihr gemeinsam vorge-
hender Rechtstréger befinden bzw. ihnen zuzurechnen sind (,die Aktien®) abgegeben

und verdffentlicht.

GemaR § 14 Abs. 1 UbG sind Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft ver-
pflichtet, unverziglich nach Veréffentlichung des Angebots eine begrundete Aufe-
rung zum Angebot zu verfassen. Diese Auferungen haben insbesondere eine Beur-
teilung dartiber zu enthalten, ob die angebotene Gegenleistung und der sonstige In-
halt des Ubernahmeangebots dem Interesse aller Aktionédre angemessen Rechnung
tragt und welche Auswirkungen das Ubernahmeangebot auf die Zielgesellschaft, ins-
besondere auf die Arbeitnehmer (betreffend Arbeitsplatze, Beschéftigungssituation,
Standortfrage) die Gldubiger und das o&ffentliche Interesse aufgrund der strategi-
schen Planung des Bieters fur die Zielgesellschaft voraussichtlich haben wird. Falls
sich Vorstand oder Aufsichtsrat nicht in der Lage sehen, abschlieRende Empfehlun-
gen abzugeben, haben sie jedenfalls die Argumente fir die Annahme und fiir die Ab-
lehnung des Angebotes unter Betonung der wesentlichen Gesichtspunkte darzustel-

len.

Der Vorstand der BWT Aktiengesellschaft hat eine AuBerung geméaR § 14 Abs. 1
UbG verfasst. Der Aufsichtsrat stimmt mit der AuBerung des Vorstandes der BWT
Aktiengesellschaft Uberein und schliefdt sich dieser vollinhaltlich an. Ebenso wie der
Vorstand sieht sich auch der Aufsichtsrat nicht in der Lage, eine abschlieende Emp-
fehlung fur die Ablehnung oder Annahme des Pflichtanbotes abzugeben. Die Argu-
mente, die fur oder gegen die Annahme des Angebotes sprechen, sind in der Aufle-
rung des Vorstandes zutreffend dargestelit.



Auch der Aufsichtrat verweist ausdriicklich auf die in Punkt 4. der AuRerung des Vor-

standes dargestellten personellen Verflechtungen.

Die Mitglieder des Aufsichtrates erklaren, dass ihnen von der Bieterin fiir den Fall der
erfolgreichen Durchfuhrung des Ubernahmeangebotes keine vermégenswerten Vor-
teile angeboten oder gewahrt wurden. Dem Aufsichtsrat wurden auch fir den Fall
des Scheiterns des Ubernahmeangebotes keine vermégenswerten Vorteile angebo-

ten oder gewahrt.

Derzeitiger Aktienbestand der Aufsichtsratsmitglieder: Von den Mitgliedern des Auf-
sichtsrates hélt nur Frau Gerda Egger 21.560 Sttick Aktien. Sie zahlt zu den gemein-

sam mit der Bieterin vorgehenden Rechtstragern.

Diese AuBerung basiert auf dem Beschluss des Aufsichtsrates vom /75 '{0. Z 042~

Fur den Aufsichtsrat

.............. (///////J>

Dr. Leopold Bedna
(Vorsitzender des Aufsichtsrates)



