BERICHT
des Sachverstandigen
gemip §§ 13 ff Ubernahmegesetz der

KTM AG
als Zielgesellschaft im 6ffentlichen Pflichtangebot

der CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH
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An die
Ubernahmekommission
Seilergasse 8/3

1010 Wien

1. AUFTRAGSDURCHFUHRUNG UND UNABHANGIGKEIT

Wir wurden vom Vorstand der
KTM AG, Mattighofen

(im Folgenden auch kurz "Zielgesellschaft", "Gesellschaft" oder "KTM" genannt), beauftragt, als
Sachverstdndiger im Sinne der §§ 13ff Ubernahmegesetz (UbG) tétig zu werden und demgemap
KTM wahrend des gesamten Ubernahmeverfahrens durch die CROSS KraftFahrZeug Holding
GmbH, Wels (im Folgenden auch kurz "Bieterin" oder "CROSS KFZ" genannt) zu beraten. Unser
Auftrag umfasst auch die Prifung der Angebotsunterlage auf Vollstandigkeit und Gesetzmapigkeit
sowie die Priifung der AuPerung der Verwaltungsorgane der KTM. Die Zustimmung des
Aufsichtsrats der KTM zur Bestellung des Sachverstandigen, welche gemap § 13 letzter Satz UbG
erforderlich ist, liegt vor.

Unsere Gesellschaft ist gegentber der KTM und den mit ihr gemeinsam vorgehenden
Rechtstrédgern im Sinne der Bestimmungen des UbG sowie der berufsrechtlichen Vorschriften
unabhdangig.

Der geforderte Versicherungsschutz (Haftpflichtversicherung) gemadp § 13 iVm § 9 Abs 2 lit. a
UbG bei einem im Inland zur Geschéaftsausiibung berechtigten Versicherungsunternehmen,
welcher das Risiko aus der Berater- und Priifertatigkeit fiir Ubernahmeangebote mit mindestens
EUR 7.300.000 fir eine einjahrige Versicherungsperiode abdeckt, liegt vor (Anlage 4).

Fir die Durchfihrung des Auftrages kommen die "Allgemeinen Auftragsbedingungen fir
Wirtschaftstreuhandberufe 2011", herausgegeben von der Kammer der Wirtschaftstreuhander,
zur Anwendung, die diesem Bericht als Anlage 5 beigeschlossen sind.

Grundlage unserer Tatigkeit ist das beiliegende unterfertigte 6ffentliche Pflichtangebot gemafp
§§ 22ff UbG der CROSS KFZ an die Aktiondre der KTM (Anlage 1). Im Zuge unserer Tatigkeiten
standen uns das Ubernahmeangebot sowie Datenquellen fiir die im Ubernahmeangebot
enthaltenen Daten zur Verfligung.

Geméap § 14 Abs 2 UbG hat der Sachversténdige der Zielgesellschaft seine Beurteilung

- des Ubernahmeangebots,
- der AuBerung des Vorstands der Zielgesellschaft sowie
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- der AuBerung des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft

schriftlich  zu erstallten, wobei auch die Vollstdndigkeit und Gesetzmadpigkeit der
Angebotsunterlagen zu beurteilen ist.

2. BEURTEILUNG DES UBERNAHMEANGEBOTS
2.1 Allgemeines

Die Kniinz GmbH, Dornbirn, (,,Kniinz GmbH") und die Pierer GmbH, Wels, (,,Pierer GmbH") halten
jeweils einen Geschdaftsanteil an der Pierer Invest Beteiligungs GmbH, der einer zur Ganze
einbezahlten Stammeinlage in H6he von EUR 17.500 entspricht. Pierer Invest Beteiligungs GmbH
ist Mehrheitsaktiondrin (Stimmrechte und Anteile am Grundkapital: 50,05%) der CROSS Industries
AG, welche ihrerseits Alleingesellschafterin der Bieterin ist. Die Pierer GmbH halt Uber ihre
indirekte Tochtergesellschaft P Industrie AG weitere 25,03% am Grundkapital der CROSS
Industries AG.

Am Grundkapital der Zielgesellschaft ist die Bieterin zu rund 0,92% beteiligt. CROSS Industries AG
ist zu rund 49,59 % direkt an der Zielgesellschaft beteiligt. Im Laufe des Jahres 2012 soll CROSS
Industries AG ihren Aktienbestand an der Zielgesellschaft in die Bieterin einbringen. Aus diesem
Grund wird das Pflichtangebot von CROSS KFZ als Bieterin anstelle der CROSS Industries AG
gelegt.

Mit Syndikatsvertrag vom 13. Juni 2012 haben die Pierer GmbH und die Kninz GmbH die bis
dahin bestehende gemeinsame Kontrolle lber die Zielgesellschaft beendet. Kniinz GmbH hat sich
verpflichtet, als Gesellschafterin der Pierer Invest Beteiligungs GmbH bei der Fassung von
Beschlissen und/oder beim Treffen von Entscheidungen ihre Stimmen einheitlich mit der Pierer
GmbH auszuiben. Dies flhrte von einer gemeinsamen beherrschenden Kontrolle der Pierer GmbH
und der Kntinz GmbH Uber Pierer Invest Beteiligungs GmbH zu einer alleinigen beherrschenden
Kontrolle der Pierer GmbH Uber Pierer Invest Beteiligungs GmbH und in weiterer Folge zu einer
beherrschenden Kontrolle der Pierer GmbH Uber CROSS Industries AG, CROSS KFZ (Bieterin) und
die Zielgesellschaft. Daher fihrte die Unterzeichnung des Syndikatsvertrages am 13. Juni 2012
zu einem Kontrollwechsel Uber die Zielgesellschaft.

Die Pierer GmbH hat daher als Uber die Pierer Invest Beteiligungs GmbH herrschendes
Mutterunternehmen mittelbar die Kontrolle Uber die CROSS Industries AG und daher auch
mittelbar die Kontrolle Uber die Zielgesellschaft erlangt. Die Pierer GmbH hat somit durch die
Entflechtung die industrielle Fihrung Uber die Zielgesellschaft erlangt. Durch die erfolgte
Entflechtung wurde die Angebotspflicht gemap § 22 UbG ausgeldst. Folgende Organmitglieder der
Bieterin bzw. der mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrager gehdéren dem Vorstand bzw. dem
Aufsichtsrat der Zielgesellschaft an:
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Organmitglied Position bei Bieterin / gemeinsam vorgehender | Position bei
Rechtstrdger Zielgesellschaft

DI Stefan Pierer

= Bieterin- GF

= CROSS Industries AG - Vorsitzender VSt

= CROSS Motorsport Systems AG - Vorsitzender
AR

= Pierer Invest Beteiligungs GmbH - GF

= Pierer GmbH - GF

=  PlIndustrie AG - VSt

=  KTM-Sportmotorcycle AG - Vorsitzender VSt

» Pankl Racing Systems AG - Vorsitzender AR

=  CROSS Immobilien AG - Vorsitzender AR

= Unternehmens Invest Aktiengesellschaft - VSt

=  UIAG Automotive Beteiligungs GmbH - GF

=  Knlnz Invest Beteiligungs GmbH - GF

= CROSS Informatik GmbH - GF

= BRAIN FORCE HOLDING AG - Vorsitzender AR

=  PIERER Immobilien GmbH - GF

= Pierer Finanzierungsgesellschaft m.b.H. - GF

= Wohnbau-west Bautrager Gesellschaft m.b.H. -
GF

Vorsitzender VSt

Dr. Rudolf Kniinz

= CROSS Industries AG - Vorsitzender AR

= CROSS Motorsport Systems AG - AR

=  Knlnz Invest Beteiligungs GmbH - GF

=  Kninz GmbH - GF

=  KTM-Sportmotorcycle AG - Vorsitzender AR
» Pankl Racing Systems AG - AR

= Unternehmens Invest Aktiengesellschaft - VSt
= UIAG Automotive Beteiligungs GmbH - GF

=  CROSS Immobilien AG - AR

= Kastle GmbH - GF

= Ludescher Cablecrane-Systems GmbH - GF
=  "RoboCarParking" Technologies GmbH- GF

Vorsitzender AR

Josef Blazicek = CROSS Industries AG - AR AR
= CROSS Motorsport Systems AG - AR
= KTM-Sportmotorcycle AG - AR
» Pankl Racing Systems AG - AR
= BRAIN FORCE HOLDING AG - AR
=  CROSS Immobilien AG - AR
=  PlIndustrie AG - AR
Mag. Friedrich = Bieterin- GF VSt
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Roithner

CROSS Industries AG - VSt

CROSS Motorsport Systems AG - VSt
Pierer Invest Beteiligungs GmbH - GF

P Industrie AG - VSt

Pankl Racing Systems AG - AR

CROSS Automotive Holding GmbH - GF
CROSS Lightweight Technologies Holding GmbH
- GF

CROSS Immobilien AG - Vorsitzender VSt
KTM Immobilien GmbH - GF

PF Beteiligungsverwaltungs GmbH - GF
CROSS Automotive Beteiligungs GmbH - GF
Durmont Teppichbodenfabrik GmbH - GF
CROSS Informatik GmbH - GF

BRAIN FORCE HOLDING AG - AR

Dr. Ernst Chalupsky CROSS Industries AG - AR AR
P Industrie AG - Vorsitzender AR
Unternehmens Invest  Aktiengesellschaft -
Vorsitzender AR
CROSS Motorsport Systems AG - AR
CROSS Immobilien AG - AR
KTM-Sportmotorcycle AG - AR
Mag. Viktor Sigl KTM-Sportmotorcycle AG - VSt VSt
Mag. Hubert KTM-Sportmotorcycle AG - VSt VSt
Trunkenpolz
DI Harald KTM-Sportmotorcycle AG - VSt VSt
Plockinger
Rajiv Bajaj KTM-Sportmotorcycle AG - AR AR
Friedrich KTM-Sportmotorcycle AG - AR AR
Lackerbauer
Horst Resch KTM-Sportmotorcycle AG - AR AR

Das Grundkapital der KTM betragt EUR 10.845.000 und ist eingeteilt in 10.845.000 Aktien.

Die Bieterin hat am 13. Juni 2012 bekannt gegeben, an die Aktiondre der KTM ein &dffentliches
Pflichtangebot gemap §§ 22 UbG zum Erwerb samtlicher Aktien der KTM abzugeben, die sich
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nicht im Eigentum der Bieterin und mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrager oder Aktiondren
befinden, die auf eine Einlieferung der Aktien verzichtet haben.

Ausgehend vom Wertpapierbestand der Bieterin und ihrer gemeinsam vorgehenden Rechtstrager,
sowie der verbindlichen Verzichtserklarung der Bajaj Auto International Holdings B.V. betreffend
Aktien der Zielgesellschaft in einem Ausmap von 5.126.199 Stlick, die der Bieterin vorliegt,
betrifft das Ubernahmeangebot sohin effektiv 240.768 KTM-Aktien (rund 2,22% vom
Grundkapital).

Fir den Fall, dass die von Bajaj Auto International Holdings B.V. gehaltenen KTM-Aktien entgegen
der Verzichtserkldrung in das Ubernahmeangebot eingeliefert werden, hat sich die Bieterin
verpflichtet, auch diese KTM-Aktien im Zuge des Pflichtangebots zu erwerben.

Der von der Bieterin angebotene Preis betragt EUR 44,00 je Aktie.

Die Frist zur Annahme des Angebots begann am 04. Juli 2012 und endet am 18. Juli 2012. Das
Angebot unterliegt keinen Bedingungen.

2.2  Angebotspreis

Die Bieterin bietet den Inhabern der vom Angebot umfassten Aktien an, diese zu einem Preis von
EUR 44,00 je Aktie nach MapBgabe der Bestimmungen des Ubernahmeangebots zu erwerben.

Ermittlung des Angebotspreises:

Gemap & 26 Abs 1 UbG muss der Preis des offentlichen Pflichtangebots zwei Anforderungen
erflllen:

§ 26 Abs 1 UbG (erster Satz): Einerseits darf der Preis des Pflichtangebots die héchste vom
Bieter oder von einem gemeinsam mit ihm vorgehenden Rechtstréger (§1Z6 UbG) innerhalb der
letzten zwoIf Monate vor Anzeige des Angebots in Geld gewdhrte oder vereinbarte Gegenleistung
flr diese Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft nicht unterschreiten. Gemdap der Angabe in
Abschnitt 3.3 des Angebotsunterlage (Anlage 1) hat die Bieterin selbst in den letzten zwolf
Monaten vor Anzeige des Angebots keine Aktien der Zielgesellschaft erworben bzw. einen solchen
Erwerb vereinbart. Allerdings hat CROSS Industries AG als mit der Bieterin gemeinsam
vorgehender Rechtstrager am 18. April 2012 KTM-Aktien zu einem Preis von EUR 41,40
erworben.

§ 26 Abs 1 UbG (letzter Satz): Andererseits muss der Preis mindestens dem durchschnittlichen
nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Bdrsekurs des jeweiligen Beteiligungspapiers
wdahrend der letzten sechs Monate vor demjenigen Tag entsprechen, an dem die Absicht, ein
Angebot abzugeben, bekannt gemacht wurde (13. Juni 2012). Der durchschnittliche nach den
jeweiligen Handelsvolumina gewichtete Boérsekurs wahrend der letzten sechs Monate vor
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Bekanntmachung der Angebotsabsicht (13. Juni 2012), das ist der Zeitraum vom 13. Dezember
2011 bis inklusive 12. Juni 2012, betrdagt EUR 40,310 je Aktie.

Der Angebotspreis muss mindestens dem héheren der beiden Werte entsprechen. Somit ist als
Mindestpreis gemdp & 26 UbG ein Preis von EUR 41,40 heranzuziehen. Der Kaufpreis je
kaufgegenstandlicher Aktie liegt somit um EUR 2,60 (6,28%) Gber dem Mindestpreis gemdp § 26
UbG.

CROSS Industries AG und das Vorstandsmitglied der Zielgesellschaft Mag. Hubert Trunkenpolz
haben am 14. Mdrz 2007 einen Optionsvertrag beziglich dem Erwerb (Call-Option) bzw. der
Verduperung (Put-Option) von Aktien der Zielgesellschaft abgeschlossen. CROSS Industries AG
und das Vorstandsmitglied der Zielgesellschaft DI Harald Pléckinger haben am 11. Juni 2007
einen Optionsvertrag bezlglich dem Erwerb (Call-Option) bzw. der Verduferung (Put-Option) von
Aktien der Zielgesellschaft abgeschlossen. Nach Maf3gabe dieser Optionsvertrdage haben Mag.
Hubert Trunkenpolz und DI Harald Pléckinger am 31. Janner 2012 ihre Put-Optionen ausgelbt.
CROSS Industries AG hat sohin am 31. Janner 2012 von (i) Mag. Hubert Trunkenpolz 17.000
Aktien der Zielgesellschaft zu einem Preis von EUR 50 je Aktie und von (ii) DI Harald Pléckinger
8.500 Aktien der Zielgesellschaft zu einem Preis von EUR 50 je Aktie erworben. Am 27. Janner
2012 hat die Ubernahmekommission in einer Stellungnahme gemap § 29 UbG festgestellt, dass
diese aus der Ausidbung der Put-Optionen resultierenden Erwerbe aufgrund der mangelnden
Beeinflussbarkeit durch die Bieterin bzw. mit ihr gemeinsam vorgehender Rechtstrager nicht zur
Ermittlung des Kaufpreises gemap § 26 Abs. 1 UbG heranzuziehen sind, da die gegensténdlichen
Verfigungsgeschafte vom 31. Janner 2012 auf Verpflichtungsgeschaften beruhen, die auf3erhalb
des Referenzzeitraumes abgeschlossen wurden und von CROSS Industries AG nicht mehr
beeinflusst werden kénnen (GZ 2011/2/7-8).

Als Sachverstandige der KTM hatten wir keine Einsicht in die Unterlagen der Bieterin oder mit ihr
gemeinsam vorgehender Rechtstrager, um diese Angaben zu beurteilen. Laut den Angaben in der
Angebotsunterlage wird die Preisuntergrenze eingehalten.

Angebotspreis in Relation zu historischen Kursen:

Die Borseeinfihrung der Zielgesellschaft an der Wiener Bérse fand am 12. Dezember 2003 statt.
Die Aktien der Zielgesellschaft notieren im Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse. Bis 18.
September 2009 wurden die Aktien der Zielgesellschaft im Segment prime market gehandelt. Seit
dem 21. September 2009 wird die KTM-Aktie im Segment mid market der Wiener Boérse
gehandelt. Der Schlusskurs fir KTM-Aktien an der Wiener Bdrse betrug am 11. Juni 2012 EUR
42,06. Am 12. Juni 2012, dem Tag vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht, wurden keine KTM-
Aktien an der Wiener Borse gehandelt. Der Angebotspreis liegt somit um rund 4,62% Uber dem
Schlusskurs vom 11. Juni 2012.
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Durchschnittliche Borsekurse der Beteiligungspapiere:

Die nach dem Handelsvolumen gewichteten Durchschnittskurse der letzten drei (3), sechs (6),
zwolf (12) und vierundzwanzig (24) Kalendermonate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht (13.
Juni 2012) in EUR sowie der Prozentsatz, um den der Angebotspreis diese Werte Uber- oder
unterschreitet, betragen:

3 Monate 6 Monate 12 Monate 24 Monate
Durchschnittskurs in EUR 41,114 40,310 39,949 32,941
Préamie 7,02 % 9,16 % 10,14 % 33,57%

Quelle: Wiener Bérse AG
Angemessenheit des Angebotspreises

Der Barangebotspreis von EUR 44,00 erfiillt daher die Voraussetzungen geméap § 26 Abs 1 UbG.
Der Angebotspreis je kaufgegenstandlicher Aktie liegt um EUR 2,60 (6,28%) Uber dem
Mindestpreis gemap § 26 UbG.

Zur Beurteilung der Angemessenheit des Angebotspreises haben weder die Bieterin noch der
Aufsichtsrat oder der Vorstand der Zielgesellschaft eine formale Unternehmensbewertung durch
Wirtschaftsprifer, Investmentbanken oder Sachverstandige erstellen lassen. Der Vorstand der
Zielgesellschaft stellt in seiner AuBerung (Anlage 2) zur Beurteilung der Angemessenheit des
Angebotspreises Analysen

e des buchmapigen Eigenkapitals

e des nach jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Boérsekurs fur die letzten 3, 6, 12 und
24 Monate und

e wesentliche Finanzkennzahlen (allenfalls bereinigt um Kapitalmafnahmen) der letzten 3
(Konzern-) Jahresabschliisse der Zielgesellschaft

dar.

Die Ergebnisse dieser Analysen kdnnen der Anlage im Detail entnommen werden. Wir haben die
zahlenmafigen Angaben mit den angefihrten Quellen dberprift und konnten diese
Zahlenangaben nachvollziehen.

Der Angebotspreis liegt Gber dem buchmafigen Eigenkapital je Aktie (exkl. Minderheitenanteil.)
2.3 Bdrsennotierung

Gemadf der Angebotsunterlage besteht durch das Pflichtangebot ein hohes Risiko der Beendigung
des Handels der Aktien der Zielgesellschaft im Geregelten Freiverkehr der Wiener Bérse durch
Wegfall der gebotenen Mindeststreuung. Bei einer Zurlickziehung der Aktien der Zielgesellschaft
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aus dem Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse ist es Teil der Beteiligungs- und
Unternehmenspolitik der Bieterin, einen Handel der KTM-Aktien im Dritten Markt (MTF) der Wiener
Bdrse zu veranlassen. Ein Ausscheiden der Aktien der Zielgesellschaft aus dem Geregelten
Freiverkehr der Wiener Borse ist bei Unterschreiten der gesetzlichen Zulassungsvoraussetzungen
zwingend vorgesehen. Die gebotene Mindeststreuung besteht nicht mehr, wenn sich nach
Durchfiihrung dieses Ubernahmeangebots weniger als 181.250 Aktien der Zielgesellschaft im
Publikumsbesitz (Freefloat) befinden. Sollten sich nach Ende der Annahmefrist gemap § 19 Abs 1
UbG weniger als 181.250 Aktien der Zielgesellschaft im Publikumsbesitz (Freefloat) befinden,
wird die Zielgesellschaft den Wegfall der Zulassungsvoraussetzungen zum Geregelten Freiverkehr
der Wiener Borse adhoc mitteilen. In der Folge wird die Wiener Borse das Verfahren zu einem
amtswegigen Ausscheiden aus dem Geregelten Freiverkehr einleiten.

Fir den Fall, dass die Mindeststreuung nicht nachhaltig sichergestellt werden kann, hat der
Vorstand der Zielgesellschaft angekindigt, die Zurlickziehung der Aktien der Zielgesellschaft aus
dem Geregelten Freiverkehr der Wiener Bérse nach Mapgabe des & 83 Abs 4 BdrseG anzuzeigen
und einen Handel der Aktien der Zielgesellschaft im Dritten Markt (MTF) der Wiener Borse zu
veranlassen.

Im Falle der Zurlckziehung der Aktien der Zielgesellschaft aus dem Geregelten Freiverkehr der
Wiener Borse wird eine Umstellung von Inhaberaktien auf Namensaktien nach Mafgabe der
gesetzlichen Vorschriften erfolgen. Weiters ist darauf hinzuweisen, dass auf im Dritten Markt
notierende Gesellschaften das Borsegesetz (BorseG) nur eingeschrankt, und das
Ubernahmegesetz (UbG) keine Anwendung findet.

2.4  Zusammenfassende Beurteilung des Ubernahmeangebots

Als Sachverstdndiger der KTM kdnnen wir die formale Vollstandigkeit des Ubernahmeangebots
bestatigen. Die im § 7 UbG festgelegten Mindestangaben sind im Ubernahmeangebot enthalten
und stellen fiir die Angebotsempfanger hinreichende Informationen dar (§ 3 Z 2 UbG). Der
Angebotspreis entspricht den gesetzlichen Bestimmungen.
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3. BEURTEILUNG DER AUSSERUNGEN DES VORSTANDS UND DES AUFSICHTSRATS

Die AuBerungen des Vorstands und des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft haben gemap § 14 Abs
1 UbG insbesondere zu enthalten:

- eine Beurteilung, ob die angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Angebots
dem Interesse aller Aktiondre angemessen Rechnung tragen;

- eine Beurteilung, welche Auswirkung das Angebot auf die Zielgesellschaft, insbesondere
die Arbeitnehmer, die Gldubiger und das 6ffentliche Interesse aufgrund der strategischen
Planung der Bieterin flr die Zielgesellschaft voraussichtlich haben wird;

- wesentliche Argumente flr die Annahme und flir die Ablehnung des Angebots, falls sich
der Vorstand und der Aufsichtsrat nicht in der Lage sehen, abschlieBende Empfehlungen
abzugeben;

Der Vorstand hat zum offentlichen Pflichtangebot der CROSS KFZ am 11. Juli 2012 eine
AuBerung gemdp § 14 Abs 1 UbG (,Auperung”) abgegeben, der sich der Aufsichtsrat mit
gleichem Datum voll inhaltlich angeschlossen hat. Diese AuBerungen sind dem Bericht als Anlage
2 und 3 beigelegt. In der Auperung wird zu den laut & 14 Abs 1 UbG insbesondere
vorzunehmenden Beurteilung angemessen Stellung genommen.

Vorstand und Aufsichtsrat haben beschlossen, keine abschliefende Empfehlung flr oder gegen
die Annahme des Angebots abzugeben. Die Argumente fir die Annahme und flr die Ablehnung
des Angebotes sind in der AuBerung des Vorstands dargestellt.

Wir haben mit dem Vorstand und dem Aufsichtsrat die dargestellten Argumente fir die Annahme
und fur die Ablehnung unter Berlcksichtigung der wesentlichen Gesichtspunkte besprochen und
uns hierflr die erforderlichen Nachweise und Aufklarungen beschafft. Wir haben im Rahmen
unserer Tétigkeit als Sachverstindiger gemap § 13 UbG die vorliegenden Auferungen der
Zielgesellschaft analysiert und keine Tatsachen festgestellt, die Zweifel an der Richtigkeit
begriinden. Die vorgebrachten Argumente sind unseres Erachtens schlissig und versetzen die
Aktiondre der Zielgesellschaft in die Lage, eine eigenstdndige Einschdatzung der Sachlage im
Hinblick auf die Annahme oder Ablehnung des vorliegenden Angebots vornehmen zu kdnnen.
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4, ZUSAMMENFASSENDE BEURTEILUNG

Als Sachverstdndige der Zielgesellschaft gemap §§ 13 UbG erstatten wir zum &ffentlichen
Pflichtangebot gemap §§ 22 ff Ubernahmegesetz der CROSS KFZ vom 18. Juni 2012 und zu den
AuBerungen der Organe der Zielgesellschaft vom 11. Juli 2012 folgende abschliefende
Beurteilung.

Das Pflichtangebot wurde ordnungsgemap gelegt und enthalt die in § 3 Z 2 UbG fir die
Angebotsempfanger geforderten Informationen. Der angebotene Kaufpreis von EUR 44,00 je
Aktie der KTM AG entspricht den Vorschriften des § 26 Abs 1 UbG. Laut Aussage der Bieterin hat
die Bieterin selbst in den letzten zwdlf Monaten vor Anzeige des Angebots keine Aktien der
Zielgesellschaft erworben bzw. einen solchen Erwerb vereinbart. Allerdings hat CROSS Industries
AG als mit der Bieterin gemeinsam vorgehender Rechtstrdger am 18. April 2012 Aktien an KTM
AG zu einem Preis von EUR 41,40 erworben. Somit ist als Mindestpreis gemap & 26 UbG ein Preis
von EUR 41,40 heranzuziehen. Der Kaufpreis je kaufgegenstandlicher Aktie liegt somit um EUR
2,60 (6,28%) tber dem Mindestpreis gemap & 26 UbG.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft nehmen davon Abstand, eine
abschlieBende Empfehlung zu erteilen und stellen die wesentlichen Argumente fiir eine Annahme
oder eine Ablehnung dar.

Die vom Vorstand und dem Aufsichtsrat der KTM vorgelegten AuBerungen zum Pflichtangebot
sind schlissig und erméglichen eine Beurteilung des Angebots. Weiters haben wir die vom
Vorstand der KTM AG vorgelegte Auferung analysiert und haben dabei keine Tatsachen
festgestelit, die Zweifel an der Richtigkeit begriinden.

Insgesamt ermdglichen samtliche dargelegten Argumente und Informationen eine Beurteilung des
offentlichen Pflichtangebots.

Linz, am 11. Juli 2012

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

T

ag. Eva-Maria Berchtold Mag. Gerhard Schwartz
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

Ell ERNST & YOUNG



KTM AG, Mattighofen 11.Juli 2012

Anlage 1:
Offentliches Pflichtangebot gem. §§ 22ff UbG

Ell ERNST & YOUNG



HINWEIS:

AKTIONARE DER KTM AG, DEREN SITZ, WOHNSITZ ODER GEWOHNLICHER
AUFENTHALT AUSSERHALB DER REPUBLIK OSTERREICH LIEGT, WERDEN
AUSDRUCKLICH AUF PUNKT 8. DIESER ANGEBOTSUNTERLAGE HINGEWIESEN.

NOTE:

SHAREHOLDERS OF KTM AG WHOSE SEAT, PLACE OF RESIDENCE OR
HABITUAL ABODE IS OUTSIDE THE REPUBLIC OF AUSTRIA SHOULD NOTE THE
INFORMATION SET FORTH IN SECTION 8 OF THIS OFFER DOCUMENT.

OFFENTLICHES PFLICHTANGEBOT
gem § 22 ff Ubernahmegesetz

der

CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH
EdisonstraBe 1
4600 Wels
(FN 264931f)

an die Aktionare der
KTM AG
Stallhofner StraBBe 3

5230 Mattighofen
(FN 107673v)

18. Juni 2012
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Zusammenfassung des Angebots

Die folgende Zusammenfassung beinhaltet lediglich ausgewahlte Informationen aus diesem
Angebot und ist daher nur im Zusammenhang mit der gesamten Angebotsunterlage zu

lesen.

Bieterin

CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH,
EdisonstraBe 1, 4600 Wels, FN 264931f

Punkt 2.1

Zielgesellschaft

KTM AG, Stallhofner StraBe 3, 5230
Mattighofen, FN 107673v

Punkt 3.

Angebot

Erwerb sdmtlicher auf Inhaber lautende Aktien
der Zielgesellschaft (ISIN AT0000645403), die
sich nicht im Eigentum der Bieterin und
gemeinsam vorgehender Rechtstrager
befinden. Unter Beriicksichtigung der
Verzichtserkldrung von Bajaj Auto International
Holdings B.V. richtet sich dieses Angebot
daher effektiv auf den Erwerb von insgesamt
240.768 auf Inhaber lautende Aktien der
Zielgesellschaft.

Punkt 3.1

Kaufpreis

EUR 44,00 je Aktie der Zielgesellschaft (ISIN
AT0000645403)

Punkt 3.2

Bedingungen

Das Ubernahmeangebot unterliegt keinen
Bedingungen.

Punkt 4.

Annahmefrist

4. Juli 2012 bis einschlieBlich 18. Juli 2012,
d.s. 2 Wochen

Punkt 5.1

Annahme des Angebots

Die Annahme dieses Angebots ist schriftlich
gegeniber der Depotbank des jeweiligen
Aktiondrs zu erkldren. Die Annahme des
Angebots gilt dann als fristgerecht, wenn sie
innerhalb der Annahmefrist bei der Depotbank
eingeht und spatestens am dritten Bdrsetag
nach Ablauf der Annahmefrist (i) die
Umbuchung (das ist die Einbuchung der ISIN
ATO000AO0VM20 und die Ausbuchung der ISIN
AT0000645403) vorgenommen wurde und (ii)
die Depotbank die Annahme des Angebots
unter Angabe der Anzahl der erteilten
Kundenauftrage sowie der Gesamtaktienzahl
jener Annahmeerklarungen, die die Depotbank
wahrend der Annahmefrist erhalten hat, an die
Annahme- und Zahlstelle weitergeleitet hat.

Punkt 5.3

Beendigung des Handels im
Geregelten Freiverkehr

Durch das Pflichtangebot besteht ein hohes
Risiko der Beendigung des Handels der Aktien
der Zielgesellschaft im Geregelten Freiverkehr
der Wiener Bérse durch Wegfall der

Punkt 6.2

180-021-AU-UbK-final.doc

2129




gebotenen  Mindeststreuung. Bei  einer
Zurickziehung der Aktien der Zielgesellschaft
aus dem Geregelten Freiverkehr der Wiener
Borse ist es Teil der Beteiligungs- und
Unternehmenspolitik der Bieterin, einen
Handel der KTM-Aktien im Dritten Markt (MTF)
der Wiener Bdrse zu veranlassen.

Fur den Fall, dass die Mindeststreuung nicht
nachhaltig sichergestellt werden kann, hat der
Vorstand der Zielgesellschaft angekindigt, die
Zurlckziehung der Aktien der Zielgesellschaft
aus dem Geregelten Freiverkehr der Wiener
Bdrse nach MaBgabe des § 83 Abs 4 BorseG
anzuzeigen und einen Handel der Aktien der
Zielgesellschaft im Dritten Markt (MTF) der
Wiener Bérse zu veranlassen.
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1. Definitionen

Aktionar

Inhaber von Aktien der Zielgesellschaft

Annahme- und Zahlstelle

UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8,
1010 Wien, FN 150714p

Annahmefrist

4. Juli 2012 bis einschlieBlich 18. Juli 2012, d.s.
2 Wochen

AR Aufsichtsrat

Bajaj Auto Bajaj Auto International Holdings B.V., Claude
Debussylaan 24, 1082 MD Amsterdam, P.O.
Box 75288, 1070 AG Amsterdam

Bieterin CROSS KraftFahrZeug  Holding  GmbH,

EdisonstraBe 1, 4600 Wels, FN 26493 1f

BRAIN FORCE HOLDING AG

BRAIN FORCE HOLDING AG, Am Hof 4, 1010
Wien, FN 78112x

CROSS Automotive Holding GmbH

CROSS Automotive Holding
EdisonstraBe 1, 4600 Wels, FN 346640s

GmbH,

CROSS Immobilien AG

CROSS Immobilien AG, EdisonstraBe 1, 4600
Wels, FN 240940z

CROSS Industries AG

CROSS Industries AG, EdisonstraBe 1, 4600
Wels, FN 261823i

CROSS Informatik GmbH

CROSS Informatik GmbH, EdisonstraBe 1,
4600 Wels, FN 360244x

CROSS Motorsport Systems AG

CROSS Motorsport Systems AG, EdisonstraBBe
1, 4600 Wels, FN 177514a

FN

Firmenbuchnummer

Gemeinsam vorgehende Rechtstrager

Gesellschafter der CROSS Industries AG und
mit dieser verbundene Rechtstrager; DI Stefan
Pierer als Alleingesellschafter der Pierer
GmbH; Dr. Rudolf Kniinz als
Alleingesellschafter der Knlinz GmbH; alle von
den vorgenannten Rechtstrdgern beherrschte
Gesellschaften (siehe Anlage 1)

GF

Geschaftsfihrer

GJ

Geschéftsjahr

Kaufgegenstand bzw
kaufgegenstédndliche Aktien

Samtliche Aktien der Zielgesellschaft (ISIN
AT0000645403), die sich nicht im Eigentum der
Bieterin und gemeinsam vorgehender
Rechtstrager oder Aktionaren befinden, die auf
eine Einlieferung der Aktien verzichtet haben.
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Kaufpreis EUR 44,00 je Aktie der Zielgesellschaft (ISIN
AT0000645403)
Kniinz GmbH Knlinz GmbH, Pfarrgasse 7, 6850 Dornbirn, FN

72711d

Kniinz Invest Beteiligungs GmbH

Kniinz Invest Beteiligungs GmbH, EdisonstraBe
1, 4600 Wels, FN 304451y

KTM-Sportmotorcycle AG

KTM-Sportmotorcycle AG, Stallhofner StraBe 3,
5230 Mattighofen, FN 1162679

OeKB

Oesterreichische Kontrollbank Aktien-
gesellschaft, Am Hof 4, 1010 Wien, FN 85749b

P Industrie AG

P Industrie AG, EdisonstraBe 1, 4600 Wels, FN
290677t

Pankl Racing Systems AG

Pankl Racing Systems AG, IndustriestraBe
West 4, 8605 Kapfenberg, FN 143981 m

Pierer Finanzierungsgesellschaft
m.b.H.

Pierer Finanzierungsgesellschaft m.b.H.,

EdisonstraBe 1, 4600 Wels, FN 254725x

Pierer GmbH

Pierer GmbH, EdisonstraBe 1, 4600 Wels, FN
134766k

Pierer Invest Beteiligungs GmbH

Pierer Invest Beteiligungs GmbH, EdisonstraBe
1, 4600 Wels, FN 343376s

RGJ

Rumpfgeschéftsjahr

Syndikatsvertrag

Syndikatsvertrag vom 13. Juni 2012 zwischen
Pierer GmbH und Kniinz GmbH betreffend die
Auslbung der Stimmrechte in der Pierer Invest
Beteiligungs GmbH

UbG

Ubernahmegesetz

UbK

Ubernahmekommission (www.takeover.at)

UIAG Automotive Beteiligungs GmbH

UIAG  Automotive Beteiligungs  GmbH,
EdisonstraBe 1, 4600 Wels FN 328696b

Unternehmens Invest
Aktiengesellschaft

Unternehmens Invest  Aktiengesellschaft,
EdisonstraBe 1, 4600 Wels FN 104570f

VSt

Vorstand

Wohnbau-west Bautrdager Gesellschaft
m.b.H.

Wohnbau-west Bautrager Gesellschaft m.b.H.,
BauernstraBBe 9, 4600 Wels, FN 99746k

Zielgesellschaft

KTM AG, Stallhofner StraBe 3,
Mattighofen, FN 107673v

5230
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2.  Angaben zur Bieterin und gemeinsam vorgehende Rechtstrager
2.1 Angaben zur Bieterin / Ausgangslage

Bieterin ist CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH, eine im Firmenbuch des Landesgerichts
Wels zu FN 264931f eingetragene Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in Wels
und der Geschéftsanschrift EdisonstraBe 1, 4600 Wels. Das Stammkapital der Bieterin
betragt EUR 35.000. Alleinige Gesellschafterin der Bieterin ist die CROSS Industries AG.

Weitere Informationen Uber die Bieterin stehen auf der Website der Bieterin (www.cross-
kfz.at) zur Verfligung.

Das Grundkapital der Zielgesellschaft betragt EUR 10.845.000 und ist eingeteilt in
10.845.000 Aktien. Am Grundkapital der Zielgesellschaft ist die Bieterin zu rund 0,92%
beteiligt. Alleinige Gesellschafterin der Bieterin ist die CROSS Industries AG. Die CROSS
Industries AG ist zu rund 49,58% direkt an der Zielgesellschaft beteiligt. Die CROSS
Industries AG wird von der Pierer Invest Beteiligungs GmbH kontrolliert (Stimmrechte und
Anteile am Grundkapital: 50,05%). Am Stammkapital der Pierer Invest Beteiligungs GmbH
sind die Pierer GmbH und die Kniinz GmbH zu je 50% beteiligt. Die Pierer GmbH hélt Gber
ihre indirekte Tochtergesellschaft P Industrie AG weiters 25,03% am Grundkapital der
CROSS Industries AG. Alleiniger Gesellschafter und Geschéaftsfihrer der Pierer GmbH ist DI
Stefan Pierer. Alleiniger Gesellschafter und Geschaftsfihrer der Kniinz GmbH ist Dr. Rudolf
Knlinz.

Im Laufe des Jahres 2012 soll CROSS Industries AG ihren Aktienbestand an der
Zielgesellschaft in die Bieterin einbringen. Aus diesem Grund wird das Pflichtangebot von
CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH als Bieterin anstelle der CROSS Industries AG
gelegt.

Die folgende graphische Darstellung zeigt die Beteiligungs- und Aktiondrsstruktur der
Bieterin vor Unterzeichnung des neuen Syndikatsvertrags zwischen Pierer GmbH und Kniinz
GmbH:

Dipl.Ing. Stefan Pierer Dr. Rudolfkninz
100% 100%
Pierer GmbH Kninz GmbH —
100% —
50% T—501% 50% _—
PiererFinanzierungs- “““><f_’ 49,9%* 19%
Gesellschaftm.b H — T—
\& ,// H‘_"‘"ﬂ—.‘ :}'
100% PiererInvest Kniinz Invest
Beteiligungs GmbH Beteiligungs GmbH
P Industrie AG 50 UN 50,10%
25'03% 3 = 24,92% Unternehmens Inve st

CROSS Industries AG
= Stimmrechte: 100% 49,59% 100% e

0.92% |  CROSS KrafFahrZeug
Holding GmiH

KTM AG =




Vor Unterzeichnung des neuen Syndikatsvertrags wurde die Zielgesellschaft daher durch die
Pierer GmbH und Kniinz GmbH gemeinsam (mittelbar) kontrolliert.

Mit Syndikatsvertrag vom 13. Juni 2012 haben die Pierer GmbH und die Kniinz GmbH die
bis dahin bestehende gemeinsame Kontrolle Uber die Zielgesellschaft beendet. Kniinz
GmbH hat sich verpflichtet, als Gesellschafter der Pierer Invest Beteiligungs GmbH bei der
Fassung von Beschlissen und/oder beim Treffen von Entscheidungen ihre Stimmen
einheitlich mit der Pierer GmbH auszulben. Dies flihrte von einer gemeinsamen
beherrschenden Kontrolle der Pierer GmbH und der Kninz GmbH Uber Pierer Invest
Beteiligungs GmbH zu einer alleinigen beherrschenden Kontrolle der Pierer GmbH ber
Pierer Invest Beteiligungs GmbH und in weiterer Folge zu einer beherrschenden Kontrolle
der Pierer GmbH Uber CROSS Industries AG, CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH
(Bieterin) und die Zielgesellschaft. Daher fihrte die Unterzeichnung des Syndikatsvertrages
am 13. Juni 2012 zu einem Kontrollwechsel Uiber die Zielgesellschaft.

Im Rahmen der verbandsrechtlichen Umsetzung der Entflechtung wird die Pierer GmbH bis
zum Jahr 2014 den Geschéaftsanteil der Knlinz GmbH an der Pierer Invest Beteiligungs
GmbH erwerben (,Verbandsrechtliche Entflechtung®).

2.2 Gemeinsam vorgehende Rechtstrdger

Gemeinsam vorgehende Rechtstrager sind nach § 1 Z 6 UbG natiirliche oder juristische
Personen, die mit der Bieterin auf der Grundlage einer Absprache zusammenarbeiten, um
Kontrolle Uber die Zielgesellschaft zu erlangen oder auszuliben, insbesondere durch
Koordination der Stimmrechte. Halt ein Rechtstrdger eine unmittelbare oder mittelbare
kontrollierende Beteiligung (§ 22 Abs 2 und 3 UbG) an einem oder mehreren anderen
Rechtstragern, so wird vermutet, dass alle diese Rechtstrager gemeinsam vorgehen;
dasselbe gilt, wenn mehrere Rechtstrdger eine Absprache (ber die Auslbung ihrer
Stimmrechte bei der Wahl der Mitglieder des Aufsichtsrates getroffen haben.

Mit der Bieterin gemeinsam vorgehende Rechtstrager iSd § 1 Z 6 UbG sind:

- Die Gesellschafterin der CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH (Bieterin) und mit ihr
gemeinsam vorgehende Rechtstrdger: Alleinige Gesellschafterin der Bieterin ist die
CROSS Industries AG. Die CROSS Industries AG wird von der Pierer Invest
Beteiligungs GmbH kontrolliert. Die Pierer Invest Beteiligungs GmbH wird von der
Pierer GmbH kontrolliert. Die Pierer GmbH, deren alleiniger Gesellschafter und
Geschaftsfiuhrer DI Stefan Pierer ist, ist alleinige Gesellschafterin der Pierer
Finanzierungsgesellschaft m.b.H.. Die Pierer Finanzierungsgesellschaft m.b.H. ist
alleinige Aktionarin der P Industrie AG.

- Dl Stefan Pierer als Alleingesellschafter der Pierer GmbH.

- Dr. Rudolf Kniinz als Alleingesellschafter der Kniinz GmbH. Die Kniinz GmbH halt
einen einer Beteiligung von 50% am Stammkapital entsprechenden Geschéftsanteil an
der Pierer Invest Beteiligungs GmbH.

Bezlglich einer detaillierten Aufstellung der mit der Bieterin gemeinsam vorgehenden
Rechtstrager wird auf die der Angebotsunterlage angeschlossene Anlage 1 verwiesen.
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2.3 Beteiligungsbesitz der Bieterin an der Zielgesellschaft zum Zeitpunkt der
Veréffentlichung der Angebotsunterlage

Per 18. Juni 2012 verfigen die Bieterin und die mit ihr gemeinsam vorgehenden
Rechtstrager Uber insgesamt 5.478.033 Aktien der Zielgesellschaft, das sind rund 50,50%
des Grundkapitals der Zielgesellschaft.

Die folgende Tabelle zeigt in einer vereinfachten Darstellung den Beteiligungsbesitz der
Bieterin und der mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrager an der Zielgesellschaft per
18. Juni 2012:

Gehaltene KTM-Aktien
Name unmittelbar mittelbar gesamt

Bieterin 100.000 0 100.000
CROSS Industries AG 5.378.033 100.000 5.478.033
Pierer Invest Beteiligungs GmbH 0 5.478.033 5.478.033
Pierer GmbH 0 5.478.033 5.478.033
DI Stefan Pierer 0 5.478.033 5.478.033
Zielgesellschaft 0 0 0
Gesamtzahl der Aktien 5.478.033 - --
Anteil am Grundkapital der 50,50% -- --
Zielgesellschaft

Aktienbestand Bajaj Auto* 5.126.199

Angebotsgegensténdliche Aktien 240.768 - --

* Bajaj Auto ist kein mit der Bieterin gemeinsam vorgehender Rechtstrager, hat aber auf die Einlieferung
der von ihr gehaltenen Aktien im Rahmen des Angebots rechtswirksam verzichtet (siehe Punkt 3.1).

2.4 Wesentliche Rechtsbeziehungen zur Zielgesellschaft

Folgende Organmitglieder der Bieterin bzw der mit ihr gemeinsam vorgehenden
Rechtstrager gehdéren dem Aufsichtsrat bzw dem Vorstand der Zielgesellschaft an:

Organmitglied Position bei Bieterin / gemeinsam vorgehender Position bei
Rechtstréager Zielgesellschaft
DI Stefan Pierer = Bieterin— GF Vorsitzender VSt

=  CROSS Industries AG — Vorsitzender VSt

= CROSS Motorsport Systems AG — Vorsitzender
AR

= Pierer Invest Beteiligungs GmbH — GF

= Pierer GmbH - GF

= P Industrie AG — VSt

= KTM-Sportmotorcycle AG — Vorsitzender VSt
= Pankl Racing Systems AG — Vorsitzender AR
= CROSS Immobilien AG — Vorsitzender AR

= Unternehmens Invest Aktiengesellschaft — VSt
= UIAG Automotive Beteiligungs GmbH — GF

= Knilnz Invest Beteiligungs GmbH — GF
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CROSS Informatik GmbH — GF

BRAIN FORCE HOLDING AG — Vorsitzender
AR

PIERER Immobilien GmbH — GF
Pierer Finanzierungsgesellschaft m.b.H. - GF

Wohnbau-west Bautrager Gesellschaft m.b.H. —
GF

Dr. Rudolf Knlinz

CROSS Industries AG — Vorsitzender AR
CROSS Motorsport Systems AG — AR
Pierer Invest Beteiligungs GmbH — GF
Knlinz Invest Beteiligungs GmbH - GF
Knliinz GmbH - GF

KTM-Sportmotorcycle AG — Vorsitzender AR
Pankl Racing Systems AG — AR
Unternehmens Invest Aktiengesellschaft — VSt
UIAG Automotive Beteiligungs GmbH — GF
CROSS Immobilien AG — AR

Kastle GmbH — GF

Ludescher Cablecrane-Systems GmbH — GF
"RoboCarParking" Technologies GmbH— GF

Vorsitzender AR

Josef Blazicek

CROSS Industries AG — AR

CROSS Motorsport Systems AG — AR
KTM-Sportmotorcycle AG — AR

Pankl Racing Systems AG — AR
BRAIN FORCE HOLDING AG - AR
CROSS Immobilien AG — AR

P Industrie AG — AR

AR

Mag. Friedrich Roithner

Bieterin — GF

CROSS Industries AG — VSt

CROSS Motorsport Systems AG — VSt

P Industrie AG — VSt

Pankl Racing Systems AG — AR

CROSS Automotive Holding GmbH — GF

CROSS Lightweight Technologies Holding
GmbH - GF

CROSS Immobilien AG — Vorsitzender VSt
KTM Immobilien GmbH — GF

PF Beteiligungsverwaltungs GmbH — GF
CROSS Automotive Beteiligungs GmbH — GF
Durmont Teppichbodenfabrik GmbH — GF
CROSS Informatik GmbH — GF

BRAIN FORCE HOLDING AG - AR

VSt

Dr. Ernst Chalupsky

CROSS Industries AG — AR
P Industrie AG — Vorsitzender AR

Unternehmens Invest Aktiengesellschaft —
Vorsitzender AR

CROSS Motorsport Systems AG — AR
CROSS Immobilien AG — AR
KTM-Sportmotorcycle AG — AR

AR

Mag. Viktor Sigl

KTM-Sportmotorcycle AG — VSt

VSt
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Mag. Hubert Trunkenpolz = KTM-Sportmotorcycle AG — VSt VSt
DI Harald Pléckinger = KTM-Sportmotorcycle AG — VSt VSt
Rajiv Bajaj = KTM-Sportmotorcycle AG — AR AR
Friedrich Lackerbauer =  KTM-Sportmotorcycle AG — AR AR
Horst Resch = KTM-Sportmotorcycle AG — AR AR

3. Kaufangebot
3.1 Kaufgegenstand

Das Angebot ist auf den Erwerb von séamtlichen an der Wiener Bérse zum Geregelten
Freiverkehr zugelassenen Aktien der Zielgesellschaft (ISIN AT0000645403), die sich nicht
im Eigentum der Bieterin und mit ihr gemeinsam vorgehender Rechtstrager oder Aktiondren
befinden, die auf eine Einlieferung der Aktien verzichtet haben.

Ausgehend vom Wertpapierbestand der Bieterin und ihrer gemeinsam vorgehenden
Rechtstrager, sowie von verbindlichen Verzichtserklarungen der Bajaj Auto betreffend Aktien
der Zielgesellschaft in einem AusmaB von 5.126.199 Stlck, die der Bieterin vorliegt, betrifft
das Angebot sohin effektiv 240.768 Aktien (rund 2,22% vom Grundkapital)
(,kaufgegenstandliche Aktien®).

Fur den Fall, dass Aktien der Bajaj Auto entgegen der Verzichtserklarung in das Angebot
eingeliefert werden, verpflichtet sich die Bieterin, auch diese Aktien im Zuge dieses
Pflichtangebots zu erwerben.

3.2 Kaufpreis

Die Bieterin bietet den Inhabern der kaufgegensténdlichen Aktien an, die
kaufgegenstéandlichen Aktien zu einem Preis von EUR 44,00 je Aktie zu erwerben (der
"Kaufpreis"). Der Kaufpreis liegt um EUR 2,60 (6,28%) lber dem Mindestpreis gem § 26
UbG (siehe Punkt 3.3).

3.3 Ermittlung des Kaufpreises

Da es sich beim vorliegenden Angebot um ein Pflichtangebot gem § 26 Abs 1 UbG handelt,
hat der Angebotspreis mindestens dem durchschnittlichen nach den jeweiligen
Handelsvolumina gewichteten Bdrsekurs des jeweiligen Beteiligungspapiers wahrend der
letzten sechs Monate vor demjenigen Tag zu entsprechen, an dem die Absicht, ein Angebot
abzugeben, bekannt gemacht wurde.

Der durchschnittliche nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichtete Bérsekurs wahrend
der letzten sechs Monate vor Bekanntmachung der Angebotsabsicht (13. Juni 2012), das ist
der Zeitraum vom 13. Dezember 2011 bis inklusive 12. Juni 2012, betragt EUR 40,310 je
Aktie. Der Kaufpreis je kaufgegenstandlicher Aktie liegt daher um EUR 3,69 (9,16%) Uber
dem durchschnittichen nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Bdrsekurs
wahrend der letzten sechs Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht.

180-021-AU-UbK-final.doc 1129




Weiters darf der Angebotspreis eines Pflichtangebots gem § 26 Abs 1 UbG die hdchste von
der Bieterin oder von einem mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrager innerhalb der
letzten zwélf Monate vor Anzeige des Angebots in Geld gewéahrte oder vereinbarte
Gegenleistung fur dieses Beteiligungspapier der Zielgesellschaft nicht unterschreiten.
Dasselbe gilt in Bezug auf Gegenleistungen fir Beteiligungspapiere, zu deren zukiinftigem
Erwerb die Bieterin oder ein mit ihr gemeinsam vorgehender Rechtstrager berechtigt oder
verpflichtet ist.

Die Bieterin selbst hat in den letzten zwdélf Monaten vor Anzeige des Angebots keine Aktien
der Zielgesellschaft erworben bzw einen solchen Erwerb vereinbart. Allerdings hat CROSS
Industries AG als mit der Bieterin gemeinsam vorgehender Rechtstrédger am 18. April 2012
Aktien an KTM AG zu einem Preis von EUR 41,40 erworben.

Somit ist als Mindestpreis gemaB § 26 UbG ein Preis von EUR 41,40 heranzuziehen. Der
Kaufpreis je kaufgegenstandlicher Aktie liegt somit um EUR 2,60 (6,28%) Uber dem
Mindestpreis gemaB § 26 UbG.

CROSS Industries AG und das Vorstandsmitglied der Zielgesellschaft Mag. Hubert
Trunkenpolz haben am 14. Mérz 2007 einen Optionsvertrag beziiglich dem Erwerb (Call-
Option) bzw der VerauBerung (Put-Option) von Aktien der Zielgesellschaft abgeschlossen.
CROSS Industries AG und das Vorstandsmitglied der Zielgesellschaft DI Harald Pléckinger
haben am 11. Juni 2007 einen Optionsvertrag bezlglich dem Erwerb (Call-Option) bzw der
VerauBerung (Put-Option) von Aktien der Zielgesellschaft abgeschlossen. Nach MaBgabe
dieser Optionsvertrage haben Mag. Hubert Trunkenpolz und DI Harald Pléckinger am 31.
Janner 2012 ihre Put-Optionen ausgelibt. CROSS Industries AG hat sohin am 31. Janner
2012 von (i) Mag. Hubert Trunkenpolz 17.000 Aktien der Zielgesellschaft zu einem Preis von
EUR 50 je Aktie und von (ii) DI Harald Pléckinger 8.500 Aktien der Zielgesellschaft zu einem
Preis von EUR 50 je Aktie erworben. Am 27. Janner 2012 hat die Ubernahmekommission in
einer Stellungnahme gem § 29 UbG festgestellt, dass diese aus der Ausibung der Put-
Optionen resultierenden Erwerbe aufgrund der mangelnden Beeinflussbarkeit durch die
Bieterin bzw mit ihr gemeinsam vorgehender Rechtstrdger nicht zur Ermittlung des
Kaufpreises gem § 26 Abs. 1 UbG heranzuziehen sind, da die gegenstdndlichen
Verfliigungsgeschafte vom 31. Janner 2012 auf Verpflichtungsgeschéaften beruhen, die
auBerhalb des Referenzzeitraumes abgeschlossen wurden und von CROSS Industries AG
nicht mehr beeinflusst werden kénnen (GZ 2011/2/7-8).

3.4 Ausschluss der Verbesserung

Die Bieterin schlieBt eine nachtréagliche Verbesserung dieses Angebots aus. Gem § 15 UbG
Abs 1 UbG ist eine Verbesserung trotz dieser Erklarung zuldssig, wenn ein konkurrierendes
Angebot gestellt wird oder die UbK eine Verbesserung gestattet.

3.5 Kaufpreis in Relation zu historischen Kursen

Die Borseeinfiihrung der Zielgesellschaft an der Wiener Bérse fand am 12. Dezember 2003

statt. Die Aktien der Zielgesellschaft notieren im Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse.
Bis 18. September 2009 wurden die Aktien der Zielgesellschaft im Segment prime market
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gehandelt. Seit dem 21. September 2009 wird die KTM-Aktie im Segment mid market der
Wiener Bérse gehandelt.

Der Kaufpreis liegt rund 4,62% Uber dem Schlusskurs fir Aktien der Zielgesellschaft an der
Wiener Borse (EUR 42,06) vom 11. Juni 2012. Am Tag vor Bekanntgabe der
Angebotsabsicht (12. Juni 2012) wurden keine Aktien der Zielgesellschaft an der Wiener
Borse gehandelt.

Die nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Durchschnittskurse der letzten 1, 3,
6, 12 und 24 Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht in EUR sowie der Prozentsatz,
um den der Kaufpreis diese Werte Ubersteigt (bzw unterschreitet), betragen:

1 Monat 3 Monate 6 Monate 12 Monate | 24 Monate

Durchschnittskurs 42,456 41,114 40,310 39,949 32,941
(100%) in EUR
Pramie 3,64% 7,02% 9,16% 10,14% 33,57%

Ausgangsbasis: Durchschnittlicher, nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteter Bérsekurs der
Zielgesellschaft.
Quelle: Wiener Bérse AG

3.6 Bewertung der Zielgesellschaft

Die Bieterin hat zur Ermittlung des Kaufpreises keine Unternehmensbewertung der
Zielgesellschaft erstellen lassen. Der Kaufpreis liegt um rund EUR 3,7 (9,16%) Uber dem
durchschnittlichen nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Boérsekurs des
Beteiligungspapiers wahrend der letzten sechs Monate vor demjenigen Tag, an dem die
Absicht, ein Angebot abzugeben, bekannt gemacht wurde (siehe Punkt 3.3).

3.7 Finanzkennzahlen und aktuelle Entwicklung der Zielgesellschaft

Der Bilanzstichtag flr das Geschéaftsjahr der Zielgesellschaft ist der 31. Dezember. Die
Umstellung des Bilanzstichtages von 31. August auf 31. Dezember erfolgte im Geschéaftsjahr
2009/10. Der Zeitraum zwischen 1. September 2010 und 31. Dezember 2010 stellt daher ein
Rumpfgeschéaftsjahr dar. Die wesentlichen Finanzkennzahlen der letzten drei
Konzernjahresabschlisse auf Basis IFRS der Zielgesellschaft lauten (in EUR):

Q1/2012 | Q1/2011 GJ RGJ GJ GJ
2011? 2010° | 2009/10" | 2008/09°
Hoéchstkurs? 42,00 48,12 47,81 - 41,90 53,40

' Seit Q2/2011 Hochst-/Tiefstschlusskurs gemaB Geschaftsbericht fir die jeweilige Berichtsperiode; Bis
Q2/2011 Hochst-/Tiefstkurse geméaB Geschaftsbericht fiir die jeweilige Berichtsperiode.

GeschaftSJahrvom 1.1.2011 bis 31.12.2011.

RumpfgeschaftSJahr vom 01.09.2010 bis 31.12.2010.

GeschaftSJahr vom 01.09.2009 bis 31.12.2010.

GeschaftSJahr vom 01.09.2008 bis 31.08.2009.
® Buchwert je Aktie = Net Asset Value (NAV) je Aktie.

, Vor Restrukturierungsaufwendungen. Nach Restrukturierungsaufwendungen: TEUR 6.471.

8 vor Restrukturierungsaufwendungen. Nach Restrukturierungsaufwendungen: TEUR -65.079.
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Tiefstkurs' 38,00 39,00 37,20 - 15,78 14,01
Gewinn pro Aktie (EPS) -0,04 0,02 2,00 0,26 1,55 -11,25
Dividende pro Aktie - - 0,00 - 0,00 0,00
Buchwert pro Aktie® 20,87 18,16 20,91 17,49 17,49 17,74
EBITDA (TEUR) 9.781 9.579 64.495 18.178 72.754 | 39.537’
EBIT (TEUR) 1.419 1.389 31.009 7.521 29.961 | -32.013°
EBT (TEUR) -359 8 19.109 2.889 13.723 | -79.963
Operating Cash Flow

(TEUR) -40.686 -5.335 70.348 20.389 87.602 | -27.603
Eigenkapital (TEUR) 219.346 | 183.616 | 219.775| 176.786 | 176.786 | 134.464

Quelle: Verdffentlichte Finanzberichte der Zielgesellschaft; interne Daten der Zielgesellschaft

3.8 Gleichbehandlung

Die Bieterin bestatigt, dass der Kaufpreis flr alle Aktionare gleich ist. Mit Ausnahme der flr
die Preisfestsetzung nach dem UbG nicht heranzuziehenden Erwerbe von den
Vorstandsmitgliedern der Zielgesellschaft Mag. Hubert Trunkenpolz und DI Harald
Pléckinger am 31. Jénner 2012 (siehe Punkt 3.3) haben weder die Bieterin noch mit ihr
gemeinsam vorgehende Rechtstrager innerhalb der letzten zwdlf Monate vor Anzeige des
Angebots Aktien der Zielgesellschaft zu einem hdheren Preis als EUR 44,00 pro Aktie
erworben oder den Erwerb zu einem héheren Preis vereinbart.

Die Bieterin und die mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrager dirfen bis zum Ende der
Annahmefrist sowie bis zum Ende der Nachfrist (§ 19 Abs 3 UbG) keine
rechtsgeschaftlichen Erklarungen abgeben, die auf den Erwerb von Aktien zu besseren
Bedingungen als im Angebot gerichtet sind, es sei denn, die Bieterin verbessert das
Angebot oder die UbK gestattet aus wichtigem Grund eine Ausnahme.

Gibt die Bieterin oder ein mit ihr gemeinsam vorgehender Rechtstrdger dennoch eine
Erklarung auf Erwerb zu besseren als den in diesem Angebot angegebenen Bedingungen
ab, so gelten diese besseren Bedingungen auch fir alle anderen Aktionare, auch wenn sie
dieses Kaufangebot bereits angenommen haben.

Jede Verbesserung dieses Angebots gilt auch fir jene Aktionare, die dieses Angebot im
Zeitpunkt der Verbesserung bereits angenommen haben, es sei denn, dass sie dem
widersprechen.

Erwerben die Bieterin oder mit ihr gemeinsam vorgehende Rechtstrager innerhalb von neun
Monaten nach Ablauf der Nachfrist Aktien und wird hieflir eine héhere Gegenleistung als im
Angebot gewéhrt oder vereinbart, so ist die Bieterin nach MaBgabe von § 16 Abs 7 UbG
gegenlber allen Aktionaren, die das Angebot angenommen haben, zur Zahlung des
Unterschiedsbetrags  verpflichtet. Sofern im Rahmen der Durchfihrung der
Verbandsrechtlichen Entflechtung im Jahr 2014 auch nach Ablauf der genannten Neun-
Monatsfrist die Bewertung der Aktien der Zielgesellschaft Gber EUR 44,00 pro Aktie liegt,
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verpflichtet sich die Bieterin freiwillig gegenlber allen Aktiondren, die das Angebot
angenommen haben, zur Zahlung des Unterschiedsbetrags.

Dies gilt nicht, soweit die Bieterin oder mit ihr gemeinsam vorgehende Rechtstrager Anteile
der Zielgesellschaft bei einer Kapitalerh6hung in Ausiibung eines gesetzlichen Bezugsrechts
erwerben oder fir den Fall, dass im Zuge eines Verfahrens nach dem Gesellschafter-
Ausschlussgesetz (GesAusG; ,Squeeze-out”) eine hdhere Gegenleistung erbracht wird.

Wenn die Bieterin eine kontrollierende Beteiligung an der Zielgesellschaft innerhalb von
neun Monaten nach Ablauf der Nachfrist weiterverduBert, so ist nach MaBgabe von § 16 Abs
7 UbG ebenfalls eine Nachzahlung in Héhe des anteiligen VerduBerungsgewinns an die
Aktionare zu erbringen.

Der Eintritt eines Nachzahlungsfalles wird unverziiglich durch die Bieterin veréffentlicht. Die
Abwicklung der Nachzahlung wird die Bieterin auf ihre Kosten binnen 10 Bérsetagen ab
Veréffentlichung Gber die Annahme- und Zahistelle veranlassen. Tritt der Nachzahlungsfall
innerhalb der Neun-Monatsfrist nicht ein, wird die Bieterin eine entsprechende Erklarung an
die UbK richten. Der Sachverstindige der Bieterin wird diese Mitteilung priifen und deren
Inhalt bestatigen.

4, Bedingungen

Dieses Ubernahmeangebot unterliegt keinen Bedingungen.

5. Annahme und Abwicklung des Angebots

5.1 Annahmefrist

Die Frist fir die Annahme des Angebots betrdgt zwei Wochen. Das Angebot kann daher von
4. Juli 2012 bis einschlieBlich 18. Juli 2012 angenommen werden. Gem § 19 Abs 1c UbG
verlangern sich die Annahmefristen durch die Abgabe eines konkurrierenden Angebots
automatisch fir alle bereits gestellten Angebote bis zum Ende der Annahmefrist fir das
konkurrierende Angebot, sofern die Bieterin nicht den Rucktritt von diesem Angebot erklart
hat.

Die Bieterin erklart hiermit, dass sie die Annahmefrist keinesfalls verlangern wird.

5.2  Annahme- und Zahlstelle

Mit der Abwicklung des Angebots, der Entgegennahme der Annahmeerklarungen und der
Erbringung der Gegenleistung hat die Bieterin UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-
8, 1010 Wien, FN 150714p, beauftragt.

5.3 Annahme des Angebots

Aktiondre der Zielgesellschaft kénnen dieses Angebot nur durch schriftliche Erklarung der

Annahme des Angebots fiir eine bestimmte Zahl von Aktien, die in jedem Fall in der
Annahmeerklérung anzugeben ist, gegenlber der jeweiligen Depotbank annehmen. Die
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kaufgegenstandlichen Aktien sind von der Depotbank bei der Annahme- und Zahlstelle
einzureichen. Die Depotbank leitet diese Annahme des Angebots (die "Annahmeerklarung")
unter Angabe der Anzahl der erteilten Kundenauftrdge sowie der Gesamtanzahl der Aktien
jener Annahmeerklarungen, die die Depotbank wahrend der Annahmefrist erhalten hat,
umgehend an die Annahme- und Zahlstelle weiter und wird die eingereichten Aktien mit der
ISIN AT0000645403 Zug um Zug gegen die Einbuchung der "KTM AG - zum Verkauf
eingereichte Aktien" ausbuchen und an die Annahme- und Zahlstelle Gbertragen.

Die Annahme- und Zahlstelle hat bei der OeKB fir die zum Verkauf eingereichten Aktien die
ISIN ATO000A0VM20 ,KTM AG — zum Verkauf eingereichte Aktien" beantragt. Die in der
Annahmeerkldrung angegebenen, somit zum Verkauf eingereichten Aktien, werden Zug um
Zug gegen die Einbuchung der ,KTM AG — zum Verkauf eingereichte Aktien“ aus dem
Wertpapierdepot des annehmenden Aktionars ausgebucht und an die Annahme- und
Zahlstelle Ubertragen.

Die Annahmeerklarung des Aktionars gilt dann als fristgerecht, wenn sie innerhalb der
Annahmefrist bei der Depotbank eingeht und spatestens am dritten Bdrsetag nach Ablauf
der Annahmefrist (i) die Umbuchung (das ist die Einbuchung der ISIN ATO0O00A0VM20 und
die Ausbuchung der ISIN AT0000645403) vorgenommen wurde und (ii) die Depotbank die
Annahme des Angebots unter Angabe der Anzahl der erteilten Kundenauftrdge sowie der
Gesamtaktienanzahl jener Annahmeerkldrungen, die die Depotbank wahrend der
Annahmefrist erhalten hat, an die Annahme- und Zahlstelle weitergeleitet hat.

Soweit die Abgabe der Annahmeerklarung bzw die Hinterlegung der kaufgegenstandlichen
Aktien Gber die jeweilige Depotbank erfolgt, empfiehlt die Bieterin den Aktiondren, die das
Angebot annehmen wollen, sich zur Sicherstellung einer rechtzeitigen Abwicklung
spatestens drei Bodrsetage vor dem Ende der Annahmefrist mit ihrer Depotbank in
Verbindung zu setzen.

5.4 Rechtsfolgen der Annahme

Mit der Annahme dieses Angebots kommt ein Kaufvertrag Uber die verkauften Aktien
zwischen jedem annehmenden Aktiondr, der Zielgesellschaft und der Bieterin nach
MaBgabe der in dieser Angebotsunterlage enthaltenen Bestimmungen zustande.

5.5  Zahlung des Kaufpreises und Ubereignung

Der Kaufpreis wird den Inhabern der kaufgegenstdndlichen Aktien, die das Angebot
angenommen haben, spatestens zehn Bérsetage nach Ende der Annahmefrist Zug um Zug
gegen Ubertragung der ,KTM AG — zum Verkauf eingereichte Aktien“ (ISIN ATO000A0VM20)
ausbezahlt. Bei Annahme des Angebots wird der Kaufpreis daher spatestens am 1. August
2012 ausbezahlt, soweit sich die Annahmefrist bei Vorliegen eines konkurrierenden
Angebots nicht verlangert.
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5.6  Nachfrist (,Sell Out”)

Fir alle Beteiligungspapierinhaber der Zielgesellschaft, die das Angebot nicht innerhalb der
Annahmefrist angenommen haben, verldngert sich die Annahmefrist um drei Monate ab
Bekanntgabe (Veréffentlichung) des Ergebnisses (Nachfrist gem § 19 Abs 3 UbG).

Die in Punkt 5.3 enthaltenen Bestimmungen und Angaben gelten fir die Annahme dieses
Angebots wéahrend der Nachfrist entsprechend, mit der MaBgabe, dass die wahrend der
Nachfrist zum Verkauf eingereichten Aktien eine separate ISIN haben (ATO000A0VM61) und
mit "KTM AG — wahrend der Nachfrist zum Verkauf eingereichte Aktien" gekennzeichnet
werden.

Inhabern kaufgegenstandlicher Aktien, die das Angebot erst wahrend der gesetzlichen
Nachfrist gem § 19 Abs 3 UbG annehmen, wird der Kaufpreis spatestens zehn Bérsetage
nach Ende dieser Nachfrist ausbezahlt.

5.7  Abwicklungsspesen

Die Bieterin Ubernimmt samtliche mit der Abwicklung dieses Angebots unmittelbar in
Zusammenhang stehenden angemessenen Kosten und Gebulhren. Depotbanken erhalten
zur Abdeckung etwaiger Kosten, wie z.B. (jedoch nicht ausschlieBlich) Kundenprovisionen,
Spesen etc., eine einmalige pauschale Verglitung von EUR 7,50 je Depot und werden
gebeten, sich wegen der Erstattung der Kundenprovisionen mit der Annahme- und Zahlstelle
in Verbindung zu setzen.

Allenfalls darUber hinausgehende Spesen, Steuern oder Rechtsgeschéftsgeblihren oder
sonstige Abgaben sind von jedem Aktionar selbst zu tragen.

5.8 Gewiéhrleistung

Die Aktionare, die das Angebot angenommen haben, leisten Gewahr dafiir, dass die von der
jeweiligen Annahmeerklarung erfassten Aktien in ihrem Eigentum stehen und nicht mit
Rechten Dritter belastet sind.

5.9 Riicktrittsrecht der Aktionédre bei Konkurrenzangeboten

Wird wahrend der Laufzeit dieses Angebots ein konkurrierendes Angebot gestellt, sind die
Aktionare gemdB § 17 UbG berechtigt, von ihren bis dahin abgegebenen
Annahmeerklarungen bis spéatestens vier Bdrsetage vor Ablauf der urspriinglichen

Annahmefrist zurlickzutreten.

Die Erklarung des Rucktritts hat schriftlich zu erfolgen und ist an die Annahme- und
Zahlstelle zu richten.
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5.10 Bekanntmachungen und Veréffentlichung des Ergebnisses

Die Veroéffentlichung des Ergebnisses dieses Angebots wird unverziglich nach Ablauf der
Annahmefrist im Amitsblatt zur Wiener Zeitung sowie auf den Websites der Bieterin
(www.cross-kfz.at) und der Ubernahmekommission (www.takeover.at) verdffentlicht.

Gleiches gilt auch fir alle anderen Erklarungen und Bekanntmachungen der Bieterin im
Zusammenhang mit diesem Angebot.

6. Kiinftige Beteiligungs- und Unternehmenspolitik
6.1 Griinde fiir das Angebot

Durch Syndikatsvertrag vom 13. Juni 2012 haben die Pierer GmbH und die Kniinz GmbH die
bis dahin bestehende gemeinsame Kontrolle Gber Pierer Invest Beteiligungs GmbH und
somit auch Uber die Zielgesellschaft beendet. Kniinz GmbH hat sich verpflichtet, als
Gesellschafter der Pierer Invest Beteiligungs GmbH bei der Fassung von Beschllssen
und/oder beim Treffen von Entscheidungen ihre Stimmen einheitlich mit der Pierer GmbH
auszulben. Dies flihrte von einer gemeinsamen beherrschenden Kontrolle der Pierer GmbH
und der Kninz GmbH Udber Pierer Invest Beteiligungs GmbH zu einer alleinigen
beherrschenden Kontrolle der Pierer GmbH Uber Pierer Invest Beteiligungs GmbH und in
weiterer Folge zu einer beherrschenden Kontrolle der Pierer GmbH Uber CROSS Industries
AG, CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH (Bieterin) und die Zielgesellschaft. Somit fihrte
die Unterzeichnung des Syndikatsvertrags am 13. Juni 2012 zu einem Kontrollwechsel Gber
die Zielgesellschaft. Die Verbandsrechtliche Entflechtung soll schrittweise bis zum Jahr 2014
erfolgen.

Die Pierer GmbH hat daher als Uber die Pierer Invest Beteiligungs GmbH herrschendes
Mutterunternehmen mittelbar die Kontrolle Gber die CROSS Industries AG und daher auch
mittelbar die Kontrolle Uber die Zielgesellschaft erlangt. Die Pierer GmbH hat somit durch
die Entflechtung die industrielle Fihrung Uber die Zielgesellschaft erlangt.

Durch die erfolgte Entflechtung wurde die Angebotspflicht gem § 22 UbG ausgeldst.
6.2 Beendigung des Handels im Geregelten Freiverkehr

Durch das Pflichtangebot besteht ein hohes Risiko der Beendigung des Handels der Aktien
der Zielgesellschaft im Geregelten Freiverkehr der Wiener Bdérse durch Wegfall der
gebotenen Mindeststreuung. Bei einer Zurlickziehung der Aktien der Zielgesellschaft aus
dem Geregelten Freiverkehr der Wiener Bdrse ist es Teil der Beteiligungs- und
Unternehmenspolitik der Bieterin, einen Handel der KTM-Aktien im Dritten Markt (MTF) der
Wiener Bérse zu veranlassen.

Ein Ausscheiden der Aktien der Zielgesellschaft aus dem geregelten Freiverkehr der Wiener
Borse ist bei Unterschreiten der gesetzlichen Zulassungsvoraussetzungen zwingend
vorgesehen. Die gebotene Mindeststreuung besteht nicht mehr, wenn sich nach
Durchfithrung dieses Ubernahmeangebots weniger als 181.250 Aktien der Zielgesellschaft
im Publikumsbesitz (Freefloat) befinden. Sollten sich nach Ende der Annahmefrist geman
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§ 19 Abs 1 UbG weniger als 181.250 Aktien der Zielgesellschaft im Publikumsbesitz
(Freefloat) befinden, wird die Zielgesellschaft den Wegfall der Zulassungsvoraussetzungen
zum Geregelten Freiverkehr der Wiener Bérse adhoc mitteilen. In der Folge wird die Wiener
Borse das Verfahren zu einem amtswegigen Ausscheiden aus dem Geregelten Freiverkehr
einleiten.

Fur den Fall, dass die Mindeststreuung nicht nachhaltig sichergestellt werden kann, hat der
Vorstand der Zielgesellschaft angekiindigt, die Zurlckziehung der Aktien der
Zielgesellschaft aus dem Geregelten Freiverkehr der Wiener Bérse nach MaBgabe des § 83
Abs 4 BérseG anzuzeigen und einen Handel der Aktien der Zielgesellschaft im Dritten Markt
(MTF) der Wiener Bdrse zu veranlassen.

Im Falle der Zuriickziehung der Aktien der Zielgesellschaft aus dem Geregelten Freiverkehr
der Wiener Bérse wird eine Umstellung von Inhaberaktien auf Namensaktien nach MaBgabe
der gesetzlichen Vorschriften erfolgen. Weiters ist darauf hinzuweisen, dass auf im Dritten
Markt notierende Gesellschaften das Borsegesetz (B6rseG) nur eingeschrankt, das
Ubernahmegesetz (UbG) keine Anwendung findet.

6.3 Geschiéftspolitische Ziele und Absichten

Die Zielgesellschaft ist die Obergesellschaft der KTM-Gruppe. Die KTM-Gruppe betreibt die
Entwicklung, Erzeugung und den Vertrieb von leistungsstarken und rennsporttauglichen
Fahrzeugen (Motorrader, Sportminicycles, ATVs, KTM X-BOWs) fur den Offroad- und
StraBeneinsatz, insbesondere unter den Marken ,KTM* und ,HUSABERG®, sowie die
Beteiligung an Unternehmen zur Entwicklung, Erzeugung und den Vertrieb von solchen
Geraten. Neben Motorradern produziert und/oder vertreibt die KTM-Gruppe auch
Markenzubehér (Ersatzteile, technisches Zubehdér und Bekleidung), Kleinmotorrader
(Sportminicycles), ATVs sowie den KTM-X-BOW.

Seit dem Jahr 2007 kooperiert die KTM-Gruppe mit der indischen Bajaj-Gruppe. Die Bajaj-
Gruppe ist der weltweite viertgréBte Hersteller von Motorradern und ,Three-wheelern®. Den
Schwerpunkt der Zusammenarbeit bildet die gemeinsame Entwicklung von Street-
Motorradern im Einstiegssegment 125-375 cc, welche in Indien produziert und unter der
Marke KTM von beiden Unternehmen in ihren Stammmarkten vertrieben werden. Durch die
Detailentwicklung, die Lieferantenentwicklung, den Komponentenzukauf und die Produktion
der Fahrzeuge in Indien wird eine Preisgestaltung flir diese Motorrader erméglicht, die nicht
nur in den klassischen Markten der KTM-Gruppe attraktiv ist, sondern dariiber hinaus auch
in neuen Markten wettbewerbsfahig sein soll. Mit dieser Kooperation eréffnet sich fir die
KTM-Gruppe die Chance, neue Zielgruppen in den traditionellen Markten zu erreichen sowie
die ErschlieBung von neuen (Wachstums-)Markten und fir die Bajaj-Gruppe die
Absicherung der eigenen Marktposition durch Starkung der Technologiekompetenz.

Im Geschaftsjahr 2011 ist es KTM gelungen, zum erfolgreichsten Motorradhersteller in
Europa und den USA aufzusteigen und sich vom Mitbewerb abzuheben und Marktanteile
dazu zu gewinnen. Vor allem das Engagement im Offroad-Rennsport starkt die Marke KTM
und die Marktposition nachhaltig. Die nahtlose Uberleitung der Technologie aus dem
Rennsport in die Serienprodukte ist dabei ein zentraler strategischer Bestandteil. Der
Rennsport bietet das ideale Umfeld, um die neuesten Material- und Technikentwicklungen
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zu testen und weiterzuentwickeln. GemaB der Unternehmensphilosophie ,Ready to Race”
werden die Erkenntnisse, die im Motorsport gewonnen werden, direkt in die
Serienproduktion Ubergeleitet. Die Erweiterung des Produktportfolios und die ErschlieBung
von neuen Nischen und Markten sind wesentliche Bestandteile in der langfristigen
Wachstumsplanung der Zielgesellschaft und der KTM-Gruppe. Die strategischen
Schwerpunkte liegen daher in Forschung und Entwicklung, der Weiterentwicklung des
Vertriebsnetzes und einer effizienten Zulieferstruktur.

Weiters ist es Unternehmensstrategie, die Partnerschaft mit den Handlern der KTM-Gruppe
nachhaltig zu férdern.

6.4 Auswirkungen auf die Beschiéftigungssituation und Standortfragen

Bei der Bieterin bestehen keine Plane fiir Anderungen hinsichtlich der kinftigen
Geschéftstatigkeit und Strategie der Zielgesellschaft. Es sind seitens der Bieterin insbesondere
keine Anderungen im Hinblick auf den Sitz der Zielgesellschaft, den Standort wesentlicher
Unternehmensteile, die Verwendung des Vermdgens, kiinftige Verpflichtungen, die Arbeitnehmer
und deren Vertretungen, die Mitglieder der Geschéftsfiihrungsorgane oder wesentliche
Anderungen der Beschaftigungsbedingungen im Zusammenhang mit diesem Angebot
beabsichtigt.

Der Kontrollwechsel Uber die Zielgesellschaft hat keine Auswirkungen auf die GréBe und
Zusammensetzung des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft.

Infolge dieses Angebots sind keine Anderungen der kiinftigen Geschaftstatigkeit der Bieterin,
insbesondere im Hinblick auf deren Sitz und den Standort wesentlicher Unternehmensteile,
die Verwendung des Vermégens, kinftige Verpflichtungen, die Arbeitnehmer, die Mitglieder
der Geschaftsfiihrungsorgane oder Anderungen der Beschaftigungsbedingungen
beabsichtigt.

6.5 Transparenz allfidlliger Zusagen der Bieterin an Organe der Zielgesellschaft

Weder die Bieterin noch mit der Bieterin gemeinsam vorgehende Rechtstrdger haben
verbleibenden oder ausscheidenden Mitgliedern des Vorstands oder des Aufsichtsrats der
Zielgesellschaft im Zusammenhang mit diesem Angebot vermégenswerte Vorteile gewéhrt,
angeboten oder versprochen.

7. Sonstige Angaben
7.1 Finanzierung des Angebots

Ausgehend von einem Kaufpreis von EUR 44,00 pro Aktie ergibt sich fir die Bieterin ohne
Berlicksichtigung der voraussichtlichen Transaktions- und Abwicklungskosten ein
Gesamtfinanzierungsvolumen flr das Angebot von rund EUR 10.593.792.

Die Bieterin verfigt Uber ausreichend liquide Mittel fir die Finanzierung des Erwerbs aller
vom Angebot umfassten Aktien und hat sichergestellt, dass diese zur Erflllung des
Angebots rechtzeitig zur Verfligung stehen.
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7.2 Steuerrechtliche Hinweise
Die Bieterin tragt lediglich die Transaktionskosten, insbesondere die Kosten der Annahme-
und Zahlstelle. Ertragsteuern und andere Steuern, die nicht als Transaktionskosten zu
werten sind, werden von der Bieterin nicht Gbernommen (siehe dazu auch Punkt 5.7).
7.3 Anwendbares Recht und Gerichtsstand
Das offentliche Kaufangebot sowie die aufgrund dieses Angebots abgeschlossenen Kauf-
und Ubereignungsvertrage unterliegen &sterreichischem Recht unter Ausschluss seiner
Verweisungsnormen. Der Gerichtsstand ist, soweit nicht gesetzliche Bestimmungen anderes
vorsehen, das jeweils sachlich zustédndige Gericht in Wels.
7.4 Berater der Bieterin
Als Berater der Bieterin sind tétig:

e als Sachverstiandiger gem § 9 UbG: Deloitte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH,

Renngasse 1/Freyung, 1013 Wien, Osterreich
e als Rechtsberater: Weber Rechtsanwalte GmbH, Rathausplatz 4, 1010 Wien

7.5 Weitere Auskiinfte

Fur weitere Ausklnfte stehen zur Verfigung:

Fur Aktionare FUr Depotbanken:
e Michaela FriepeB e UniCredit Bank Austria AG
Edisonstrasse 1 Julius-Tandler-Platz 3
4600 Wels 1090 Wien
Tel: +43(0) 7242 64360 205 Email:
Fax: +43(0) 7242 64360 109 8473 Issuer Services@unicreditgroup.at
Email: info@crossindustries.at

Die Depotbanken erhalten betreffend die Abwicklung des Angebots eine gesonderte
Information.

7.6 Angaben zum Sachverstédndigen der Bieterin

Die Bieterin hat Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs GmbH, Renngasse 1/Freyung, 1013
Wien, Osterreich, zum Sachverstandigen gem § 9 UbG bestellt.
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Wien, am 18. Juni 2012

CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH
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D/I Stefan Pierer Mag. Friedrich Roithner
Geschéftsfiihrer Geschéftsfihrer
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8.  Verbreitungsbeschrankungen

AuBer in Ubereinstimmung mit den
anwendbaren Rechtsvorschriften dirfen die
vorliegende Angebotsunterlage oder sonst mit
dem Angebot in Zusammenhang stehende
Dokumente  auBerhalb  der  Republik
Osterreich weder veréffentlicht, versendet,
vertrieben,  verbreitet oder zugénglich
gemacht werden. Die Bieterin Ubernimmt
keine wie auch immer geartete Haftung fir
einen VerstoB gegen die vorstehende
Bestimmung.

Das Angebot ist insbesondere weder direkt
noch indirekt in den Vereinigten Staaten von
Amerika, deren Territorien oder anderen
Gebieten  unter deren  Hoheitsgewalt
abgegeben, noch darf es in oder von den
Vereinigten Staaten von Amerika aus
angenommen werden. Dieses Angebot wird
weiters weder direkt noch indirekt in
Australien oder Japan gestellt, noch darf es in
oder von Australien oder Japan aus
angenommen werden.

Diese Angebotsunterlage stellt weder ein
Angebot von Aktien noch eine Einladung dar,
Aktien an der Zielgesellschaft in einer
Rechtsordnung oder von einer
Rechtsordnung aus anzubieten, in der die
Stellung eines solchen Angebots oder einer
solchen Einladung zur Angebotsstellung oder
einer solchen Einladung zur Angebotsstellung
oder in der das Stellen eines Angebots durch
oder an bestimmte Personen untersagt ist.

Aktionare, die auBerhalb der Republik
Osterreich in den Besitz der
Angebotsunterlage gelangen und/oder die
das Angebot auBerhalb der Republik
Osterreich  annehmen  wollen,  sind
angehalten, sich UOber die damit in
Zusammenhang stehenden einschléagigen
rechtlichen Vorschriften zu informieren und
diese Vorschriften zu beachten. Die Bieterin
Ubernimmt keine wie auch immer geartete
Haftung im Zusammenhang mit einer
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Unless in compliance with applicable laws
this Offer document or any other
documents related to this Offer may not be
published, sent, distributed or made
available outside of the Republic of Austria.
The Bidder shall not incur any liability
whatsoever for a breach of the
aforementioned provision.

In particular, the Offer is not being made,
directly or indirectly, in the United States of
America, its territories or possessions or
any area subject to its juisdiction, nor may it
be accepted in or from the United States of
America. Furthermore, this Offer is not
being made, directly or indirectly, in
Australia or Japan, nor may it be accepted
in or from Australia or Japan.

This Offer Document does not consitute a
solicitation or invitation to offer shares in
the Target Company in or from any
jurisdiction where it is prohibited to make
such invitation or solicitation or where it is
prohibited to launch an offer by or to certain
individuals.

Holders of the Shares in the Target
Company who come into possession of the
Offer Document outside the Republic of
Austria and/or who wish to accept the Offer
outside the Republic of Austria are strongly
advised to inform themselves with regard to
the applicable legal provisions and to
observe these provisions. The Bidder does
not assume any liability in connection with
the acceptance of the Offer outside the
Republic of Austria.
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Annahme des Angebots auBerhalb der
Republik Osterreich.
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1.  Bestétigung des Sachverstindigen gem § 9 UbG

Aufgrund der von uns durchgeflhrten Prifung gem § 9 Abs 1 UbG konnten wir feststellen,
dass das Angebot der Bieterin an die Aktiondre der Zielgesellschaft vollstandig und
gesetzmaBig ist und insbesondere die Angaben Uber die gebotene Gegenleistung den
gesetzlichen Vorschriften entsprechen.

Der Bieterin stehen die zur vollstandigen Erflllung des Angebots erforderlichen Mittel
rechtzeitig zur Verfligung.

N
Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs C\?mbH
{ ,

Wien, am 18. Juni 2012
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Anlage 1: Liste der mit der Bieterin gemeinsam vorgehenden Rechtstrager

A. Uber die Bieterin herrschendes Mutterunternehmen
CROSS Industries AG, Wels, Osterreich

B. Uber die CROSS Industries AG herrschende Mutterunternehmen
DI Stefan Pierer, Wels, Osterreich
Pierer GmbH, Wels, Osterreich

Pierer Invest Beteiligungs GmbH, Wels, Osterreich

C. Tochterunternehmen der itiber die CROSS Industries AG herrschenden
Mutterunternehmen

Unmittelbare Tochterunternehmen von DI Stefan Pierer, Wels, Osterreich

Pierer GmbH, Wels, Osterreich

Unmittelbare Tochterunternehmen der Pierer GmbH, Wels, Osterreich

Pierer Invest Beteiligungs GmbH, Wels, Osterreich

Kniinz Invest Beteiligungs GmbH, Wels, Osterreich

Pierer Finanzierungsgesellschaft m.b.H., Wels, Osterreich
Pierer Inmobilien GmbH, Wels, Osterreich

Pierer Immobilien GmbH & Co KG, Wels, Osterreich
Wohnbau-west Bautrager Gesellschaft m.b.H., Wels, Osterreich

Wohnbau-west Immobilienverwaltung GmbH, Wels, Osterreich

Unmittelbare Tochterunternehmen der Pierer Finanzierungsgesellschaft m.b.H., Wels,
Osterreich

P Industrie AG, Wels, Osterreich

Tochterunternehmen der Pierer Invest Beteiligungs GmbH. Wels, Osterreich
CROSS Automotive Holding GmbH, Wels, Osterreich

CROSS Immobilien AG, Wels, Osterreich

CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH, Wels, Osterreich

CROSS Services GmbH, Ursensollen, Deutschland

CROSS Informatik GmbH, Wels, Osterreich

Verbundene Tochterunternehmen der CROSS Automotive Holding GmbH, Wels, Osterreich
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CROSS Motorsport Systems AG, Wels, Osterreich
Pankl Racing Systems AG, Bruck an der Mur, Osterreich
Pankl Engine Systems GmbH & Co KG, Bruck an der Mur, Osterreich
Pankl Drivetrain Systems GmbH & Co KG, Kapfenberg, Osterreich
Pankl Racing Systems UK Ltd., Bicester, GroBbritannien
Pankl Holdings, Inc., Carson City, Nevada, USA
Capital Technology Beteiligungs GmbH, Bruck an der Mur, Osterreich
CP-Carillo, LLC, Irvine, USA
Performance Equipment Company, LLC, Irvine, USA
Pankl Emission Control Systems GmbH, Kapfenberg, Osterreich
Pankl Aerospace Systems Inc., Cerritos, USA
Pankl Beteiligungs GmbH, Kapfenberg, Osterreich
Pankl Schmiedetechnik GmbH & Co KG, Kapfenberg, Osterreich
Pankl Aerospace Systems Europe GmbH, Kapfenberg, Osterreich
Pankl Automotive Slovakia s.r.0., Topolcany, Slowakei
Carrillo Industries Inc., Irvine, USA
Carillo Acquisitions Inc., Irvine, USA
Pankl Engine Systems Inc., Irvine, USA
Pankl Japan Inc., Tokyo, Japan
WP Performance Systems GmbH, Munderfing, Osterreich
WP Components GmbH, Munderfing, Osterreich
WP Suspension B.V., Malden, Niederlande (in Liquidation)
WP Cooling Systems (Dalian) Co., Ltd., Dalian, China
WP Radiator Italia S.r.l., Vinovo, Italien
CROSS Automotive Beteiligungs GmbH, Wels, Osterreich
Durmont Teppichbodenfabrik GmbH, Hartberg, Osterreich
PF Beteiligungsverwaltungs GmbH, Wels, Osterreich
CROSS Lightweight Technologies Holding GmbH, Wels, Osterreich
Wethje Carbon Composite GmbH, Hengersberg, Deutschland
Die Wethje GmbH Kunststofftechnik, Hengersberg, Deutschland
Wethje-Entwicklungs GmbH, Vilshofen-Pleinting, Deutschland

Tochterunternehnmen der Zielgesellschaft

KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen, Osterreich
KTM Technologies GmbH, Anif, Osterreich
KTM-Sportcar Sales GmbH, Mattighofen, Osterreich
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KTM-North America Inc., Amherst, Ohio, USA
KTM-Motorsports, Inc., Amherst, Ohio, USA
KTM-Sportmotorcycle Japan K.K., Tokyo, Japan
KTM-Motorcyles S.A. Pty. Ltd, Paulshof, Stdafrika
KTM-Sportmotorcycle Mexico C.V. de S.A., Nuove Leon, Mexico
KTM South East Europe S.A., Elefsina, Griechenland
KTM-Sportmotorcycle GmbH, Ursensollen, Deutschland
KTM Switzerland Ltd, Frauenfeld, Schweiz
KTM-Sportmotorcycle UK Ltd., Brackley, GroBbritannien
KTM-Sportmotorcycle Espana S.L., Terrassa, Spanien
KTM-Sportmotorcycle France SAS, Lyon, Frankreich
KTM-Sportmotorcycle ltalia s.r.l., Gorle, Italien
KTM-Sportmotorcycle Nederland B.V., Malden, Niederlande
KTM-Sportmotorcycle Scandinavia AB, Orebro, Schweden
KTM-Sportmotorcycle Belgium S.A., Wavre, Belgien

KTM Canada Inc., St-Bruno, Kanada

KTM Hungaria Kft., Térékbalint, Ungarn

KTM Central East Europe s.r.o., Bratislava, Slowakei
KTM-Osterreich Vertriebs GmbH, Mattighofen, Osterreich
KTM Nordic Oy, Vantaa, Finnland

KTM Sportmotorcycle d.o.o., Marburg, Slowenien

KTM Czech Republic s.r.0., Pilsen, Tschechien
KTM-Racing AG, Frauenfeld, Schweiz

KTM Events & Travel Service AG, Frauenfeld, Schweiz
KTM-Sportcar Australia Pty. Ltd., Perth, Australien

KTM Immobilien GmbH, Wels, Osterreich

KTM Dealer & Financial Services GmbH, Mattighofen, Osterreich
KTM Finance GmbH, Frauenfeld, Schweiz

KTM India Private Limited, Pune, Indien

Verbundene Tochterunternehmen der CROSS Informatik GmbH, Wels, Osterreich

Brain Force Holding AG, Wien, Osterreich
All for One Midmarket AG, Filderstadt-Bernhausen, Deutschland
Triplan AG, Bad Soden am Taunus, Deutschland
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D. Weitere mit der Bieterin gemeinsam vorgehende Rechtstréager
Dr. Rudolf Knlinz, Dornbirn, Osterreich
Kniinz GmbH, Dornbirn, Osterreich

Kniinz Invest Beteiligungs GmbH, Wels, Osterreich

E. Tochterunternehmen der weiteren mit der Bieterin gemeinsam vorgehenden
Rechtstréager

Unmittelbare Tochterunternehmen von Dr. Rudolf Kniinz, Dornbirn, Osterreich

Kniinz GmbH, Dornbirn, Osterreich

Unmittelbare Tochterunternehmen der Kniinz GmbH, Dornbirn, Osterreich

Kniinz Invest Beteiligungs GmbH, Wels, Osterreich

Pierer Invest Beteiligungs GmbH, Wels, Osterreich

Gantner Seilbahnbau GmbH, Sulz-Réthis, Osterreich
Ludescher Cablecrane-Systems GmbH, Sulz-Réthis, Osterreich
“RoboCarParking” Technologies GmbH, Hohenems, Osterreich
MSS Batelier Bildungsreisen GmbH, Weimar, Deutschland
Kastle GmbH, Wels, Osterreich

Unmittelbare Tochterunternehmen der Kniinz Invest Beteiligungs GmbH, Wels, Osterreich

Unternehmens Invest AG, Wels, Osterreich

Unmittelbare Tochterunternehmen der Unternehmens Invest AG, Wels, Osterreich
CROSS Informatik GmbH, Wels, Osterreich
UIAG Automotive Beteiligungs GmbH, Wels, Osterreich
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KTM AG, Mattighofen 11.Juli 2012

Anlage 2:

AuBerung des Vorstands vom 11. Juli 2012

Ell ERNST & YOUNG



AuRerung VSt - KTM

AuBerung des Vorstands der KTM AG
zum offentlichen Pflichtangebot geman §§ 22 ff Ubernahmegesetz
der CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH

Die CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH (,Bieterin“), eine nach osterreichischem Recht errichtete
Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit dem Sitz in Wels und der Geschéftsanschrift Edisonstralte
1, 4600 Wels, registriert beim Landesgericht Wels unter FN 264931f, hat am 4. Juli 2012 an all jene
Aktionare der KTM AG (,KTM" oder ,Zielgesellschaft*), FN 107673v, mit dem Sitz in Mattighofen, die
nicht mit der Bieterin gemeinsam vorgehen ader Verzichtserklarungen abgegeben haben, ein
offentliches Pflichtangebot (,Angebot") gemal §§ 22 ff Ubernahmegesetz zum Erwerb sémtlicher
Aktien an der KTM (ISIN AT0000645403, im Folgenden auch einzeln ,die Aktie" oder zusammen ,die
Aktien“) gestellt und verdffentlicht.

Geman § 14 Abs 1 UbG sind Vorstand und Aufsichtsrat der KTM verpflichtet, unverziiglich nach
Verdffentlichung der Angebotsunterlage eine begriindete AuRerung zum Ubernahmeangebot zu
verfassen. Diese AuRerungen haben insbesondere eine Beurteilung dariiber zu enthalten, ob die
angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Ubernahmeangebots dem Interesse aller
Aktiondre angemessen Rechnung trégt und welche Auswirkungen das Ubernahmeangebot auf die
KTM, insbesondere auf die Arbeitnehmer (betreffend Arbeitsplatze, Beschaftigungssituation,
Standortfrage), die Glaubiger und das 6ffentliche Interesse aufgrund der strategischen Planung der
Bieterin fiir die KTM voraussichtlich haben wird. Falls sich Vorstand oder Aufsichtsrat nicht in der Lage
sehen, abschlielende Empfehlungen abzugeben, haben sie jedenfalls die Argumente fiir die
Annahme und fir die Ablehnung des Angebots unter Betonung der wesentlichen Gesichtspunkte
darzustellen.

Soweit sich die Einschatzungen des Vorstandes in dieser AuRerung auf den Angebotspreis oder auf
die zuklinftige Entwicklung der KTM beziehen, hangen sie in erheblichem Mal von zukUnftigen
Entwicklungen und Prognosen ab, die naturgemal mit Beurteilungsunsicherheiten verbunden sind. Im
Zusammenhang mit Rechtsfragen ist zu beachten, dass die Osterreichische Ubernahmekommission
und andere Entscheidungsinstanzen auch zu anderen Beurteilungen gelangen kénnen.

Diese AuRerung enthalt, jeweils als Bieterangabe oder auf sonst geeignete Art gekennzeichnet, auch
Angaben der Bieterin, deren Richtigkeit und Vollstandigkeit vom Vorstand der KTM nicht beurteilt
werden kann. Dem Vorstand der KTM ist kein Umstand bekannt, der zu Zweifeln an der Richtigkeit
und der Vollstandigkeit dieser Angaben der Bieterin Anlass gibt. Der Vorstand geht daher in dieser
AuRerung von der Richtigkeit und Vollstandigkeit solcher Angaben der Bieterin aus.

1. Ausgangslage

Das dffentliche Pflichtangebot der CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH richtet sich auf den Erwerb
samtlicher auf Inhaber lautender Aktien der Zielgesellschaft (ISIN AT0000645403), die sich nicht im
Eigentum der Bieterin und gemeinsam vorgehender Rechtstrager befinden. Aufgrund von
verbindlichen Verzichtserklarungen der Bajaj Auto International Holdings B.V. betreffend KTM-Aktien



in einem Ausmal} von 5.126.199 Stlck, betrifft das Angebot sohin effektiv 240.768 Aktien (rund
2,22% vom Grundkapital).

Gemal den Angaben der Bieterin hielten die Bieterin und die mit ihr gemeinsam vorgehenden
Rechtstréger zum 18. Juni 2012 insgesamt 5.478.033 Stiuck Aktien und damit rund 50,50% der
Stimmrechte von KTM.

Alleinige Gesellschafterin der Bieterin ist die CROSS Industries AG. Die CROSS Industries AG ist zu
rund 49,58% direkt an der Zielgesellschaft beteiligt. Die CROSS Industries AG wird von der Pierer
Invest Beteiligungs GmbH kontrolliert (Stimmrechte und Anteile am Grundkapital: 50,05%). Am
Stammkapital der Pierer Invest Beteiligungs GmbH sind die Pierer GmbH und die Kniinz GmbH zu je
50% beteiligt. Die Pierer GmbH halt tiber ihre indirekte Tochtergesellschaft P Industrie AG weiters
25,03% am Grundkapital der CROSS Industries AG. Alleiniger Gesellschafter und Geschéftsfiihrer der
Pierer GmbH ist DI Stefan Pierer. Alleiniger Gesellschafter und Geschéaftsflhrer der Knlinz GmbH ist
Dr. Rudolf Kniinz.

Mit Syndikatsvertrag vom 13. Juni 2012 haben die Pierer GmbH und die Kniinz GmbH die bis dahin
bestehende gemeinsame Kontrolle {iber die KTM beendet. Kniinz GmbH hat sich verpflichtet, als
Gesellschafter der Pierer Invest Beteiligungs GmbH bei der Fassung von Beschlissen und/oder beim
Treffen von Entscheidungen ihre Stimmen einheitlich mit der Pierer GmbH auszuliben. Dies flihrte von
einer gemeinsamen beherrschenden Kontrolle der Pierer GmbH und der Kniinz GmbH U{ber Pierer
Invest Beteiligungs GmbH zu einer alleinigen beherrschenden Kontrolle der Pierer GmbH Uber Pierer
Invest Beteiligungs GmbH und in weiterer Folge zu einer beherrschenden Kontrolle der Pierer GmbH
Uber CROSS Industries AG, CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH (Bieterin) und lber die KTM.
Daher fiihrte die Unterzeichnung des Syndikatsvertrages am 13. Juni 2012 zu einem Kontrollwechsel
Uber die KTM. Die verbandsrechtliche Entflechtung soll schrittweise bis zum Jahr 2014 erfolgen (die
.Verbandsrechtliche Entflechtung").

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen. Die Bieterin schlieft ausdricklich eine Verlangerung der
Annahmefrist und eine Verbesserung des Angebotspreises aus.

2. Beurteilung des Angebots
2.1 Angebotspreis

Der im 6ffentlichen Pflichtangebot enthaltene Kaufpreis betragt EUR 44,00 je Aktie (,Kaufpreis*).
CROSS Industries AG hat als mit der Bieterin gemeinsam vorgehender Rechtstrager am 18. April
2012 KTM-Aktien zu einem Preis von EUR 41,40 erworben. Der Kaufpreis je kaufgegenstandlicher
Aktie liegt somit um EUR 2,60 (6,28%) (iber dem Mindestpreis gemaf § 26 UbG.

2.2 Gesetzliche Preisuntergrenze

Nach § 26 Abs 1 UbG unterliegt der Angebotspreis einer doppelten Preisuntergrenze: Der
Angebotspreis pro Aktie (i) muss mindestens dem durchschnittlichen nach den jeweiligen
Handelsvolumina gewichteten Bérsenkurs der Aktien whrend der letzten sechs Monate vor
Bekanntgabe der Angebotsabsicht entsprechen und (ii) darf die hochste von der Bieterin oder von
einem mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstréger innerhalb der letzten zwolf Monate in Geld
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gewahrte oder vereinbarte Gegenleistung flr den Erwerb einer Aktie der Zielgesellschaft nicht
unterschreiten.

Der nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichtete durchschnittliche Btrsenkurs wahrend der
letzten sechs Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht (13. Juni 2012) betragt EUR 40,310 je
Aktie. Der Kaufpreis je kaufgegenstandlicher Aktie liegt daher um EUR 3,69 (rund 9,16%) liber dem
durchschnittlichen nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Borsekurs wahrend der letzten
sechs Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht.

Laut Aussage der Bieterin hat die Bieterin selbst in den letzten zwolf Monaten vor Anzeige des
Angebots keine Aktien der Zielgesellschaft erworben bzw einen solchen Erwerb vereinbart. Allerdings
hat CROSS Industries AG als mit der Bieterin gemeinsam vorgehender Rechtstrager am 18. April
2012 Aktien an KTM AG zu einem Preis von EUR 41,40 erworben. Somit ist als Mindestpreis gemaR
§ 26 UbG ein Preis von EUR 41,40 heranzuziehen. Der Kaufpreis je kaufgegenstandlicher Aktie liegt
somit um EUR 2,60 {6,28%) Gber dem Mindestpreis geman § 26 UbG.

CROSS Industries AG und das Vorstandsmitglied der Zielgesellschaft Mag. Hubert Trunkenpolz
haben am 14. Marz 2007 einen Optionsvertrag beziiglich dem Erwerb (Call-Option) bzw der
Veraulierung (Put-Option) von Aktien der Zielgesellschaft abgeschlossen. CROSS Industries AG und
das Vorstandsmitglied der Zielgesellschaft DI Harald Plockinger haben am 11. Juni 2007 einen
Optionsvertrag bezliglich dem Erwerb (Call-Option) bzw der VerduBerung (Put-Option) von Aktien der
Zielgesellschaft abgeschlossen. Nach Mallgabe dieser Optionsvertrage haben Mag. Hubert
Trunkenpolz und DI Harald Plockinger am 31. Janner 2012 ihre Put-Optionen ausgeiibt. CROSS
Industries AG hat sohin am 31. Janner 2012 von (i) Mag. Hubert Trunkenpolz 17.000 Aktien der
Zielgesellschaft zu einem Preis von EUR 50 je Aktie und von (ii) DI Harald Plockinger 8.500 Aktien der
Zielgesellschaft zu einem Preis von EUR 50 je Aktie erworben. Am 27. Janner 2012 hat die
Ubernahmekommission in einer Stellungnahme gem § 29 UbG festgestellt, dass diese aus der
Auslibung der Put-Optionen resultierenden Erwerbe aufgrund der mangelnden Beeinflussbarkeit
durch die Bieterin bzw mit ihr gemeinsam vorgehender Rechtstrager nicht zur Ermittlung des
Kaufpreises gem § 26 Abs. 1 UbG heranzuziehen sind, da die gegenstindlichen Verfligungsgeschéfte
vom 31. Janner 2012 auf Verpflichtungsgeschaften beruhen, die auerhalb des Referenzzeitraumes
abgeschlossen wurden und von CROSS Industries AG nicht mehr beeinflusst werden kénnen (GZ
2011/2/7-8).

2.3 Angemessenheit des Angebotspreises

Zur Beurteilung der Angemessenheit des Angebotspreises hat weder die Bieterin noch der Vorstand
der Zielgesellschaft eine Unternehmensbewertung durch Wirtschaftspriifer, Investmentbanken oder
Sachverstandige erstellen lassen.

Der Vorstand der Zielgesellschaft hat eine Analyse des buchmafigen Eigenkapitals sowie der

durchschnittlichen Bdrsekurse der letzten drei, sechs, zwdIf und vierundzwanzig Kalendermonate vor
Bekanntgabe der Angebotsabsicht vorgenommen.

3|12



2.3.1 Analyse des buchmaRigen Eigenkapitals

KTM hat zum 31. Dezember 2011 einen Konzernabschluss nach IFRS aufgestellt. Dieser wurde am
20. Feber 2012 vom KPMG Austria GmbH, Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft als
Konzernabschlussprifer uneingeschrankt testiert. Das Konzerneigenkapital von KTM zum 31.
Dezember 2011 belief sich auf rund EUR 219,8 Mio. (31. Dezember 2010: rund EUR 176,8 Mio). Da
die am 20. April 2012 abgehaltene Hauptversammilung keine Ausschiittung beschlossen hat, ermittelt
sich ein Eigenkapitalwert je Aktie von EUR 20,91 (31. Dezember 2010: EUR 17,49). Der
Angebotspreis liegt somit um EUR 23,09 (31. Dezember 2010: EUR 26,51) liber dem Eigenkapitalwert
je Aktie.

Aufgrund des letztverfigbaren Zwischenberichtes von KTM zum 31. Marz 2012 wurde im ersten
Quartal ein Ergebnis nach Steuern von rund EUR -0,4 Mio erzielt. Auf Basis der berichteten
Ergebnisse zum 31. Marz 2012 ermittein sich somit ein buchmaRiges Eigenkapital des Konzerns in
Héhe von rund EUR 219,3 Mio und ein Eigenkapitalwert je Aktie von EUR 20,87. Der Angebotspreis
liegt somit um EUR 23,13 dariber.

Im Juni 2012 wurde eine Kapitalerhohung in Héhe von EUR 8,4 Mio. (336.000 neue Aktien)
durchgefihrt. Unter Berlicksichtigung dieser Kapitalerhéhung wiirden sich zum 31. Marz 2012 ein
buchmaRiges Eigenkapital des Konzerns in Hohe von rund EUR 227,7 Mio und ein Eigenkapitalwert je
Aktie von EUR 21,00 ergeben. Der Angebotspreis wiirde damit um EUR 23,00 dar{ber liegen.

Dass der errechnete Eigenkapitalwert unter dem durchschnittlichen Borsekurs und somit auch unter
dem Angebotspreis liegt, erscheint dem Vorstand aufgrund der von KTM anzuwendenden

Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften plausibel.

2.3.2 Nach jeweiligen Handelsvolumina gewichteter Bérsekurs und Unternehmenskennzahlen

Die nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Durchschnittskurse der letzten 3, 6, 12 und 24
Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht in EUR sowie der Prozentsatz, um den der Kaufpreis
diese Werte Obersteigt (bzw. unterschreitet), betragen:

3 Monate 6 Monate 12 Monate 24 Monate
Durchschnittskurs in EUR 41,114 40,310 39,949 32,941
Pramie in % 7,02% 9,16% 10,14% 33,57%

Ausgangsbasis: Durchschnittiicher, nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteter Borsekurs der Zielgesellschaft.

Quelle: Wiener Bérse AG

Der Angebotspreis von EUR 44,00 liegt um EUR 3,69 (rund 9,16%) tiber dem nach den jeweiligen
Handelsvolumina gewichteten Durchschnittskurs der letzten sechs Monate vor Bekanntgabe der
Angebotsabsicht. Der Kaufpreis liegt rund 4,62% Uber dem Schiusskurs fir Aktien der Zielgesellschaft
an der Wiener Boérse (EUR 42,06) vom 11. Juni 2012. Am Tag vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht
(12. Juni 2012) wurden keine Aktien der Zielgesellschaft an der Wiener Bdrse gehandelt.
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Die wesentlichen Finanzkennzahlen der letzten drei Konzernjahresabschliisse auf Basis IFRS der
Zielgesellschaft lauten (in EUR):

Q1/2012 | Q1/2011 GJ RGJ GJ GJ
20117 2010° | 2009/10* | 2008/09°
Hochstkurs? 42,00 48,12 47,81 - 41,90 53,40
Tiefstkurs' 38,00 39,00 37,20 - 15,78 14,01
Gewinn pro Aktie (EPS) -0,04 0,02 2,00 0,26 1,55 -11,25
Dividende pro Aktie - - 0,00 - 0,00 0,00
Buchwert pro Aktie® 20,87 18,16 20,91 17,49 17,49 17,74
EBITDA (TEUR) 9.781 9.579 64.495 18.178 72.754 | 39.537’
EBIT (TEUR) 1.419 1.389 31.009 7.521 29.961 | -32.013°
EBT (TEUR) -359 8 19.109 2.889 13.723 | -79.963
Operating Cash Flow
(TEUR) -40.686 -5.335 70.348 20.389 87.602 | -27.603
Eigenkapital (TEUR) 219.346 | 183.616 | 219.775| 176.786 | 176.786 | 134.464
3. Annahmefrist und ,,sell out*

3.1 Annahmefrist

Die Frist zur Annahme des Angebots betrdgt 2 Wochen. Das Angebot kann von 4. Juli 2012 bis
einschlieflich 18. Juli 2012 angenommen werden. Details zur Annahme sind Punkt 5 der
Angebotsunterlage zu enthehmen. Kein Aktionar ist verpflichtet, das Angebot der Bieterin

anzunehmen.

Wird wihrend der Laufzeit des Ubernahmeangebots ein konkurrierendes Angebot gestellt, so sind die

Aktionére gemaR § 17 UbG berechtigt, von ihren bis dahin abgegebenen Annahmeerklarungen bis
spatestens vier Borsentage vor Ablauf der urspringlichen Annahmefrist schriftlich zurlickzutreten.

3.2 ,sell out”

Fur alle Beteiligungspapierinhaber der Zielgesellschaft, die das Angebot nicht innerhalb der
Annahmefrist angenommen haben, verlangert sich die Annahmefrist um drei Monate ab Bekanntgabe
(Versffentlichung) des Ergebnisses (Nachfrist gem § 19 Abs 3 UbG).

! Seit Q2/2011 Hochst-/Tiefstschlusskurs gemal Geschaftsbericht fiir die jeweilige Berichtsperiode: Bis Q2/2011
Hachst-/Tiefstkurse gemafl Geschéaftsbericht fiir die jeweilige Berichtsperiode.

% Geschéftsjahr vom 1.1.2011 bis 31.12.2011.

® Rumpfgeschéftsjahr vom 01.09.2010 bis 31.12.2010.

* Geschaftsjahr vom 01.09.2009 bis 31.12.2010.

° Geschaftsjahr vom 01.09.2008 bis 31.08.2009.

& Buchwert je Aktie = Net Asset Value (NAV) je Aktie.

7 vor Restrukturierungsaufwendungen. Nach Restrukturierungsaufwendungen: TEUR 6.471.

8 vor Restrukturierungsaufwendungen. Nach Restrukturierungsaufwendungen: TEUR -65.079.
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4, Abwicklung des Angebots
Details zur Abwicklung des Angebots sind Punkt 5 der Angebotsunterlage zu entnehmen.
5. Gleichbehandlung

Der seitens der Bieterin gebotene Angebotspreis in Héhe von EUR 44,00 pro Aktie ist fir alle
Aktiondre gleich. Die Bieterin verweist in Punkt 3.8 der Angebotsunterlage auf ihre entsprechende
Nachzahlungsverpflichtung gemaR § 16 Abs 7 UbG. Fiir den Fall, dass im Rahmen der Durchfithrung
der Verbandsrechtlichen Entflechtung die Bewertung der Aktien der KTM Uber EUR 44,00 pro Aktie
liegt, hat sich die Bieterin freiwillig gegenuber allen Aktiondren, die das Angebot angenommen haben,
zur Zahlung des Unterschiedsbetrags verpflichtet.

6. Beurteilung des Angebots aus Sicht der Bieterin und Darstellung der Interessen der
Aktionare, Mitarbeiter und Glaubiger sowie des o6ffentlichen Interesses

6.1 Von der Bieterin genannte wirtschaftliche Griinde fiir das Angebot
Die Bieterin nennt als wirtschaftliche Griinde flir das Angebot (Punkt 6.1 der Angebotsunterlage):

,Durch Syndikatsvertrag vom 13. Juni 2012 haben die Pierer GmbH und die Kniinz GmbH die bis
dahin bestehende gemeinsame Kontrolle (iber Pierer Invest Beteiligungs GmbH und somit auch (iber
die Zielgesellschaft beendet. Kniinz GmbH hat sich verpflichtet, als Gesellschafter der Pierer Invest
Beteiligungs GmbH bei der Fassung von Beschliissen und/oder beim Treffen von Entscheidungen ihre
Stimmen einheitlich mit der Pierer GmbH auszuiiben. Dies flihrte von einer gemeinsamen
beherrschenden Kontrolle der Pierer GmbH und der Knlinz GmbH Uber Pierer tnvest Beteiligungs
GmbH zu einer alleinigen beherrschenden Kontrolle der Pierer GmbH Uber Pierer Invest Beteiligungs
GmbH und in weiterer Folge zu einer beherrschenden Kontrolle der Pierer GmbH tiber CROSS
Industries AG, CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH (Bieterin) und die Zielgesellschaft. Somit fuhrte
die Unterzeichnung des Syndikatsvertrags am 13. Juni 2012 zu einem Kontrollwechsel tiber die
Zielgesellschaft.

Die Pierer GmbH hat daher als Uber die Pierer Invest Beteiligungs GmbH herrschendes
Mutterunternehmen mittelbar die Kontrolle iiber die CROSS Industries AG und daher auch mittelbar
die Kontrolle Uber die Zielgesellschaft erlangt. Die Pierer GmbH hat somit durch die Entflechtung die
industrielle FUhrung Uber die Zielgesellschaft erlangt.

Durch die erfolgte Entflechtung wurde die Angebotspflicht gem § 22 UbG ausgeltst.”

6.2 Beendigung des Handels im Geregelten Freiverkehr

Die Bieterin flihrt zum Thema ,Beendigung des Handels im Geregelten Freiverkehr" folgendes aus
(Punkt 6.2 der Angebotsunterlage):

,ourch das Pflichtangebot besteht ein hohes Risiko der Beendigung des Handels der Aktien der
Zielgesellschaft im Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse durch Wedfall der gebotenen

Mindeststreuung. Bei einer Zurlickziehung der Aktien der Zielgesellschaft aus dem Geregelten
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Freiverkehr der Wiener Borse ist es Teil der Beteiligungs- und Unternehmenspolitik der Bieterin, einen
Handel der KTM-Aktien im Dritten Markt (MTF) der Wiener Borse zu veranlassen.

Ein Ausscheiden der Aktien der Zielgesellschaft aus dem geregelten Freiverkehr der Wiener Borse ist
bei Unterschreiten der gesetzlichen Zulassungsvoraussetzungen zwingend vorgesehen. Die gebotene
Mindeststreuung besteht nicht mehr, wenn sich nach Durchfilhrung dieses Ubernahmeangebots
weniger als 181.250 Aktien der Zielgesellschaft im Publikumsbesitz (Freefloat) befinden. Sollten sich
nach Ende der Annahmefrist gemaf § 19 Abs 1 UbG weniger als 181.250 Aktien der Zielgeselischaft
im Publikumsbesitz (Freefloat) befinden, wird die Zielgesellschaft den Wegfall der
Zulassungsvoraussetzungen zum Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse adhoc mitteilen. In der
Folge wird die Wiener Borse das Verfahren zu einem amtswegigen Ausscheiden aus dem Geregelten
Freiverkehr einleiten.

Im Falle der Zuriickziehung der Aktien der Zielgesellschaft aus dem Geregelten Freiverkehr der
Wiener Borse wird eine Umstellung von Inhaberaktien auf Namensaktien nach Maflgabe der
gesetzlichen Vorschriften erfolgen. Weiters ist darauf hinzuweisen, dass auf im Dritten Markt
notierende Gesellschaften das Borsegesetz (BorseG) nur eingeschrénkt, das Ubernahmegesetz
(UbG) keine Anwendung findet."

6.3 Geschiftspolitische Ziele und Absichten
Die Bieterin nennt als geschéftspolitische Ziele und Absichten (Punkt 6.3 der Angebotsunteriage):

.Die Zielgesellschaft ist die Obergesellschaft der KTM-Gruppe. Die KTM-Gruppe betreibt die
Entwicklung, Erzeugung und den Vertrieb von leistungsstarken und rennsporttauglichen Fahrzeugen
(Motorrader, Sportminicycles, ATVs, KTM X-BOWs) fiir den Offroad- und Strafleneinsatz,
insbesondere unter den Marken ,KTM" und ,HUSABERG", sowie die Beteiligung an Unternehmen zur
Entwicklung, Erzeugung und den Vertrieb von solchen Geraten. Neben Motorradern produziert
und/oder vertreibt die KTM-Gruppe auch Markenzubehor (Ersatzteile, technisches Zubehor und
Bekleidung), Kleinmotorrader (Sportminicycles), ATVs sowie den KTM-X-BOW.

Seit dem Jahr 2007 kooperiert die KTM-Gruppe mit der indischen Bajaj-Gruppe. Die Bajaj-Gruppe ist
der weltweite viertgrofite Hersteller von Motorradern und , Three-wheelern“. Den Schwerpunkt der
Zusammenarbeit bildet die gemeinsame Entwicklung von Street-Motorradern im Einstiegssegment
125-375 cc, welche in Indien produziert und unter der Marke KTM von beiden Unternehmen in ihren
Stammmarkten vertrieben werden. Durch die Detailentwicklung, die Lieferantenentwicklung, den
Komponentenzukauf und die Produktion der Fahrzeuge in Indien wird eine Preisgestaltung fir diese
Motorrader ermdglicht, die nicht nur in den klassischen Markten der KTM-Gruppe attraktiv ist, sondern
darliber hinaus auch in neuen Markten wettbewerbsfahig sein soll. Mit dieser Kooperation eréffnet
sich fur die KTM-Gruppe die Chance, neue Zielgruppen in den traditionellen Markten zu erreichen
sowie die Erschlieung von neuen (Wachstums-)Méarkten und flir die Bajaj-Gruppe die Absicherung
der eigenen Marktposition durch Starkung der Technologiekompetenz.

Im Geschaftsjahr 2011 ist es KTM gelungen, zum erfolgreichsten Motorradhersteller in Europa und
den USA aufzusteigen und sich vom Mitbewerb abzuheben und Marktanteile dazu zu gewinnen. Vor
allem das Engagement im Offroad-Rennsport starkt die Marke KTM und die Marktposition nachhailtig.
Die nahtlose Uberleitung der Technologie aus dem Rennsport in die Serienprodukte ist dabei ein
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zentraler strategischer Bestandteil. Der Rennsport bietet das ideale Umfeld, um die neuesten Material-
und Technikentwicklungen zu testen und weiterzuentwickeln. Geman der Unternehmensphilosophie
,Ready to Race" werden die Erkenntnisse, die im Motorsport gewonnen werden, direkt in die
Serienproduktion bergeleitet. Die Erweiterung des Produktportfolios und die ErschlieRung von neuen
Nischen und Méarkten sind wesentliche Bestandteile in der langfristigen Wachstumsplanung der
Zielgesellschaft und der KTM-Gruppe. Die strategischen Schwerpunkte liegen daher in Forschung und
Entwicklung, der Weiterentwicklung des Vertriebsnetzes und einer effizienten Zulieferstruktur.

Weiters ist es Unternehmensstrategie, die Partnerschaft mit den Handlern der KTM-Gruppe nachhaltig
zu fordern.”

Die Bieterin ist der KTM aufgrund der bereits vorhandenen Beteiligung bekannt. Zum Zeitpunkt dieses
Ubernahmeangebots sind keine UmstrukturierungsmaBnahmen (Verschmelzung, Spaltung,
Umgrlindungen etc.) geplant. Weiters sind keine Change-of-Control Klauseln in wesentiichen
Vertragen der KTM enthalten.

6.4 Auswirkungen auf die Beschiftigungssituation und Standortfragen

Die Bieterin nennt als Auswirkungen auf die Beschaftigungssituation und Standortfragen (Punkt 6.4
der Angebotsunterlage):

,Bei der Bieterin bestehen keine Plane fiir Anderungen hinsichtlich der kiinftigen Geschaftstatigkeit
und Strategie der Zielgesellschaft. Es sind seitens der Bieterin insbesondere keine Anderungen im
Hinblick auf den Sitz der Zielgesellschaft, den Standort wesentlicher Unternehmensteile, die
Verwendung des Vermagens, kiinftige Verpflichtungen, die Arbeitnehmer und deren Vertretungen, die
Mitglieder der Geschaftsfliinrungsorgane oder wesentliche Anderungen der
Beschaftigungsbedingungen im Zusammenhang mit diesem Angebot beabsichtigt.

Der Kontrollwechsel liber die Zielgesellschaft hat keine Auswirkungen auf die Gréfte und
Zusammensetzung des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft.

Infolge dieses Angebots sind keine Anderungen der kiinftigen Geschaftstatigkeit der Bieterin,
insbesondere im Hinblick auf deren Sitz und den Standort wesentlicher Unternehmensteile, die
Verwendung des Vermogens, kiinftige Verpflichtungen, die Arbeitnehmer, die Mitglieder der
Geschéftsfiihrungsorgane oder Anderungen der Beschéftigungsbedingungen beabsichtigt.”

6.5 Auswirkungen auf Glaubiger und 6ffentliches Interesse
Fur Glaubiger ist durch das Angebot keine Verschlechterung der gegenwértigen Position erkennbar.
Bezlglich der Risiken einer Beendigung des Handels im Geregelten Freiverkehr wird auf Punkt 6.2

verwiesen.

Anderungen, die das 6ffentliche Interesse beriihren kénnten, sind aus der Durchfiihrung des Angebots
keine ersichtlich.

6.6 AuBerung des Vorstands der KTM zu den von der Bieterin veréffentlichten wirtschaftlichen
Griinde fiir das Pflichtangebot sowie ihren geschiéftspolitischen Zielen und Absichten
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Der Vorstand der KTM geht davon aus, dass die Angaben der Bieterin zutreffend sind und die
Tatigkeitsbereiche der Bieterin und der KTM in keinem direkten Wettbewerb zueinander stehen,
sondern sich ergénzen. Dadurch sollten kiinftig weiterhin Moglichkeiten zur gemeinsamen
Realisierung von Synergien durch Bieterin und KTM genutzt werden kdnnen, wenngleich sich die
genauen betraglichen Auswirkungen dieser Synergieeffekte auf die Ertragslage der KTM zum
gegenwartigen Zeitpunkt noch nicht abschatzen lassen.

Der Vorstand der KTM begriRt die grundsatzliche Beibehaltung der bisherigen Positionierung der
KTM und das Bekenntnis der Bieterin zur nachhaltigen Fortsetzung der eingeschlagenen
Unternehmensstrategie gepaart mit der kunftigen Nutzung des der Bieterin zur Verfligung stehenden
Akquisitionspotentials.

Weiters unterstiitzt der Vorstand die bekundete Absicht der Bieterin, keine konkrete Malinahmen in
Bezug auf die Beschaftigten, die Beschaftigungsbedingungen oder das Management der
Zielgesellschaft zu setzen.

Der Betriebsrat der KTM wurde lber das Angebot informiert; der Betriebsrat hat keine Stellungnahme
dazu abgegeben.

Ferner hat der Vorstand der KTM darauf hinzuweisen, dass bei einem Unterschreiten der
gesetzlichen Zulassungsvoraussetzungen ein Ausscheiden der Aktien vom Handel an der Wiener
Borse zwingend ware. Die gebotene Mindeststreuung fir den Verbleib im geregelten Freiverkehr an
der Wiener Borse betrégt 181.250 Aktien in Publikumsbesitz.

Fir den Fall, dass die Mindeststreuung nicht nachhaltig sichergestellt werden kann, hat der Vorstand
der KTM bereits angekiindigt, die Zurtickziehung der Aktien der Zielgesellschaft aus dem Geregelten
Freiverkehr der Wiener Bérse nach Mallgabe des § 83 Abs 4 BorseG anzuzeigen und einen Handel
der Aktien der Zielgesellschaft im Dritten Markt (MTF) der Wiener Borse zu veranlassen.

Die Beendigung des Borsehandels kann zu einer eingeschrankten Liquiditat der Aktien fihren und die
marktmagige Preisbildung beeintrachtigen.

SchlieBlich verweist der Vorstand der KTM auf Punkt 7.1 der Angebotsunterlage, wonach die Bieterin
fur eine ausreichende Finanzierung des 6ffentlichen Pflichtangebots auch fur den Fall der
vollstdndigen Annahme sorgte. Direkte Auswirkungen des Angebots auf Glaubiger der KTM sind aus
heutiger Sicht fir den Vorstand nicht feststellbar.

7. Interessenslage der Verwaltungsmitglieder der KTM

Folgende Organmitglieder der Bieterin bzw der mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrager gehoren
dem Aufsichtsrat bzw dem Vorstand der KTM an:

Organmitglied Position bei Bieterin / gemeinsam vorgehender Pasition bei
Rechtstrager Zielgesellschaft
DI Stefan Pierer = Bieterin — GF Vorsitzender VSt

= CROSS Industries AG - Vorsitzender VSt
» CROSS Motorsport Systems AG — Vorsitzender
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AR

Pierer Invest Beteiligungs GmbH — GF

Pierer GmbH — GF

P Industrie AG — VSt

KTM-Sportmotorcycle AG — Vorsitzender VSt
Pankl Racing Systems AG — Vorsitzender AR
CROSS Immobilien AG — Vorsitzender AR
Unternehmens Invest Aktiengesellschaft — VSt
UIAG Automotive Beteiligungs GmbH - GF
Kniinz Invest Beteiligungs GmbH — GF
CROSS Informatik GmbH - GF

BRAIN FORCE HOLDING AG — Vorsitzender
AR

PIERER Immobilien GmbH - GF
Pierer Finanzierungsgesellschaft m.b.H. - GF

Wohnbau-west Bautréger Gesellschaft m.b H. -
GF

Dr. Rudolf Kniinz

CROSS Industries AG - Vorsitzender AR
CROSS Motorsport Systems AG — AR
Kniinz Invest Beteiligungs GmbH - GF
Kninz GmbH - GF

KTM-Sportmotorcycle AG — Vorsitzender AR
Pankl Racing Systems AG — AR
Unternehmens Invest Aktiengesellschaft — VSt
UIAG Automotive Beteiligungs GmbH - GF
CROSS Immobilien AG — AR

Késtle GmbH — GF

Ludescher Cablecrane-Systems GmbH — GF
"RoboCarParking" Technologies GmbH- GF

Vorsitzender AR

Josef Blazicek

CROSS Industries AG - AR

CROSS Motorsport Systems AG — AR
KTM-Sportmotorcycle AG — AR

Pankl Racing Systems AG — AR
BRAIN FORCE HOLDING AG - AR
CROSS Immobilien AG — AR

P Industrie AG — AR

AR

Mag. Friedrich Roithner

Bieterin — GF
CROSS Industries AG — VSt
CROSS Motorsport Systems AG — VSt

VSt
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Pierer Invest Beteiligungs GmbH ~ GF

P Industrie AG — VSt

Pankl Racing Systems AG — AR

CROSS Automotive Holding GmbH — GF

CROSS Lightweight Technologies Holding
GmbH — GF

CROSS Immobilien AG - Vorsitzender VSt
KTM Immobilien GmbH - GF

PF Beteiligungsverwaltungs GmbH — GF
CROSS Automotive Beteiligungs GmbH — GF
Durmont Teppichbodenfabrik GmbH — GF
CROSS Informatik GmbH — GF

BRAIN FORCE HOLDING AG - AR

KTM-Sportmotorcycle AG — AR

Dr. Ernst Chalupsky CROSS Industries AG — AR AR

P Industrie AG — Vorsitzender AR

Unternehmens Invest Aktiengesellschaft —

Vorsitzender AR

CROSS Motorsport Systems AG — AR

CROSS Immobilien AG - AR

KTM-Sportmotorcycle AG — AR
Mag. Viktor Sigl KTM-Sportmotorcycle AG — VSt VSt
Mag. Hubert Trunkenpolz KTM-Sportmotorcycle AG — VSt VSt
DI Harald Plockinger KTM-Sportmotorcycle AG — VSt VSt
Rajiv Bajaj KTM-Sportmotorcycle AG — AR AR
Friedrich Lackerbauer KTM-Sportmotorcycle AG — AR AR
Horst Resch AR

8. Weitere Auskiinfte

Fir Auskiinfte zur vorliegenden Auerung des Vorstands der KTM steht Mag. Viktor Sigl unter der
Telefonnummer 07742 6000-0 und der E-Mail Adresse ir@ktm.com wihrend der allgemeinen
Geschéftszeiten der KTM zur Verfligung. Weitere Informationen befinden sich auf der Homepage der

KTM {www.ktm.com).

9. Sachverstindiger gemaR § 13 Ubernahmegesetz

KTM hat Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., mit dem Sitz in Linz und der
Geschéftsanschrift Blumauerstralie 46, Blumau Tower, 4020 Linz gemaf § 13 UbG zu ihrer Beratung
wahrend des gesamten Verfahrens und zur Priiffung der AuBerungen ihrer Verwaltungsorgane als
unabhangigen Sachverstandigen bestellt.
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10. Zusammenfassung

Zusammenfassend wird festgehalten, dass der Kaufpreis im Angebot wirtschaftlich nachvollziehbar
erscheint; ferner sind aus heutiger Sicht keine wesentlichen Auswirkungen auf die KTM und keine
Auswirkungen auf Ihre Glaubiger zu erwarten.

Im Hinblick auf das vom Vorstand zu beachtende Objektivitatsgebot sieht der Vorstand der KTM es
als nicht zweckmaRig, eine Empfehlung abzugeben. Jedenfalls stellt der Vorstand der KTM
nachstehende Argumente flr die Annahme und fiir die Ablehnung des Angebots dar:

Argumente fur die Ablehnung des Angebots:

e Durch die Annahme des Angebots wird auf mdgliche zukiinftige zusatzliche Kursgewinne
verzichtet.

e Es besteht die Moglichkeit, dass die KTM kiinftig eine iiber der Vergangenheit liegende
Ertragsentwicklung zeigt und sich die bestehenden Beteiligungen positiv entwickeln, was zu
einer Wertsteigerung des Unternehmens fiihrt und somit einen héheren Kaufpreis
rechtfertigen konnte.

Argumente fiir die Annahme des Angebots:

s Der Angebotspreis liegt liber den nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten
Durchschnittskursen der letzten eins, drei, sechs, zwdlIf und vierundzwanzig Monate vor
Bekanntgabe der Angebotsabsicht.

o Der Angebotspreis liegt Uber dem Eigenkapitalwert je Aktie.

o Eine allféllige Reduzierung der Liquiditét kann den Wert der Aktien negativ beeinflussen.

« Durch die Konzentration der Stimmrechte auf einen einflussreichen Aktionar ist die
Mitbestimmungsmaglichkeit der Uibrigen Aktiondre eingeschrankt.

« KTMist im Rennsportgeschéft tatig. Dadurch ist nicht auszuschlieRen, dass die zukiinftige
Entwicklung der Gesellschaft weiterhin eine hohe Volatilitdt in den Kursen hervorruft und es

auch zu einer Verschlechterung des Borsekurses kommen kann,

Mattighofen,.am.11. Juli 2012

7 g . Der Vorstand der KTM AG-—"
(‘ ’ 1 __,/"~;_. :P/ P \‘_‘
i / S
/ DI Stefan Pierer ' Mag. Friedrich Roithner

als Mitglieder des Vorstands der
KTM AG
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Anlage 3:

AuBerung des Aufsichtsrats vom 11. Juli 2012
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AuBerung AR - KTM

AuBerung des Aufsichtsrats der KTM AG
zum offentlichen Pflichtangebots gemaR §§ 22 ff Ubernahmegesetz
der CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH

Die CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH (,Bieterin“), eine nach 6sterreichischem Recht errichtete
Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit dem Sitz in Wels und der Geschaftsanschrift Edisonstrafie
1, 4600 Wels, registriert beim Landesgericht Wels unter FN 264931f hat am 4. Juli 2012 an alle
Aktionare der KTM AG ( ,KTM"), FN 107673v, mit dem Sitz in Mattighofen, ein 6ffentliches
Pflichtangebot gem3R §§ 22 ff Ubernahmegesetz (,UbG") zum Erwerb samtlicher Aktien der KTM
(ISIN AT0000645403) gestellt und veroffentlicht.

Gemén § 14 Abs 1 UbG sind Vorstand und Aufsichtsrat der KTM verpflichtet, unverziglich nach
Verbffentlichung der Angebotsunteriage eine begriindete AuRerung zum Ubernahmeangebot zu
verfassen. Diese AuRerungen haben insbesondere eine Beurteilung dariiber zu enthalten, ob die
angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Ubernahmeangebots dem Interesse aller
Aktiondre angemessen Rechnung tragt und welche Auswirkungen das Ubernahmeangebot auf die
KTM, inshesondere auf die Arbeitnehmer (betreffend Arbeitsplatze, Beschaftigungssituation,
Standortfrage), die Gldubiger und das &ffentliche Interesse aufgrund der strategischen Planung der
Bieterin fiir die KTM voraussichtlich haben wird. Falls sich Vorstand oder Aufsichtsrat nicht in der Lage
sehen, abschlielende Empfehlungen abzugeben, haben sie jedenfalls die Argumente fir die
Annahme und fur die Ablehnung des Angebots unter Betonung der wesentlichen Gesichtspunkte
darzustellen.

Der Vorstand der KTM hat eine AuRerung gemaB § 14 Abs 1 UbG verfasst. Der Aufsichtsrat stimmt
mit der AuBerung des Vorstands der KTM ({iberein und schlieRt sich dieser vollinhaltlich an. Dartiber
hinaus erachtet es der Aufsichtsrat, wie auch der Vorstand, aufgrund des zu beachtenden
Objektivitdtsgebots als nicht zweckmaRig, eine abschlieende Empfehlung flir die Ablehnung oder
Annahme des Pflichtangebots abzugeben.

Mattighofen, am 11. Juli 2012

/

Dr. Rudolf KW
Vorsitzender des Aufsichtsrats der KTM AG
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Anlage 4:

Bestdtigung der Haftpflichtversicherung

Ell ERNST & YOUNG
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Versicherungssitelle

Wiesbaden
Versicherungsstelle » Dotzheimer Str. 23 + 65185 Wiesbaden Telefon 0611 396806-0
Telefax 0611 39606-68
Ernst & Young Wirtschaftsprifungs-GmbH Email: info@versicherungsstelle-wiesbaden.de
BlumauerstralRe 46
A — 4020 Linz Bei Ruckfragen: Herr Bilsser
OSTERREICH Durchwahl: 0611 39606-83
28. Juni 2012 - gbu
Kunden-Nr.: 1029866 Vertrags-Nr.: 68626

Versicherungsbestatigung fiir Einzelrisikodeckung »Sachverstindiger gem. § 13 UbG -
KTM AG und Pankl Racing Systems AG*

Sehr geehrte Damen und Herren,
wir danken fur lhre Zustimmung und das uns mit Ihrer Entscheidung entgegengebrachte Vertrauen,
Wunschgemal bestatigen wir lhnen gerne

Versicherungsschutz
mit einer Versicherungssumme von 7,3 Millionen EUR

flr lhre Tatigkeit als Sachverstandiger gemaR § 13 Ubernahmegesetz (UbG) im Rahmen der beiden
Ubernahmeverfahren fur die Zielgesellschaften KTM AG sowie Pankl Racing Systems AG. Den Auf-
tragen liegen die jeweiligen Auftragsschreiben vom 07.05.2012 zu Grunde. Die Versicherungsperiode
betragt 1 Jahr.

Ebenso bestatigen wir hiermit den Erhalt der vereinbarten Versicherungspramie.

Bei Ruckfragen stehen wir Ihnen selbstverstandlich gerne zur Verfigung.

Mit freundlichen GruRen

e

Versicherergameinschaft Schrifiwechsel: Wieshadener Volksbank AXA » ERGO « R + V Aligemeine Fir Umsatzstenerzwecke:
(0r das wirschafiliche Versicherungsstelle {BLZ 510 900 00) Kto.-Nr. 687 103 Allianz Manchen Sleuemummer: 9143 7 801 / B000S
Prifungs- und Treuhandwesen Dolzheimer Str. 23 IBAN: DE 95 5108 0000 0000 6874 03 - mit der Fiihrung der Geschifie beaufiragt - Ust-ID-Nr.: DE 811 150 708

serirei

65185 Wiesbaden SWIFT-Code: WIBADESW Kiiniginstr. 28 « 80802 Miinchen Versicl itrtige sind ¢

TASYGHEBE00\G8B26\1 206 28gbu Vers:best-WN.doo
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Anlage 5:

Allgemeine Auftragsbedingungen fir Wirtschaftstreuhandberufe (AAB 2011)

Ell ERNST & YOUNG
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KAMMER DER

WIRTSCHAFTSTREUHANDER

Allgemeine Auftragsbedingungen
fir Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2011)

Festgestellt vom Arbeitskreis flr Honorarfragen und Auftragsbedingungen
bei der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder und zur Anwendung
empfohlen vom Vorstand der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder mit
Beschluss vom 8.3.2000, adaptiert vom Arbeitskreis flir Honorarfragen
und Auftragsbedingungen am 23.5.2002, am 21.10.2004, am 18.12.2006,
am 31.8.2007, am 26.2.2008, am 30.6.2009, am 22.3.2010 sowie am
21.02.2011.

Praambel und Allgemeines

(1) Diese  Allgemeinen  Auftragsbedingungen  fir ~ Wirtschafts-
treuhandberufe gliedern sich in vier Teile: Der I. Teil betrifft Vertrage, die
als Werkvertrédge anzusehen sind, mit Ausnahme von Vertragen Uber die
Flhrung der Blcher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der II. Teil betrifft Werkvertrage Uber die Fihrung
der Bicher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der lll. Teil hat Vertrége, die nicht Werkvertrage
darstellen und der IV. Teil hat Verbrauchergeschéafte zum Gegenstand.

2) Fir alle Teile der Auftragsbedingungen gilt, dass, falls einzelne
Bestimmungen unwirksam sein sollten, dies die Wirksamkeit der tbrigen
Bestimmungen nicht beriihrt. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine
glltige, die dem angestrebten Ziel mdglichst nahe kommt, zu ersetzen.

(3) Far alle Teile der Auftragsbedingungen gilt weiters, dass der zur
Austlibung eines Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigte verpflichtet ist,
bei der Erfilllung der vereinbarten Leistung nach den Grundsétzen
ordnungsgemaBer Berufsausiibung vorzugehen. Er ist berechtigt, sich zur
Durchfiihrung des Auftrages hiefiir geeigneter Mitarbeiter zu bedienen.

(4) For alle Teile der Auftragsbedingungen gilt schlieBlich, dass
auslandisches Recht vom Berufsberechtigten nur bei ausdriicklicher
schriftlicher Vereinbarung zu berticksichtigen ist.

(5) Die in der Kanzlei des Berufsberechtigten erstellten Arbeiten kénnen
nach Wahl des Berufsberechtigten entweder mit oder ohne elektronische
Datenverarbeitung erstellt werden. Fur den Fall des Einsatzes von
elektronischer Datenverarbeitung ist der Auftraggeber, nicht der
Berufsberechtigte, verpflichtet, die nach den DSG notwendigen
Registrierungen oder Verstandigungen vorzunehmen.

(6) Der Auftraggeber verpflichtet sich, Mitarbeiter des Berufsberechtigten
wahrend und binnen eines Jahres nach Beendigung des
Auftragsverhéltnisses nicht in seinem Unternehmen oder in einem ihm
nahestehenden Unternehmen zu beschaftigen, widrigenfalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des (ibernommenen Mitarbeiters an den
Berufsberechtigten verpflichtet.

I.TEIL
1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen des |. Teiles gelten flir Vertrage Uber
(gesetzliche und freiwillige) Priifungen mit und ohne Bestatigungsvermerk,
Gutachten, gerichtliche Sachverstandigentatigkeit, Erstellung von Jahres-
und anderen Abschliissen, Steuerberatungstétigkeit und Uber andere im
Rahmen eines Werkvertrages zu erbringende Téatigkeiten mit Ausnahme
der Fiihrung der Biicher, der Vornahme der Personalsachbearbeitung und
der Abgabenverrechnung.

2 Die Auftragsbedingungen gelten, wenn ihre Anwendung
ausdricklich oder stillschweigend vereinbart ist. Darliber hinaus sind sie
mangels anderer Vereinbarung Auslegungsbehelf.

3) Punkt 8 gilt auch gegeniber Dritten, die vom Beauftragten zur
Erflllung des Auftrages im Einzelfall herangezogen werden.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages

(1) Auf die Absétze 3 und 4 der Prédambel wird verwiesen.

(2) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieBenden
beruflichen schriftlichen als auch mindlichen i—\uBerung, so ist der
Berufsberechtigte nicht verpflichtet, den

Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen. Dies gilt auch fiir abgeschlossene Teile eines Auftrages.

(3) Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behdrde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstrager) elektronisch eingereichtes Anbringen ist als

nicht von ihm beziehungsweise vom ubermittelnden Bevollmé&chtigten
unterschrieben anzusehen.

3. Aufklarungspflicht des Auftraggebers; Vollstandigkeitserklarung

(1) Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem
Berufsberechtigten auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die
Ausfihrung des Auftrages notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt
werden und ihm von allen Vorgéngen und Umstédnden Kenntnis gegeben
wird, die fir die Ausfiihrung des Auftrages von Bedeutung sein kdnnen.
Dies gilt auch fur die Unterlagen, Vorgédnge und Umstande, die erst
wahrend der Tatigkeit des Berufsberechtigten bekannt werden.

(2) Der Auftraggeber hat dem Berufsberechtigten die Vollsténdigkeit
der vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Auskinfte und
Erklarungen im Falle von Prifungen, Gutachten und
Sachverstandigentatigkeit schriftlich zu bestétigen. Diese
Vollstandigkeitserklarung kann auf den berufsiiblichen Formularen
abgegeben werden.

(3) Wenn bei der Erstellung von Jahresabschliissen und anderen
Abschlissen vom Auftraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fir den Auftragnehmer insoweit keinerlei
Ersatzpflichten.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

(1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, alle Vorkehrungen zu treffen, um zu
verhindern, dass die Unabhangigkeit der  Mitarbeiter des
Berufsberechtigten gefahrdet wird, und hat selbst jede Geféhrdung dieser
Unabhangigkeit zu unterlassen. Dies gilt insbesondere fiir Angebote auf
Anstellung und fir Angebote, Auftrdge auf eigene Rechnung zu
Gbernehmen.

(2) Der Auftraggeber stimmt zu, dass seine persénlichen Daten,
namlich sein Name sowie Art und Umfang inklusive
Leistungszeitraum der zwischen Berufsberechtigten und
Auftraggeber vereinbarten Leistungen (sowohl Priifungs- als auch
Nichtprifungsleistungen) zum Zweck der Uberpriifung des
Vorliegens von Befangenheits- oder AusschlieBungsgriinden iSd §§
271 ff UGB im Informationsverbund (Netzwerk), dem der
Berufsberechtigte angehért, verarbeitet und zu diesem Zweck an die
librigen Mitglieder des Informationsverbundes (Netzwerkes) auch
ins Ausland libermittelt werden (eine Liste aller
Ubermittlungsempféanger wird dem Auftraggeber auf dessen Wunsch
vom beauftragten Berufsberechtigten zugesandt). Hierfiir entbindet
der Auftraggeber den Berufsberechtigten nach dem
Datenschutzgesetz und gem § 91 Abs 4 Z 2 WTBG ausdriicklich von
dessen Verschwiegenheitspflicht. Der Auftraggeber nimmt in diesem
Zusammenhang des Weiteren zur Kenntnis, dass in Staaten, die
nicht Mitglieder der EU sind, ein niedrigeres Datenschutzniveau als
in der EU herrschen kann. Der Auftraggeber kann diese Zustimmung
jederzeit schriftlich an den Berufsberechtigten widerrufen.



5. Berichterstattung und Kommunikation

(1) Bei Priifungen und Gutachten ist, soweit nichts anderes vereinbart
wurde, ein schriftlicher Bericht zu erstatten.

(2)  Alle Auskinfte und Stellungnahmen vom Berufsberechtigten und
seinen Mitarbeitern sind nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich erfolgen
oder schriftlich bestatigt werden. Als schriftliche Stellungnahmen gelten
nur solche, bei denen eine firmenméBige Unterfertigung erfolgt. Als
schriftiche  Stellungnahmen  gelten  keinesfalls ~ Auskiinfte — auf
elektronischem Wege, insbesondere auch nicht per E-Mail.

(3) Bei elektronischer Ubermittlung von Informationen und Daten kénnen
Ubertragungsfehler nicht ausgeschlossen werden. Der Berufsberechtigte
und seine Mitarbeiter haften nicht fiir Schaden, die durch die elektronische
Ubermittlung verursacht werden. Die elektronische Ubermittlung erfolgt
ausschlieBlich auf Gefahr des Auftraggebers. Dem Auftraggeber ist es
bewusst, dass bei Benutzung des Internet die Geheimhaltung nicht
gesichert ist. Weiters sind Anderungen oder Ergdnzungen zu
Dokumenten, die Ubersandt werden, nur mit ausdriicklicher Zustimmung
zuléssig.

(4) Der Empfang und die Weiterleitung von Informationen an den
Berufsberechtigten und seine Mitarbeiter sind bei Verwendung von
Telefon - insbesondere in Verbindung von automatischen
Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-Mail und anderen elektronischen
Kommunikationsmittel — nicht immer sichergestellt. Auftrdge und wichtige
Informationen gelten daher dem Berufsberechtigten nur dann als
zugegangen, wenn sie auch schriftlich zugegangen sind, es sei denn, es
wird im Einzelfall der Empfang ausdricklich bestatigt. Automatische
Ubermittlungs- und  Lesebestitigungen gelten nicht als solche
ausdriicklichen Empfangsbestatigungen. Dies gilt insbesondere flr die
Ubermittlung von Bescheiden und anderen Informationen ber Fristen.
Kritische und wichtige Mitteilungen missen daher per Post oder Kurier an
den Berufsberechtigten gesandt werden. Die Ubergabe von Schriftstiicken
an Mitarbeiter auBerhalb der Kanzlei gilt nicht als Ubergabe.

(5) Der Auftraggeber stimmt zu, dass er vom Berufsberechtigten
wiederkehrend allgemeine steuerrechtliche und allgemeine
wirtschaftsrechtliche Informationen elektronisch tUbermittelt bekommt. Es
handelt sich dabei nicht um unerbetene Nachrichten gemaB § 107 TKG.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Berufsberechtigten

1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, daflir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Auftrages vom Berufsberechtigten erstellten Berichte,
Gutachten, Organisationspléne, Entwirfe, Zeichnungen, Berechnungen
und dergleichen nur fir Auftragszwecke (z.B. gemaB § 44 Abs 3 EStG
1988) verwendet werden. Im Ubrigen bedarf die Weitergabe beruflicher
schriftlicher als auch miindlicher AuBerungen des Berufsberechtigten an
einen Dritten zur Nutzung der schriftlichen Zustimmung des
Berufsberechtigten.

(2) Die Verwendung schriftlicher als auch mindlicher beruflicher
AuBerungen des Berufsberechtigten zu Werbezwecken ist unzulassig; ein
VerstoB berechtigt den Berufsberechtigten zur fristiosen Kiindigung aller
noch nicht durchgefiihrten Auftrdge des Auftraggebers.

(3) Dem Berufsberechtigten verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht. Die Einrdumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt der
schriftlichen Zustimmung des Berufsberechtigten vorbehalten.

7. Mangelbeseitigung

(1) Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpflichtet, nachtréglich
hervorkommende Unrichtigkeiten und Maéngel in seiner beruflichen
schriftlicher als auch miindlicher AuBerung zu beseitigen, und verpflichtet,
den Auftraggeber hievon unverziiglich zu verstandigen. Er ist berechtigt,
auch Uber die urspriingliche AuBerung informierte Dritte von der Anderung
zu versténdigen.

2) Der Auftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseitigung von
Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Auftragnehmer zu vertreten sind;
dieser Anspruch erlischt sechs Monate nach erbrachter Leistung des
Berufsberechtigten bzw. - falls eine schriftiche AuBerung nicht
abgegeben wird — sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten
Tatigkeit des Berufsberechtigten.

(3) Der Auftraggeber hat bei Fehlschlagen der Nachbesserung
etwaiger Méangel Anspruch auf Minderung. Soweit dariiber hinaus
Schadenersatzanspriiche bestehen, gilt Punkt 8.

8. Haftung

(1) Der Berufsberechtigte haftet nur fiir vorséatzliche und grob
fahrlassig verschuldete Verletzung der ibernommenen Verpflichtungen.

(2) Im Falle grober Fahrlassigkeit betrdgt die Ersatzpflicht des
Berufsberechtigten héchstens das zehnfache der
Mindestversicherungssumme der Berufshaftpflichtversicherung gemafi §
11 Wirtschaftstreuhandberufsgesetz (WTBG) in der jeweils geltenden
Fassung.

(3) Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von sechs
Monaten nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem Schaden
Kenntnis erlangt haben, spéatestens aber innerhalb von drei Jahren ab
Eintritt des (Primar)Schadens nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis
gerichtlich geltend gemacht werden, sofern nicht in gesetzlichen
Vorschriften zwingend andere Verjahrungsfristen festgesetzt sind.

(4)  Gilt fur Tatigkeiten § 275 UGB kraft zwingenden Rechtes, so gelten
die Haftungsnormen des § 275 UGB insoweit sie zwingenden Rechtes
sind und zwar auch dann, wenn an der Durchfiihrung des Auftrages
mehrere  Personen beteiligt gewesen oder mehrere zum Ersatz
verpflichtete Handlungen begangen worden sind, und ohne Ruicksicht
darauf, ob andere Beteiligte vorsétzlich gehandelt haben.

(5) In Féllen, in denen ein férmlicher Bestatigungsvermerk erteilt wird,
beginnt die  Verjahrungsfrist  spatestens mit  Erteilung des
Bestatigungsvermerkes zu laufen.

(6) Wird die Tatigkeit unter Einschaltung eines Dritten, z.B. eines
Daten verarbeitenden Unternehmens, durchgefiihrt und der Auftraggeber
hievon benachrichtigt, so gelten nach Gesetz und den Bedingungen des
Dritten entstehende Gewahrleistungs- und Schadenersatzanspriiche
gegen den Dritten als an den Auftraggeber abgetreten. Der
Berufsberechtigte haftet nur fir Verschulden bei der Auswahl des Dritten.

(7) Eine Haftung des Berufsberechtigten einem Dritten gegen(ber wird
bei Weitergabe schriftlicher als auch mundlicher beruflicher AuBerungen
durch den Auftraggeber ohne Zustimmung oder Kenntnis des
Berufsberechtigten nicht begriindet.

(8) Die vorstehenden Bestimmungen gelten nicht nur im Verhéltnis
zum Auftraggeber, sondern auch gegenliber Dritten, soweit ihnen der
Berufsberechtigte ausnahmsweise doch flir seine Tatigkeit haften sollte.
Ein Dritter kann jedenfalls keine Anspriiche stellen, die Uber einen
allfalligen Anspruch des Auftraggebers hinausgehen. Die
Haftungshéchstsumme gilt nur insgesamt einmal fir alle Geschadigten,
einschlieBlich der Ersatzanspriiche des Auftraggebers selbst, auch wenn
mehrere Personen (der Auftraggeber und ein Dritter oder auch mehrere
Dritte) geschadigt worden sind; Geschédigte werden nach ihrem
Zuvorkommen befriedigt.

9. Verschwiegenheitspflicht, Datenschutz

(1) Der Berufsberechtigte ist gemaB § 91 WTBG verpflichtet, liber alle
Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Téatigkeit fur den
Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei denn,
dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht entbindet oder
gesetzliche AuBerungspflichten entgegen stehen.

(2) Der Berufsberechtigte darf Berichte, Gutachten und sonstige
schriftliche AuBerungen (iber die Ergebnisse seiner Tétigkeit Dritten nur
mit Einwilligung des Auftraggebers aushéndigen, es sei denn, dass eine
gesetzliche Verpflichtung hiezu besteht.

(3) Der Berufsberechtigte ist befugt, ihm anvertraute
personenbezogene Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des
Auftrages zu verarbeiten oder durch Dritte gemaB Punkt 8 Abs 6
verarbeiten zu lassen. Der Berufsberechtigte gewéhrleistet gemaB § 15
Datenschutzgesetz die Verpflichtung zur Wahrung des
Datengeheimnisses. Dem Berufsberechtigten Uberlassenes Material
(Datentréger, Daten, Kontrollzahlen, Analysen und Programme) sowie alle
Ergebnisse aus der Durchflihnrung der Arbeiten werden grundsétzlich dem
Auftraggeber gemaB § 11 Datenschutzgesetz zuriickgegeben, es sei
denn, dass ein schriftlicher Auftrag seitens des Auftraggebers vorliegt,
Material bzw. Ergebnis an Dritte weiterzugeben. Der Berufsberechtigte
verpflichtet sich, Vorsorge zu treffen, dass der  Auftraggeber seiner
Auskunftspflicht laut § 26 Datenschutzgesetz nachkommen kann. Die
dazu notwendigen Auftrdge des Auftraggebers sind schriftich an den
Berufsberechtigten weiterzugeben. Sofern fir solche Auskunftsarbeiten
kein Honorar vereinbart wurde, ist nach tatsachlichem Aufwand an den
Auftraggeber zu verrechnen. Der Verpflichtung zur Information der
Betroffenen bzw. Registrierung im Datenverarbeitungsregister hat der
Auftraggeber nachzukommen, sofern nichts Anderes ausdricklich
schriftlich vereinbart wurde.



10. Kiindigung

(1) Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, kdnnen die Vertragspartner den Vertrag
jederzeit mit sofortiger Wirkung kiindigen. Der Honoraranspruch bestimmt
sich nach Punkt 12.

(2 Ein — im Zweifel stets anzunehmender — Dauerauftrag (auch mit
Pauschalverglitung) kann allerdings, soweit nichts Anderes schriftlich
vereinbart ist, ohne Vorliegen eines wichtigen Grundes (vergleiche § 88
Abs 4 WTBG) nur unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten zum Ende
eines Kalendermonats geklindigt werden.

3) Bei einem gekiindigten Dauerauftragsverhaltnis zéhlen - auBer in
Féllen des Abs 5 - nur jene einzelnen Werke zum verbleibenden
Auftragsstand, deren vollstdndige oder Uberwiegende Ausfiihrung
innerhalb der Kindigungsfrist méglich ist, wobei Jahresabschliisse und
Jahressteuererklarungen innerhalb von 2 Monaten nach Bilanzstichtag als
Uberwiegend ausfiihrbar anzusehen sind. Diesfalls sind sie auch
tatsachlich innerhalb berufslblicher Frist fertig zu stellen, sofern sdmtliche
erforderlichen Unterlagen unverziglich zur Verfligung gestellt werden und
soweit nicht ein wichtiger Grund iSd § 88 Abs 4 WTBG vorliegt.

(4) Im Falle der Kindigung gemaB Abs 2 ist dem Auftraggeber
innerhalb Monatsfrist schriftlich bekannt zu geben, welche Werke im
Zeitpunkt der Kiindigung des Auftragsverhéltnisses noch zum fertig zu
stellenden Auftragsstand zahlen.

(5) Unterbleibt die Bekanntgabe von noch auszuflihrenden Werken
innerhalb dieser Frist, so gilt der Dauerauftrag mit Fertigstellung der zum
Zeitpunkt des Einlangens der Kundigungserklarung begonnenen Werke
als beendet.

(6) Waren bei einem Dauerauftragsverhéltnis im Sinne der Abs 2 und
3 - (gleichgliltig aus welchem Grunde - mehr als 2 gleichartige,
Ublicherweise nur einmal jahrlich zu erstellende Werke (z.B.
Jahresabschlisse, Steuererklarungen etc.) fertig zu stellen, so zahlen die
dariiber hinaus gehenden Werke nur bei ausdriicklichem Einverstandnis
des Auftraggebers zum verbleibenden Auftragsstand. Auf diesen Umstand
ist der Auftraggeber in der Mitteilung gemaB Abs 4 gegebenenfalls
ausdricklich hinzuweisen.

11. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Berufsberechtigten
angebotenen Leistung in Verzug oder unterlasst der Auftraggeber eine
ihm nach Punkt 3 oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der
Berufsberechtigte zur fristlosen Kiindigung des Vertrages berechtigt.
Seine Honoraranspriiche bestimmen sich nach Punkt 12. Annahmeverzug
sowie unterlassene Mitwirkung seitens des Auftraggebers begriinden auch
dann den Anspruch des Berufsberechtigten auf Ersatz der ihm hierdurch
entstandenen Mehraufwendungen sowie des verursachten Schadens,
wenn der Berufsberechtigte von seinem Kiindigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

12. Honoraranspruch

(1) Unterbleibt die Ausflihrung des Auftrages (z.B. wegen Kiindigung),
so gebuhrt dem Berufsberechtigten gleichwohl das vereinbarte Entgelt,
wenn er zur Leistung bereit war und durch Umsténde, deren Ursache auf
Seiten des Bestellers liegen, daran verhindert worden ist (§ 1168 ABGB);
der Berufsberechtigte braucht sich in diesem Fall nicht anrechnen zu
lassen, was er durch anderweitige Verwendung seiner und seiner
Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu erwerben unterlésst.

) Unterbleibt eine zur Ausflihrung des Werkes erforderliche
Mitwirkung des Auftraggebers, so ist der Berufsberechtigte auch
berechtigt, ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit der
Erklérung, dass nach fruchtlosem Verstreichen der Frist der Vertrag als
aufgehoben gelte, im Ubrigen gelten die Folgen des Abs 1.

(3) Kuindigt der Berufsberechtigte ohne wichtigen Grund zur Unzeit, so
hat er dem Auftraggeber den daraus entstandenen Schaden nach
MaBgabe des Punktes 8 zu ersetzen.

4) Ist der Auftraggeber — auf die Rechtslage hingewiesen — damit
einverstanden, dass sein bisheriger Vertreter den Auftrag ordnungsgeman
zu Ende flhrt, so ist der Auftrag auch auszufiihren.

13. Honorar

(1) Sofern nicht ausdrticklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaB § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die &lteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung.

(2) Das gute Einvernehmen zwischen den zur Ausibung eines
Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigten und ihren Auftraggebern wird vor
allem durch méglichst klare Entgeltvereinbarungen bewirkt.

(3) Die kleinste verrechenbare Leistungseinheit betrégt eine viertel
Stunde.

(4) Auch die Wegzeit wird Ublicherweise im notwendigen Umfang
verrechnet.

(5) Das Aktenstudium in der eigenen Kanzlei, das nach Art und
Umfang zur Vorbereitung des Berufsberechtigten notwendig ist, kann
gesondert verrechnet werden.

(6) Erweist sich durch nachtrdglich hervorgekommene besondere
Umsténde oder besondere Inanspruchnahme durch den Auftraggeber ein
bereits vereinbartes Entgelt als unzureichend, so sind Nachverhandlungen
mit dem Ziel, ein angemessenes Entgelt nachtraglich zu vereinbaren,
Gblich. Dies ist auch bei unzureichenden Pauschalhonoraren Gblich.

(7) Die Berufsberechtigten verrechnen die Nebenkosten und die
Umsatzsteuer zusatzlich.

(8) Zu den Nebenkosten zdhlen auch belegte oder pauschalierte
Barauslagen, Reisespesen (bei Bahnfahrten 1. Klasse, gegebenenfalls
Schlafwagen), Diaten, Kilometergeld, Fotokopierkosten und &hnliche
Nebenkosten.

9) Bei besonderen Haftpflichtversicherungserfordernissen zéhlen die
betreffenden Versicherungspramien zu den Nebenkosten.

(10) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und
Sachaufwendungen flir die Erstellung von Berichten, Gutachten ué.
anzusehen.

(11) Far die Ausfuhrung eines Auftrages, dessen gemeinschaftliche
Erledigung mehreren Berufsberechtigten tbertragen worden ist, wird von
jedem das seiner Tatigkeit entsprechende Entgelt verrechnet.

(12) Entgelte und Entgeltvorschiisse sind mangels anderer
Vereinbarungen sofort nach deren schriftlicher Geltendmachung fallig. Fir
Entgeltzahlungen, die spéter als 14 Tage nach Falligkeit geleistet werden,
kénnen Verzugszinsen verrechnet werden. Bei beiderseitigen
Unternehmergeschaften gelten Verzugszinsen in der Hohe von 8 % uber
dem Basiszinssatz als vereinbart (siehe § 352 UGB).

(13) Die Verjahrung richtet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit
Ende der Leistung bzw. mit spaterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen.

(14) Gegen Rechnungen kann innerhalb von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriftlich beim Berufsberechtigten Einspruch erhoben
werden. Andernfalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme einer
Rechnung in die Blcher gilt jedenfalls als Anerkenntnis.

(15) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verkiirzung Uber die Halfte fir Geschafte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

14. Sonstiges

(1) Der Berufsberechtigte hat neben der angemessenen Gebihren-
oder Honorarforderung Anspruch auf Ersatz seiner Auslagen. Er kann
entsprechende Vorschilsse verlangen und seine (fortgesetzte)-Téatigkeit
von der Zahlung dieser Vorschiisse abhangig machen. Er kann auch die
Auslieferung des Leistungsergebnisses von der vollen Befriedigung seiner
Anspriiche abhangig machen. Auf das gesetzliche Zuriickbehaltungsrecht
(§ 471 ABGB, § 369 UGB) wird in diesem Zusammenhang verwiesen.
Wird das Zurlckbehaltungsrecht zu Unrecht ausgelbt, haftet der
Berufsberechtigte nur bei krass grober Fahrlassigkeit bis zur Hohe seiner
noch offenen Forderung. Bei Dauervertrédgen darf die Erbringung weiterer
Leistungen bis zur Bezahlung friiherer Leistungen verweigert werden. Bei
Erbringung von Teilleistungen und offener Teilhonorierung gilt dies
sinngeman.



2) Nach Ubergabe samtlicher, vom Wirtschaftstreuhinder ersteliten
aufbewahrungspflichtigen Daten an den Auftraggeber bzw. an den
nachfolgenden Wirtschaftstreuhénder ist der Berufsberechtigte berechtigt,
die Daten zu léschen.

(3)  Eine Beanstandung der Arbeiten des Berufsberechtigten berechtigt,
auBer bei offenkundigen wesentlichen Mangeln, nicht zur Zuriickhaltung
der ihm nach Abs 1 zustehenden Verglitungen.

(4) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Berufsberechtigten auf
Vergitungen nach Abs 1 ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig
festgestellten Forderungen zulassig.

(5) Der Berufsberechtigte hat auf Verlangen und Kosten des
Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Tétigkeit von diesem erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fur den
Schriftwechsel ~ zwischen dem  Berufsberechtigten und seinem
Auftraggeber und fiir die Schriftstiicke, die dieser in Urschrift besitzt und
far  Schriftsticke, die einer  Aufbewahrungspflicht nach  der
Geldwascherichtlinie unterliegen. Der Berufsberechtigte kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zuriickgibt, Abschriften oder
Fotokopien anfertigen. Der Auftraggeber hat hiefiir die Kosten insoweit zu
tragen als diese Abschriften oder Fotokopien zum nachtraglichen
Nachweis der ordnungsgeméBen Erflllung der Berufspflichten des
Berufsberechtigten erforderlich sein kénnten.

(6) Der Auftragnehmer ist berechtigt, im Falle der Auftragsbeendigung fir
weiterfiihrende Fragen nach Auftragsbeendigung und die Gewahrung des
Zugangs zu den relevanten Informationen (Uber das geprifte
Unternehmen ein angemessenes Entgelt zu verrechnen.

(7) Der Auftraggeber hat die dem Berufsberechtigten Ubergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeiten binnen 3 Monaten abzuholen.
Bei Nichtabholung Ubergebener Unterlagen kann der Berufsberechtigte
nach zweimaliger nachweislicher Aufforderung an den Auftraggeber,
Ubergebene Unterlagen abzuholen, diese auf dessen Kosten zuriickstellen
und/oder Depotgeblihren in Rechnung stellen.

(8) Der Berufsberechtigte ist berechtigt, fallige Honorarforderungen mit
etwaigen Depotguthaben, Verrechnungsgeldern, Treuhandgeldern oder
anderen in seiner Gewahrsame befindlichen liquiden Mitteln auch bei
ausdricklicher Inverwahrungnahme zu kompensieren, sofern der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Berufsberechtigen rechnen
musste.

9) Zur Sicherung einer bestehenden oder kiinftigen Honorarforderung
ist der Berufsberechtigte berechtigt, ein finanzamtliches Guthaben oder
ein anderes Abgaben- oder Beitragsguthaben des Auftraggebers auf ein
Anderkonto zu transferieren. Diesfalls ist der Auftraggeber vom erfolgten
Transfer zu verstandigen. Danach kann der sichergestellte Betrag
entweder im Einvernehmen mit dem Auftraggeber oder bei
Vollstreckbarkeit der Honorarforderung eingezogen werden.

15. Anzuwendendes Recht, Erfillungsort, Gerichtsstand

1) Fir den Auftrag, seine Durchflihrung und die sich hieraus
ergebenden Anspriiche gilt nur dsterreichisches Recht.

) Erfullungsort ist der Ort der beruflichen Niederlassung des
Berufsberechtigten.

3) Fur Streitigkeiten ist das Gericht des Erfiillungsortes zustandig.

16. Ergénzende Bestimmungen fir Prifungen

(1) Bei Abschlussprifungen, die mit dem Ziel der Erteilung eines
férmlichen Bestatigungsvermerkes durchgefiihrt werden (wie z.B. §§ 268ff
UGB) erstreckt sich der Auftrag, soweit nicht anderweitige schriftliche
Vereinbarungen getroffen worden sind, nicht auf die Prifung der Frage, ob
die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervorschriften, wie z.B. die
Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrankungs- und Devisenrechts,
eingehalten sind. Die Abschlussprifung erstreckt sich auch nicht auf die
Prifung der Fihrung der Geschéfte hinsichtlich Sparsamkeit,
Wirtschaftlichkeit und ZweckméBigkeit. Im Rahmen der Abschlusspriifung
besteht auch keine Verpflichtung zur Aufdeckung von Buchfélschungen
und sonstigen UnregelméaBigkeiten.

2) Bei Abschlusspriifungen ist der Jahresabschluss, wenn ihm der
uneingeschrankte oder eingeschrénkte Bestatigungsvermerk beigesetzt
werden kann, mit jenem Bestatigungsvermerk zu versehen, der der
betreffenden Unternehmensform entspricht.

3) Wird ein Jahresabschluss mit dem Bestatigungsvermerk des
Priifers veroffentlicht, so darf dies nur in der vom Priifer bestatigten oder
in einer von ihm ausdricklich zugelassenen anderen Form erfolgen.

(4) Widerruft der Priifer den Bestétigungsvermerk, so darf dieser nicht
weiterverwendet werden. Wurde der Jahresabschluss mit dem
Bestatigungsvermerk veréffentlicht, so ist auch der Widerruf zu
veroffentlichen.

(5) Fir sonstige gesetzliche und freiwillige Abschlussprifungen sowie
fur andere Prifungen gelten die obigen Grundsatze sinngemas.
17. Ergénzende Bestimmungen fiir die Erstellung von
Jahres- und anderen Abschlissen,
fir Beratungstétigkeit und andere im Rahmen eines
Werkvertrages zu erbringende Tatigkeiten

(1)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt, bei obgenannten Tétigkeiten
die Angaben des Auftraggebers, insbesondere Zahlenangaben, als richtig
anzunehmen. Er hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestellte
Unrichtigkeiten hinzuweisen. Der Auftraggeber hat dem
Berufsberechtigten alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen,
dass dem Berufsberechtigten eine angemessene Bearbeitungszeit,
mindestens jedoch eine Woche, zur Verfigung steht.

(2) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst
die Beratungstatigkeit folgende Tatigkeiten:

a)  Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommen- oder
Kérperschaftsteuer sowie Umsatzsteuer und zwar auf Grund der
vom Auftraggeber vorzulegenden oder vom Auftragnehmer
erstellten Jahresabschliisse und sonstiger, fir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise.

b)  Prifung der Bescheide zu den unter a) genannten Erklarungen.

c) Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden.

d)  Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse
von Betriebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern.

e)  Mitwirkung im Rechtsmittelverfahren hinsichtlich der unter a)
genannten Steuern. Erhélt der Berufsberechtigte fur die laufende
Steuerberatung ein Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger
schriftlicher Vereinbarungen die unter d) und e) genannten
Tatigkeiten gesondert zu honorieren.

(3) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen der
Umsatzsteuer, Lohnsteuer und sonstiger Steuern und Abgaben erfolgt nur
auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch fiir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B.
auf dem Gebiet der Erbschaftssteuer, Kapitalverkehrsteuer,
Grunderwerbsteuer,

b) die Verteidigung und die Beiziehung zu dieser im
Finanzstrafverfahren,

c) die beratende und gutachtliche Téatigkeit im Zusammenhang mit
Grindung, Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhdhung und -
herabsetzung, Sanierung, Eintritt und Ausscheiden eines
Gesellschafters, BetriebsverduBerungen, Liquidation,
betriebswirtschaftliche Beratung und andere Tétigkeiten gemaB §§
3 bis 5 WTBG,

d) die Verfassung der Eingaben zum Firmenbuch im Zusammenhang
mit  Jahresabschlissen einschlieBlich  der  erforderlichen
Evidenzfuihrungen.

(4) Soweit die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklérung zum
Gbernommenen Auftrag zahlt, gehért dazu nicht die Uberpriifung etwaiger
besonderer buchméBiger Voraussetzungen sowie die Prifung, ob alle in
Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Beguinstigungen
wahrgenommen worden sind, es sei denn, hieriber besteht eine
nachweisliche Beauftragung.

(5)  Vorstehende Abséatze gelten nicht bei Sachverstandigentétigkeit.

Il. TEIL

18. Geltungsbereich
Die Auftragsbedingungen des II. Teiles gelten fir Werkvertrage tber die
Fuhrung der Biicher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und die
Abgabenverrechnung.

19. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages
(1) Auf die Absétze 3 und 4 der Prédambel wird verwiesen.

(2) Der Berufsberechtigte ist berechtigt, die ihm erteilten Auskiinfte
und Ubergebenen Unterlagen des Auftraggebers, insbesondere
Zahlenangaben, als richtig und vollstindig anzusehen und der
Buchflihrung zu Grunde zu legen. Der Berufsberechtigte ist ohne
gesonderten schriftlichen Auftrag nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu
stellen. Stellt er allerdings Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem
Auftraggeber bekannt zu geben.



3) Falls fir die im Punkt 18 genannten Tatigkeiten ein
Pauschalhonorar vereinbart ist, so sind mangels anderweitiger schriftlicher
Vereinbarung die Vertretungstatigkeit im Zusammenhang mit abgaben-
und beitragsrechtlichen Prifungen aller Art einschlieBlich der Abschluss
von Vergleichen Uber Abgabenbemessungs- oder Beitragsgrundlagen,
Berichterstattung, Rechtsmittelerhebung ué gesondert zu honorieren.

(4) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen im Zusammenhang mit
den im Punkt 18 genannten Téatigkeiten, insbesondere Feststellungen
Uber das prinzipielle Vorliegen einer Pflichtversicherung, erfolgt nur
aufgrund eines besonderen Auftrages und ist nach dem |. oder lIl. Teil der
vorliegenden Auftragsbedingungen zu beurteilen.

(5) Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behérde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstrager) elektronisch eingereichtes Anbringen ist als
nicht von ihm beziehungsweise vom uUbermittelnden Bevollméachtigten
unterschrieben anzusehen.

20. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die Fihrung der Biicher, die
Vornahme der Personalsachbearbeitung und die Abgabenverrechnung
notwendigen Auskinfte und Unterlagen zum vereinbarten Termin zur
Verfligung stehen.

21. Kiindigung

(1)  Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart ist, kann der
Vertrag ohne Angabe von Griinden von jedem der Vertragspartner unter
Einhaltung einer dreimonatigen Kindigungsfrist zum Ende eines
Kalendermonats gekiindigt werden.

) Kommt der Auftraggeber seiner Verpflichtung gemaB Punkt 20
wiederholt nicht nach, berechtigt dies den Berufsberechtigten zu sofortiger
fristloser Klindigung des Vertrages.

(3) Kommt der Berufsberechtigte mit der Leistungserstellung aus
Griinden in Verzug, die er allein zu vertreten hat, so berechtigt dies den
Auftraggeber zu sofortiger fristloser Kiindigung des Vertrages.

(4) Im Falle der Kindigung des Auftragsverhaltnisses zéhlen nur jene
Werke zum Auftragsstand, an denen der Auftragnehmer bereits arbeitet
oder die Uberwiegend in der Kiindigungsfrist fertig gestellt werden kénnen
und die er binnen eines Monats nach der Kiindigung bekannt gibt.

22. Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofern nichts Anderes schriftlich vereinbart ist, gilt das Honorar als
jeweils flr ein Auftragsjahr vereinbart.

2) Bei Vertragsauflésung gemaB Punkt 21 Abs 2 behalt der
Berufsberechtigte den vollen Honoraranspruch fiir drei Monate. Dies gilt
auch bei Nichteinhaltung der Kiindigungsfrist durch den Auftraggeber.

3) Bei Vertragsauflosung gemaB Punkt 21 Abs 3 hat der
Berufsberechtigte nur Anspruch auf Honorar fiir seine bisherigen
Leistungen, sofern sie fir den Auftraggeber verwertbar sind.

(4) Ist kein Pauschalhonorar vereinbart, richtet sich die Hohe des
Honorars gemé&B Abs 2 nach dem Monatsdurchschnitt des laufenden
Auftragsjahres bis zur Vertragsauflésung.

(5) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaB § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die é&lteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13. (Honorar) normierten Grundséatze.

(6)  Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verkiirzung Uber die Hélfte fir Geschéfte
unter Unternehmern, wird verzichtet.

23. Sonstiges

Im  Ubrigen gelten die Bestimmungen des |I. Teiles der
Auftragsbedingungen sinngemas.

IIl. TEIL

24. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen des lll. Teiles gelten fir alle in den
vorhergehenden Teilen nicht erwdhnten Vertrdge, die nicht als
Werkvertrage anzusehen sind und nicht mit in den vorhergehenden Teilen
erwahnten Vertragen in Zusammenhang stehen.

2) Insbesondere gilt der Ill. Teil der Auftragsbedingungen fir Vertrage
Uber einmalige Teilnahme an Verhandlungen, fir Tatigkeiten als Organ im
Insolvenzverfahren, fur Vertrage Uber einmaliges Einschreiten und tber
Bearbeitung der in Punkt 17 Abs 3 erwahnten Einzelfragen ohne Vorliegen
eines Dauervertrages.

25. Umfang und Ausflihrung des Auftrages
(1)  Auf die Abséatze 3 und 4 der Prdambel wird verwiesen.

(2) Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpflichtet, die ihm
erteilten Auskinfte und Ubergebenen Unterlagen des Auftraggebers,
insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstéandig anzusehen. Er
hat im Finanzstrafverfahren die Rechte des Auftraggebers zu wahren.

(3) Der Berufsberechtigte ist ohne gesonderten schriftlichen Auftrag
nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu stellen. Stellt er allerdings
Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem Auftraggeber bekannt zu geben.

26. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat daflr zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle notwendigen Auskinfte und
Unterlagen rechtzeitig zur Verfligung stehen.

27. Kiindigung

Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist, kdnnen die Vertragspartner den Vertrag jederzeit mit
sofortiger Wirkung kiindigen (§ 1020 ABGB).

28. Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaB § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die alteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13. (Honorar) normierten Grundsétze.

(2) Im Falle der Kiindigung ist der Honoraranspruch nach den bereits
erbrachten Leistungen, sofern sie fir den Auftraggeber verwertbar sind, zu
aliquotieren.

(3) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UBG, das
ist die Anfechtung wegen Verkirzung Uber die Halfte fir Geschafte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

29. Sonstiges

Die Verweisungen des Punktes 23 auf Bestimmungen des |. Teiles der
Auftragsbedingungen gelten sinngemas.

IV. TEIL

30. Geltungsbereich

Die Auftragsbedingungen des IV. Teiles gelten ausschlieBlich fir
Verbrauchergeschéafte gemaB Konsumentenschutzgesetz (Bundesgesetz
vom 8.3.1979/BGBI Nr.140 in der derzeit gliltigen Fassung).

31. Erganzende Bestimmungen flr Verbrauchergeschéfte

(1) Fur Vertrage zwischen Berufsberechtigten und Verbrauchern gelten
die zwingenden Bestimmungen des Konsumentenschutz-gesetzes.

(2) Der Berufsberechtigte haftet nur fir vorséatzliche und grob
fahrlassig verschuldete Verletzung der ibernommenen Verpflichtungen.

(3) Anstelle der im Punkt 8 Abs 2 AAB normierten Begrenzung ist auch
im Falle grober Fahrlassigkeit die Ersatzpflicht des Berufsberechtigten
nicht begrenzt.



(4) Punkt 8 Abs 3 AAB (Geltendmachung der Schadenersatz-
anspriche innerhalb einer bestimmten Frist) gilt nicht.

(5) Ruicktrittsrecht geman § 3 KSchG:

Hat der Verbraucher seine Vertragserklarung nicht in den vom
Berufsberechtigten dauernd benltzten Kanzleirdumen abgegeben, so
kann er von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zuriicktreten. Dieser
Rucktritt kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder danach
binnen einer Woche erklart werden; die Frist beginnt mit der Ausfolgung
einer Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschrift des
Berufsberechtigten sowie eine Belehrung (iber das Ruicktrittsrecht enthalt,
an den Verbraucher, friihestens jedoch mit dem Zustandekommen des
Vertrages zu laufen. Das Ricktrittsrecht steht dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn er selbst die geschéftliche Verbindung mit dem
Berufsberechtigten oder dessen Beauftragten zwecks SchlieBung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2. wenn dem Zustandekommen des Vertrages keine
Besprechungen zwischen den Beteiligten oder ihren Beauftragten
vorangegangen sind oder

3. bei Vertragen, bei denen die beiderseitigen Leistungen sofort zu
erbringen sind, wenn sie Ublicherweise von Berufsberechtigten auBerhalb
ihrer Kanzleirdume geschlossen werden und das vereinbarte Entgelt € 15
nicht Ubersteigt.

Der Rucktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schriftform. Es
genligt, wenn der Verbraucher ein Schriftstick, das seine
Vertragserklarung oder die des Berufsberechtigten enthalt, dem
Berufsberechtigten mit einem Vermerk zurlickstellt, der erkennen l&sst,
dass der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung
des Vertrages ablehnt. Es genligt, wenn die Erklarung innerhalb einer
Woche abgesendet wird.

Tritt der Verbraucher geméan § 3 KSchG vom Vertrag zuriick, so hat Zug
um Zug

1. der Berufsberechtigte alle empfangenen Leistungen samt
gesetzlichen Zinsen vom Empfangstag an zuriickzuerstatten und den vom
Verbraucher auf die Sache gemachten notwendigen und niitzlichen
Aufwand zu ersetzen,

2. der Verbraucher dem Berufsberechtigten den Wert der
Leistungen zu vergiten, soweit sie ihm zum klaren und Uberwiegenden
Vorteil gereichen.

GemaéB § 4 Abs 3 KSchG bleiben Schadenersatzanspriiche unberihrt.
(6) Kostenvoranschlage gemés § 5 KSchG

Fur die Erstellung eines Kostenvoranschlages im Sinn des § 1170a ABGB
durch den Berufsberechtigten hat der Verbraucher ein Entgelt nur dann zu
zahlen, wenn er vorher auf diese Zahlungspflicht hingewiesen worden ist.

Wird dem Vertrag ein Kostenvoranschlag des Berufsberechtigten
zugrunde gelegt, so gilt dessen Richtigkeit als gewahrleistet, wenn nicht
das Gegenteil ausdriicklich erklart ist.

7) Mangelbeseitigung: Punkt 7 wird ergénzt

Ist der Berufsberechtigte nach § 932 ABGB verpflichtet, seine Leistungen
zu verbessern oder Fehlendes nachzutragen, so hat er diese Pflicht zu
erflllen, an dem Ort, an dem die Sache Ubergeben worden ist. Ist es fir
den Verbraucher tunlich, die Werke wund Unterlagen vom
Berufsberechtigten gesendet zu erhalten, so kann dieser diese
Ubersendung auf seine Gefahr und Kosten vornehmen.

(8) Gerichtsstand: Anstelle Punkt 15 Abs 3:

Hat der Verbraucher im Inland seinen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen
Aufenthalt oder ist er im Inland beschéftigt, so kann fiir eine Klage gegen
ihn nach den §§ 88, 89, 93 Abs 2 und 104 Abs1 JN nur die Zusténdigkeit
eines Gerichtes begriindet werden, in dessen Sprengel der Wohnsitz, der
gewdhnliche Aufenthalt oder der Ort der Beschéftigung liegt.

(9)  Vertrage Uiber wiederkehrende Leistungen

(a) Vertrage, durch die sich der Berufsberechtigte zu
Werkleistungen und der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen
verpflichten und die fir eine unbestimmte oder eine ein Jahr
Ubersteigende Zeit geschlossen worden sind, kann der Verbraucher unter
Einhaltung einer zweimonatigen Frist zum Ablauf des ersten Jahres,
nachher zum Ablauf jeweils eines halben Jahres kiindigen.

(b) Ist die Gesamtheit der Leistungen eine nach ihrer Art unteilbare
Leistung, deren Umfang und Preis schon bei der VertragsschlieBung
bestimmt sind, so kann der erste Kiindigungstermin bis zum Ablauf des

zweiten Jahres hinausgeschoben werden. In solchen Vertrdgen kann die
Kundigungsfrist auf hochstens sechs Monate verlangert werden.

(c) Erfordert die Erflllung eines bestimmten, in lit.a) genannten
Vertrages erhebliche Aufwendungen des Berufsberechtigten und hat er
dies dem Verbraucher spéatestens bei der VertragsschlieBung bekannt
gegeben, so kénnen den Umstanden angemessene, von den in lit.a) und
b) genannten abweichende Kiindigungstermine und Kiindigungsfristen
vereinbart werden.

(d) Eine Kindigung des Verbrauchers, die nicht fristgerecht
ausgesprochen worden ist, wird zum né&chsten nach Ablauf der
Kiindigungsfrist liegenden Kiindigungstermin wirksam.



