Auferung VSt - Pankl

AuBerung des Vorstands der Pankl Racing Systems AG
zum offentlichen Pflichtangebot gemaR §§ 22 ff Ubernahmegesetz
der CROSS Motorsport Systems AG

Die CROSS Motorsport Systems AG (,Bieterin"), eine nach ésterreichischem Recht errichtete
Aktiengesellschaft mit dem Sitz in Wels und der Geschéftsanschrift Edisonstralie 1, 4600 Wels,
registriert beim Landesgericht Wels unter FN 177514a, hat am 4. Juli 2012 an all jene Aktionare der
Pankl Racing Systems AG (,Pankl’ oder ,Zielgeselischaft’), FN 143981m, mit dem Sitz in Kapfenberg,
die nicht mit der Bieterin gemeinsam vorgehen oder Verzichtserklarungen abgegeben haben, ein
offentliches Pflichtangebot (,Angebot") geman §§ 22 ff Ubernahmegesetz zum Erwerb samtlicher
Aktien an der Pankl (ISIN AT0000800800, im folgenden auch einzeln ,die Aktie" oder zusammen ,die
Aktien") gestellt und verdffentlicht.

Gemalk § 14 Abs 1 UbG sind Vorstand und Aufsichtsrat der Pankl verpflichtet, unverzuglich nach
Versffentlichung der Angebotsunterlage eine begrindete Auerung zum Ubernahmeangebot zu
verfassen. Diese AuRerungen haben insbesondere eine Beurteilung dartiber zu enthalten, ob die
angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Ubernahmeangebots dem Interesse aller
Aktionare angemessen Rechnung tragt und welche Auswirkungen das Ubernahmeangebot auf die
Pankl, insbesondere auf die Arbeitnehmer (betreffend Arbeitsplatze, Beschaftigungssituation,
Standortfrage), die Glaubiger und das 6ffentliche Interesse aufgrund der strategischen Planung der
Bieterin fur die Pankl voraussichtlich haben wird. Falls sich Vorstand oder Aufsichtsrat nicht in der
Lage sehen, abschlieBende Empfehlungen abzugeben, haben sie jedenfalls die Argumente fur die
Annahme und fur die Ablehnung des Angebots unter Betonung der wesentlichen Gesichtspunkte
darzustellen.

Soweit sich die Einschatzungen des Vorstandes in dieser AuBerung auf den Angebotspreis oder auf
die zukuinftige Entwicklung der Pankl beziehen, hangen sie in erheblichem Maf von zukunftigen
Entwicklungen und Prognosen ab, die naturgema® mit Beurteilungsunsicherheiten verbunden sind. Im
Zusammenhang mit Rechtsfragen ist zu beachten, dass die Osterreichische Ubernahmekommission
und andere Entscheidungsinstanzen auch zu anderen Beurteilungen gelangen kénnen.

Diese Auferung enthalt, jeweils als Bieterangabe oder auf sonst geeignete Art gekennzeichnet, auch
Angaben der Bieterin, deren Richtigkeit und Vollstandigkeit vom Vorstand der Pankl nicht beurteilt
werden kann. Dem Vorstand der Pankl ist kein Umstand bekannt, der zu Zweifeln an der Richtigkeit
und der Volistandigkeit dieser Angaben der Bieterin Anlass gibt. Der Vorstand geht daher in dieser
AuRerung von der Richtigkeit und Vollstandigkeit solcher Angaben der Bieterin aus.

1. Ausgangslage

Das 6ffentliche Pflichtangebot der CROSS Motorsport Systems AG richtet sich auf den Erwerb
samtlicher auf Inhaber lautender Aktien der Zielgeselischaft (ISIN AT0000800800), die sich nicht im
Eigentum der Bieterin und gemeinsam vorgehender Rechtstrager befinden. Aufgrund von
verbindlichen Verzichtserklarungen der Qino Capital Partners AG betreffend Panki-Aktien in einem



AusmaR von 630.001 Stiick und Qino Flagship AG betreffend Pankl-Aktien in einem Ausmal} von
156.631 Stiick, betrifft das Angebot sohin effektiv 549.251 Aktien (rund 17,4% vom Grundkapital).

GemaR den Angaben der Bieterin hielt diese zum 18. Juni 2012 insgesamt 1.814.117 Stlick Aktien
und damit rund 57,59% der Stimmrechte von Pankl.

Alleinaktionarin der Bieterin ist die CROSS Automotive Holding GmbH. Alleingesellschafterin der
CROSS Automotive Holding GmbH ist die CROSS Industries AG. Die CROSS Industries AG wird von
der Pierer Invest Beteiligungs GmbH kontrolliert (Stimmrechte und Anteile am Grundkapital: 50,05%).
Am Stammkapital der Pierer Invest Beteiligungs GmbH sind die Pierer GmbH und die Kniinz GmbH zu
je 50% beteiligt. Die Pierer GmbH halt Uber ihre indirekte Tochtergesellschaft P Industrie AG weitere
25,03% am Grundkapital der CROSS Industries AG. Alleiniger Gesellschafter und Geschéaftsfuhrer der
Pierer GmbH ist DI Stefan Pierer. Alleiniger Gesellschafter und Geschaftsfihrer der Kniinz GmbH ist
Dr. Rudolf Kniinz.

Mit Syndikatsvertrag vom 13. Juni 2012 haben die Pierer GmbH und die Kniinz GmbH die bis dahin
bestehende gemeinsame Kontrolle Uber die Pankl beendet. Kniinz GmbH hat sich verpflichtet, als
Gesellschafter der Pierer Invest Beteiligungs GmbH bei der Fassung von Beschliissen und/oder beim
Treffen von Entscheidungen ihre Stimmen einheitlich mit der Pierer GmbH auszulben. Dies fihrte von
einer gemeinsamen beherrschenden Kontrolle der Pierer GmbH und der Kniinz GmbH Uber Pierer
Invest Beteiligungs GmbH zu einer alleinigen beherrschenden Kontrolle der Pierer GmbH Uber Pierer
Invest Beteiligungs GmbH und in weiterer Folge zu einer beherrschenden Kontrolle der Pierer GmbH
iber CROSS Industries AG, CROSS Automotive Holding GmbH, CROSS Motorsport Systems AG
(Bieterin) und tiber Pankl. Daher fiihrte die Unterzeichnung des Syndikatsvertrags am 13. Juni 2012
zu einem Kontrollwechsel tiber Pankl. Die verbandsrechtliche Entflechtung soll schrittweise bis zum
Jahr 2014 erfolgen (die ,Verbandsrechtliche Entflechtung®).

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen. Die Bieterin schliet ausdriicklich eine Verlangerung der
Annahmefrist und eine Verbesserung des Angebotspreises aus.

2, Beurteilung des Angebots
2.1 Angebotspreis

Der im 6ffentlichen Pflichtangebot enthaltene Kaufpreis betragt EUR 18,03 je Aktie (,Kaufpreis®).
Pankl hat als mit der Bieterin gemeinsam vorgehender Rechtstrager in den letzten zwolf Monaten vor
Anzeige des Angebots im Rahmen eines Aktienrlickkaufprogrammes eigene Aktien zum Preis von
EUR 18,03 je Aktie erworben. Der Kaufpreis je kaufgegenstandlicher Aktie entspricht daher dem
Mindestpreis gemaR § 26 UbG.

2.2 Gesetzliche Preisuntergrenze

Nach § 26 Abs 1 UbG unterliegt der Angebotspreis einer doppelten Preisuntergrenze: Der
Angebotspreis pro Aktie (i) muss mindestens dem durchschnittlichen nach den jeweiligen
Handelsvolumina gewichteten Borsenkurs der Aktien wahrend der letzten sechs Monate vor
Bekanntgabe der Angebotsabsicht entsprechen und (ii) darf die héchste von der Bieterin oder von
einem mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrager innerhalb der letzten zwolf Monate in Geld
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gewahrte oder vereinbarte Gegenleistung fur den Erwerb einer Aktie der Zielgesellschaft nicht
unterschreiten.

Der nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichtete durchschnittiiche Bérsenkurs wahrend der
letzten sechs Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht (13. Juni 2012) betragt EUR 17,47 je
Aktie. Der Kaufpreis je kaufgegenstéandlicher Aktie liegt daher um EUR 0,56 (rund 3,18%) Uber dem
durchschnittlichen nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Bérsekurs wahrend der letzten
sechs Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht.

Laut Aussage der Bieterin hat die Bieterin hat in den letzten zw6lIf Monaten vor Anzeige des Angebots
keine Aktien der Zielgesellschaft erworben bzw einen solchen Erwerb vereinbart. Pankl hat jedoch als
mit der Bieterin gemeinsam vorgehender Rechtstrager in den letzten zwolf Monaten vor Anzeige des
Angebots im Rahmen eines Aktienriickkaufprogrammes eigene Aktien zum Héchstkurs von EUR
18,03 je Aktie erworben. Der Kaufpreis entspricht daher der héchsten von der Bieterin und mit ihr
gemeinsam vorgehenden Rechtstragern innerhalb der letzten zwolf Monate vor Anzeige des Angebots
gewahrten bzw vereinbarten Gegenleistung.

2.3 Angemessenheit des Angebotspreises

Zur Beurteilung der Angemessenheit des Angebotspreises hat weder die Bieterin noch der Vorstand
der Zielgesellschaft eine Unternehmensbewertung durch Wirtschaftsprufer, Investmentbanken oder
Sachverstandige erstellen lassen.

Der Vorstand der Zielgesellschaft hat eine Analyse des buchmaftigen Eigenkapitals sowie der
durchschnittlichen Borsekurse der letzten drei, sechs, zwolf und vierundzwanzig Kalendermonate vor

Bekanntgabe der Angebotsabsicht vorgenommen.

2.3.1 Analyse des buchmafigen Eigenkapitals

Pankl hat zum 31. Dezember 2011 einen Konzernabschluss nach IFRS aufgestelit. Dieser wurde am
21. Feber 2012 vom KPMG Austria GmbH, Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft als
Konzernabschlussprifer uneingeschrankt testiert. Das Konzerneigenkapital von Pankl zum 31.
Dezember 2011 belief sich auf rund EUR 64,4 Mio. (31. Dezember 2010: rund EUR 64,4 Mio). Der
Eigenkapitalwert je Aktie betrug zum 31. Dezember 2011 EUR 18,39 (31. Dezember 2010: EUR
18,41). Der Angebotspreis liegt somit um EUR 0,36 (31. Dezember 2010: EUR 0,38) unter dem
Eigenkapitalwert je Aktie. Unter Berlicksichtigung der von Pankl gehaltenen eigenen Aktien betrug der
Eigenkapitalwert je Aktie zum 31. Dezember 2011 EUR 20,44 (31. Dezember 2010: EUR 18,80).

Aufgrund des letztverfugbaren Zwischenberichtes von Pankl zum 31. Marz 2012 wurde im ersten
Quartal ein Ergebnis nach Steuern von rund EUR 2,8 Mio erzielt. Das Konzerneigenkapital von Pankl
zum 31. Marz 2012 belief sich auf rund EUR 66,5 Mio. Auf Basis der berichteten Ergebnisse zum 31.
Marz 2012 ergibt sich ein Eigenkapitalwert je Aktie von EUR 19,00. Der Angebotspreis liegt somit um
EUR 0,97darunter. Unter Beriicksichtigung der von der Pank! gehaltenen eigenen Aktien betrug der
Eigenkapitalwert je Aktie zum 31. Méarz 2012 EUR 21,11.

Durch Einzug von 350.000 Stiick eigener Aktien wurde das Grundkapital der Pankl um EUR 350.000
auf EUR 3.150.000 per 4. April 2012 herabgesetzt. In der am 27. April 2012 abgehaltenen
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ordentlichen Hauptversammlung wurde eine Dividende von EUR 0,40 je Aktie fir das Geschaftsjahr
2011 beschlossen.

Dass der errechnete Eigenkapitalwert iber dem durchschnittlichen Borsekurs und somit auch tber
dem Angebotspreis liegt, erscheint aufgrund der von Pankl anzuwendenden Bilanzierungs- und

Bewertungsvorschriften plausibel.

2.3.2 Nach jeweiligen Handelsvolumina gewichteter Bérsekurs und Unternehmenskennzahlen

Die nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Durchschnittskurse der letzten 3, 6, 12 und 24
Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht in EUR sowie der Prozentsatz, um den der Kaufpreis
diese Werte Ubersteigt (bzw. unterschreitet), betragen:

3 Monate 6 Monate 12 Monate 24 Monate
Durchschnittskurs in EUR 17,929 17,474 16,833 15,598
Pramie in % 0,56% 3,18% 7,11% 15,59%

Ausgangsbasis: Durchschnittlicher, nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteter Bérsekurs der Zielgesellschaft.
Quelle: Bloomberg

Der Angebotspreis von EUR 18,03 liegt um EUR 0,56 (rund 3,18%) Uber dem nach den jeweiligen
Handelsvolumina gewichteten Durchschnittskurs der letzten sechs Monate vor Bekanntgabe der
Angebotsabsicht. Der Kaufpreis liegt rund 2,54% unter dem Schlusskurs far Aktien der
Zielgesellschaft an der Wiener Bérse (EUR 18,50) vom 6. Juni 2012. Im Zeitraum vom 7. Juni

2012 bis zum 12. Juni 2012, dem Bérsetag vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht, wurden
keine Aktien der Zielgesellschaft an der Wiener Bérse gehandelt.

Die wesentlichen Finanzkennzahlen der letzten drei Konzernjahresabschlusse auf Basis IFRS der
Zielgesellschaft lauten (in EUR):

Q1/2012 | Q1/2011 GJ RGJ GJ GJ

20112 | 2010° | 2009/10* | 2008/09°

Héchstkurs! - - 18,62 - 23,98 25,69
Tiefstkurs’ - - 13,05 - 8,10 7,51
Gewinn pro Aktie (EPS) 0,87 0,65 1,23 (0,11) 0,78 0,37
Dividende pro Aktie - - 0,40 - - -
Buchwert pro Aktie® 19,00 18,70 18,39 18,41 18,41 16,03

"Hoechst-/Tiefstschlusskurs gemak Geschéftsbericht fir die jeweilige Berichtsperiode
2 Geschaftsjahr vom 1.1.2011 bis 31.12.2011.

3 Rumpfgeschéftsjahr vom 1.10.2010 bis 31.12.2010.

* Geschéftsjahr vom 1.10.2009 bis 31.12.2010.

® Geschaftsjahr vom 1.10.2008 bis 30.9.2009.

& Buchwert je Aktie = Net Asset Value (NAV) je Aktie.
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EBITDA (TEUR) 6.676 5578 | 15.226 2.250 14.260 10.709

EBIT (TEUR) 4.449 3.542 7.023 178 3.879 1.904

EBT (TEUR) 3.815 2.912 5.587 -210 2.367 -308

Operating Cash Flow

(TEUR) 4.519 1.434 | 10.041 -216 13.872 6.834
Eigenkapital (TEUR) 66.501 65.440 | 64.381 | 64.421 64.421 62.307
3. Annahmefrist und ,,sell out”

3.1 Annahmefrist

Die Frist zur Annahme des Angebots betragt 2 Wochen. Das Angebot kann von 4. Juli 2012 bis
einschlieRlich 18. Juli 2012 angenommen werden. Details zur Annahme sind Punkt 5 der
Angebotsunterlage zu entnehmen. Kein Aktionér ist verpflichtet, das Angebot der Bieterin
anzunehmen.

Wird wahrend der Laufzeit des Ubernahmeangebots ein konkurrierendes Angebot gestellt, so sind die
Aktionare gemal § 17 UbG berechtigt, von ihren bis dahin abgegebenen Annahmeerklarungen bis
spatestens vier Bérsentage vor Ablauf der urspriinglichen Annahmefrist schriftlich zuriickzutreten.

3.2 ,sell out”

Fur alle Beteiligungspapierinhaber der Zielgesellschaft, die das Angebot nicht innerhalb der
Annahmefrist angenommen haben, verlangert sich die Annahmefrist um drei Monate ab Bekanntgabe
(Veroffentlichung) des Ergebnisses (Nachfrist gem § 19 Abs 3 UbG).

4, Abwicklung des Angebots

Details zur Abwicklung des Angebots sind Punkt 5 der Angebotsunterlage zu entnehmen.

5. Gleichbehandiung

Der seitens der Bieterin gebotene Angebotspreis in Hohe von EUR 18,03 pro Aktie ist fur alle
Aktionare gleich. Die Bieterin verweist in Punkt 3.8 der Angebotsunterlage auf ihre entsprechende
Nachzahlungsverpflichtung gemaR § 16 Abs 7 UbG. Fur den Fall, dass im Rahmen der Durchfuhrung
der Verbandsrechtlichen Entflechtung die Bewertung der Aktien der Pankl tiber EUR 18,03 pro Aktie

liegt, hat sich die Bieterin freiwillig gegenuber allen Aktionaren, die das Angebot angenommen haben,
zur Zahlung des Unterschiedsbetrags verpflichtet.
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6. Beurteilung des Angebots aus Sicht der Bieterin und Darstellung der Interessen der
Aktiondre, Mitarbeiter und Glaubiger sowie des 6ffentlichen Interesses

6.1 Von der Bieterin genannte wirtschaftliche Griinde fiir das Angebot
Die Bieterin nennt als wirtschaftliche Griinde fur das Angebot (Punkt 6.1 der Angebotsunterlage):

,burch Syndikatsvertrag vom 13. Juni 2012 haben die Pierer GmbH und die Kniinz GmbH die bis
dahin bestehende gemeinsame Kontrolle tiber die Zielgesellschaft beendet. Kniinz GmbH hat sich
verpflichtet, als Gesellschafter der Pierer Invest Beteiligungs GmbH bei der Fassung von Beschlissen
und/oder beim Treffen von Entscheidungen ihre Stimmen einheitlich mit der Pierer GmbH auszuiiben.
Dies fuhrte von einer gemeinsamen beherrschenden Kontrolle der Pierer GmbH und der Kniinz GmbH
Uber Pierer Invest Beteiligungs GmbH zu einer alleinigen beherrschenden Kontrolle der Pierer GmbH
tiber Pierer Invest Beteiligungs GmbH und in weiterer Folge zu einer beherrschenden Kontrolle der
Pierer GmbH Uber CROSS Industries AG, CROSS Automotive Holding GmbH, CROSS Motorsport
Systems AG (Bieterin) und die Zielgesellschaft. Somit fiihrte die Unterzeichnung des
Syndikatsvertrags am 13. Juni 2012 zu einem Kontrollwechsel Uber die Zielgesellschaft.

Die Pierer GmbH hat als Uber die Pierer Invest Beteiligungs GmbH herrschendes Mutterunternehmen
mittelbar die Kontrolle iber die CROSS Industries AG und daher auch mittelbar Kontrolle tiber die
Zielgesellschaft erlangt. Die Pierer GmbH hat somit durch die Entflechtung die industrielle Filhrung
Uber die Zielgesellschaft erlangt.

Durch die erfolgte Entflechtung wurde die Angebotspflicht gem § 22 UbG ausgeldst.”
6.2 Geschiftspolitische Ziele und Absichten
Die Bieterin nennt als geschéftspolitische Ziele und Absichten (Punkt 6.2 der Angebotsunterlage):

,Die Zielgesellschaft ist auf die Herstellung von dynamisch belasteten, hochfesten
Leichtbaukomponenten und -systemen fur besondere Nischenmarkte wie die internationale
Rennsportindustrie, die internationale Luxus- und High Performance-Stralenfahrzeugindustrie sowie
die Luftfahrtindustrie spezialisiert. Entsprechend dem Unternehmensleitbild ,High Tech — High Speed
— High Quality" entwickelt und erzeugt Pankl mit neuesten Technologien in kirzest moglicher Zeit
hochwertige Bauteile mit minimalen Toleranzen. Wichtige Unternehmensziele sind das Bestreben
fihrende Positionen in den jeweiligen Nischenmérkten zu erreichen bzw in den Spitzenrennserien die
Weltmarktflihrerschaft zu halten und nach Moglichkeit auszubauen. Weiters ist es
Unternehmensstrategie sich sowohl durch Eigenentwicklung als auch durch Akquisitionen vom
Lieferanten von Einzelkomponenten zum Systemlieferanten zu entwickeln.”

Die Bieterin ist der Pankl aufgrund der bereits vorhandenen Beteiligung bekannt. Zum Zeitpunkt
dieses Ubernahmeangebots sind keine Umstrukturierungsmafinahmen (Verschmelzung, Spaltung,
Umgrindungen etc.) geplant. Weiters sind keine Change-of-Control Klauseln in wesentlichen
Vertragen der Pankl enthalten.
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6.3 Auswirkungen auf die Beschéftigungssituation und Standortfragen

Die Bieterin nennt als Auswirkungen auf die Beschaftigungssituation und Standortfragen (Punkt 6.3
der Angebotsunterlage):

,Bei der Bieterin bestehen keine Plane fur Anderungen hinsichtlich der kiinftigen Geschaftstatigkeit
und Strategie der Zielgesellschaft. Es sind seitens der Bieterin insbesondere keine Anderungen im
Hinblick auf den Sitz der Zielgesellschaft, den Standort wesentlicher Unternehmensteile, die
Verwendung des Vermoégens, kiinftige Verpflichtungen, die Arbeitnehmer und deren Vertretungen, die
Mitglieder der Geschaéftsfuhrungsorgane oder wesentliche Anderungen der
Beschaftigungsbedingungen im Zusammenhang mit diesem Angebot beabsichtigt.

Der Kontrollwechsel tiber die Zielgesellschaft hat keine Auswirkungen auf die GréRe und
Zusammensetzung des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft.

Infolge dieses Angebots sind keine Anderungen der kiinftigen Geschaftstatigkeit der Bieterin,
insbesondere im Hinblick auf deren Sitz und den Standort wesentlicher Unternehmensteile, die
Verwendung des Vermogens, kunftige Verpflichtungen, die Arbeitnehmer, die Mitglieder der
Geschéftsfuhrungsorgane oder Anderungen der Beschaftigungsbedingungen beabsichtigt.”

6.4 Auswirkungen auf Glaubiger und 6ffentliches Interesse
Far Glaubiger ist durch das Angebot keine Verschlechterung der gegenwartigen Position erkennbar.

Anderungen, die das offentliche Interesse berthren kénnten, sind aus der Durchfilhrung des Angebots
keine ersichtlich.

6.5 AuBerung des Vorstands der Pankl zu den von der Bieterin verdffentlichten
wirtschaftlichen Griinde fiir das Pflichtangebot sowie ihren geschiftspolitischen Zielen
und Absichten

Der Vorstand der Panki geht davon aus, dass die Angaben der Bieterin zutreffend sind und die
Tatigkeitsbereiche der Bieterin und der Pankl in keinem direkten Wettbewerb zueinander stehen,
sondern sich ergénzen. Dadurch soliten kinftig weiterhin Maglichkeiten zur gemeinsamen
Realisierung von Synergien durch Bieterin und Pankl genutzt werden kénnen.

Der Vorstand der Pankl begruft die grundsatzliche Beibehaltung der bisherigen Positionierung der
Pankl und das Bekenntnis der Bieterin zur nachhaltigen Fortsetzung der eingeschlagenen
Unternehmensstrategie gepaart mit der kunftigen Nutzung des der Bieterin zur Verfugung stehenden
Akquisitionspotentials.

Weiters unterstltzt der Vorstand die bekundete Absicht der Bieterin, keine konkrete MaRnahmen in
Bezug auf die Beschaftigten, die Beschaftigungsbedingungen oder das Management der

Zielgesellschaft zu setzen.

Die Arbeitnehmer wurden Uber das Angebot informiert; sie haben keine Stellungnahme dazu
abgegeben.
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Ferner hat der Vorstand der Pankl darauf hinzuweisen, dass bei einem Unterschreiten der
gesetzlichen Zulassungsvoraussetzungen ein Ausscheiden der Aktien vom Handel an der Wiener
Bérse zwingend ware. Die gebotene Mindeststreuung fur den Verbleib im Amtlichen Handel an der
Wiener Borse betragt 10.000 Aktien in Publikumsbesitz. Die Beendigung des Boérsehandels kann zu
einer eingeschrankten Liquiditat der Aktien fihren und die marktmaRige Preisbildung beeintrachtigen.
Dies ist allerdings nach den im Angebot zum Ausdruck kommenden Absichten der Bieterin nicht
geplant.

SchlieRlich verweist der Vorstand der Pankl auf Punkt 7.1 der Angebotsunterlage, wonach die Bieterin
fur eine ausreichende Finanzierung des offentlichen Pflichtangebots auch fur den Fall der
volistandigen Annahme sorgte. Direkte Auswirkungen des Angebots auf Glaubiger der Pankl sind aus
heutiger Sicht fur den Vorstand nicht feststellbar.

7. Interessenslage der Verwaltungsmitglieder der Panki

Folgende Organmitglieder der Bieterin bzw der mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrager gehoéren
dem Aufsichtsrat bzw dem Vorstand der Pankl an:

Organmitglied Position bei Bieterin / gemeinsam vorgehender Position bei
Rechtstrager Zielgesellschaft
DI Stefan Pierer »  Bieterin — Vorsitzender AR Vorsitzender AR

= CROSS Industries AG — Vorsitzender VSt

«  Pierer Invest Beteiligungs GmbH — GF

= Pierer GmbH — GF

= P Industrie AG - VSt

» CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH - GF
=  KTM AG — Vorsitzender VSt

s  KTM-Sportmotorcycle AG — Vorsitzender VSt
=  CROSS Immobilien AG — Vorsitzender AR

= Unternehmens Invest Aktiengeselischaft — VSt
= UIAG Automotive Beteiligungs GmbH — GF

= Kninz Invest Beteiligungs GmbH - GF

= CROSS Informatik GmbH — GF

=  BRAIN FORCE HOLDING AG — Vorsitzender
AR

= PIERER Immobilien GmbH — GF
»  Pierer Finanzierungsgesellschaft m.b.H. — GF

= \Wohnbau-west Bautrager Gesellschaft m.b.H. —
GF

Dr. Rudolf Kniinz = Bieterin — AR AR
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CROSS Industries AG — Vorsitzender AR
Kniinz Invest Beteiligungs GmbH - GF
Kninz GmbH - GF

KTM AG — Vorsitzender AR
KTM-Sportmotorcycle AG — Vorsitzender AR
Unternehmens Invest Aktiengesellschaft — VSt
UIAG Automotive Beteiligungs GmbH — GF
CROSS Immobilien AG — AR

Kastle GmbH — GF

Ludescher Cablecrane-Systems GmbH — GF
"RoboCarParking" Technologies GmbH- GF

Josef Blazicek

Bieterin — AR

KTM AG - AR
KTM-Sportmotorcycle AG — AR
BRAIN FORCE HOLDING AG - AR
CROSS Industries AG — AR
CROSS Immobilien AG — AR

P Industrie AG - AR

AR

Ing. Alfred Hoértenhuber

Bieterin — Vorsitzender VSt

CROSS Industries AG — VSt

CROSS Automotive Holding GmbH — GF
CROSS Automotive Beteiligungs GmbH — GF

CROSS Lightweight Technologies Holding
GmbH - GF

AR

Mag. Friedrich Roithner

Bieterin — VSt

CROSS Industries AG — VSt

CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH - GF
Pierer Invest Beteiligungs GmbH — GF

P Industrie AG - VSt

KTM AG ~ VSt

CROSS Automotive Holding GmbH — GF

CROSS Lightweight Technologies Holding
GmbH - GF

CROSS Immobilien AG — Vorsitzender VSt

AR
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*  KTM Immobilien GmbH - GF

= PF Beteiligungsverwaltungs GmbH - GF

= (CROSS Automotive Beteiligungs GmbH - GF
»  Durmont Teppichbodenfabrik GmbH - GF

* CROSS Informatik GmbH — GF

» BRAIN FORCE HOLDING AG - AR

Mag. Wolfgang Plasser | « Bieterin — VSt Vorsitzender VSt

8. Weitere Auskiinfte

Fur Auskiinfte zur vorliegenden AuRerung des Vorstands der Pankl steht Mag. Wolfgang Plasser
unter der Telefonnummer 03862 33999-0 und der E-Mail Adresse ir@pankl.com wahrend der
allgemeinen Geschéftszeiten der Pankl zur Verfligung. Weitere Informationen befinden sich auf der
Homepage der Pankl (www.pankl.com).

9. Sachverstindiger gemiB § 13 Ubernahmegesetz

Pankl hat Ernst & Young Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H., mit dem Sitz in Linz und der
Geschéftsanschrift Blumauerstrale 46, Blumau Tower, 4020 Linz gemaR § 13 UbG zu ihrer Beratung
wéhrend des gesamten Verfahrens und zur Priffung der AuRerungen ihrer Verwaltungsorgane als
unabhéngigen Sachversténdigen bestellt.

10. Zusammenfassung

Zusammenfassend wird festgehalten, dass der Kaufpreis im Angebot wirtschaftlich nachvolliziehbar
erscheint; ferner sind aus heutiger Sicht keine wesentlichen Auswirkungen auf die Pank! und keine
Auswirkungen auf thre Glaubiger zu erwarten.

Im Hinblick auf das vom Vorstand zu beachtende Objektivitdtsgebot sieht der Vorstand der Pankl es
als nicht zweckmagig, eine Empfehlung abzugeben. Jedenfalls stellt der Vorstand der Pankl
nachstehende Argumente fur die Annahme und fur die Ablehnung des Angebots dar:

Argumente fur die Ablehnung des Angebots:

¢ Der Kaufpreis liegt unter dem nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten
Durchschnittskurs des letzten Monats vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht.

e Durch die Annahme des Angebots wird auf mégliche zuklinftige zusatzliche Kursgewinne
verzichtet.

e Der Kaufpreis liegt unter dem buchmafligen Eigenkapital je Aktie.
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Es besteht die Moglichkeit, dass die Pankl kiinftig eine tiber der Vergangenheit liegende
Ertragsentwicklung zeigt und sich die bestehenden Beteiligungen positiv entwickeln, was zu
einer Wertsteigerung des Unternehmens fuihrt und somit einen héheren Kaufpreis
rechtfertigen kénnte.

Argumente fur die Annahme des Angebots:

Der Angebotspreis liegt tiber den nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten
Durchschnittskursen der letzten drei, sechs, zwolf und vierundzwanzig Kalendermonate vor
Bekanntgabe der Angebotsabsicht.

Eine allfallige Reduzierung der Liquiditat kann den Wert der Aktien negativ beeinflussen.

Durch die Konzentration der Stimmrechte auf einen einflussreichen Aktionar ist die
Mitbestimmungsmaoglichkeit der tbrigen Aktionare eingeschrankt.

Pankl ist im Rennsportgeschéft tatig. Dadurch ist nicht auszuschlieBen, dass die zukiinftige
Entwicklung der Gesellschaft weiterhin eine hohe Volatilitat in den Kursen hervorruft und es
auch zu einer Verschlechterung des Bérsekurses kommen kann.

Kapfenberg, am 11. Juli 2012

Der Vorstand der Pankl Racing Systems AG
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als Mitglieder des Vorstands der
Pankl Racing Systems AG
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