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Auftrag und Auftragsdurchfiihrung

Mit Gegenzeichnung unseres Auftragsschreibens am 16, Mai 2013 wurden wir vom
Vorstand der

VORARLBERGER KRAFTWERKE AKTIENGESELLSCHAFT
("VKW’ oder "Zielgesellschaft")

beauftragt, als Sachverstandige im Sinne der §§ 13 f Ubernahmegesetz (,UbG*) tatig zu
werden und demgemaR die Zielgesellschaft wahrend des gesamten Ubernahme-
verfahrens zu beraten und die AuRerungen des Vorstandes sowie des Aufsichtsrates der
VKW zu prifen. Die diesbezigliche Zustimmung des Aufsichtsrates zur Bestellung des
Sachversténdigen, welche gemaR § 13 letzter Satz UbG erforderlich ist, erfolgte durch
Beschluss am 2. Mai 2013.

Unsere Gesellschaft ist gegeniiber VKW im Sinne der einschlagigen Vorschriften des UbG
sowie der berufsrechtlichen Vorschriften unabhangig. Der gemaR § 13iVm § 9 Abs 2 it a
UbG geforderte Versicherungsschutz liegt vor.

Fir die Durchfithrung des Auftrages wurden die Allgemeinen Auftragsbedingungen fir
Wirtschaftstreuhandberufe vom 8. Marz 2000 idF vom 21. Februar 2011 vereinbart.

GemaR § 14 Abs 2 UbG hat der Sachverstandige der Zielgesellschaft seine Beurteilung

- des Angebotes der Vorarlberger lilwerke AG (im Folgenden ,lllwerke* oder ,Bieter®),
- der AuRerung des Vorstandes der Zielgesellschaft sowie
- der AuBerung des Aufsichtsrates der Zielgesellschaft

schriftlich zu erstatten. Der Vorstand der VKW hat durch Unterfertigung einer
Vollstandigkeitserklarung bestétigt, dass er alie ihm zur Verfigung stehenden und fur die
Beurteilung des &ffentiichen Angebots erforderlichen Unterlagen zur Verfilgung gestelit
hat.

Deloitte.
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Beurteilung des Angebots

1. Allgemeines

GemaR den Angaben in der Angebotsunterlage hat die VKW ein Grundkapital von EUR

61.940.400, welches in 8.520.000 Stiickaktien der Kategorien A und B unterteilt ist.

e Kafegorie A: 6.816.000 Aktien, auf Namen lautend, nicht zum Bérsehandel
zugelassen

e  Katfegorie B: 1.704.000 Aktien, auf Inhaber lautend, im Amtlichen Handel der Wiener
Borse, Marktsegment: Standard Market Auction, zum Handel zugelassen und notiert
(ISIN AT0000824503).

Die Vorarlberger lllwerke Aktiengesellschaft (,Bieter) halt am Tag der Veréffentlichung
der Angebotsunterlage 6.778.610 Aktien der Kategorie A und 1.521.767 Aktien der
Kategorie B, somit insgesamt 8.300.377 Aktien der VKW. Dies entspricht einer Beteiligung
am Grundkapital der VKW von rd. 97,42%. Am 22. M&rz 2013 hat der Bieter bekannt
gegeben, dass er ein freiwilliges Ubernahmeangebot an die Kleinaktiondre der
Zielgeseilschaft richten werde.

Das freiwillige Ubernahmeangebot gem. §§4 ff UbG des Bieters vom 10. April 2013,
verdffentlicht am 16. April 2013, richtet sich auf den Kauf aller Aktien der Zielgesellschaft,
die anderen Personen als dem Bieter geh&ren. Im Einzelnen bezieht sich das
Kaufangebot somit auf folgende Aktien:

Kategorie Aktionar Stiick Anteil am Grundkapital
Kategorie A: Namensaklien Vorarlberger Gemeinden 37 390 0,44%
Kategorie B: Birsenotierte Inhaberaktien Vorarlberger Gemeinden 46,050 0,54%
Kategorie B: Bérsenotierte Inhaberaktien Streubesitz 136.183 1,60%
Gesamt 219.623 2,68%

Quelle: Ubemahmeangebot
Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen und ist bis 11. Juni 2013 befristet.

Der Bieter beabsichtigt, die Borsennotierung der Aktien der Zielgesellschaft zu beenden
(Delisting). Dies soll im Wege einer Verschmelzung der VKW mit einer zu 100% im
Eigentum des Bieters stehenden, nicht bérsennotierten Aktiengesellschaft nach Abschluss
des Ubernahmeverfahrens bewirkt werden.

Deloitte.
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2. Angebotspreis

Der im Angebot offeriete Angebotspreis betragt EUR 180,00 je Stick Aktie cum
Dividende/Bonus 2012. Jene Aktionsre, welche das Ubernahmeangebot annehmen,
werden daher fur das Geschéftsjahr 2012 keine Dividende erhalten. In den vergangenen
Jahren hat sich die Dividende je Aktie von EUR 3,09 je Aktie in 2009 auf EUR 4,02 je
Aktie in 2011 erhéht.

Der Angebotspreis ist fur alle Aktiondre der Zielgesellschaft gleich, auch den Inhabern
nicht bdrsennotierter Namensaktien wird die Ubernahme ihrer Aktien zu denselben
Bedingungen angeboten.

Da es sich bei dem Ubernahmeangebot des Bieters um ein freiwiliges Angebot gem.
§§ 4 ff UbG handelt, ist der Bieter hinsichtlich des Angebotspreises nicht an § 26 UbG
gebunden. Dennoch kénnen die Anforderungen des § 26 UbG an den Angebotspreis bei
Pflichtangeboten oder freiwilligen Angeboten zur Kontrollerlangung an dieser Stelle auch
als MaBstab fur die Angemessenheit des Angebotspreises fiir den konkreten Fall eines
freiwilligen Ubernahmeangebots herangezogen werden.

GemaR § 26 Abs 1 UbG muss der Angebotspreis zwei Anforderungen erfiillen:

s Der angebotene Preis darf die hochste vom Bieter oder von einem gemeinsam mit
ihm vorgehenden Rechtstrager innerhalb der letzten 12 Monate vor Anzeige des
Angebots in Geld gewahrte oder vereinbarte Gegenleistung fur dieses
Beteiligungspapier der Zielgesellschaft nicht unterschreiten (§ 26 Abs 1 1. Satz UbG).

Nach Angaben des Bieters wurden im Jahr 2012 insgesamt 1.114 Stick und im Jahr
2013 insgesamt 94 Stick der Kategorie B erworben, wobei der héchste bezahlte
Preis in beiden Geschéftsjahren bei EUR 180,00 pro Aktie lag. Innerhalb der letzten
12 Monate vor Anzeige des Angebots bei der Ubernahmekommission am 27. Marz
2013 wurde daher keine Gegenleistung gewdhrt oder vereinbart, die den
Angebotspreis von EUR 180,00 (iberschreitet.

Wir hatten als Sachverstindige der VKW keine Einsicht in Unterlagen des Bieters
oder mit ihm gemeinsam vorgehender Rechtstrager. Nach eigenen Angaben des
Bieters wurde die Preisbildungsregel des § 26 Abs 1 1. Satz UbG eingehalten.

e  Weiters muss der Angebotspreis mindestens dem durchschnittlichen nach den
jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Borsenkurs des jeweiligen
Beteiligungspapiers wahrend der letzten 6 Monate vor demjenigen Tag entsprechen,
an dem die Absicht, ein Angebot abzugeben, bekannt gemacht wurde (§ 26 Abs 1
3. Satz UbG).

Deloitte.
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Die Absicht des Bieters, ein Angebot abzugeben wurde am 22. Marz 2013
veréffentlicht. Der nach Handelsvolumina gewichtete Bérsenkurs wahrend der letzten
6 Monate vor dem 22. Méarz 2013 lag bei EUR 180,07 und damit geringstfigig (um
EUR 0,07 bzw. 0,04%) Uber dem Angebotspreis (wobei die Preisbildungsregel des
§26 Abs 1 3. Satz UbG im konkreten Fall eines freiwiligen Angebots nicht zur
Anwendung kommt).

Tz 8 Die wirtschaftliche Angemessenheit des Angebots wurde von uns mit Hilfe folgender
Uberlegungen beurteilt.

3. Analyse des buchmaBigen Eigenkapitals

Tz 9 VKW hat zum 31. Dezember 2012 einen Konzernabschluss nach IFRS aufgestellt. Dieser
wurde am 12. M&rz 2013 von RTG Dr. Riimmele Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungs-
und Steuerberatungsgesellschaft als Konzernabschlussprifer uneingeschrénkt testiert.
Das Konzerneigenkapital der VKW zum 31. Dezember 2012 belief sich auf rund
TEUR 340.309 (2011: TEUR 355.822). Wihrend 2011 darin noch Minderheitenanteile in
Héhe von rd. TEUR 7.918 enthalten waren, die die Fremdanteile am Eigenkapital der
.VEG" Vorarlberger Erdgas GmbH betroffen haben, ist das Konzerneigenkapital der VKW
zum 31. Dezember 2012 nach vollsténdiger Ubernahme der ,VEG" Vorarlberger Erdgas
GmbH zur Génze den Anteilseignern der VKW zuzurechnen. Bei unveréndert 8.520.000
Stlick Aktien ergibt sich daraus ein buchmaRiges Eigenkapital pro Aktie von rd. EUR
39,94 per 31. Dezember 2012 (EUR 40,83 per 31. Dezember 2011). Per 31. Dezember
2012 lag das buchmifige Eigenkapital pro Aktie um rd. EUR 140,06 oder 77,8% unter
dem Angebotspreis, per 31. Dezember 2011 um EUR 139,17 oder 77,3% unter dem
Angebotspreis.

Der ungepriffte Quartalsbericht zum 31. Marz 2013 weist ein den Anteilseignem
zurechenbares Konzerneigenkapital von TEUR 322.142 aus. Daraus ergibt sich ein
buchméaBiges Eigenkapital pro Aktie von rd. EUR 37,81 per 31. Marz 2013, welches somit
um EUR 142,19 oder 79,0% unter dem Angebotspreis liegt.

Angebotspreis vs. BuchmaBiges Eigenkapital

31.12.2011 31.12.2012 31.03.2013

BuchméBiges Konzerneigenkapital der Anteilseigner (in TEUR) 347.904 340.309 322,142
BuchméiRiges Konzerneigenkapital je Aktie (in EUR) 40,83 39,94 37,81
Angebotspreis je Aktie {in EUR) 180,00 180,00 180,00
Differenz Angebotspreis vs. Buchw ert pro Aktie {(in BUR) 139,17 140,06 142,19
Differenz Angebolispreis vs. Buchw ert pro Aktie (in %) 77.3% 77.8% 79,0%

Quelle: Vorariberger Kraftwerke A ktiengesellschaft

Deloitte.
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4. Analyse der durchschnittlichen Borsenkurse

Tz 10 Die nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Durchschnittsbdrsenkurse der
letzten Woche bzw. 1, 3, 6, 9 und 12 Kalendermonate vor Bekanntgabe der
Angebotsabsicht am 22. Méarz 2013 stellen sich wie folgt dar:

Durchschnittliche gewichtete Bérsenkurse VKW - Vor Dividendenbereinigung

EUR 1Woche 1 Monat 3 Monate 6 Monate 9 Monate 12 Monate
Handelsgew ichteter Durchschnittskurs 180,00 178,75 180,76 180,07 180,66 180,80
Implizierte Marktkapitalisierung (in MEUR) 1.533,60 1.531,44 1.540,04 1.53419 1.539,25 1.540,46
Angebotspreis 180,00 180,00 180,00 180,00 180,00 180,00
Pramie - 0,25 (0,76) (0,07) (0,66) (0.,80)
Pramie in % - % 0,14% (0,42%) (0,04%) (0,37%) {0,45%)

Quelle: Wener Bbrse

Durchschnittliche gewichtete Bérsenkurse VKW - Nach Dividendenbereinigung

EUR 1 Woche 1 Monat 3 Monate 6 Monate 9 Monate 12 Monate
Handelsgew ichteter Durchschnittskurs 180,00 179,75 180,76 180,07 180,16 179,78
Implizierte Maritkapitalisierung (in MEUR)  1.533,60 1.531,44 1.540,04 1.534,19 1.535,00 1.531,73
Angebotspreis 180,00 180,00 180,00 180,00 180,00 180,00
Pramie - 0,25 (0,76) (0,07) (0,16) 0,22
Prédmie in % -% 0,14% {0,42%) (0,04%) (0,09%) 0,12%

Quelle: Bloomberg

Anmerkung: Bei der Betrachtung langfristigerer Durchschnittskurse ergeben sich Unterschiede, je nachdem ob der
durchschnittliche gewichitete Borsenkurs vor oder nach Bereinigung um Dividendenzahlungen in der Vergangenheit

berechnet wird.

Die jeweiligen nach Handeisvolumina gewichteten Durchschnittskurse der letzten Monate
vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht weichen nur geringfiigig vom Angebotspreis ab.

Der Héchstkurs innerhalb der letzten 12 Monate lag bei EUR 194,00 am 2., 3. und 6.
August 2012, der Tiefstkurs bei EUR 176,19 (zuletzt am 5. Juli 2012). Der historische
Héchstkurs seit Einfihrung des Euro am 1. Janner 2002 lag bei 194,00 am 2., 3. und 6.
August 2012, der historische Tiefstkurs bei EUR 28,21 am 5. und 6. Februar 2002.

Am 21. Marz 2013, dem Tag vor der Abgabe der Angebotsabsicht, notierte die Aktie der

VKW an der Wiener Borse bei einem Schlusskurs von EUR 180,00. Der Angebotspreis
entspricht daher dem Schlusskurs vom 21. Mérz 2013.

Deloitte.
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8. Bewertung der Zielgesellschaft

Der Bieter hat nach seinen Angaben eine Unternehmensbewertung durch Ernst & Young
Wirtschaftspriffungsgesellschaft m.b.H. unter Anwendung des Discounted Cash Flow-
Bruttoverfahrens vornehmen lassen. Das entsprechende Bewertungsgutachten lag uns
jedoch nicht vor. Nach Bieterangaben wurde fiir die Angebotsaktien eine Wertbandbreite
von EUR 160,10 bis EUR 184,70 je Aktie ermittelt. Darin wurde auch der Barwert der
Aufwandsersparnis der Zielgesellschaft infolge der beabsichtigten Beendigung der
Bérsennotierung berticksichtigt und zur Génze den Angebotsaktien zugerechnet. Der
Angebotspreis von EUR 180,00 liegt demnach am oberen Ende der von der Ernst &
Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. ermittelten Wertbandbreite.

Unabhéngig von der oben angefihrten Wertermittiung wurde die wirtschaftliche
Angemessenheit des Angebotes von uns mit Hilfe folgender Bewertungsmethoden
untersucht:

e Discounted Cash Flow (DCF) Verfahren
¢ Multiplikatorverfahren (Similar Public Company Methode, ,SPCM und Recent
Transactions Methode, ,RTA")

Fur Zwecke der Bewertung ist grundsétzlich davon auszugehen, dass ein Unternehmen
ein Potenzial kinftiger Leistungen ist, das den Wert des Unternehmens bestimmt. Fir
dessen Ermittiung kennen Theorie und Praxis verschiedene Methoden der
Unternehmensbewertung. Keine davon kann als absolut richtig bezeichnet werden, dies
nicht zuletzt aufgrund der Tatsache, dass die einzelnen Wertkomponenten eines
Unternehmens unterschiedliche Wurzeln haben, namlich soziale, rechtliche, technische,
als auch unterschiedliche wirtschaftliche Wurzeln. Aus diesem Grund gibt es auch keine
vom Gesetzgeber, von der Rechtsprechung oder von Berufsverbédnden verbindlich
vorgeschricbene Bewertungsmethode. Fir die Wertfindung auf Basis der
Investitionstheorie ist entscheidend, welche Einnahmenliberschiisse vom Unternehmen in
Zukunft zu erwarten sind und was fir eine &quivalente Alternativanlage mit dem gleichen
Einnahmeniberschuss zu bezahlen wére. Deshalb dominieren in Schrifttum und Literatur
Ertragswert- bzw. DCF-Methoden.

a) Discounted Cash Flow Verfahren

Von der VKW wurden uns das Budget 2013 und die Mittelfristplanung 2014 bis 2017 fur
die VKW selbst sowie fur deren Tochtergesellschaft, die Vorarlberger Energienetze
GmbH, zur Verfugung gestellt. Die ,VEG" Vorarlberger Erdgas GmbH, bisher 100%ige
Tochtergesellschaft der VKW, wurde im April 2013 rickwirkend zum 31. Dezember 2012
in die Teilbetriebe ,Erdgashandel und -vertrieb* und ,Erdgas-Verteilernetz" aufgespalten

Deloitte.
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und von der VKW bzw. der Vorarlberger Energienetze GmbH (bernommen. Die Planung
der beiden Gesellschaften berlicksichtigt bereits die Aufnahme der jeweiligen Teilbetriebe
der ,VEG" Vorarlberger Erdgas GmbH.

Auf dieser Basis haben wir fur die beiden Gesellschaften jeweils eine
Unternehmenswertbandbreite nach der DCF-Bruttomethode in der Auspragung des
WACC-Ansatzes berechnet. Im WACC-Konzept werden die Free Cash Flows mit den
gewichteten, durchschnittlichen Kapitalkosten (weighted average cost of capital — WACC)
diskontiert, wobei der WACC ein nach der Kapitalstruktur gewichteter Mischzinssatz aus
Eigen- und Fremdkapitalkosten ist. Fir die VKW und die Vorarlberger Energienetze GmbH
wurde jeweils ein eigener WACC ermittelt, der sich bei den beiden Gesellschaften vor
allem aufgrund der separaten Ermittlung der Beta-Faktoren unterscheidet.

Bei bdrsennotierten Unternehmen wird der Beta-Faktor, das Maf fur das systematische
Risiko eines bestimmten Wertpapiers, grundsétzlich durch eine lineare Regression der
Renditen des betreffenden Unternehmens auf die Rendite des relevanten Marktportfolios
bestimmt. Aufgrund der llliquiditat der VKW-Aktie haben wir nicht den VKW-eigenen Beta-
Faktor angewandt, sondern haben die Beta-Faktoren fiir die beiden Bereiche ,Erzeugung,
Handel & Vertrieb* und ,Verteilernetz" jeweils unter Heranziehung des Medians der Beta-
Faktoren ausgewahiter Vergleichsunternehmen geschatzt.

Die Marktrisikopramie wurde fir Zwecke der Beurteilung des Angebots am unteren Ende
der von der Kammer fir Wirtschaftstreuh&nder empfohlenen Bandbreite angesetzt.

Die Bewertung der gesamten Zielgesellschaft basiert in weiterer Folge auf einer sum-of-
the-parts-Bewertung, d.h. der Wert der VKW-Gruppe ergibt sich aus der Summe der
Werte der beiden Hauptgesellschaften und unter Beriicksichtigung der sonstigen
Beteiligungen zu Buchwerten. Der Angebotspreis von EUR 180,00 pro Aktie Ubersteigt die
nach dem DCF-Verfahren und sum-of-the-parts ermittelte Bandbreite deutlich.

b) Multiplikatorverfahren

Den Multiplikatorverfahren liegt die Annahme zugrunde, dass Unternehmen, die sich
hinsichtlich ihrer wesentlichen Rahmenbedingungen (Geschiftsgegenstand, Gréle,
Ertragslage, etc.) gleichen, auch den gleichen Wert haben sollten. Formal wird aus einer
Referenzgréfte und dem korrespondierenden Wert vergleichbarer Unternehmen eine
Verhdltniszah! ermittelt, die — mit der Referenzgréfie des Bewertungsobjektes multipliziert
— den Wert des Bewertungsobjektes ergibt. Als Referenzgréen wurden in dieser
Berechnung EBITDA, EBIT, das Kurs-Gewinn-Verhaltnis und das Kurs-Buchwert-
Verhéltnis verwendet. Als korrespondierender Wert ist im Allgemeinen — abhéngig von der
angewandten Referenzgréfle — entweder der Enterprise Value oder der Equity Value

Deloitte.
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heranzuziehen. Die Ermittlung dieses Wertes erfolgt hierbei Uber die Borsekapitalisierung
(Similar Public Company Methode) sowie aus dem Transaktionswert zeitnah und
erfolgreich abgeschlossener Transaktionen (Recent Transactions Methode). Der
Vorgehensweise der DCF-Bewertung folgend wurden beide Hauptgesellschaften separat
bewertet,

Im Rahmen der Similar Public Company Methode wurden 11 europdische bérsennotierte
Energieerzeugungs- und Energieversorgungsunternehmen als Vergleichsunternehmen fir
die VKW sowie 6 européische bdrsennotierte Netzbetreiber als Vergleichsunternehmen for
die Vorarlberger Energienetze GmbH ausgewahlt. Zur Ermittlung des jeweiligen Equity
Values wurden die oben genannten Multiplikatoren Enterprise Value / EBITDA, Enterprise
Value / EBIT und Kurs-Gewinn-Verhdltnis der Vergleichsunternehmen fir die Jahre 2013,
2014 und 2015 auf Basis von Analystenschatzungen berechnet und danach jeweils auf die
entsprechenden, von der VKW zur Verfigung gestellten Planzahlen angewandt, Weiters
wurde das Preis-Buchwert-Verhéltnis auf Basis der Buchwerte 2012 der VKW bzw. der
Vorarlberger Energienetze GmbH berechnet. Die Bewertung der gesamten
Zielgesellschaft basiert in weiterer Foige auf einer sum-of-the-parts-Betrachtung, d.h. der
Wert der VKW-Gruppe ergibt sich aus der Summe der Werte der beiden
Hauptgesellschaften unter Berlcksichtigung der sonstigen Beteiligungen zu Buchwerten.
Der Angebotspreis von EUR 180,00 pro Aktie Ubersteigt die ermittelten Bandbreiten der
oben dargestellten Bewertung nach der Similar Public Company Methode deutlich.

Bei der Auswahl vergleichbarer Transaktionen im Rahmen der Recent Transactions
Methode wurde hinsichtlich regionalem und operativem Fokus sowie der Verfilgbarkeit
von Transaktionswerten und Vergleichsdaten selektiert. Beim operativen Fokus wurden
neben Energieerzeugungs- und Energieversorgungsunternehmen allgemein auch drei
spezifische Untergruppen (Landesversorger, erneuerbare Energie und Netzbetreiber)
analysiert. Zuséatzlich wurden nur Transaktionen im Zeitraum 1. Janner 2009 bis 16. April
2013 herangezogen.

Zur Ermittlung des Equity Values wurden wie bei der SPCM die Multiplikatoren Enterprise
Value / EBITDA, Enterprise Value / EBIT und Kurs-Gewinn-Verhiltnis berechnet und
danach auf die entsprechenden, von der VKW zur Verfligung gesteliten Planzahlen fir die
beiden Hauptgesellschaften separat angewandt. Der Angebotspreis von EUR 180,00 pro
Aktie Gbersteigt die ermittelten Bandbreiten der dargestellten Bewertung nach der RTA
deutlich.

Deloitte.
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6. Bedingungen des Angebotes

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen.

7. Bérsennotierung

Der Bieter halt rd. 97,42% des Grundkapitals der Zielgesellschaft, weitere 0,98% werden
von insgesamt 22 Vorarlberger Gemeinden gehalten. Somit werden aktuell nur rd. 1,6%
der VKW-Aktien an der Wiener Bérse gehandeit.

Da dem geringen Streubesitz betrachtliche Kosten zur Erfiullung der Verpflichtungen
aufgrund der Borsennotierung gegeniiberstehen, plant der Bieter unmittelbar nach
Abschluss des freiwilligen Ubernahmeangebots eine Beendigung der Bérsennotierung der
Zielgesellschaft (Delisting). Zu diesem Zweck wird die Zielgesellschaft als Ubertragende
Gesellschaft durch Verschmelzung zur Aufnahme gem. § 219 Z 1 AktG mit einer nicht
bérsennotierten Tochtergesellschaft des Bieters als Ubernehmender Gesellschaft zum
Stichtag 31. Dezember 2012 verschmolzen. Die entsprechende Beschlussfassung soll in
der Hauptversammlung der Zielgesellschaft am 27. Juni 2013 erfolgen.

Die Verschmelzung der Zielgesellschaft mit der Ubernebhmenden Gesellschaft wird
verhéltniswahrend erfolgen, sodass alle nach Abschluss des freiwilligen
Ubernahmeangebots verbleibenden Streubesitzaktionére der VKW im gleichen Verhaltnis
an der bernehmenden, nicht bérsennotierten Gesellschaft beteiligt sein werden. Derzeit
beabsichtigt der Bieter nicht, einen Gesellschafterausschluss (Squeeze Out) bei der
Zielgesellschaft durchzufithren.

In den vergangenen drei Jahren wurden an die Minderheitsgesellschafter jahrlich
Dividenden ausbezahlt, die sich von EUR 3,09 je Aktie in 2009 auf EUR 4,02 je Aktie in
2011 erhsht haben. Der Bieter beabsichtigt, den nach dem freiwilligen Ubernahmeangebot
verbleibenden Streubesitzaktionaren der VKW (bzw. deren Rechtsnachfolgerin) wie bisher
die garantierte Dividende in Hohe von EUR 0,8724 je Aktie und einen Bonus zu bezahlen,
die zusammen jenem Betrag entsprechen, den der Bieter pro Aktie als
Gewinnausschittung von der VKW (bzw. deren Rechtsnachfolgerin) erhélt. Dies soll bis
zum Ende des Organschaftsvertrages zwischen der VKW und dem Bieter erfolgen, der
eine Gewinnabfuihrungsverpflichtung der VKW an den Bieter und die Dividendengarantie
fur die Minderheitsaktionare vorsieht. Der Organschaftsvertrag verlangert sich seit 31.
Dezember 2010 automatisch jeweils um ein Jahr, wenn er nicht spétestens 6 Monate vor
Ablauf von einem der Vertragspartner schriftich gekundigt wird.

Deloitte.
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In Abschnitt 5.1 des Ubernahmeangebots weist der Bieter ausdriicklich darauf hin, dass
ein starkes Absinken der Handelsliquiditat infolge des Delisting zu erwarten ist und auch
die Preisbestimmung nicht mehr im selben AusmaBl durch Angebot und Nachfrage auf
dem Markt bewirkt werden wird.

8. Zusammengefasste Beurteillung des Angebots

Als Sachverstandiger der VKW als Zielgeseilschaft des Ubernahmeangebots der
Vorarlberger lllwerke Aktiengesellschaft kénnen wir die formale Vollstandigkeit des
Angebots bestatigen. Die im § 7 UbG festgelegten Mindestangaben sind im Angebot
enthaiten, sie stellen fur die Angebotsempfanger hinreichende Informationen dar (§ 3 Z 2
UbG). Der Angebotspreis entspricht den — im konkreten Fall nicht verbindlichen —
gesetziichen Preisbildungsregeln und Ubersteigt den anteiligen Wert des Eigenkapitals
nach den oben angefihrten Bewertungsmethoden deutlich.

Deloitte.
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Ill. Beurteilung der AuBerung des Vorstandes

Einleitend wird darauf hingewiesen, dass die beiden einzigen Vorstandsmitglieder des
Bieters, Herr Dr. Ludwig Summer und Herr Dr. Christof Germann, zugleich auch als die
beiden einzigen Vorstandsmitglieder der Zielgesellschaft tatig sind.

Die AuRerung des Vorstandes der Zielgesellschaft zum Ubernahmeangebot des Bieters
hat gemaR § 14 Abs 1 UbG insbesondere zu enthalten:

- eine Beurteilung, ob die angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhait des
Angebots dem Interesse aller Aktionare angemessen Rechnung tragen und

- welche Auswirkungen das Angebot auf die Zielgesellschaft, insbesondere die
Arbeitnehmer (betreffend die Arbeitsplatze, die Beschaftigungsbedingungen und das
Schicksal von Standorten), die Glaubiger und das offentliche Interesse aufgrund der
strategischen Planung des Bieters fur die Zielgesellschaft voraussichtlich haben wird.

Falls sich der Vorstand nicht in der Lage sieht, eine abschlieRBende Empfehlung
abzugeben, hat er jedenfalls die Argumente fir die Annahme und fur die Ablehnung des
Angebotes unter Betonung der wesentlichen Gesichtspunkte darzustellen.

Der Vorstand der VKW hat zum freiwilligen Angebot des Bieters am 26. April 2013 eine
AuRerung gemaR § 14 Abs 1 UbG (,AuRerung des Vorstandes®) abgegeben, die am 30.
April 2013 veréffentlicht wurde. Darin wurde zusammenfassend Folgendes festgestelit:

+ Der Vorstand der VKW weist darauf hin, dass der Bieter angesichts des sehr geringen
Streubesitzes den Aufwand und die Kosten, welche der VKW durch die Erfullung ihrer
Verpflichtungen infolge der Bérsennotierung entstehen, als unverhaltnismaRig
erachtet. Das gegenstandliche Ubernahmeangebot erfolgt daher vor dem Hintergrund
der beabsichtigten Beendigung der Borsennotierung der VKW Aktien durch
Verschmelzung mit einer zu 100% im Eigentum des Bieters stehenden, nicht
bédrsennotierten Aktiengesellschaft.

« Der Bieter hat in der Angebotsunterlage ausdricklich festgehalten, dass ein
Gesellschafterausschluss nicht beabsichtigt ist.

+ Der Vorstand fuhrt aus, dass zwischen dem Bieter und der VKW seit 1.1.2001 ein
Organschaftsvertrag besteht, der neben der steuerlichen Optimierung auch die
einheitliche Leitung der lllwerke und der VKW bewirkt. Die VKW hat sich mit dem
Organschaftsvertrag verpflichtet, ihren Gewinn an den Bieter abzufthren, der Vertrag
regelt dariber hinaus die Dividendenzahlungen an die Streubesitzaktionére.

Deloitte.
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In Ergénzung zum Organschaftsvertrag wurde zwischen dem Bieter und der VKW ein
Betriebsfiihrungs- und Bevollim&chtigungsvertrag abgeschlossen, auf dessen
Grundlage der Bieter die Kraftwerke der VKW betreibt. Der Bieter nimmt auch
Zentralfunktionen wie Unternehmensentwicklung, Bilanzpolitik und eine generelle
Richtlinienkompetenz gegentber der VKW wakhr.

Der Vorstand weist darauf hin, dass das freiwillige Ubernahmeangebot des Bieters fir
alle Aktiondre (auch fur die Inhaber nicht bérsennotierter Namensaktien) ident ist,
womit der Grundsatz der Gleichbehandlung erfillt ist.

Der Vorstand der VKW hat das Angebot formal und inhaltlich beurteilt und gelangt
nach gewissenhafter Einschatzung ebendieses sowie des der VKW bekannten
Unternehmensbewertungsgutachtens zur Feststellung, dass die vom Bieter
angebotene Gegenleistung sowie der sonstige Inhalt des Ubernahmeangebots dem
Interesse der Aktiondre der VKW auf angemessene Art und Weise Rechnung tragen.
Die Vorstandsmitglieder halten fest, dass die Interessen der Arbeitnehmer vom
Ubernahmeangebot und der beabsichtigten Beendigung der Bérsennotierung nicht
berihrt werden. Es sind weder Kindigungen noch SchiieBungen von
Unternehmensstandorten im Zusammenhang mit dem Ubernahmeangebot oder mit
der Beendigung der Bérsennotierung beabsichtigt, vielmehr soll die bisherige
Geschéftspolitik der VKW fortgeflhrt werden.

Aufgrund der strategischen Planung des Bieters sind weder eine Verschlechterung
der gegenwartigen Position der Glaubiger der VKW noch Auswirkungen auf das
dffentliche Interesse zu erwarten.

Die Mitglieder des Vorstands erklaren tberdies, dass ihnen weder im Zusammenhang
mit dem freiwilligen Ubernahmeangebot noch mit dem Delisting ein vermdgenswerter
Vorteil angeboten, versprochen oder gewéhrt wurde.

Tz 19 Aufgrund der Personenidentitat mit den Mitgliedern des Vorstandes des Bieters sieht sich
der Vorstand der VKW nicht in der Lage, eine abschlieRende Empfehlung fir eine
Annahme oder Ablehnung des Ubernahmeangebots abzugeben und filhrt daher lediglich
nachfolgende Argumente fUr und gegen die Annahme des Angebots an.

Fir eine Annahme des Angebots spricht:

Deloitte.

e Der Vorstand erachtet den Angebotspreis auf Grundlage der von der Ernst &

Young Wirschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. im Auftrag des Bieters
vorgenommenen  Unternehmensbewertung als fair und  angemessen.
Insbesondere wird hervorgehoben, dass bei der Festlegung des Angebotspreises
der gesamte Barwert der Aufwandsersparnis im Zusammenhang mit der
beabsichtigten Beendigung der Bérsennotierung den  Angebotsaktien
hinzugerechnet wurde.
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Der Angebotspreis fur das gegenstandliche freiwillige Angebot entspricht faktisch
dem Preis des Pflichtangebots, welcher auf Basis durchschnittlicher, gewichteter
Boérsenkurse EUR 180,07 betragt.

Der Vorstand weist weiters darauf hin, dass durch das Delisting in Zukunft die
Markt- und Bewertungsfunktion der Bdrse entfillt und von einer erschwerten
Handelbarkeit der Aktie auszugehen ist. Die Preisbestimmung wird nicht mehr im
selben Ausmal wie bisher durch Angebot und Nachfrage auf dem Markt erfolgen.
Gleichzeitig wird auf den Wegfall der umfassenden bérserechtlichen
Publizitatspflichten im Zuge des Delisting hingewiesen.

Es wird dartber hinaus die Mdglichkeit hervorgehoben, dass der Bieter nach
Ablauf des Ubernahmeangebots und vor allem in weiterer Zukunft nicht mehr
bereit sein kénnte, im Rahmen von Aktienankaufen denselben Preis wie den
Angebotspreis pro VKW-Aktie zu bezahlen,

Gegen eine Annahme des Angebotes spricht:

Mit der Annahme des Angebots k&nnen Aktionare nicht mehr an kinftigen
Wertsteigerungen und an Gewinnausschittungen der VKW partizipieren. In
diesem Zusammenhang wird insbesondere darauf hingewiesen, dass der Bieter
erklart hat, den Streubesitzaktiondren auch zukinftig und nach Beendigung der
Bdrsennotierung jenen Betrag aus Dividende und Bonus zu bezahlen, den der
Bieter pro Aktie als Gewinnausschittung im Zusammenhang mit dem
Organschaftsvertrag erhalt.

Tz 20 Wir haben uns fir die vom Vorstand dargesteliten Argumente die erforderlichen
Nachweise und Aufkldrungen beschafft. Wir haben im Rahmen unserer Tatigkeit als
Sachverstindiger gemal § 13 UbG die vorliegende AuBerung des Vorstandes der
Zielgesellschaft analysiert und keine Tatsachen festgestelit, die Zweifel an der Richtigkeit

begrinden. Die vorgebrachten Argumente sind unseres Erachtens schlissig und

versetzen die Aktiondre der Zieigesellschaft in die Lage, eine eigenstindige Einschatzung
in voller Kenntnis der Sachlage im Hinblick auf die Annahme oder Ablehnung des
vorliegenden Angebotes vornehmen zu kénnen.

Deloitte.
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IV. Beurteilung der AuRerung des Aufsichtsrates

Die AuRerung des Aufsichtsrates der Zielgesellschaft hat — wie jene des Vorstandes —
gemaR § 14 Abs 1 UbG insbesondere zu enthalten:

- eine Beurteilung, ob die angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhalt des
Angebots dem Interesse aller Aktionsre angemessen Rechnung tragen und

- welche Auswirkungen das Angebot auf die Zielgeselischaft, insbesondere die
Arbeitnehmer (betreffend die Arbeitsplatze, die Beschéaftigungsbedingungen und das
Schicksal von Standorten), die Glaubiger und das 6ffentliche Interesse aufgrund der
strategischen Planung des Bieters fir die Zielgesellschaft voraussichtlich haben wird.

Falls sich der Aufsichtsrat nicht in der Lage sieht, eine abschlieRende Empfehlung
abzugeben, hat er jedenfalls die Argumente fur die Annahme und fur die Ablehnung des
Angebotes unter Betonung der wesentlichen Gesichtspunkte darzustellen.

Der Aufsichtsrat der VKW hat zum freiwilligen Angebot des Bieters am 26. April 2013 eine
AuRerung gemaR § 14 Abs 1 UbG (,AuBerung des Aufsichtsrates*) abgegeben, die am
30. April 2013 verdffentlicht wurde. Darin wurde zusammenfassend Folgendes festgestellt:

» Der Aufsichtsrat stimmt mit den Inhalten der AuRerung des Vorstandes
vollinhaltlich Gberein und schliet sich diesen vollinhaltlich an.

» Die Mitglieder des Aufsichtsrates erklaren, dass ihnen weder im Zusammenhang
mit dem freiwiligen Ubemahmeangebot noch mit dem Delisting ein
vermdégenswerter Vorteil angeboten, versprochen oder gewahrt wurde.

¢ Der Aufsichtsrat weist ausdrucklich auf die Tatsache hin, dass funf von der
Hauptversammiung der Zielgesellschaft gewihlte Mitglieder des Aufsichtsrates der
Zielgesellschaft auch Mitglieder des Aufsichisrates des Bieters sind. Es handelt
sich dabei um die Herren Kommerzialrat Bertl Widmer, Mag. Heinz Peter, Franz
Rauch, Landesrat Ing. Erich Schwérzler und Dr. Paul Sutterliity.

¢ Aus denselben Grinden wie der Vorstand sieht sich der Aufsichtsrat nicht in der
Lage, eine abschlieBende Empfehlung abzugeben. Er halt jedoch fest, dass die
AuBerung des Vorstandes die wesentlichen Argumente fur die Annahme und fur
die Ablehnung des Angebots zutreffend darlegt.

Der Aufsichtsrat der VKW schlieft sich vollinhaltlich der AuRerung des Vorstandes der
VKW an, fur dessen zuvor bereits dargestellte Argumente wir uns die erforderlichen
Nachweise und Aufklarungen beschafft haben. Wir haben im Rahmen unserer Téatigkeit
als Sachverstandiger gemaR § 13 UbG die vorliegende AuBerung des Aufsichtsrates der

Deloitte.
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Zielgesellschaft analysiert und keine Tatsachen festgestellt, die Zweifel an der Richtigkeit
begrinden. Die vorgebrachten Argumente sind unseres Erachtens schlissig und
versetzen die Aktionare der Zielgesellschaft in die Lage, eine eigenstandige Einschatzung
in voller Kenntnis der Sachlage im Hinblick auf die Annahme oder Ablehnung des

vorliegenden Angebotes vomehmen zu kénnen.

Deloitte.
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V. Zusammenfassende Beurteilung

Als Sachverstandiger der Vorarlberger Kraftwerke Aktiengesellschaft im Sinne der §§ 13f
UbG erstatten wir zum freiwilligen Ubernahmeangebot gemaB UbG der Vorarlberger
llwerke Aktiengesellschaft, welches am 16. April 2013 verdffentlicht wurde, und zu den
vom Vorstand und vom Aufsichtsrat der Vorarlberger Kraftwerke Aktiengesellschaft dazu
vorgelegten AuBerungen vom 26. April 2013, veréffentlicht am 30. April 2013, folgende
abschlieBende Beurteilung:

Aufgrund der von uns vorgenommenen Prifungshandlungen halten wir das vom Bieter

abgegebene Angebot aufgrund der uns zugénglich gemachten Unterlagen fur

gesetzeskonform. Es  entspricht den  einschlidgigen  Bestimmungen  des

Ubernahmegesetzes und erméglicht aus den dargelegten Informationen eine Beurteilung

des freiwilligen Angebots.

Der Angebotspreis in Hohe von EUR 180,00

e liegt deutlich Gber dem anteiligen buchméfigen Eigenkapital

o liegt geringstfigig unter dem nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten
Durchschnittskurs der letzten 6 Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht und
entspricht dem Schlusskurs vom 21. Mérz 2013, dem Tag vor Abgabe der
Angebotsabsicht

o liegt nach Angaben des Bieters im oberen Bereich der vom Sachverstandigen des
Bieters indikativ ermittelten Unternehmenswertbandbreite je Aktie und

*» liegt Uber den von uns in eigenen Analysen und Berechnungen ermittelten
Wertbandbreiten.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat geben in ihren jeweiligen AuBerungen aufgrund der
vollstandigen (Vorstand) bzw. teilweisen (Aufsichtsrat) Personenidentitdt mit dem
Vorstand und Aufsichtsrat des Bieters keine Empfehlung zur Annahme des Angebots ab,
tihren allerdings Argumente, die flr und wider die Annahme des Angebotes sprechen, an.
Die vom Vorstand und vom Aufsichtsrat der Zielgesellschaft vorgelegten AuBerungen zum
freiwilligen Ubernahmeangebot und die Argumente fiir und wider die Annahme des
Angebotes sind nachvollziehbar und schllssig. Insgesamt ermdglichen séamtliche
dargelegten Argumente und Informationen eine Beurteilung des Angebots durch die
Aktionare der Vorarlberger Kraftwerke Aktiengesellschatt.

Wien, am 23. Mai 2013

Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs GmbH
\ mx_&)\/‘ 4 f

Dr. Victor Purtscher ag.l&erhard Marterbauer

Deloitte. .,/
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VORARLBERGER KRAFTWERKE AG  AUSSERUNG

AUSSERUNG DES VORSTANDES

der Vorarlberger Kraftwerke Aktiengesellschaft
FN 58920y
Weidachstralie 6, 6900 Bregenz

zum freiwilligen 6ffentlichen Ubernahmeangebot
der Vorarlberger Illwerke Aktiengesellschaft

Die Yorarlberger lllwerke Aktiengesellschaft {.Illwerke" oder der .Bieter”} mit dem Sitz in Bregenz
und der Geschaftsanschrift in 6900 Bregenz, Weidachstrafle é, singetragen im Firmenbuch des
Landesgerichtes Feldkirch unter der FN 59202 m, hat am 16.4.2013 an die Aktiondre der Vorarl-
berger Kraftwerke Aktiengesellschaft . VKW™ oder .. Zielgesellschaft’) das freiwillige 6ffentliche
Ubernahmeangebot gerichtet, zu einem Preis von EUR 180,- je Aktie samtliche sowohl nicht
birsenotierte Namensaktien als auch birsenctierte Inhaberaktien der VKW kaufen zu wollen, die
nichtin ihrem Eigentum stehen (.Angebotsaktien”). Ausgehend vom Aktienbestand des Bieters per
16.4.2013 umfasst das freiwillige Ubernahmeangebot somit einerseits 37.390 Aktien der Kategorie A
Inicht birsenotierte Namensaktien) und andererseits 182.233 Aktien der Kategorie B [bérsenotierte
Inhaberaktien], die zusammen etwa 2,58% des Grundkapitals der Zielgesellschaft entsprechen.

Gemaf § 14 Abs 1 UbG sind sowohl der Vorstand als auch der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft
verpilichtet, unverziiglich nach der Verdffentlichung der Angebotsunterlage begriindete Aufle-
rungen zu diesem Angebot zu verfassen. Die Aullerung hat insbesondere eine Beurteilung dariiber
zu enthalten, ob die angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Angebots dem Interesse
aller Aktiondre angemessen Rechnung tragen und welche Auswirkungen das Angebot auf die Ziel-
gesellschaft, insbesondere die Arbeitnehmer [betreffend die Arbeitsptitze, die Beschéftigungsbe-
dingungen und das Schicksal von Standorten), die Glaubiger und das &ffentliche Interesse aufgrund
der strategischen Planung des Bieters fiir die Zielgesellschaft voraussichtlich haben wird.

Falls sich der Vorstand nicht in der Lage sieht, abschlieBende Empfehlungen abzugeben, hat er
jedenfalls die Argumente fiir die Annahme und fir die Ablehnung des Angebots unter Betonung der
wesentlichen Gesichtspunkte darzustellen.

Der Vorstand der Zielgesellschaft weist ausdriicklich auf die Tatsache hin, dass Personenidentitit
hinsichtlich der Mitglieder des Vorstands der Zielgesellschaft und des Bieters besteht. Der Varstand
der Zielgesellschaft sieht sich daher nicht in der Lage, eine abschlieflende Empfehlung abzugeben,
sondern wird dementsprechend die wesentlichen Argumente fiir die Annahme und fiir die Ableh-
nung des Angebots darstellen,

Der Vorstand der Zielgesellschaft weist ferner ausdriicklich auf die Tatsache hin, dass fiinf von der
Hauptversammlung der Zielgesellschaft gewihlte Mitglieder des Aufsichtsrates der Zielgesell-
schaft auch Mitglieder des Aufsichtsrates des Bieters sind. Es handelt sich dabei um die Herren
Kommerzialrat Bertl Widmer, Mag. Heinz Peter, Franz Rauch, Landesrat Ing. Erich Schwirzler und
Dr. Paul Sutterliity,

Dariiber hinaus ist zu bemerken, dass die Beurteilung des Angebotspreises und die Einschiatzung
der zukiinftigen Entwicklung der VKW von zukiinftigen Entwicklungen und Prognosen abhingen,
die naturgemaB mit gewissen Beurteilungsunsicherheiten verbunden sind.

Vor diesem Hintergrund duflert sich der Vorstand der VKW zu dem frejwilligen 6ffentlichen Uber-
nahmeangebot der Illwerke wie folgt:

3
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(1.) AUSGANGSLAGE, BETEILIGUNGSVERHALTNISSE UND
ORGANSCHAFTSVERTRAG

Der Bieter halt 6.778.610 Aktien der Kategorie A und 1.521.747 Aktien der Kategorie B, insgesamt
sohin 8.300.377 Aktien, die ungefdhr %7,42% des Grundkapitals der Zielgesellschaft entsprechen. Die
mitdem Bieter gemeinsamvorgehenden Rechtstriger, das Land Vorar(berg, die Landesvermégen-
Verwaltungsgesellschaft m.b.H. und die WEG Wertpapiererwerbsgesellschaft mbH, halten keine
Aktien an der Zielgesellschaft. Der Bieter hat im Geschéftsjahr 2012 insgesamt 1.114 Stiick und im
Geschaftsjahr 2013 insgesamt 94 Stiick Aktien der Kategorie B erworben, wobei der hichste bezahlte
Preis in beiden Geschéftsjahren bei EUR 180,- pro Aktie lag.

22 Vorarlberger Gemeinden halten insgesamt 83.440 Aktien der Kategorien A und B, die ungeféhr
0,98% des Grundkapitals der Zielgesellschaft entsprechen. Die verbleibenden 136.183 Aktien, alle
ausschliefilich Aktien der Kategorie B, die ungefahr 1,6% des Grundkapitals der Zielgesellschaft
entsprachen, werden von anderen Aktiondren gehalten und machen gemeinsam mit den Aktien
der Vorarlberger Gemeinden den Streubesitz aus.

Angesichts dieses extrem geringen Streubesitzes erachtet der Bieter den Aufwand und die Kosten,
welche die Zielgesellschaft zur Erfilllung ihrer Verpflichtungen aufgrund der Bérsenotierung zu
tragen hat, als unverhiltnismé&Rig. Das gegenstandliche freiwillige dffentliche Ubernahmeangebot
erfolgt daher vor dem Hintergrund der beabsichtigten Beendigung der Bérsenotierung der Aktien
der VKW durch Verschmelzung mit einer zu 100% im Eigentum des Bieters stehenden, nicht borsen-
otierten Aktiengesellschaft,

Zwischen dem Bieter und der Zielgesellschaft wurde mit Wirkung zum 1.1.2001 ein Organschafts-
vertrag abgeschlossen, der neben der steuerlichen Optimierung auch die einheitliche Leitung der
lllwerke und der VKW bewirkt. Dieser Vertrag wurde grundsatzlich bis zum Ablauf des 31.12.2010
abgeschlossen und verléngert sich unverdndert jeweils um ein Jahr, falls er nicht spatestens
sechs Monate vor seinem Ablauf von einem Vertragspartner schriftlich gekindigt wird,

Die Zielgesellschaft hat sich in dem Organschaftsvertrag verpflichtet, ab 1.1.2001 ihren gesamten
Gewinn an den Bieter abzufiihren. Den Streubesitzaktionsren der Zielgesellschaft wird als an-
gemessener Ausgleich fiir jedes volle Geschéaftsjahr der Zielgesellschaft und fiir jede Stiickaktie
eine Dividendenzahlung von EUR 0,8724 garantiert, Dariber hinaus hat der Bieter den Streube-
sitzaktionaren der Zielgesellschaft pro Stiickaktie einen Bonus von EUR 0,3635 zuniéchst bis zum
Ablauf des Geschiftsjahres 2005 zugesagt. Fiir die darauf folgenden fiinf Geschiftsjahre garan-
tierte der Bieter den Streubesitzaktioniren der Zielgesellschaft als angemessenen Ausgleich fiir
jedes volle Geschaftsjahr der VKW und fir jede Stiickaktie der VKW eine Zahlung von EUR 0,8724
als Dividende.

Aufgrund einer entsprechenden Ermachtigung durch die Hauptversammlung der Illwerke kann der
Yorstand der Illwerke auch in den folgenden Geschéftsjahren den auflenstehenden Aktiondren
der VKW bis zum Ende des Organschaftsvertrags einen freiwilligen Bonus iber die garantierte
Dividende hinaus zahten, wobei die Summe aus Dividende und Bonus hichstens jenem Betrag ent-
spricht, den die llwerke pro Aktie als Gewinnausschiittung erhalten. Der Bieter hat ausgefiihrt,
dass er entsprechende Zahlungen an die auBenstehenden Aktiondre der Zielgesellschaft auch
kiinftig leisten wird, um die Gleichbehandlung der Aktionare der VKW weiterhin sicherzustellen.

In Erganzung zum Organschaftsvertrag wurde zwischen dem Bieter und der Zielgesellschaft ein
Betriebsfihrungs- und Bevollmachtigungsvertrag abgeschlossen, auf dessen Grundlage der Bieter
die Kraftwerke der Zielgesellschaft betreibt. Der Bieter nimmt Zentralfunktionen, wie inshesondere
Unternehmensentwicklung, Bilanzpolitik und eine generelle Richtlinienkompetenz gegeniiber der
Zielgesellschaft wahr.
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(2.) BEURTEILUNG DES ANGEBOTES

Der Bieter bietet den Inhabern von Angebotsaktien der Zielgesellschaft den Erwerb dieser Aktien
zum Preis von EUR 180,- je Aktie cum Dividende/Bonus - also einschliefilich der auf die Angebats-
aktien fiir das Geschiftsjahr 2012 auf Grundlage des Organschaftsvertrags entfallenden Dividende
{einschliedlich Bonus), sodass jene Aktionare, welche das Ubernahmeangebot annehmen, keine
Dividende fiir das Geschaftsjahr 2012 erhalten werden - an.

Die Frist fiir die Annahme des Angebats betrigt § Wochen. Das Angebat kann daher von 16.4. bis ein-
schlieBlich 11.6.2013, 18.30 Uhr Ortszeit Wien, angenommen werden. Zu den Details der Annahme
und der Abwicklung des Angebotes wird auf Punkt 4. der Angebotsunterlage [Annahme und Ab-
wicklung des Angebots) verwiesen, Der Bieter hat sich ausdriicklich das Recht vorbehalten, das
Angebot nachtraglich zu verbessern.

Zur Hihe des Angebotspreises ist Folgendes zu sagen: Da es sich um ein freiwilliges Ubernahme-
angebot gerndf §§ 4 ff UbG handelt, kann der Bieter den Angebotspreis grundsitzlich frei bestimmen
und ist insbesondere nicht an die Preisbildungsregel des § 26 Abs 1 UbG gebunden. Der Angebots-
preis wurde vom Bieter auf Basis einer Unternehmensbewertung der YKW zum Bewertungsstich-
tag 31.12.2012 ermittelt.

Die Unternehmensbewertung wurde von der Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.
in der Funktion als Berater fiir den Bieter unter Anwendung des Discounted Cash Flow-Bruttover-
fahrens und unter Beachtung der Vorgaben und Bestimmungen des Fachgutachtens fiir Unterneh-
mensbewertung KFS BW1 durchgefilhrt und beruht auf dem vem Aufsichtsrat der Zielgesellschaft
am 30.11.2012 genehmigten Budget fir das Geschiftsjahr 2013 und der Mittelfristplanung fiir die
Geschiftsjahre 2014 bis 2017 der Zjelgesellschaft und ihrer Tochtergesellschaften. Fiir die Berech-
nung der Wertbandbreite der VKW wurde ein Kapitalisierungszinssatz IWACC) in Hohe von durch-
schnittlich 5,8% herangezogen. Bei Ermittlung der Wertbandbreiten der Aktie der VKW wurden zwei
Szenarien beriicksichtigt: Einerseits wurden zur Ermittlung der unteren Unternehmenswertband-
breite die durchschnittlichen §-Jahres Kraftwerks- und Energiepreise ab 2018 und andererseits
wurden fir die Ermittlung der oberen Unternehmenswertbandbreite die fir Investitionsprojekte
herangezogenen 5-Jahres Kraftwerks- und Energiepreise ab 2018 angesetzt.

Durch die Unternehmensbewertung wurde ein indikativer Unternehmenswert je Aktie der VKW in
der Bandbreite von EUR 107,77 bis EUR 132,62 ermittelt.

Der Barwert der Aufwandsersparnis der Zielgesellschaft infolge der beabsichtigten Beendigung
der Bérsenotierung wurde mit EUR 11,4 Mio ermittelt. Dieser Barwert wurde bei der Ermittlung
des Angebotspreises zur Génze den Angebotsaktien (und nicht den von den Illwerken bereits ge-
haltenen Aktien der VKW) hinzugerechnet, woraus eine Wertbandbreite fiir die Ermittlung des
Angebotspreises von EUR 160,10 bis EUR 184,70 je Aktie folgt.

Der Angebotspreis von EUR 180,- liegt somit am oberen Ende der von der Ernst & Young Wirtschafts-
priifungsgesellschaft m.b.H. fir die Angebotsaktien im Auftrag des Bieters ermittelten Wertband-
breite.

Oer Bieter weist darauf hin, dass weder er noch ein mit ihm gemeinsam vargehender Rechtstrager
innerhalb der letzten zwélf Monate vor dem 27.3.2013, dem Tag der Anzeige des Angebots bei der
Ubernahmekommission, eine Gegenleistung in Geld gewshrt oder vereinbart hat, die EUR 180,-
Uberschreitet.
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Der durchschnittliche gewichtete Birsekurs der Aktien wihrend der letzten sechs Monate vor
dem Tag der Bekanntgabe der Angebotsabsicht - schin der hier nicht anwendbare gesetzliche
Mindestangebotspreis fiir ein Pflichtangebot gemali § 26 Abs 1 UbG - betriigt EUR 180,07 pro
Aktie. Dementsprechend liegt der Angebaotspreis um EUR 0,07 bzw. rund 0,039% unter dem
durchschnittlich gewichteten Borsekurs der Aktien wihrend der letzten sechs Monate.

1 Monat 3 Monale & Monate 12 Monate

EUR EUR EUR EUR
Durchschaittlicher Borsekurs 179.8 1808 1801 180,8
Angebotspreis 180,00 180,00 180,00 180,00

Quelle: Wigner Bérse, Stand 22.3.2013

Die folgende Tabelle enthalt bestimmte wesentliche, die Aktien betreffende Finanzkennzahlen.

2012 201 2010 2009

EUR EUR EUR EUR
Hichster Bérsekurs 194 190 149.90 120
Niedrigster Borsekurs 165 140 115 N
Gewinn [IFRS] je Aktie WA, 3,77 3,41 3,34
Dividende je Aktie kA 4,02 3,56 3,09
Buchwert des Eigenkapitals (IFRS) je Aktie K. A, 41,76 43,18 43,32

Quelle: Wiener Birse, Konzernabschliisse der
Zielgesellschaft 2009, 20110 und 2011

Die folgende Tabelle beschreibt die wirtschaftliche Entwicklung der Zielgesellschaft wihrend
der tetzten drei Geschaftsjahre. Der Konzernabschluss der Zielgesellschaft fiir die betreffenden
Geschiftsjahre wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards
("IFRS”) erstellt.

2012 20m 2010 2009

MEUR MEUR MEUR MEUR

Umsatzerlése ohne Abgaben k.A, 449 442 473
EBITDA k.A, 75 70 69
Betriebsergebnis® k.A. 44 39 38
Gewinnvor Ertragsteuern k.A. 43 40 40
Gewinn nach Ertragsteuern k.A. 33 30 30

Quelle: Konzernabschliisse der Zielgesellschaft 2009, 2010 und 2011;
“einschliefilich Beteiligungsunternehmen
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Das freiwillige Ubernahmeangebot des Bieters ist fiir alle Aktionare ident, womit der Grundsatz
der Gleichbehandlung erfiillt ist. Der Bieter hat erklért, dass er im Sinne der Gleichbehandlung der
Aktionére auch den Inhabern nicht bérsenotierter Namensaktien die Ubernahme dieser Aktien zu
denselben Bedingungen anbietet,

Nach gewissenhafter Einschitzung des Angebotes und des der Zielgesellschaft bekannten Unter-
nehmensbewertungsqutachtens ist festzustellen, dass unserer Auffassung nach die von dem Bieter
mit dem Ubernahmeangebot vom 10.4,.2013 angebotene Gegenleistung, insbesondere hinsichtlich
der durch die Unternehmensbewertung ermittelten Wertbandbreiten der Aktien der VKW, sowie der
sonstige Inhalt des Ubernahmeangebotes dem Interesse der Aktionire der VKW auf angemessene
Art und Weise Rechnung trégt.

Die Interessen der Arbeitnehmer werden vom Ubernahmeangebot und von der beabsichtigten Be-
endigung der Bérsenctierung der Aktien der Zielgesellschaft nicht beriihrt. Es sind weder Kindi-
gungen noch Schliefungen von Unternehmensstandorten im Zusammenhang mit dem Ubernahme-
angebot oder mit der Beendigung der Bdrsenotierung beabsichtigt, vielmehr soll die bisherige
Geschéftspolitik der VKW fortgefiibrt werden. Aufgrund der strategischen Planung des Bieters
sind weder eine Verschlechterung der gegenwirtigen Position der Glaubiger der Zielgesellschaft
noch Auswirkungen auf das dffentliche Interesse zu erwarten.

(3.) BEABSICHTIGTE BEENDIGUNG DER BORSENOTIERUNG
DER VKW

Wie eingangs bereits bemerkt, erfolgt das Ubernahmeangebot vor dem Hintergrund der beabsich-
tigten Beendigung der Borsenotierung der Aktien der VKW [.Delisting”) durch Verschmeltzung zum
Verschmelzungsstichtag 31.12.2012 mit einer zu 100% im Eigentum des Bieters stehenden, nicht
bérsenotierten Aktiengesellschaft. Grund fiir dieses Delisting ist, dass der Bieter den Autwand und
die Kosten, welche die Zielgesellschaft zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aufgrund der Bérseno-
tierung zu tragen hat, als unverhaltnisménig erachtet.

Im Zuge der Verschmelzung soll das Grundkapital der iibernehmenden Gesellschaft auf EUR
61.940.400,- erhtht werden, sodass es jenem der VKW entspricht. Die Verschmelzung der Zielge-
sellschaft mit der ibernehmenden Gesellschaft wird verhaltnismaflig erfolgen, sodass alle Ak
tiondre der Zielgesellschaft nach Abschluss dieses freiwilligen Ubernahmeangebots im gleichen
Verhéltnis an der ibernehmenden Gesellschaft beteiligt sein werden. Eine Beschlussfassung
iiber die Verschmelzung der Zielgesellschaft auf eine Tochtergesellschaft des Bieters als iiber-
nehmende Gesellschaft ist in der ordentlichen Hauptversammlung der VKW, welche voraussichtlich
am 27.6.2013 stattfinden wird, vorgesehen. Mit der Eintragung der Verschmelzung kommt es ex
lege zu einer Beendigung der Bérsenotierung der Aktien der Zielgesellschaft.

Der Bieter hat in der Angebotsunterlage ausdriicklich festgehalten, dass bis auf weiteres nicht
beabsichtigt ist, einen Gesellschafterausschluss [Squeeze Qut) bei der Zielgesellschaft nach den
Bestimmungen des Gesellschafterausschlussgesetzes durchzufihren,
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4.) STELLUNGNAHME DES VORSTANDES ZU ENTSCHEIDUNGS-
RELEVANTEN ASPEKTEN

Wie schon ausgefiihrt sieht sich der Vorstand der Zielgesellschaft aufgrund der Personenidentitit
mit den Mitgliedern des Vorstandes des Bieters nicht in der Lage, eine abschlieBende Empfehlung
fir eine Annahme oder eine Ablehnung des Ubernahmeangebotes abzugeben. Im Folgenden werden
sohin lediglich die wesenilichen Argumente, die fiir die Annahme bzw. fiir die Abtehnung des Ange
bots sprechen, GberblicksmaBig dargestellt;

FUR DIE ANNAHME DES ANGEBOTS SPRICHT:

Der Vorstand erachtet den Angebotspreis auf Grundlage der von der Ernst & Young Wirtschafts

prifungsgesellschaft m.b.H. im Auftrag des Bieters vorgenammenen Unternehmensbewertung
als fair und angemessen. Dies ist insbesondere unter dem Gesichtspunkt zu sehen, dass bei
der Festlegung des Angebotspreises der gesamte Barwert der Aufwandsersparnis der Ziel-
gesellschaft infolge der beabsichtigten Beendigung der Bérsenotierung den Angebotsaktien
hinzugerechnet wurde.

Obwohl es sich um ein freiwilliges Angebot handelt, entspricht der Angebotspreis faktisch dem
Preis des Pflichtangebots, welcher EUR 180,07 [durchschnittlicher, nach dem Handelsvolumen
gewichteter Bérsekurs wihrend der letzten sechs Monate vor Bekanntgabe der Angebotsab-
sicht) betrigt.

Durch das Delisting der VKW-Aktie entféllt kiinftig die Markt- und Bewertungsfunktion der
Bérse. Es ist davon auszugehen, dass infolge des Delisting die kiinftige Handelbarkeit der Aktie
wesentlich erschwert wird und die Preisbestimmung nicht mehr im selben AusmaB wie bisher
durch Angebot und Nachfrage auf dem Markt bewirkt wird.

Es ist ungewiss, ob der Bieter nach dem Ablauf des Ubernahmeangebotes und vor allem in
weiterer Zukunft bereit sein wird, im Rahmen von Aktienankdufen denselben Preis wie den
Angebotspreis pro VKW-Aktie zu zahlen.

Infolge der Beendigung der Bérsenotierung entfallen fiir die VKW die umfassenden bérserecht-
lichen Publizitstsverpflichtungen, sodass die Aktionsre kiinftig grundsétzlich auf ihr aktien-
rechtliches Informationsrecht beschrankt sind.

GEGEN DIE ANNAHME DES ANGEBOTS SPRICHT:

Mit der Annahme des Angebots kdnnen Aktiondre nicht mehr an kiinftigen Wertsteigerungen
und an Gewinnausschiittungen der VKW partizipieren. In diesem Zusammenhang ist insbe
sondere anzufilhren, dass der Bieter erklért hat, den Streubesitzaktiondren auch kiinftig jenen
Betrag aus Dividende und Bonus zu bezahlen, den der Bieter pro Aktie als Gewinnausschiittung
im Zusammenhang mit dem Organschaftsvertrag erhilt, Diese Praxis soll auch nach Beendigung
der Bérsenotierung der Aktien der Zielgesellschaft fortgefiihrt werden. Einschliefilich des
Bonus betrug die Gesamtausschiittung an die Minderheitsaktiondre der VKW fiir das Geschafts-
jahr 2011 EUR 4,02 je Stiickaktie.

Die Mitglieder des Vorstandes erkliren, dass ihnen weder im Zusammenhang mit dem freiwilligen
Ubernahmeangebot noch mit dem Delisting ein vermagenswerter Vorteil angeboten, versprochen
oder gewdhrt wurde.
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(5.) SONSTIGE INFORMATIONEN

Der Bericht des Sachversténdigen der Zielgesellschaft gem3i §§ 13 F UbG wird unverziiglich nach
der vorliegenden AuBerung des Vorstandes verdffentlicht werden.

Fiir weitere Auskiinfte steht Herr MMag. Daniel Mangeng, Unternehmensentwicklung illwerke vkw,
Weidachstralle 6, 6900 Bregenz, Telefonnummer 05574 601-88276, email: daniel mangeng@vkw.at,

zur Verfiigung.

Bregenz, am 246. April 2013

Der Vorstand der

Vorarlberger Kraftwerke Aktiengesellschaft

?
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AUSSERUNG DES AUFSICHTSRATES

der Vorarlberger Kraftwerke Aktiengesellschaft
FN 58920y
Weidachstrafie 6, 6900 Bregenz

zum freiwilligen éffentlichen Ubernahmeangebot
der Vorarlberger |llwerke Aktiengesellschaft

Die Vorarlberger Illwerke Aktiengesellschaft [..[llwerke” oder der .Bieter”) mit dem Sitz in Bregenz
und der Geschiftsanschrift in 6900 Bregenz, Weidachstrafle 4, eingetragen im Firmenbuch des
Landesgerichtes Feldkirch unter der FN §9202 m, hat am 16.4.2013 an die Aktiondre der Yorarl-
berger Kraftwerke Aktiengesellschaft [.VKW" oder ,Zielgesellschaft”] das freiwillige 6ffentliche
Ubernahmeangebot gerichtet, zu sinem Preis von EUR 180,- je Aktie simtliche sowohl nicht
bdrsenotierte Namensaktien als auch bérsenotierte Inhaberaktien der YKW kaufen zu wollen, die
nicht in ihrem Eigentum stehen [.Angebotsaktien”). Ausgehend vom Aktienbestand des Bieters
per 16.4.2013 umfasst das freiwillige Ubernahmeangebot somit einerseits 37.390 Aktien der
Kategorie A (nicht bérsenotierte Namensaktien) und andererseits 182.233 Aktien der Kategorie B
[bérsenotierte Inhaberaktien), die zusammen etwa 2,58% des Grundkapitals der Zielgesellschaft
entsprechen,

Gemniafl § 14 Abs 1 UbG sind sowohl der Vorstand als auch der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft ver-
pflichtet, unverziiglich nach der Verdtfentlichung der Angebotsunterlage begriindete AuBerungen
zu diesem Angebot zu verfassen. Die Auflerung hat insbesondere eine Beurteilung darliber zu ent-
halten, ob die angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Angebots dem Interesse aller
Aktiondre angemessen Rechnung tragen und welche Auswirkungen das Angebot auf die Zielge-
sellschaft, inshesondere die Arbeitnehmer [betreffend die Arbeitsplitze, die Beschiftigungsbedin-
gungen und das Schicksal von Standorten), die Glaubiger und das dffentliche Interesse aufgrund
der strategischen Planung des Bieters fiir die Zielgesellschaft voraussichtlich haben wird.

Der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft weist ausdriicklich auf die Tatsache hin, dass fiinf von der
Hauptversammlung der Zielgesellschaft gewshlte Mitglieder des Aufsichtsrates der Zielgesell-
schaft auch Mitglieder des Aufsichtsrates des Bieters sind. Es handelt sich dabei um die Herren
Kommerzialrat Bertl Widmer, Mag. Heinz Peter, Franz Rauch, Landesrat Ing. Erich Schwirzler und
Or. Paul Sutterliity.

Der Vorstand der VKW hat eine solche Auferung geman § 14 Abs 1 UbG verfasst. Der Aufsichtsrat
stimmt mit der AuBerung des Vorstandes vollinhaltlich iiberein und schlieBit sich dieser vollin-

haltlich an.

Aus denselben Grinden wie der Vorstand sieht sich der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft nicht in
der Lage, eine abschliefende Empfehlung abzugeben.

Der Aufsichtsrat erklért aber, dass die Auferung des Yorstandes die wesentlichen Argumente fiir
die Annahmme und fiir die Ablehnung des Angebots zutreffend darstellt.

Die Mitglieder des Autsichtsrates erkléren, dass ihnen weder im Zusammenhang mit dem freiwilligen

Ubernahmeangebot noch mit dem Delisting ein vermbgenswerter Vorteil angeboten, versprochen
oder gewihrt wurde.

Bregenz, den 26. April 2013

Der Aufsichtsrat der

Vorarlberger Kraftwerke Aktiengesellschaft
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Kunden-Nr.: 1030337

Vertrags-Nr.: 69166

\l

—
I>
L
—
m

Anlage 2

Telefon +49 (0611 39606-0
Telefax +49 (0)611 39606-68
Email: info@versicherungsstelle-wiesbaden.de

Bei Ruckfragen: Herr RA Beckhaus
Durchwahl: +49 (0)611 39606-37

21. Mai 2013 - dbe

Versicherungsbestitigung zur Vorlage bei der Uhe“rnahmekommission
hier: ,Sachversténdigentitigkeit gem. §§ 9 (2), 13 UbG - Vorarlberger Kraftwerke AG¥

Sehr geehrter Herr Dr. Purtscher,

wir danken fur Ihre Zustimmung und das uns damit entgegengebrachte Vertrauen.

Wunschgemall bestatigen wir lhnen gerne

Versicherungsschutz
mit einer Versicherungssumme von 7,3 Millionen EUR

fur die Tatigkeit der Deloitte Audit Wirtschaftsprufungs mbH als Sachverstandiger der Zielgesellschaft
Vorarlberger AG gemé&B §§ 9 (2), 13 Ubernahmegesetz (UbG) im Rahmen des Ubernahmeverfahrens
Vorariberger lllwerke AG/Vorarlberger Kraftwerke AG. Dem Auftrag liegt das Auftragsschreiben vom
14.05.2013 zu Grunde. Die Versicherungsperiode betragt 1 Jahr.

Ebenso bestétigen wir hiermit den Erhalt der vereinbarten Versicherungspramie.

Mit freundlichen Grien

{Beckhaus)
Rechtsanwalt
Vessicherememainschall i Wi Volksbank
Liér das wirlschafiliche Versicherungsstelie (BLZ 510 BOO 00y Kta-Nr, 637 103
Prifungs- und T D S 2) 1BAN: DE 95 5100 0000 0000 6371 03
65185 Wiosbaden SWIFT.Code: WIBADESW

T80 959150891661 30521dbe1 vDZ Deloilte §§ 9 12), 13 UbG.dogx

AXA + ERGO « R ¢ V¥ ABgemeina FOr Umsatzstouerzwecke.

Alitanz Milnchon Steusmummer. 2143 / B0 7 80005
- mA der FOhrang der Geschafic boauftragl -~ Un-|0-Nr,: DE 811150 709
Kiniginste, 28 » 30802 Muachen i gsbei sind wrnsat
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Anlage 3

Allgemeine Auftragsbedingungen
fur Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2011)

Festgestellt vom Arbeitskreis fir Honorarfragen und Auftragsbedingungen
bei der Kammer der Wirtschaftstreuhénder und zur Anwendung empfohlen
vom Vorstand der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder mit Beschluss vom
8.3.2000, adaptiet vom Arbeitskreis fir Honorarfragen und
Aufiragsbedingungen am 23.5.2002, am 21.10.2004, am 18.12.2008, am
31.8.2007, am 26.2.2008, am 30.6.2009, am 22.3.2010 sowie am
21.02. 2011.

Préambel und Allgemeines

(1)  Diese Aligemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschafts-
trevhandberufe gliedern sich in vier Teile: Der 1. Teil betrifft Vertrige, die
als Werkveriréige anzusehen sind, mit Ausnahme von Vertragen iiber die
Fithrung der Biicher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der |. Teil betrifft Werkvertriige iiber die Fihrung
der Biicher, die Vormahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenvemechnung; der lIl. Teil hat Vertrage, die nicht Wearkveririige
darstellen und der (V. Teil hat Verbrauchergeschafte zum Gegenstand

{2) Fir alle Teie der Aufiragsbedingungen gilt, dass, falls einzelna
Bestimmungen unwirksam sein sollten, dies die Wirksamkeit der tibrigen
Bestimmungen nicht berihrt. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine
giitige, die dem angestrebten Ziel méglichst nahe kommt, zu ersetzen.

(3)  Fiir alle Teile der Auftragsbedingungen gilt weiters, dass der zur
Ausilbung eines Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigle verpflichtet ist,
bei der Erfiillung der vereinbarten Leistung nach den Grundsétzen
ordnungsgemdler Berufsausiibung vorzugehen. Er ist berechtigt, sich zur
Durchfilhrung des Auftrages hieflr geeigneter Mitarbeiter zu bedienen.

{4y Fir alle Teile der Aufiragsbedingungen gilt schlieftlich, dass
ausldndisches Recht vom Berufsberechtigten nur bei ausdriicklicher
schrificher Vereinbarung zu beriicksichligen ist,

{5} Die in der Kanzlei des Berufsberechtigten ersiellten Arbeiten kénnen
nach Wah! des Berufsberechtigten entweder mit oder ohne elektronische
Datenverarbeitung erstellt werden. Fiir den Fall des Einsatzes wvon
elektronischer Datenverarbeitung ist der Auftraggeber, nicht der
Berufsberechtigte, verpflichtet, die nach den DSG notwendigen
Registrierungen oder Versidndigungen vorzunehmen.

(6) Der Auftraggeber verpflichtet sich, Mitarbeiter des Berufsberechtigten
wadhrend und binnen eines Jahres nach Beendigung des
Auftragsverhaltnisses nicht in seinem Unternehmen oder in einem ihm
nahestehenden Unternehmen zu beschéftigen, widrigenfalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des ibemommenen Mitarbeiters an den
Berufsberechtigten verpflichtet,

L.TEIL
1. Geltungsbereich

{n Die Auftragsbedingungen des |. Teiles gelten fiir Venrige Gber
{gesetzliche und freiwillige) Priifungen mit und ohne Bestéitigungsvermerk,
Gutachten, gerichtliche Sachverstindigentatigkeit, Erstellung von Jahres-
und anderen Abschlissen, Steuerberatungstéitigkeit und {iber andere im
Rahmen eines Werkvertrages zu erbringende Tatigkeiten mit Ausnahme
der Fithrung der Biicher, der Vomahme der Personalsachbearbeitung und
der Abgabenverrechnung.

(2) Die Auftragsbedingungen gelten, wenn ihre Anwendung
ausdriicklich oder stillschweigend vereinbart ist. Darliber hinaus sind sie
mangels anderer Vereinbarung Auslegungsbehelf,

(3) Punkt 8 gilt auch gegeniber Dritten, die vom Beaufiragten zur
Erfiillung des Auftrages im Einzelfall herangezogen werden.

2. Umfang und Ausfiihrung des Aufirages

(1) Auf die Absiitze 3 und 4 der Pradambel wird verwiesen.

(2)  Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschliefenden
beruflichen schriffichen als auch mindlichen AuRerung, so ist der
Berufsberachtigte nicht verpflichtet, den

Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen. Dies gilt auch fir abgeschlossene Teile eines Aufirages,

3 Ein vorn Berufsberechtigten bei einer Behdrde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungsiréger) elektronisch eingereichies Anbringen ist als

nicht von ihm beziehungsweise vom {bermitieinden Bevolimdchtigten
unterschrieben anzusehen.

3. Aufkidrungspflicht des Auftraggebers; Volisténdigkeitserktarung

(1)  Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten
auch chne dessen besondere Aufforderung alle fir die Ausfuhrung des
Auftrages notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt werden und ibm
von allen Vorgdngen und Umstidnden Kenntnis gegeben wird, die fir die
Ausfihrung des Auftrages von Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fiir
die Unterlagen, Vorgdnge und Umsténde, die erst wihrend der Tatigkeit
des Berufsberechtigten bekannt werden.

(2) Der Aufiraggeber hat dem Berufsberechtigten die Vollstéindigkeit
der vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Awuskinfte und
Erkldrungen  im Falle  wvon Prifungen,  Gutachten und
Sachversténdigentatigkeit schrifilich v bestatigen. Diese
Vollstdndigkeitserkldrung kann auf den berufsiiblichen Formularen
abgegeben werden.

{3) Wenn bei der Erstellung von Jahresabschlissen und anderen
Abschliissen vom Auftraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fir den Aufragnehrmer insoweit keinerei
Ersatzpflichten.

4. Sicherung der Unabhdngigkeit

{1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, alle Vorkehrungen zu treffen, um zu
verthindern, dass die Unabhédngigkeit der Mitarbeiter des
Berufsberechtigten gefidhrdet wird, und hat selbst jede Gefdhrdung dieser
Unabhéngigkeit zu unterlassen, Dies gilt insbesonders fiic Angebote auf
Anstellung und filr Angebote, Auftrige auf eigene Rechnung zu
ibernehmen.

(2} Der Auftraggeber stimmt zu, dass seine persinlichen Daten,
ndmlich sein Name sowie Art und Umfang inklusive
Leistungszeitraum  der  zwischenm  Berufsberechtigten und
Auftraggeber vereinbarten Leistungen (sowohl Priifungs- als auch
Nichtpriifungsleistungen) zum 2weck der Uberpriifung des
Vorliegens von Befangenheits- oder AusschlieBungsgriinden iSd §§
211 ff UGB im Informationsverbund (Netzwerk), dem der
Berufsberechtigte angehort, verarbeitet und zu diesem Zweck an die
iibrigen Mitglieder des Informationsverbundes (Netzwerkes) auch ins
Ausland iibermittelt werden (gine Liste aller Ubermittiungsempfinger
wird dem Auftraggeber auf dessen Wunsch vom beauftragten
Berufsberechtigten zugesandt}. Hierfilr entbindet der Auftraggeber
den Berufsbarachtigten nach dem Datenschutzgesatz und gem § %1
Abs 4 Z 2 WTBG ausdriicklich von dessen Verschwiegenheitspflicht.
Der Auftraggeber nimmt in diesem Zusammenhang des Weiteren zur
Kenntnis, dass in Staaten, die nicht Mitglieder der EU sind, ein
niedrigeres Datenschutzniveau als in der EU herrschen kann. Der



Auftraggeber kann diese Zustimmung jederzeit schriftich an den
Berufsberachtigten widerrufen.

5. Berichterstattung und Kommunikation

(1)  Bei Prifungen und Gutachten ist, soweit nichis anderes vereinbart
wurde, ein schrftlicher Bericht zu erstatten,

{2)  Alle Auskiinfte und Stellungnahmen vom Berufsberechtigten und
seinen Mitarbeitern sind nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich erfolgen
oder schrifich bestétigt werden. Als schriftliche Stellungnahmen gelten
nur solche, bei denen eine fimenmiRige Unterferligung erfolgt. Als
schffiche  Stellungnahmen gelten keinesfalls  Auskiinfte auf
elektronischem Wege, insbesondere auch nicht per E-Mail.

(3) Bei elekironischer Ubermitung von Informationen und Daten kénnen
Ubertragungsfehter nicht ausgeschlossen werden. Der Berufsberechtigte
und seine Mitarbeiter haften nicht fiir Schaden, die durch die elektronische
Ubermitiung verursacht werden. Die elekironische Ubermitiung erfolgt
ausschlieBlich auf Gefahr des Auftraggebers. Dem Aufiraggeber ist es
bewusst, dass bei Benulzung des Intemnet die Geheimhaltung nicht
gesichent ist. Weiters sind Anderungen oder Ergénzungen zu Dokumenten,
die Ubersandt werden, nur mit ausdrilcklicher Zustimmung zuldssig.

(4) Der Empfang und die Weitedeitung von Informationen an den
Berufsberechtigten und seine Mitarbeiter sind bei Verwendung von Telefon
- inshbesondere in Verbindung von automatischen
Annufbeantwortungssystemen, Fax, E-Mail und anderen elektronischen
Kommunikationsmitte! — nicht immer sichergestellt. Auftrige und wichtige
Informationen geiten daher dem Berufsherechtigten nur dann als
zugegangen, wenn sie auch schriflich zugegangen sind, es sei denn, es
wird im Einzelfall der Empfang ausdricklich bestatlgt Automatische
Ubermittiungs-  und Lesebestétigungen gelten nicht als solche
ausdriicklichen Empfangsbestatigungen. Dies gilt insbesondere fir die
Obermittlung von Bescheiden und anderen Informationen Ober Fristen.
Kritische und wichtige Mitteilungen missen daher per Post oder Kurier an
den Berufsberechtigten gesandt werden, Die Ubergabe von Schriftstiicken
an Mitarbeiter auBerhalb der Kanzlei gitt nicht als Ubergabe.

(5) Der Auftraggeber stimmt zu, dass er vorn Berufsberechtigten
wiederkahrend allgemeine steverrechiliche und aligemeine
wirtschaftsrechtliche Informationen elektronisch iibermittelt bekommt, Es
handelt sich dabei nicht um unerbetene Nachrichten gemad § 107 TKG.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Berufsberechtigten

{1)  Der Aufiraggeber ist verpflichtet, dafir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Aufirages vom Berufsberechtigten ersteliten Berichte,
Gutachten, Organisationspline, Entwilrfe, Zeichnungen, Berechnungen
und dergleichen nur fiir Auftragszwecke (z.B, gemdR § 44 Abs 3 EStG
1988) verwendet werden. Im Ubrigen bedarf die Weitergabe berufiicher
schrificher als auch mindlicher Auferungen des Berufsberechtigten an
einen Drtten zur Nutzung der schrifflichen Zustimmung des
Berufsberechtigten.

(2} Die Verwendung schriftlicher als auch mindlicher beruflicher
Aulerungen des Berufsberechtigten zu Werbezwecken ist unzul&ssig; ein
Verstofh berechtigt den Berufsberechtigten zur fristiosen Kiindigung aller
noch nicht durchgefihrien Aufirdge des Aufiraggebers,

{3) Dem Berufsberechtigten verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht, Die Einrdumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt der
schrifflichen Zustimmung des Berufsberechtigten vorbehalten.

7. Mangelbeseitigung

{1)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpfiichtet, nachtraglich
hervorkommende Unrichtigkeiten und Mingel in seiner beruflichen
schrifilicher als auch miindlicher AuRerung zu beseitigen, und verpflichtet,
den Auftraggeber hievon unverziglich zu verstéindigen. Er ist berechtigt,
auch iiber die urspriingliche Auferung informierte Dritte von der Anderung
zu versténdigen.

(2)  Der Aufiraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseiligung von
Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Auftragnehmer zu vertreten sind;
dieser Anspruch erlischt sechs Monate nach erbrachter Leistung des
Berufsberechtigten bzw. — falls eine schrifiche Aufierung nicht abgegeben
wird — sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten Tatigkeit des
Berufsberechtigten,

(3) Der Auftraggeber hat bei Fehischidgen der Nachbesserung
etwaiger Mangel Anspruch auf Minderung. Soweit dariiber hinaus
Schadenersatzanspriiche bestehen, gilt Punkt 8.

8. Haftung

(1)  Der Berufsberechtigte haftet nur fir vorsétzliche und grob fahréssig
verschuldete Veretzung der tibernommenen Verpflichtungen,

(2)  Im Falle grober Fahridssigkeit betréigt die Ersatzpfiicht des
Berufsberechtigten héchstens das zehnfache der
Mindestversicherungssumme der Berufshaftpflichtversicherung geman §
11 Wirtschaftstreuhandberufsgesetz (WTBG) in der jeweils geltenden

Fassung,

(3)  Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von sechs
Monaten nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem Schaden
Kenntnis erangt haben, spitestens aber innerhalb von drei Jahren ab
Eintritt des (Primér)Schadens nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis
gerichtich geltend gemacht werden, sofern nicht in  pesetzlichen
Vorschriften zwingend andere Verjghrungsfristen festgesetzt sind.

(4)  Gilt fir Tdtigkeiten § 275 UGB kraft zwingenden Rechtes, so gelten
die Haftungsnormen des § 275 UGB insoweit sie zwingenden Rechtes
sind und zwar auch dann, wean an der Durchfihrung des Auftrages
mehrere Personen beleiligt gewesen oder mehrere zum Ersatz
verpflichtete Handlungen begangen worden sind, und ohne Riicksicht
darauf, ob andere Beteiligte vorsitzlich gehandelt haben.

(5) In Féllen, in denen ein firmicher Bestatigungsvermerk ertsilt wird,
beginnt die  Verdihrungsfrist spdtestens mit  Ereilung des
Bestitigungsvermerkes zu laufen.

{6) Wird die Tatigkeit unter Einschaltung eines Dritten, z.B, eines Daten
verarbeitenden Unternehmens, durchgefiihrt und der Auftraggeber hievon
benachrichtigt, so gelten nach Gesetz und den Bedingungen des Dritten
entslehende Gewidhrleistungs- und Schadenersatzanspriiche gegen den
Dritten als an den Auiftraggeber abgetreten. Der Berufsberechtigte haftet
nur fiir Verschulden bei der Auswahl des Dritten

(7}  Eine Haftung des Berufsberechtigten einem Dritten gegeniiber wird
bei Weitergabe schriftlicher als auch mindticher beruflicher Aulierungen
durch den Auftraggeber ohne Zustimmung oder Kenntnis des
Berufsberechtigten nicht begriindet.

(8)  Die vorstehenden Bestimmungen gelten nicht nur im Verhaltnis zum
Auftraggeber, sondern auch gegeniiber Dritten, soweit ihnen der
Berufsberechtigte ausnahmsweise doch fir seine Titigkeit haften sollte
Ein Dritter kann jedenfalls keine Anspriche stellen, die iber einen
alfalligen Anspruch des Auftraggebers hinausgehen, Die
Haftungshachstsumme gilt nur insgesamt einmal fiir alle Gesch#digten,
einschlieRlich der Ersatzanspriiche des Auftraggebers selbst, auch wenn
mehrere Personen (der Auftraggeber und ein Dritter oder auch mehrere
Dritte) geschédigt worden sind;, Geschédigte werden nach ihrem
Zuvorkommen befriedigt.

9. Verschwiegenheitspflicht, Datenschutz

(1)  Der Berufsberechtigle ist gem&R § 91 WTBG verpflichtet, dber alle
Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fur den
Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei denn,
dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht entbindet oder
gesetzliche AuRerungspfiichten entgegen stehen.

{2)  Der Berufsherechligle darf Berichte, Gutachten und sonstige
schriftiche Auferungen ber die Ergebnisse seiner Tahgken Dritten nur
mil Einwilligung des Auftraggebers aushéndigen, es sei denn, dass eine
gesetzliche Verpflichtung hiezu besteht.

(3) Der Berufsberechtigte ist befugt, ihm anvertraute
personenbezogene Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des
Auftrages zu verarbeilen oder durch Dritte gemill Punkt 8 Abs 6
verarbeiten zu lassen. Der Berufsberechtigte gewdhreistet geméan § 15
Datenschutzgesetz die Verpfiichtung zur Wahrung des
Datengeheimnisses. Dem Berufsberechtigten Oberlassenes Material
{Datentréger, Daten, Kontrolizahlen, Analysen und Programme) sowie alle
Ergebnisse aus der Durchfihrung der Arbeiten werden grundsétzlich dem
Auftraggeber gemalt § 11 Datenschutzgesetz zuriickgegeben, es sei
denn, dass ein schrifticher Aufirag seitens des Auftraggebers voriegt,



Material bzw. Ergebnis an Dritte weiterzugeben. Der Berufsberechtigte
verpflichtet sich, Vorsorge zu treffen, dass der Auftraggeber  seiner
Auskunitspfiicht  laut § 26 Datenschutzgesetz nachkommen kann. Die
dazu notwendigen Aufirdge des Aufiraggebers sind schriflich an den
Berufsherechtigten weiterzugeben. Sofemn fiir solche Auskunftsarbeiten
kein Honorar vereinbart wurde, ist nach tatséchlichem Aufwand an den
Auftraggeber zu vemechnen. Der Verpflichtung zur Information der
Betroffenen bzw. Registrierung im Datenverarbeitungsregister hat der
Auftraggeber nachzukommen, sofern nichts Anderes ausdricklich
schriftich vereinbart wurde.,

10. Kindigung

n Soweit nicht etwas Anderes schrifllich versinbart oder
gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist, kénnen die Vertragspariner den
Verirag jederzeit mit sofortiger Wirkung kiindigen. Der Honoraranspruch
bestimmit sich nach Punkt 12,

{2) Ein - im Zweifel stets anzunehmender — Dauerauftrag {auch
mit Pauschalvergiitung) kann allerdings, soweit nichis Anderes schriftlich
vereinbart ist, ohne Vodiegen eines wichtigen Grundes {vergieiche § 88
Abs 4 WTBG} nur unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten zum Ende
#ines Kalendermonats gekiindigt werden,

(3) Bei einem gekiindigten Dauerauftragsverhdltnis zéhien - auller
in Fallen des Abs 5 - nur jene einzelnen Werke 2um verbleibenden
Auftragsstand, deren vollsténdige oder Uberwiegende Ausfiihrung
innerhalb der Kiindigungsfrist méglich ist, wobei Jahresabschliisse und
Jahressteuererkldrungen innerhalb von 2 Monaten nach Bilanzstichtag als
iberwiegend ausflihrbar anzusehen sind. Diesfalls sind sie auch
tatséchlich innerhalb berufsiiblicher Frist fertig zu stellen, sofern sémtiiche
erforderlichen Unierlagen unverziglich zur Verfiigung gestellt werden und
soweit nicht ein wichtiger Grund iSd § 88 Abs 4 WTBG vorliegt.

{4) Im Falle der Kindigung geméft Abs 2 ist dem Auftraggeber
innerhalb Monatsfrist schriffich bekannt zu geben, welche Werke im
Zeitpunkt der Kiindigung des Auftragsverhéitnisses noch zum fertig zu
stelenden Auftragsstand zdhlen.

{5) Unterbleibt die Bekannigabe von noch auszufiilhrenden Werken
innerhalb dieser Frist, so gilt der Dauerauftrag mit Fertigstellung der zum
Zeitpunkt des Einlangens der Kindigungserkldrung begonnenen Werke
als beendet.

{8)  VWéren bei einem Dauerauftragsverhéltnis im Sinne der Abs 2 und 3
- gleichgliltig aus welchem Grunde - mehr als 2 gleichartige, Gblicherweise
nur einmal jahrich zu erstellende Werke (z.B Jahresabschliisse,
Steuererkldrungen etc.) fertig zu stellan, so zihlen die dariiber hinavs
gehenden Werke nur bei ausdriicklichem Einversténdnis

des Aufiraggebers zum verbleibenden Aufiragsstand. Auf diesen Umstand
ist der Auftraggeber in der Mitteilung gemin Abs 4 gegebenenfalls
ausdriicklich hinzuweisen.

11. Annahmeverzug und unterassene Mitwirkung des Aufiraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Berufsberechtigten
angebotenen Leistung in Verzug oder unteridsst der Auftraggeber eine ihm
nach Punkt 3 oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der
Berufsberechtigte zur fristlosen Kiindigung des Vertrages berechtigt. Seine
Honoraranspriiche bestimmen sich nach Punkt 12, Annahmeverzug sowie
untedassena Mitwirkung seitens des Auftraggebers begriinden auch dann
den Anspruch des Berufsberechtigten auf Ersatz der ihm hierdurch
entstandenen Mehraufwendungen sowie des verursachien Schadens,
wenn der Berufsberechtigle von seinem Kindigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

12. Honoraranspruch

(1)  Unterbleibt die Ausfilhrung des Auftrages (z.B. wegen Kindigung),
so gebihrt dem Berufsberechtigten gleichwohi das vereinbarte Entgelt,
wenn er zur Leistung bereit war und durch Umstinde, deren Ursache auf
Seiten des Bestellers liegen, daran verhindert worden ist (§ 1168 ABGB);
der Berufsberechtigte braucht sich in diesem Fall nicht anrechnen zu
lassen, was er durch anderweitige Verwendung seiner und seiner
Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu erwerben unterlasst,

(2)  Unterbleibt eine zur Ausfihrung des Werkes erforderliche
Mitwirkung des Auftraggebers, so ist der Berufsberechtigte auch
berechtigt, ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit der
Erklérung, dass nach fruchtiosem Verstreichen der Frist der Vertrag als
aufgehoben gelte, im Ubrigen gelten die Folgen des Abs 1.

(3}  Kundigt der Berufsherechtigte ohne wichtigen Grund zur Unze#t, so
hat er dem Aufiraggeber den daraus entstandenen Schaden nach
Mafgabe des Punktes 8 zu ersetzen.

(4) st der Auftraggeber — auf die Rechislage hingewiesen — damit
einverstanden, dass sein bisheriger Vertreter den Aufirag ordnungsgemin
zu Ende fuhrt, so ist der Auftrag auch auszuflihren.

13, Honorar

(1) Sofern nicht ausdricklich Unentgeitlichkeit, aber auch nichts Anderas
verginbart ist, wird geman § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entichnung geschuldet. Sofem nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die dlteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Aufiraggeber getroffenen Versinbarung.

(2} Das gute Einvernehmen zwischen den zur Ausibung eines
Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigten und ihren Auftraggebern wird vor
altem durch miglichst klare Entgeftversinbarungen bewirkt.

(3) Die kleinste verrechenbare Leistungseinheit betrdgt sine viertel
Stunde.

(4) Auch die Wegzeit wird Ublicherweise im notwendigen Umfang
verrechnet.

{5) Das Aktenstudium in der eigenen Kanzlei, das nach Art und
Umiang zur Vorbereitung des Berufsberechtipten notwendig ist, kann
gesondert verrechnet werden.

(6) Erweist sich durch nachtriiglich hervorgekommene besondere
Umsténde oder besondere Inanspruchnahme durch den Auftraggeber ein
bereits vereinbartes Entgelt als unzureichend, so sind Nachverhandiungen
mit dem Ziel, ein angemessenes Entgelt nachtriglich zu wvereinbaren,
iblich. Dies ist auch bei unzureichenden Pauschalhonoraren diblich.

7) Die Berufsberechtigien verrechnen die Nebenkosten und die
Umsalzsteuer zusétzlich.

{8) Zu den Nebenkosten zédhlen auch belegte oder pauschalierte
Barauslagen, Reisespesen (bei Bahnfahrten 1. Klasse, gegebenenfalis
Schlafwagen), Didten, Kilomelergeld, Fotokopierkosten und Shnliche
Nebenkosten.

{9)  Bei besonderen Haftpflichtversicherungserfordemissen zdhlen die
betreffenden Versicherungsprémien zu den Nebenkosten,

(10) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und
Sachaufwendungen fir die Erstellung von Berichten, Gutachten ué.
anzusehen.

{11) Fir die Ausfihrung eines Auftrages, dessen gemeinschafiliche
Ededigung mehreren Berufsherechtigten tbertragen worden ist, wird von
jedem das seiner Tatigkeit entsprechende Entgelt verrechnet.

(12) Entgelte und Enigeltvorschiisse sind mangels  anderer
‘Vereinbarungen sofort nach deren schriflicher Geltendmachung fallig. Fir
Entgeltzahlungen, die spéter als 14 Tage nach Filligkeit geleistet werden,
kénnen Verzugszinsen verrechnet werden. Bei beiderseitigen
Unternehmergeschéften gelten Verzugszinsen in der Héhe von 8 % Uber
dern Basiszinssatz als vereinbart {siehe § 352 UGB).

(13) Die Veréhrung richtet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit
Ende der Leistung bzw. mit spéterer, in angemessener Frist erdolgler
Rechnungslegung zu laufen.

(14} Gegen Rechnungen kann innerhalb von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriflich beim Berufsberechtigten Einspruch erhoben
werden. Andernfalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnabme einer
Rechnung in die Biicher gilt jedenfalls als Anerkenntnis.

(15) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das ist
die Anfechtung wegen Verkirzung Uber die Hélfte fiir Geschéfte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

t4. Sonstiges

(1}  Der Berufsberechtigte hat neben der angemessenen Gebihren-
oder Honorarforderung Anspruch auf Ersatz seiner Auslagen. Er kann
entsprechende Vorschilsse verdangen und seine (fortgesetzte)-Taitigkeit
von der Zahlung dieser Vorschisse abhdngig machen. Er kann auch die



Auslieferung des Leistungsergebnisses von der vollen Befriedigung seiner
Anspriiche abhangiy machen. Auf das gesetzliche Zuriickbehaltungsrecht
(§ 471 ABGB, § 369 UGB) wird in diesem Zusammenhang verwiesen.
Wird das Zuriickbehaltungsrecht zu Unrecht ausgeibt, haftet der
Berufsberechtigte nur bei krass grober Fahréssigkeit bis zur Héhe seiner
noch offenen Forderung. Bei Dauerverirdgen darf die Erbringung weiterer
Leistungen bis 2ur Bezahlung friherer Leistungen verweigert werden. Eei
Erbringung von Teilleistungen und offener Teilhonorierung gilt dies
sinngeméan.

(2)  Nach Ubergabe sémilicher, vom Wirschafistreuhéinder ersteliten
aufbewahrungspflichtigen Daten an den Auftraggeber bzw. an den
nachfolgenden Wirtschafistreuhénder ist der Berufsberechtigte berechtigt,
die Daten zu I6schen.

(3) Eine Beanstandung der Arbeiten des Berufsberechtiglen berechtigt,
auller bei offenkundigen wesentlichen Mingeln, nicht zur Zuriickhaltung
der ihm nach Abs 1 zustehenden Vergiitungen,

(4)  Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Berufsberechtigten auwf
Vergitungen nach Abs 1 ist nur mit unbestrittenen oder rechiskréfti
festgesteliten Forderungen zuldssig.

(5) Der Bernufsberechtigte hat auf Vedangen und Kosten des
Aufiraggebers alle Unledagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Tatigkeit von diesem erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fir den
Schriftwechsel zwischen dem Berufsberechiigten und  seinem
Auftraggeber und fir die Schrifisticke, die dieser in Urschrift besitzt und
fur  Schriftsticke, die einer Aufbewahrungspflicht nach der
Geldwascherichtlinie unteriegen, Der Berufsherechtigte kann wvon
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zuriickgibt, Abschriften oder
Fotokopien anfertigen. Der Auftraggeber hat hiefur die Kosten insoweit zu
tragen als diese Abschriffen oder Fotokopien zum nachtriglichen
Nachweis der ordnungsgeméen Edillung der Berufspflichten des
Berufsberechtigten erforderlich sein kinnten.

(6) Der Auftragnehmer ist berechtigt, im Falle der Auftragsbeendigung fir
weiterfihrende Fragen nach Auftragsbeendigung und die Gewéahrung des
Zugangs zu den relevanten Informationen (ber das gepriifte
Untemehmen ein angemessenes Entgelt 2u verrechnen.

{7) Der Auftraggeber hat die dem Berufsberechtigten (bergebenen
Unterlagen nach Abschiuss der Arbeiten binnen 3 Monaten abzuholen. Bei
Nichtabholung lbergebenar Unterlagen kann der Berufsberechtigte nach
zweimaliger  nachweislicher Aufforderung an  den  Aufiraggeber,
Ubergebene Untedagen abzuholen, diese auf dessen Kosten zuriickstellen
undfoder Depotgebiihren in Rechnung stellen,

(8)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt, féllige Honorarforderungen mit
etwaigen Depotguthaben, Verrechnungsgeldern, Treuhandgeldern oder
anderen in seiner Gewahrsame befindlichen liquiden Mitteln auch bei
ausdriicklicher Inverwahrungnahme 2zu kompensieren, sofern der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Berufsberechtigen rechnen
musste.

(9}  Zur Sicherung einer bestehenden oder kinftigen Honorarforderung
ist der Berufsberechtigte berechtigt, ein finanzamtliches Guthaben oder ein
anderes Abgaben- oder Beitragsguthaben des Aufiraggebers auf ein
Anderkonto zu transferieren, Diesfalls ist der Auftraggeber vom erfolgten
Transfer zu verstindigen. Danach kann der sichergestellte Betrag
entweder im  Einvernshmen mit dem Auftraggeber oder bej
Vollstreckbarkeit der Honorarforderung eingezogen werden.

15. Anzuwendendes Recht, Effillungsort, Gerichtsstand

(1)  Fir den Auftrag, seine Durchfibrung wnd die sich hieraus
ergebenden Ansprilche gift nur dsterreichisches Recht.

(2) Erillungsort ist der Ort der berufiichen Niederlassung des
Berufsberechtigten.

{3)  Fir Streitigkeiten ist das Gericht des Erflllungsortes zustandig.

16. Ergdnzende Bestimmungen fir Priifungen

(1}  Bei Abschiusspriifungen, die mit dem Zie! der Erteilung eines
férmlichen Bestétigungsvermerkes durchgefihrt werden (wie z.B. §§ 268ff
UGE) erstreckt sich der Auftrag, soweit nicht anderweitige schriftiche
Verainbarungen getroffen worden sind, nicht auf die Priiffung der Frage, ob
die Vorschiiften des Steuerrechts oder Sondervorschriften, wie z.B. die
Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrankungs- und Devisenrechts,

eingehalten sind. Die Abschlusspriifung erstreckt sich auch nicht auf die
Prifung der Filhrung der Geschéfte hinsichtich Sparsamkeit,
Winschaftlichkeit und ZweckméaBigkeit. Im Rahmen der Abschlusspriifung
besteht auch keine Verpflichtung zur Aufdeckung von Buchfilschungen
und sonstigen UnregelmaBigkeiten.

{2)  Bei Abschlusspriifungen ist der Jahresabschluss, wenn ihm der
uneingeschrinkte oder eingeschrinkie Bestitigungsvermerk beigesetzt
werden kann, mit jenem Bestitigungsvermerk zu versehen, der der
betreffenden Unternehmensform entspricht.

(3} Wird ein Jahresabschluss mit dem Bestitigungsvermerk des
Priifers versffentiicht, so darf dies nur in der vom Priifer bestatigten oder in
einer von ihm ausdricklich zugelassenen anderen Form erfolgen.

{4)  Widermruft der Priifer den Bestatigungsvermerk, so darf dieser nicht
weiterverwendet werden. Wurde der Jahresabschluss mit dem
Bestéitigungsvermerk  verdfientlicht, so ist auch der Widemuf zu
vertffentlichen,

{5}  Fiir sonstige geselzliche und freiwillige Abschlusspriffungen sowie
fur andere Prifungen gelten die obigen Grundsétze sinngemdan.

17. Ergédnzende Bestimmungen fUr die Erstellung von
Jahres- und anderen Abschliissen,
fur Beratungstétigkeit und andere im Rahmen eines
Werkvertrages zu erbringende Tétigkeiten

(1)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt, bei abgenannten Titigkeiten
die Angaben des Auftraggebers, insbesondere Zahlenangaben, als richtig
anzunehmen. Er hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestelite
Unrichtigkeiten hinzuweisen. Der Auftraggeber hat dem Berufsberechtigten
alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen Unterlagen, insbesondere
Steuerbescheide, so rechizeitig vorzulegen, dass dem Berufsberechtiglen
eine angemessene Bearbeitungszeit, mindestens jedoch eine Woche, zur
Verfiigung steht.

(2)  Mangels einer anderweitigen schriflichen Vereinbarung umfasst die
Beratungstétigkeit folgende Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererkldrungen fir die Einkommen-
oder Kdmperschaftsteuer sowie Umsatzsteuer und zwar auf Grund
der vom Auftraggeber vorzulegenden oder vom Auftragnebmer
erstellten Jahresabschlilsse und sonstiger, fir die Besteuerung
erfordedichen Aufstellungen und Nachweise.

b) Priifung der Bescheide zu den unter a) genannten Erkldrungen.

c} Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit
den unter a) und b) genannten Erkldrungen und Bescheiden,

d) Mitwirkung bei Betriebspriiffungen und Auswertung der Ergebnisse
von Betriebspriifungen hinsichilich der unter a) genannten Steuem.

e) Mitwirkung im Rechtsmittelverfahren hinsichtlich der unter a)
genannten Steuern. Erhédlt der Berufsberechtigte fiir die laufende
Steverberatung  ein  Pauschalhonorar, so sind  mangels
anderweitiger schrificher Vereinbarungen die unter d} und e)
genannten Tatigkeiten gesondert zu honorieren.

{3) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer,
Kdrperschaftsteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen der
Umsatzsteuer, Lohnsteuer und sonstiger Steuern und Abgaben erfolgt nur
auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeilung einmalig anfallender Steverangelegenheiten, z.B.
auf dem Gebiet der Erbschafissteuer, Kapilalverkehrsteuer,
Grunderwerbsteuer,

b) die Verteidigung und die Baiziehunyg zu dieser im
Finanzstrafverfahren,

[} die beratende und gutachtliche Tétigkeit im Zusammenhang mit
Griindung, Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhéhung und -
herabsetzung, Sanierung, Eintitt und Ausscheiden eines

Gesellschafters, Betriebsverduferungen, Liquidation,
betriebswirtschaftliche Beratung und andere Tétigkeiten geman §§
3 bis 5 WTBG,

d) die Verfassung der Eingaben zum Firmenbuch im Zusammenhang
mit  Jahresabschlissen  einschlieBlich der  erfordedichen
Evidenzfihrungen.

(4} Soweit die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserkldrung zum
(bernommenen Auftrag zahit, gehért dazu nicht die Uberprifung etwaiger
besonderer buchmiiger Voraussetzungen sowie die Frifung, ob alle in
Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Beginstigungen
wahrgenommen worden sind, es sei denn, hieriber besteht eine
nachweisiiche Beauftragung.

{5) Vorstehende Absatze gelten nicht bei Sachverstandigentatigkeit.



. TEIL

18. Geltungsbereich
Die Aufiragsbedingungen des |I. Teiles gelten fir Werkvertrége iber die
Fihrung der Biicher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und die
Abgabenverrechnung.

19, Umnfang und Ausfiihrung des Aufirages
(1)  Awf die Absétze 3 und 4 der Praambe| wird verwiesen,

{2}  Der Berufsberechtigte ist berechtigt, die ihm erteilten Auskiinfte und
iibergebenen Unterlagen des Auftraggebers, insbesondere
Zahlenangaben, als richlig und wvollstandig anzusehen und der
Buchfihrung zu Grunde zu legen. Der Berufsberechtigte ist ohne
gesonderten schriflichen Auftrag nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu
stellen. Stellt er allerdings Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem
Auftraggeber bekannt zu geben,

(3) Falls fir die im Punkt 18 genannten Tétigkeiten ein
Pauschalhonorar vereinbart ist, so sind mangels anderweitiger schriflicher
Vereinbarung die Verlretungstétigkeit im Zusammenhang mit abgaben-
und beitragsrachtlichen Priifungen aller Art einschliefllich der Abschiuss
von Vergleichen iiber Abgabenbemessungs- oder Beitragsgrundiagen,
Berichterstattung, Rechtsmittelerhebung ud gesondert zu honorieren.

(4)  Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen im Zusammenhang mit
den im Punkt 18 genannten Tatigkeitan, insbesondere Feststellungen iiber
das prinZipielle Vorliegen einer Pllichtversicherung, erfolgt nur aufgrend
eines besonderen Auftrages und ist nach dem |. oder Ill. Teil der
vorliegenden Aufiragsbedingungen zu beurteilen.

(5)  Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behdrde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstriger) elekironisch eingereichtes Anbringen ist als
nicht von ihm beziehungsweise vom ibermittelnden Bevollmachtigten
unterschrieben anzusehen,

20. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Aufiraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle filr die Fihrung der Biicher, die
Vomahme der Personalsachbearbeitung und die Abgabenverrechnung
notwendigen Auskiinfte und Untertagen zum vereinbarten Termin zur
Verfilgung stehen.

21, Kiindigung

{1) Soweit nicht etwas Anderes schrifflich vereinbart ist, kann der
Verirag ohne Angabe von Griinden von jedem der Vertragspartner unter
Einhaltung einer dreimonatigen Kindigungsfrist zum Ende eines
Kalendermonats gekindigt werden.

{(2) Kommt der Auftraggeber seiner Verpflichtung gemani Punkt 20
wiederholt nicht nach, berechtigt dies den Berufsberechtigten zu sofortiger
fristoser Kiindigung des Vertrages.

(3) Kommt der Berufsberechtigte mit der Leistungsersiellung aus
Griinden in Verzug, die er allein zu verireten hat, so berechtigt dies den
Auftraggeber zu sofortiger fristioser Kiindigung des Vertrages.

(4) Im Falle der Kindigung des Auftragsverhdltnisses zéhlen nur jene
Werke zum Auftragsstand, an denen der Auftragnehmer bereits arbeitet
oder die Oberwiegend in der Kindigungsfrist fertig gestellt werden kénnen
und die er binnen eines Monats nach der Kiindigung bekannt gitt.

22, Honarar und Honoraranspruch

(1)  Sofern nichts Anderes schriflich vereinbart ist, gilt das Honorar als
jeweils fur ein Auftragsjahr vereinbart.

(2) Bei Vertragsauflosung gemal Punkt 21 Abs 2 behilt der
Berufsberechtigte den vollen Honoraranspruch fir drei Monate, Dies gilt
auch bei Nichteinhaltung der Kiindigungsfrist durch den Auftraggeber

(3) Bei VertragsaufiGsung gemaB Punkt 21 Abs 3 hat der
Berufsberechtigte nur Anspruch auf Honorar fir seine bisherigen
Leistungen, sofem sie fir den Aufiraggeber verwerthar sind.

4) Ist kein Pauschalhonorar vereinbant, richtet sich die Héhe des
Honorars gemdR Abs 2 nach dem Monatsdurchschnitt des laufenden
Auftragsjahres bis zur Vertragsaufiésung.

(5) Sofem nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
verginbart ist, wird gemél § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entichnung geschuldet. Sofem nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die dlteste Schuld anzurechnen, Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13. (Honorar} normierten Grundsatze.

(6}  Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verkiirzung Ober die Hélfte fir Geschiéfte
unter Unternehmem, wird verzichtet.

23. Sonstiges
Im Ubrigen gelten die Bestimmungen des I. Teiles der

Auftragsbedingungen sinngemag.

. TEIL
24. Geltungsbereich

()] Die Auftragsbedingungen des |ll. Teiles gelten fir alle in den
vorhergehenden Teilen nicht erwdhnten Verlrdge, die nicht als
Werkvertréige anzusehen sind und nicht mit in den vorhergehenden Teilen
erwahnten Vertragen in Zusammenhang stehen.

{2)  Insbesondere gilt der [Il. Teil der Auftragsbedingungen fir Vertrige
iiber einmalige Teilnahme an Verhandlungen, fiir Tatigkeiten als Grgan im
Insolvenzverfahren, fir Verirage Uber einmaliges Einschreiten und dber
Bearbeitung der in Punkt 17 Abs 3 erwdhnten Einzelfragen ohne Vordiegen
eines Dauervertrages.

25. Umfang und Ausfilhrung des Aufirages
(1)  Auf die Absétze 3 und 4 der Pradambel wird verwiesen.

{2) Der Berufsberachtigte ist berechtigt und wverpflichtet, die ihm
erteilten Auskinfte und iibergebenen Unterlagen des Auftraggebers,
insbesondere Zahlenangaben, als richlig und vollstindig anzusehen, Er
hat im Finanzstrafverfahren die Rechte des Auftraggebers zu wahren.

(3)  Der Berufsberechtigte ist ohne gesonderten schriftlichen Auftrag
nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu stellen. Stellt er allerdings
Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem Auftraggeber bekannt zu geben.

26. Mitwirkungspfiicht des Aufiraggebers

Der Aufiraggeber hat dafir 2u sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle notwendigen Auskinfie und
Unterlagen rechtzeitig zur Verfiigung stehen.

27. Kindigung

Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist, kénnen die Verragspartner den Vertrag jederzeit mit
sofortiger Wirkung kiindigen (§ 1020 ABGB).

28. Honorar und Honoraranspruch

{1} Sofem nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaR § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entiohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die édlteste Schuld anzurechnen. Der Honcraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der 2zwischen ibm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Im (Jbrigen gelten die unter Punkt
13. (Honerar) normierten Grundsétze.

(2) Im Falle der Kindigung ist der Honoraranspruch nach den bereits
erbrachten Leistungen, sofern sie fiir den Auftraggeber verwertbar sind, zu
aliquotieren.



(3} Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UBG, das ist
die Anfechtung wegen Verkirzung iiber die Hilfte flir Geschafte unter
Untermnshmem, wird verzichtet,

29. Sonstiges

Die Verweisungen des Punkies 23 auf Bestimmungen des |. Teiles der
Auftragsbedingungen gelten sinngemég,

V. TEIL

30. Geltungsbereich

Die Auftragsbedingungen des IV. Teiles geiten ausschlieRlich fur
Verbrauchergeschéfie gemaf Konsumentenschutzgesetz (Bundesgesetz
vom 8.3.1979/BGBI Nr.140 in der derzeit gliltigen Fassung).

31. Ergénzende Bestimmungen fir Verbrauchergeschéfte

(1) Fir Vertrdge zwischen Berufsberechtigten und Verbrauchern
gelten die zwingenden Bestimmungen des Konsumentenschuiz-gesetzes.

{2) Der Berufsberechtigte haftet nur fir vorsitzliche und grob
fahriéssig verschuldete Vedetzung der Ubernommenen Verpfiichtungen.

(3) Ansteile der im Punkt 8 Abs 2 AAB normierten Begrenzung ist
auch im Falle grober Fahréssigkeit die Ersatzpflicht des
Berufsberechtiglen nicht begrenzt.

(4) Punkt 8 Abs 3 AAB (Geltendmachung der Schadenersatz-
anspriiche innerhalb einer bestimmten Frist) gilt nicht.

(5)  Rickirittsrecht gemal § 3 KScha:

Hat der Verbraucher seine Vertragserkidrung nicht in den vom
Berufsherechtigten dauernd beniitzten Kanzleiriumen abgegeben, so
kann er von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zuriickireten. Dieser
Riicktritt kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder danach
binnen einer Woche erklirt werden; die Frist beginnt mit der Ausfolgung
siner Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschrift des
Berufsberechtigten sowie eine Belehrung Ober das Riicktrittsrecht enthélt,
an den Verbraucher, frihestens jedoch mit dem Zustandekommen des
Vertrages zu laufen, Das Ricktrittsrecht steht dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn er selbst die geschifiliche Verbindung mit dem
Berufsberechtigten oder dessen Beauftragten zwecks Schiiefung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2. wenn dem Zustandekommen des Vertrages keine
Besprechungen zwischen den Beteiligten oder ihren Beauftragten
vorangegangen sind oder

3. bei Vertriagen, bei denen die beiderseitigen Leistungen sofort zu
erbringen sind, wenn sie {iblicherweise von Berufsherechtigten auerhalb
ihrer Kanzleirdume geschlossen werden und das vereinbarte Entgelt € 15
nicht (ibersteigt.

Der Riicktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schriftform. Es
genligt, wenn der Verbraucher ein Schrifistiick, das seine
Vertragserkldrung oder die des Berufsberechtigten enthdlt, dem
Berufsberechtigten mit einem Vermerk zuriickstelt, der erkennen ldsst,
dass der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung
des Vertrages ablehnt, Es gendgt, wenn die Erklérung innerhalb einer
Woche abgesendet wird.

Tritt der Verbraucher gemaR § 3 KSchG vom Vertrag zuriick, so hat Zug
um Zug

1. der Berufsberechtigte alle empfangenen Leistungen samt
geselzichen Zinsen vom Empfangstag an zurickzuerstatten und den vom
Verbraucher auf die Sache gemachten notwendigen und nitzlichen
Aufwand zu ersetzen,

2. der Verbraucher dem Berufsberechtigien den Wert der
Leistungen zu vergiiten, soweit sie ihm zum klaren und berwiegenden
Vorted gersichen

GemaR § 4 Abs 3 KSchG bleiben Schadenersatzanspriiche unberlihrt.
{6) Kostenvoranschldge gemit § 5 KSchG

Fir die Erstellung eines Kostenvoranschlages im Sinn des § 1170a ABGB
durch den Berufsberechtigten hat der Verbraucher ein Entgelt nur dann zu
zahlen, wenn er vorher auf diese Zahlungsphicht hingewiesen worden ist.

Wird dem Vertrag ein Kostenvoranschlag des Berufsberechtigten
zugrunde gelegt, so gilt dessen Richligkeit als gewdhrieistet, wenn nicht
das Gegenteil ausdriicklich erklért ist,

(7)  Maéngelbeseitigung: Punkt 7 wird ergénzt

Ist der Berufsberechtigte nach § 932 ABGB verpflichiet, seine Leistungen
zu verbessern oder Fehlendes nachzutragen, so hat er diese Pflicht zu
erfillien, an dem Or, an dem die Sache Ubergeben worden ist. Ist es fir
den Verbraucher tunlich, die Werke und Unterlagen wvom
Berufsberechtigten gesendet zu erhalten, so kann dieser diese
Ubersendung auf seine Gefahr und Kosten vomehmen.

{8) Gerichtsstand: Anstelle Punkt 15 Abs 3:

Hat der Verbraucher im Inland seinen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen
Aufenthalt ader ist er im Inland beschéftigt, so kann fiir eine Klage gegen
ihn nach den §§ 88, B9, 93 Abs 2 und 104 Abs1 JN nur die Zustandigkeit
eines Gerichtes begrindet werden, in dessen Sprengel der Wohnsitz, der
gewdhnliche Aufenthalt oder der Ort der Beschéftigung liegt.

{9)  Verirége (ber wiederkehrende Leistungen

(a) Vertriige, durch die sich der Berufsberechtigte zu
Werkleistungen und der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen
verpflichten und die fiir eine unbestimmte oder eine ein Jahr (ibersteigende
Zeit geschlossen worden sind, kann der Verbraucher unter Einhaltung
ainer zweimonatigen Frist zum Ablauf des ersten Jahres, nachher zum
Ablauf jeweils eines halben Jahres kindigen.

{b} Ist die Gesamtheit der Leistungen eine nach ihrer Art unteilbare
Leistung, deren Umfang und Preis schon bei der Vertragsschiiefiung
bestimmt sind, so kann der erste Kiindigungstermin bis zum Ablauf des
2weiten Jahres hinausgeschoben werden. In solchen Vertragen kann die
Klindigungsfrist auf héchstens sechs Monate veréngert werden.

(c) Erfordert die Erfillung eines bestimmten, in lit.a) genannten
Vertrages erhebliche Aufwendungen des Berufsberechtigten und hat er
dies dem Verbraucher spétestens bei der VertragsschlieBung bekannt
gegeben, so kénnen den Umstdnden angemessene, von den in lit.a) und
b) genannten abweichende Kindigungstermine und Kiindigungsfristen
vereinbart werden,

(d) Eine Kindigung des Verbrauchers, die nicht fristgerecht
ausgesprochen worden ist, wird zum néichsten nach Ablauf der
Kindigungsfrist liegenden Kindigungstermin wirksam.



