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An die
Ubernahmekommission
Seilergasse 8/3

1010 Wien

1. AUFTRAGSDURCHFUHRUNG UND UNABHANGIGKEIT

Wir wurden vom Vorstand der

HIRSCH Servo AG, Glanegg

(im Folgenden auch kurz "Zielgesellschaft" "Gesellschaft" oder "HIRSCH" genannt), beauftragt,
als Sachverstandiger im Sinne der §§ 13f Ubernahmegesetz (UbG) tétig zu werden und demgemap
HIRSCH wahrend des gesamten Ubernahmeverfahrens durch die Herz Beteiligungs Ges.m.b.H.,
Hinterbrihl (im Folgenden auch kurz "Bieterin" oder "Herz" genannt), zu beraten. Unser Auftrag
umfasst auch die Prifung der Angebotsunterlage auf Vollstandigkeit und Gesetzmafigkeit sowie
die Priifung der AuBerung der Verwaltungsorgane der Zielgesellschaft. Die Zustimmung des Auf-
sichtsrats der Zielgesellschaft zur Bestellung des Sachverstandigen, welche gemap § 13 letzter
Satz UbG erforderlich ist, liegt vor.

Unsere Gesellschaft ist gegenlber HIRSCH, als Zielgesellschaft und gegeniliber der Bieterin und
den mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrdgern im Sinne der Bestimmungen des UbG sowie
der berufsrechtlichen Vorschriften unabhangig.

Der geforderte Versicherungsschutz (Haftpflichtversicherung) gemdf3 § 13 iVvm § 9 Abs 2 lit. a
UbG bei einem im Inland zur Geschéaftsausiibung berechtigten Versicherungsunternehmen, wel-
cher das Risiko aus der Berater- und Priifertatigkeit fir Ubernahmeangebote mit mindestens
EUR 7.300.000,00 fur eine einjahrige Versicherungsperiode abdeckt, liegt vor (Anlage 4).

Fur die Durchfihrung des Auftrages kommen die "Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirt-
schaftstreuhandberufe 2011", herausgegeben von der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder, zur
Anwendung, die diesem Bericht als Anlage 5 beigeschlossen sind.

Grundlage unserer Tatigkeit ist das beiliegende unterfertigte 6ffentliche Pflichtangebot gemafp
§§ 22ff UbG der Herz an die Aktiondre der HIRSCH (Anlage 1). Im Zuge unserer Tatigkeiten stan-
den uns das Ubernahmeangebot sowie Datenquellen fiir die im Ubernahmeangebot enthaltenen
Daten zur Verflgung.

Die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft haben uns durch Unterfertigung einer Vollstandig-
keitserklarung bestatigt, dass sie uns alle ihnen bekannten und fiir die Beurteilung des 6ffentlichen
Angebots relevanten Unterlagen und Informationen zur Verfliigung gestellt haben.
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Geméap § 14 Abs 2 UbG hat der Sachverstandige der Zielgesellschaft seine Beurteilung

- des Ubernahmeangebots,
- der AuBerung des Vorstands der Zielgesellschaft sowie
- der AuBerung des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft

schriftlich zu erstatten, wobei auch die Vollstandigkeit und Gesetzmapigkeit der Angebotsunterla-
ge zu beurteilen ist.

2. BEURTEILUNG DES UBERNAHMEANGEBOTES
2.1. Allgemeines

Die GTI Gebdudetechnik International S.A. eine luxemburgische Gesellschaft mit Sitz in Luxem-
bourg, ist Alleingesellschafterin der Bieterin Herz Beteiligungs Ges.m.b.H., Hinterbrihl. Sie ist mit
der Lifemotion SA, eine schweizerische Aktiengesellschaft mit Sitz in Melide (,,Lifemotion”) sowie
Herrn Mag. Dr. Gerhard Glinzerer, geboren am 05.07.1954, als alleinigem Geschaftsfihrer der
Bieterin nach §1 Z 6 UbG als gemeinsam vorgehender Rechtstrager zu qualifizieren.

Die Bieterin hat am 14. Mai 2014 ein dffentliches Pflichtangebot geméap §§ 22ff UbG zum Erwerb
samtlicher Aktien, die sich nicht im Eigentum der Bieterin und der mit ihr gemeinsam vorgehenden
Rechtstrager befinden, verdffentlicht.

Das Grundkapital der Zielgesellschaft betragt EUR 3.635.000,00 und ist eingeteilt in 500.000
Stick Aktien.

Die Bieterin und die mit der Bieterin gemeinsam vorgehenden Rechtstrdager halten direkt und indi-
rekt insgesamt 309.584 Stick Aktien an der Zielgesellschaft, dies entspricht einem Anteil am
Grundkapital von 61,9168 %. Das Angebot richtet sich somit effektiv an 190.416 Stlick Aktien,
das entspricht einem Anteil von 38,0832 % des gesamten Grundkapitals der Zielgesellschaft.

Die Frist zur Annahme des Angebots beginnt am 14. Mai 2014 und endet am 28. Mai 2014. Wei-
ters unterliegt das Ubernahmeangebot keinen aufschiebenden Bedingungen. Gem. § 19 (3) UbG
wird den Aktiondren der Zielgesellschaft, die das Angebot nicht innerhalb der Annahmefrist ange-
nommen haben, eine Nachfrist von drei Monaten ab Bekanntgabe des Ergebnisses des Angebots
gewahrt. Hinsichtlich der Bedingungen verweisen wir auf Pkt. 5.6 der Angebotsunterlage
(Anlage 1).

Die Bieterin hat am 04.04.2014 von Dr. Matthias Calice, geboren am 18.02.1969, wohnhaft in
Kent House, 10 Lower Mall, London W6 9DJ, Grofbritannien, samtliche Anteile
(100 %-Beteiligung) an der Lifemotion erworben. Der Kaufpreis betrug EUR 2.779.558,41. Die
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Lifemotion halt 51 % der Anteile (255.000 Stiick Aktien) an der Zielgesellschaft. Durch den Er-
werb der Beteiligung an der Lifemotion hélt die Bieterin seit 04.04.2014 mittelbar 51 % der Antei-
le an HIRSCH.

Der vorangehende Kaufvertrag vom 23.12.2013 (Kauf 255.000 Stlck Aktien um einen Kaufpreis
von EUR 999.600,00 entspricht EUR 3,92/Aktie) zwischen der Lifemotion als Kduferin und der
Kurt HIRSCH HOLDING GmbH als Verkduferin wurde auf Betreiben der finanzierenden Banken ab-
geschlossen. Zeitgleich wurden der Kurt HIRSCH HOLDING GmbH Kosten und Aufwendungen fir
das Projekt ,,Ghana" in der H6he von EUR 600.000,00 (excl. USt) abgegolten. Weiters wurden von
der Lifemotion Forderungen der finanzierenden Banken der Zielgesellschaft im Nennwert von
EUR 24.000.000,00 um EUR 1,00 gekauft und der Zielgesellschaft seitens der Lifemotion ein
nachrangiges Gesellschafterdarlehen in der Héhe von EUR 4.280.000,00 gewahrt.

Mit dem bereits angesprochenen Kaufvertrag vom 04.04.2014 hat die Bieterin samtliche Aktien
an der Lifemotion Gbernommen. Die Parteien haben dabei folgende Wertzumessung vorgenom-
men:

- 51 % der Anteile an der Zielgesellschaft zu einem Preis pro Aktie von EUR 3,92 (entspricht
insgesamt EUR 999.600,00).

- Von den finanzierenden Banken der Zielgesellschaft um EUR 1,00 abgetretene Forderun-
gen im Nennwert von EUR 24.000.000,00.

- Forderungen aus dem Gesellschafterdarlehen in der Hohe von EUR 4.280.000,00.

- Projektanspriche im Wert von EUR 600.000,00 (excl. USt).

- Bankguthaben in der H6he von EUR 4.958,41.

Zusatzlich erwarb die Bieterin am 04.042014 eine direkte Beteiligung an der Zielgesellschaft von
der Kurt HIRSCH HOLDING GmbH in der Hohe von 10,9168 % (54.584 Stlck Aktien zu einem Preis
von EUR 327.504,00 dies entspricht EUR 6,00/Aktie). Im Rahmen dieses Kaufvertrages hat die
Kurt HIRSCH HOLDING GmbH weiters unwiderruflich auf die Geltendmachung von Ansprichen auf
Nichtigkeit oder die Anfechtung des Aktienkaufvertrages zwischen der Kurt HIRSCH HOLDING
GmbH und der Lifemotion vom 23.12.2013 sowie auf Schadensersatzanspriiche verzichtet. Die
Bieterin hat der Kurt HIRSCH HOLDING GmbH den Verzicht mit einer Zahlung von
EUR 530.000,00 abgegolten.

Aufgrund der dargestellten Transaktionen hat die Bieterin eine mittelbare Beteiligung in der H6he
von 51 % sowie eine unmittelbare Beteiligung in der H6he von 10,9168 %, zusammen 61,9168 %
also 309.584 Stiick Aktien an der Zielgesellschaft erworben. Somit besteht nach § 22 (1) UbG
eine Pflicht zur Stellung eines Angebots an die Minderheitsaktionare der Zielgesellschaft. Herz
erflllt mit dem vorliegenden Angebot als einzige Bieterin jene Pflicht zur Angebotsstellung, der
sowohl Herz als auch der gemeinsam mit der Bieterin vorgehende Rechtstrdager Lifemotion unter-
liegt.
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Zwischen der Bieterin sowie den mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrdgern und der Zielge-
sellschaft bestehen seit 05.05.2014 (letzte auferordentliche Hauptversammlung der Zielgesell-
schaft) folgende weitere personelle Verflechtungen:

Organmitglied Position bei Bieterin / gemeinsam vorgehen- | Position bei Zielgesell-
der Rechtstrager schaft

Mag. Dr. Gerhard — Geschaftsfihrer der Herz Beteiligungs | Aufsichtsratsvorsitzender

Glinzerer Ges.m.b.H., Hinterbrihl

— geschaftsfihrender Gesellschafter der
Herz Gruppe

— Geschaftsfihrer der Herz Armaturen
Management Ges.m.b.H.

— Ubt weitere Organfunktionen in Gesell-
schaften der Herz Gruppe in- und auper-
halb von Osterreich aus.

Mag. Peter — Prokurist ~ der  Herz  Beteiligungs | Aufsichtsrat
Ges.m.b.H., Hinterbrihl

— Prasident des Verwaltungsrates der Li-
femotion SA

Hosek

— Ubt weitere Organfunktionen in Gesell-
schaften der Herz Gruppe in- und auper-
halb von Osterreich aus.

Die Bieterin weist weiters darauf hin, dass aufgrund der in Pkt. 2.1 dargestellten Sachverhalte
zwischen der Lifemotion und mit der Zielgesellschaft verbundenen Unternehmen folgende Rechts-
beziehungen vorliegen:

- Bedingte und nachrangig gestellte Forderungen in der Hohe von EUR 24.000.000,00, die
die Lifemotion von den Glaubigerbanken der Zielgesellschaft und verbundenen Unterneh-
men erworben hat, wovon EUR 5.000.000,00 aufgrund einer Zusage der Lifemotion Ei-
genkapital im Sinne der IFRS darstellen.

- Bedingte und nachrangig gestellte Forderungen aus einem von Lifemotion an die Zielge-
sellschaft gewahrten Gesellschafterdarlehen in Héhe von EUR 4.280.000,00.

- Projektkostenanspriiche der Lifemotion gegeniber der Zielgesellschaft im Nennwert von
EUR 600.000,00 (excl. USt).

Wir weisen darauf hin, dass wir im Rahmen unserer Tatigkeit als Sachverstdndiger gem. § 13 UbG
keine Aussagen zu den in der Angebotsunterlage (Anlage 1) dargestellten Sachverhalten in Bezug
auf etwaige Rechnungslegungsvorschriften (IFRS, UGB) treffen.
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2.2. Angebotspreis

Die Bieterin bietet den Inhabern der vom Angebot umfassten Aktien an, diese zu einem Preis von
EUR 7,94 je Stiick Aktie nach Mapgabe der Bestimmungen des Ubernahmeangebots zu erwerben.

Die Bieterin behdlt sich eine nachtragliche Verbesserung des Angebots ausdrtcklich vor.

Ermittlung des Angebotspreises:
Gemadp § 26 (1) UbG muss der Preis des éffentlichen Pflichtangebots zwei Anforderungen erfiillen:

§ 26 (1) UbG (erster Satz): Einerseits darf der Preis des Pflichtangebots die hdchste vom Bieter
oder von einem gemeinsam mit ihm vorgehenden Rechtstrager (§ 1 Z 6 UbG) innerhalb der letzten
zwOIf Monate vor Anzeige des Angebots in Geld gewdhrte oder vereinbarte Gegenleistung fir die-
se Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft nicht unterschreiten.

Gemadf3 der Angabe in Abschnitt 3.3 der Angebotsunterlage (Anlage 1) hat die Bieterin und die mit
ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrdager in den letzten zwdlf Monaten vor Anzeige des Angebots
Aktien der Zielgesellschaft zu einem Ho6chstkurs von EUR 7,94/Aktie erworben.

Als Sachverstandige der HIRSCH hatten wir keine Einsicht in die Unterlagen der Bieterin oder mit
ihr gemeinsam vorgehender Rechtstrdager, um diese Angaben It. Angebotsunterlage zu beurteilen.
Laut Angaben in der Angebotsunterlage wird die Preisuntergrenze eingehalten.

§ 26 (1) UbG (letzter Satz): Andererseits muss der Preis mindestens dem durchschnittlichen nach
den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Bdrsenkurs des jeweiligen Beteiligungspapiers wah-
rend der letzten sechs Monate vor demjenigen Tag entsprechen, an dem die Absicht, ein Angebot
abzugeben, bekannt gemacht wurde (23.12.2013/04.04.2014).

Errechneter Angebotspreis unter Beriicksichtigung der Bérsenkurse

Der durchschnittliche nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichtete Borsenkurs wahrend der
letzten sechs Monate vor Bekanntmachung der Angebotsabsicht (23.12.2013), das ist der Zeit-
raum vom 23.06.2013 bis inklusive 22.12.2013, betrdagt EUR 6,2552 je Aktie innerhalb des wei-
teren relevanten Betrachtungszeitraumes vor der zweiten Bekanntmachung vom 04.04.2014 und
somit vom 04.10.2013 bis 03.04.2014 betrdgt der durchschnittliche gewichtete Bdrsenkurs
EUR 6,4863 je Aktie.

Der Angebotspreis muss im konkreten Fall zum einen mindestens dem héheren der beiden Werte
entsprechen. Der Kaufpreis je kaufgegenstandlicher Aktie in Hohe von EUR 7,94/Aktie liegt Gber
diesen beiden, an den Borsenkursen orientierten Preisuntergrenzen gemap § 26 (1) UbG.
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Errechneter Angebotspreis unter Berlicksichtigung von Referenztransaktionen

Gemap § 26 Abs 1 UbG darf der Preis des Pflichtangebotes grundséatzlich weiters nicht die hdchste
vom Bieter oder von einem mit ihm gemeinsam vorgehenden Rechtstrager innerhalb der letzten
zwoIf Monate vor Anzeige des Angebots in Geld gewdhrte oder vereinbarte Gegenleistung unter-
schreiten.

Wie in Abschnitt 2.1 sowie in der Angebotsunterlage (Anlage 1) in Pkt. 2.1 dargestellt, hat die
Bieterin mit Aktienkaufvertrag vom 04.04.2014 von Herrn Dr. Matthias Calice als Verkdufer
100 % der Aktien an der Lifemotion und somit eine mittelbare Beteiligung an der Zielgesellschaft
von 255.000 Stk. Aktien erworben. Aufgrund des mittelbaren Kontrollwechsels sowie des Um-
stands, dass die Lifemotion neben den Aktien an der Zielgesellschaft auch andere Vermdgenswer-
te als die Beteiligung an der Zielgesellschaft halt, ist der Angebotspreis mit Blick auf die zweite
Preisuntergrenze nach § 26 (3) Z 1 UbG unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 3 Z
1) angemessen festzulegen. Zudem sind alle Zahlungen und sonstigen vermégenswerten Vorteile
bei der Ermittlung des Gesamtwerts der Gegenleistung einzubeziehen, die in wirtschaftlichem Zu-
sammenhang mit dem Kontrollwechsel stehen.

Dem weiteren Transaktionsfluss folgend, hat die Bieterin mit Kaufvertrag vom 04.04.2014 weite-
re 10,92 % der Aktien der Zielgesellschaft von der Kurt HIRSCH HOLDING GmbH erworben sowie
der Kurt HIRSCH HOLDING GmbH Anspriche auf Nichtigkeit oder Anfechtung des Aktienkaufver-
trages zwischen der Kurt HIRSCH HOLDING GmbH und der Lifemotion vom 23.12.2013 sowie
Schadensersatzanspriche mit EUR 530.000,00 unwiderruflich abgegolten. Dieser Verzicht ist im
Sinne des § 26 (3) wiederum als Teil der Gegenleistung zu bertcksichtigen. Fir Zwecke der Preis-
festlegung nach § 26 (3)iVm § 3 Z 1 UbG ist unseres Erachtens mit Blick auf die Referenztransak-
tionen mit der Kurt HIRSCH HOLDING GmbH entscheidend, welchen Wert pro Aktie die Kurt
HIRSCH HOLDING GmbH letztlich unter Einbeziehung aller Leistungen im wirtschaftlichen Zusam-
menhang erhalten hat. Entsprechend dem tragenden Gleichbehandlungsgrundsatz wird dadurch
sichergestellt, dass die (Minderheits-) Aktionare der Zielgesellschaft ihre Aktien zu denselben
Konditionen veraufern kénnen, wie der bisherige Kernaktiondr. Unserer Ansicht nach sind sowohl
der urspringliche Aktienkauf durch die Lifemotion als auch der mittelbare und unmittelbare Betei-
ligungserwerb durch die Bieterin, als auch die im wirtschaftlichen Zusammenhang mit diesen
Transaktionen stehende Abgeltung von Projektansprichen und der Verzichtsabgeltung - Uber die-
se die Bieterin auch Rechtsfrieden lber samtliche Anspriche erlangte - bei Ermittlung des Ge-
samtwerts der Gegenleistung zu bertcksichtigen.
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Der errechnete Angebotspreis in der Hohe von EUR 7,94/Aktie ist somit im Zusammenhang mit
Gegenleistungen an den kontrollierenden Altaktionar Kurt HIRSCH HOLDING GmbH wie folgt zu
berechnen:

1. Transaktion vom 23.12.2013 zu 3,92/Aktie und
51 % der Anteile: EUR 999.600,00

2. Abdeckung von Projektanspriichen im Zuge
der ersten Transaktion (Projektanspriche Ghana) EUR 600.000,00

3. Transaktion vom 04.04.2014
betreffend 10,9168 % um EUR 6,00/ Stlick Aktie EUR 327.504,00

4. Verzichtserklarung und Abgeltung der

Kurt HIRSCH HOLDING GmbH, Ablésebetrag EUR 530.000,00
Summe der Transaktionen EUR 2.457.104,00
Summe der Anteile 61,9168 % oder 309.584 Stiick & EUR 7,9368

Der Kaufpreis fur die Aktien der Lifemotion betrug EUR 2.779.558,41, wobei die Parteien den
Aktien an der Zielgesellschaft dabei einen Wert von unmittelbar EUR 3,92/Stiick zugemessen ha-
ben (siehe Abschnitt 2.1). Unter Berlcksichtigung des Wertes der Projektkostenanspriiche im Sin-
ne des § 26 (3) UbG der Lifemotion gegeniiber der Zielgesellschaft im Nennwert von
EUR 600.000,00 (excl. USt) ergibt sich ein Gesamtpreis pro Aktie der Zielgesellschaft von ca
EUR 6,27. Angesichts der historischen Bdrsenkurse der Aktien der Zielgesellschaft ist die Ge-
samtwertzumessung fir die Aktien der Zielgesellschaft im Rahmen dieser Transaktion mit Herrn
Dr. Calice in H6he von EUR 6,27 unseres Erachtens plausibel und angemessen und stellt keinen
hdéheren Wert gegenliber dem Angebotspreis dar.

Demnach wurden in den vergangenen zwdlf Monaten Aktien zu einem Hochstpreis von

EUR 7,9368 je Aktie von der Bieterin oder einem gemeinsam vorgehenden Rechtstrager erwor-
ben. Der in der Angebotsunterlage angebotene Kaufpreis von EUR 7,94/Aktie entspricht somit
dem durchgerechneten und bezahlten Hochstpreis. Der mittels Referenztransaktionen ermittelte
Mindestpreis liegt Gber den ermittelten, im konkreten Fall relevanten Durchschnittsbdrsenkursen
gem. § 26 (1) UbG. Der Angebotspreis ist demnach gesetzmapig im Sinne von § 26 (1) iVm § 26
(3) UbG.
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Angebotspreis in Relation zu historischen Kursen:

Die Borseneinfiihrung der Zielgesellschaft an der Wiener Borse fand am 11. Mai 1992 statt. Die
Aktien der Zielgesellschaft notieren im Amtlichen Handel der Wiener Bérse im Segment ,,Standard
Market Auction” (ISIN: ATO000849757). Der Schlusskurs fir HIRSCH-Aktien an der Wiener Boérse
betrug am 22.12.2013 EUR 6,2552. Der Angebotspreis liegt somit um rund 26,93 % lGber dem
Schlusskurs vom 22.12.2013. Der Schlusskurs betrug am 03.04.2014 EUR 5,00. Der Angebots-
preis liegt somit 58,80 % Uber dem Schlusskurs vom 03.04.2014.

Weiters sind die Aktien zum Handel im geregelten Freiverkehr an der Stuttgarter Bérse und an der
Borse Berlin-Bremen zugelassen. Die Bieterin bestatigt, dass auch diese Aktien vom Pflichtange-
bot umfasst sind.

Durchschnittliche Bérsenkurse der Beteiligungspapiere:

Die nach dem Handelsvolumen gewichteten Durchschnittskurse der letzten drei (3), sechs (6) und
zwolIf (12) Kalendermonate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht (22.12.2013 sowie
03.04.2014) in EUR sowie der Prozentsatz, um den der Angebotspreis diese Werte tber- oder
unterschreitet, betragen:

22.12.2013 3 Monate 6 Monate 12 Monate
Durchschnittskurs in EUR 6,2949 6,2552 6,2745
Pramie 26,13% 26,93% 26,54%

03.04.2014 3 Monate 6 Monate 12 Monate
Durchschnittskurs in EUR 6,4890 6,4863 6,4216
Pramie 22,36% 22,41% 23,65%

Angemessenheit des Angebotspreises:

Der Barangebotspreis von EUR 7,94/Stlck Aktie erflllt die Voraussetzungen gemap § 26 (1) iVm
§ 26 (3) UbG. Der Angebotspreis entspricht dem Mindestpreis gem&p § 26 UbG.

Die Bieterin bestatigt unter Abschnitt 3.1 der Angebotsunterlage (Anlage 1), dass der Angebots-
preis fur alle Inhaber von Angebotsaktien gleich ist und dass die gesetzlichen Bestimmungen Uber
die Gleichbehandlung aller Aktiondare wahrend des Angebots eingehalten werden.

Zur Beurteilung der Angemessenheit des Angebotspreises haben weder die Bieterin noch der Auf-
sichtsrat oder der Vorstand der Zielgesellschaft eine formale Unternehmensbewertung durch
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Wirtschaftsprifer, Investmentbanken oder Sachverstandige erstellen lassen. In der Angebotsun-
terlage sind zur Beurteilung der Angemessenheit des Angebotspreises Analysen betreffend

- Jahres-Hoéchst-Tiefstkurse

- Ergebnis, Dividende, Buchwerte je Aktie

- des nach jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Bérsenkurses fir die letzten 3, 6 und 12
Monate und

- wesentliche Finanzkennzahlen (allenfalls bereinigt um Kapitalmafinahmen) der letzten 3
(Konzern-) Jahresabschlisse der Zielgesellschaft

dargestellt.

Die Ergebnisse dieser Analysen kénnen der Angebotsunterlage (Anlage 1) im Detail enthommen
werden. Wir haben die zahlenmdapigen Angaben mit den angefihrten Quellen Uberprift und konn-
ten diese Zahlenangaben nachvollziehen.

Der Angebotspreis liegt GUber dem buchmapigen Eigenkapital zum 30.06.2013 von rd. EUR 1,98 je
Aktie.

2.3. Bodrsennotierung

Abhangig vom Ergebnis des Angebots und den rechtlichen Rahmenbedingungen nach Durchfih-
rung des Angebots steht der Bieterin die Mdglichkeit offen, das alleinige Eigentum an der Zielge-
sellschaft, insbesondere im Wege eines Squeeze-out nach den Bestimmungen des Gesellschafter-
Ausschlussgesetzes (GesAusG) oder durch andere gesellschaftsrechtliche Mapnahmen, zu erlan-
gen.

Besitzt die Bieterin nach dem Closing des Angebots mindestens 90 % des ausgegebenen Aktienka-
pitals, kénnte sie den Ausschluss der restlichen Aktiondre in einem Verfahren nach dem GesAusG
fordern. Die Berechnung der 90%igen Schwelle erfolgt ohne Beriicksichtigung mdglicherweise
vorhandener eigener Aktien der Zielgesellschaft.

Die Bieterin weist in ihrer Angebotsunterlage (Anlage 1) ausdricklich darauf hin, dass es nicht
primdres Ziel ist, eine Mehrheit von héher als 90 % des Grundkapitals der Zielgesellschaft zu er-
langen, grundsatzlich jedoch das Risiko besteht, dass es zu einem Squeeze-out nach den Bestim-
mungen des Gesellschafter-Ausschlussgesetzes (GesAusG) und zu einem Ende der Bdrsennotie-
rung (Delisting) kommen kann. Ein Delisting der Aktien der Zielgesellschaft gemdap § 83 (4) BorseG
ist aus heutiger Sicht nicht geplant.

Gemadf3 der Angebotsunterlage besteht durch das Pflichtangebot ein Risiko der Beendigung des
Handels der Aktien der Zielgesellschaft im Geregelten Freiverkehr der Wiener Bérse durch Wegfall
der gebotenen Mindeststreuung. Ein Widerruf der Zulassung zum Amtlichen Handel an der Wiener
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Borse ist vorgeschrieben, wenn die gesetzlichen Zulassungserfordernisse nach § 68 Abs 1 Z 5
BorseG (insbesondere ein gesetzlicher Mindeststreubesitz) nicht mehr erfillt werden. Letzteres
ware dann der Fall, wenn ein Mindeststreubesitz von 2.500 Aktien an HIRSCH (rund 0,5 % des
Grundkapitals der HIRSCH) unterschritten wird. Ein Ausscheiden aus dem Segment ,,Standard
Market Auction” und die potentielle Beendigung des Bérsenhandels wirden zu einer voraussicht-
lich stark eingeschrankten Liquiditat der Aktien fihren und eine marktmépige Preisbildung ein-
schranken.

2.4. Zusammenfassende Beurteilung des Ubernahmeangebots

Als Sachverstandiger der Zielgesellschaft kdnnen wir die formale Vollstdndigkeit des Ubernahme-
angebots bestatigen. Die im § 7 UbG festgelegten Mindestangaben sind im Ubernahmeangebot
enthalten und stellen fiir die Angebotsempfanger hinreichende Informationen dar (§ 3 Z 2 UbG).
Der Angebotspreis entspricht den gesetzlichen Bestimmungen.

3. BEURTEILUNG DER AUBERUNGEN DES VORSTANDS UND DES AUFSICHTSRATS

Die Auperungen des Vorstands und des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft haben gemap
§ 14 (1) UbG insbesondere zu enthalten:

- eine Beurteilung, ob die angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Angebots
dem Interesse aller Aktiondre angemessen Rechnung tragen;

- eine Beurteilung, welche Auswirkung das Angebot auf die Zielgesellschaft, insbesondere
die Arbeitnehmer, die Glaubiger und das 6ffentliche Interesse aufgrund der strategischen
Planung der Bieterin fir die Zielgesellschaft voraussichtlich haben wird;

- wesentliche Argumente fur die Annahme und fur die Ablehnung des Angebots, falls sich
der Vorstand und der Aufsichtsrat nicht in der Lage sehen, abschliefende Empfehlungen
abzugeben.

Der Vorstand hat zum 6ffentlichen Pflichtangebot der HIRSCH am 20. Mai 2014 eine Auperung
gemdap § 14 (1) UbG (,Auperung”) abgegeben, der sich der Aufsichtsrat am 21. Mai 2014 voll in-
haltlich angeschlossen hat. Diese AuBerungen sind dem Bericht als Anlage 2 und 3 beigelegt. In
der AuBerung wird zu der laut § 14 (1) UbG insbesondere vorzunehmenden Beurteilung angemes-
sen Stellung genommen.

Vorstand und Aufsichtsrat haben beschlossen, keine abschliefende Empfehlung fir oder gegen die
Annahme des Angebots abzugeben. Die Argumente fir die Annahme und fir die Ablehnung des
Angebotes sind in der AuBerung des Vorstands sowie in der Auperung des Aufsichtsrats darge-
stellt.
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Wir haben mit dem Vorstand und dem Aufsichtsrat die dargestellten Argumente fir die Annahme
und fir die Ablehnung unter Berlcksichtigung der wesentlichen Gesichtspunkte besprochen und
uns hierfdr die erforderlichen Nachweise und Aufklarungen beschafft. Wir haben im Rahmen
unserer Tatigkeit als Sachverstandiger gemap § 13 UbG die vorliegenden AuBerungen der Zielge-
sellschaft analysiert und keine Tatsachen festgestellt, die Zweifel an der Richtigkeit begrinden.
Die vorgebrachten Argumente sind unseres Erachtens schlissig und versetzen die Aktiondre der
Zielgesellschaft in die Lage, eine eigenstandige Einschatzung der Sachlage im Hinblick auf die An-
nahme oder Ablehnung des vorliegenden Angebots vornehmen zu kénnen.
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4. ZUSAMMENFASSENDE BEURTEILUNG

Als Sachverstandige der Zielgesellschaft gemap §§ 13f UbG erstatten wir zum dffentlichen
Pflichtangebot gemap §§ 22ff UbG der Herz Beteiligungs Ges.m.b.H. vom 14. Mai 2014 und zu
den AuBerungen des Vorstandes der Zielgesellschaft vom 20.05.2014 und des Aufsichtsrates der
Zielgesellschaft vom 21.05.2014 folgende abschliefende Beurteilung.

Das Pflichtangebot wurde ordnungsgemap gelegt und enthélt die in & 3 Z 2 UbG fir die Angebots-
empfanger geforderten Informationen. Der angebotene Kaufpreis von EUR 7,94 je Stlck Aktie der
HIRSCH Servo AG entspricht den Vorschriften des § 26 (1) iVm 26 (3) UbG. Laut Aussage der Bie-
terin haben die Bieterin und die mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrager in den letzten zwdlf
Monaten vor Anzeige des Angebots Aktien der Zielgesellschaft zu einem Hdchstkurs von

EUR 7,9368 je Aktie erworben. Der nach dem Handelsvolumen gewichtete Durchschnittskurs der
letzten sechs Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht betrdagt EUR 6,4863. Somit ist als
Mindestpreis gemaB § 26 (1) iVm & 26 (3) UbG ein Preis von EUR 7,9368 je Aktie heranzuziehen.
Der Kaufpreis je kaufgegensténdlicher Aktie entspricht somit dem Mindestpreis gemap § 26 UbG.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft nehmen davon Abstand eine abschlieBende
Empfehlung zu erteilen und stellen die wesentlichen Argumente fur eine Annahme oder eine Ab-
lehnung dar.

Die vom Vorstand und dem Aufsichtsrat der HIRSCH Servo AG vorgelegten Auferungen zum
Pflichtangebot sind schliissig und ermdglichen eine Beurteilung des Angebots. Weiters haben wir
die vom Vorstand der HIRSCH vorgelegte Auperung analysiert und haben dabei keine Tatsachen
festgestellt, die Zweifel an der Richtigkeit begrinden.

Insgesamt ermdglichen samtliche dargelegten Argumente und Informationen eine Beurteilung des
offentlichen Pflichtangebots.

Klagenfurt am Woérthersee, am 21. Mai 2014

! Ernst & Young
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Anlage 1.

Offentliches Pflichtangebot gem. §§ 22ff UbG
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HINWEIS:

AKTIONARE DER HIRSCH SERVO AG, DEREN SITZ, WOHNSITZ ODER GEWOHNLICHER
AUFENTHALT AUSSERHALB DER REPUBLIK OSTERREICH LIEGT, WERDEN AUSDRUCKLICH
AUF PUNKT 7.4. DIESER ANGEBOTSUNTERLAGE HINGEWIESEN.

NOTE:

SHAREHOLDERS OF HIRSCH SERVO AG WHOSE SEAT, PLACE OF RESIDENCE OR HABITUAL
ABODE IS OUTSIDE THE REPUBLIC OF AUSTRIA SHOULD NOTE THE INFORMATION SET FORTH
IN SECTION 7.4. OF THIS OFFER DOCUMENT.

OFFENTLICHES PFLICHTANGEBOT

gemiB §§ 22 ff Ubernahmegesetz

der

Herz Beteiligungs Ges.mb.H.

Sonnleiten 10, A-2371 Hinterbriihl, Osterreich

(,,Bieter®)

an die Aktionére der

HIRSCH Servo AG

Glanegg 58, A-9555 Glanegg, Osterreich

(,,Zielgesellschaft*)
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Zusammenfassung des Angebotes

Die folgende Zusammenfassung beinhaltet ausgewdhlte Inhalte dieses Angebots und ist daher
nur im Zusammenhang mit der gesamten Angebotsunterlage zu lesen.

Bieter Herz Beteiligungs Ges.m.b.H., Sonnleiten 10, A- | Punkt
2371 Hinterbriihl, Osterreich, eingetragen im | 2.1
Firmenbuch des Landesgerichtes Wiener Neustadt
unter FN 69299 k.

Zielgesellschaft HIRSCH Servo AG, Glanegg 58, A-9555 Gla- | Punkt
negg, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch des | 3.1
Landesgerichtes Klagenfurt unter FN 117300 a,
ISIN AT0000849757.

Kaufgegenstand Kauf von samtlichen auf Inhaber lautenden | Punkt |
Stammaktien ohne Nennwert der Zielgesellschaft, | 3.1

mit den Nummern 1 bis 500.000, ausgestattet mit
Gewinnberechtigung ab 01.07.2013, verbrieft in
einer verinderbaren Sammelurkunde, die bei der
OeKB hinterlegt ist, welche an der Wiener Borse
im Standard Market Auction sowie an der
Stuttgarter Borse und an der Borse Berlin-Bremen
im geregelten Freiverkehr gehandelt werden
(ISIN AT0000849757), mit Ausnahme der vom
Bieter und von mit diesem gemeinsam
vorgehenden Rechtstrigern gehaltenen 309.584
Stiickaktien.

Kaufgegenstand sind somit effektiv 190.416 auf
Inhaber lautende Stiickaktien der Zielgesellschaft.

Kaufpreis EUR 7,94 je auf Inhaber lautender Stiickaktie & Punkt
(ISIN AT0000849757). 32
Bedingungen Das Ubernahmeangebot unterliegt keinen | Punkt
Bedingungen. 4
Annahmefrist 14.05.2014 bis einschlieBlich 28.05.2014, 18:00 | Punkt
Uhr, Ortszeit Wien, d.s. 2 (zwei) Wochen. 93

Annahme des Angebots Die Annahme dieses Angebots ist schriftlich ge- | Punkt
geniiber der Annahme- und Zahlstelle als Erkld- | 5.3
rungsempfinger des Bieters zu erkldren und iiber
die Depotbank des jeweiligen Aktiondrs abzuge-
ben. Die Depotbank wird die Annahmeerkldrung
an die Annahme- und Zahlstelle weiterleiten. Die
Annahme des Angebots wird mit Zugang der An-
nahmeerkldrung bei der Depotbank wirksam.
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A-1010 Wien, Osterreich, eingetragen im Fir- | 5.2
menbuch des Handelsgerichts Wien unter
FN 150714 p.

Annahme- und Zahlstelle UniCredit Bank Austria AG, écho—t—tengasse 6-8, Punkt
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T Definitionen

Annahme- und Zahlstelle *Uni'Cre'c.lit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, A-1010
Wien, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch des Han-
delsgerichts Wien unter FN 150714 p.

Annahmefrist 14.05.2014 bis einschlieBlich 28.05.2014, 18:00 Uhr,
Ortszeit Wien, d.s. 2 (zwei) Wochen.

Bieter Herz Beteiligungs Ges.m.b.H., Sonnleiten 10, A-
2371 Hinterbriihl, Osterreich, eingetragen im
Firmenbuch des Landesgerichtes Wiener Neustadt unter

FN 69299 k.
Gemeinsam vorgehende (1) Lifemotion = SA, eine  schweizerische
Rechtstriger Aktiengesellschaft mit dem Sitz in Melide,

Tessin, Schweiz, und der Anschrift Via
Pocobelli 14, CH-6815 Melide, Schweiz,
eingetragen im Handelsregister des Kantons
Tessin unter der Firmennummer CHE-
146.232.662.

(i)  GTI Gebdudetechnik International S.A., eine
luxemburgische Gesellschaft (société
anonyme) mit dem Sitz in Luxembourg und
der Adresse 2, Avenue Charles de Gaulle,
LUX-1653 Luxembourg, Luxemburg,
eingetragen im luxemburgischen Handels-
und  Gesellschaftsregister (Registre de
Commerce et des Sociétés Luxembourg)
unter B 45395.

(iii) Herr Mag. Dr. Gerhard Glinzerer, geboren
am 05.07.1954, Richard-Strauss-Strafle 22,
1230 Wien.

~ Kaufgegenstand bzw Samtliche auf Inhaber lautende Stammaktien ohne
kaufgegenstindliche Aktien | Nennwert der Zielgesellschaft, mit den Nummern 1 bis
500.000, ausgestattet mit Gewinnberechtigung ab
01.07.2013, verbrieft in einer verdnderbaren
Sammelurkunde, die bei der OeKB hinterlegt ist, welche
an der Wiener Borse im Standard Market Auction sowie
an der Stuttgarter Borse und an der Borse Berlin-
Bremen im geregelten Freiverkehr gehandelt werden
(ISIN AT0000849757), mit Ausnahme der vom Bieter
und von mit diesem gemeinsam vorgehenden
Rechtstrigern gehaltenen 309.584 Stiickaktien, somit
effektiv 190.416 auf Inhaber lautende Stiickaktien der
Zielgesellschaft (davon 958 eigene Aktien der
Zielgesellschaft).
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Kaufpreis EUR 7,94 je auf Inhaber lautender  Stiickaktie
(ISIN AT0000849757).

Lifemotion Lifemotion SA, eine schweizerische Aktiengesellschaft
mit dem Sitz in Melide, Tessin, Schweiz, und der
Anschrift Via Pocobelli 14, CH-6815 Melide, Schweiz,
eingetragen im Handelsregister des Kantons Tessin
unter der Firmennummer CHE-146.232.662.

OeKB Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am
Hof 4, 1010 Wien, Osterreich, eingetragen im
Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien unter

FN 85749 b.

UbG Bundesgesetz betreffend Ubernahmeangebote (Uber-
nahmegesetz), BGBI 11998/127 zuletzt geéndert durch
BGBI112013/190.

UbK Ubernahmekommission gemiB UbG, Seilergasse 8/3,

1010 Wien, Osterreich.

Zielgesellschaft HIRSCH Servo AG, Glanegg 58, A-9555 Glanegg, Os-
terreich, eingetragen im Firmenbuch des Landesgerich-
tes Klagenfurt unter FN 117300 a, ISIN AT0000849757.
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2. Angaben zum Bieter, gemeinsam vorgehende Rechtstriger

2.1. Angaben zum Bieter / Ausgangslage

Der Bieter Herz Beteiligungs Ges.m.b.H. ist eine osterreichische Gesellschaft mit beschréankter
Haftung, eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichts Wiener Neustadt unter FN 69299 k.
Der Bieter wurde 1992 gegriindet und ist die Holdinggesellschaft der weltweit titigen
Herz Gruppe, deren Grundstein bereits im Jahr 1896 gelegt wurde. Die Herz Gruppe ist ein fiih-
render Hersteller von Produkten der Gebaudetechnik sowie von Biomassekesseln und Wirme-
pumpen und verfiigt iiber 12 Produktionsstandorte in Europa.

Alleingesellschafterin des Bieters ist die GT1 Gebédudetechnik International S.A., eine luxem-
burgische Gesellschaft (société anonyme) mit dem Sitz in Luxembourg und der Adresse 2, Ave-
nue Charles de Gaulle, LUX-1653 Luxembourg, Luxemburg, eingetragen im luxemburgischen
Handels- und Gesellschaftsregister (Registre de Commerce et des Sociétés Luxembourg) unter
B 45395. Die GTI Gebdudetechnik International S.A. ist ebenfalls eine Holdinggesellschaft und
wird indirekt von Herrn Mag. Dr. Gerhard Glinzerer kontrolliert, dem alleinigen Geschéftsfiihrer
des Bieters.

Der Bieter hat

e mit Aktienkaufvertrag vom 04.04.2014 als Kéaufer von der Kurt HIRSCH HOLDING
GmbH (FN 141871 i) als Verkduferin 54.584 auf Inhaber lautende Stiickaktien an der
Zielgesellschaft erworben; und

¢ mit Aktienkaufvertrag vom 04.04.2014 als Kéufer von Herrn Dr. Matthias Calice als
Verkdufer 100% der (auf Inhaber lautenden) Aktien an der Lifemotion erworben, welche
ihrerseits 255.000 auf Inhaber lautende Stiickaktien an der Zielgesellschaft hilt.

Der Bieter hat daher am 04.04.2014 unmittelbar 54.584 Stiickaktien sowie, vermittelt durch Li-
femotion, mittelbar 255.000 Stiickaktien und daher eine mittelbare kontrollierende Beteiligung
an der HIRSCH Servo AG erlangt.

Mit Bescheid vom 30.04.2014 hat die Ubernahmekommission wegen der Komplexitit des Sach-
verhalts und zur Kldrung entscheidender Rechtsfragen die Veroffentlichung des vom Bieter am
14.04.2014 fristgerecht angezeigten Pflichtangebotes vorldufig untersagt. Die Frist zur Uberprii-
fung der Angebotsunterlage wurde dabei um sieben Borsetage verldangert. Daher darf die Ange-
botsunterlage vom Bieter frithestens am 14.05.2014 und spétestens am 19.05.2014 veroffentlicht
werden.

Als Bieter geméB § 1 Z 3 UbG fungiert ausschlieBlich Herz Beteiligungs Ges.m.b.H. Mit dem
vorliegenden Pflichtangebot erfiillt der Bieter gleichzeitig (a) die Pflicht zur Angebotsstellung,

die ihn selbst trifft, und (b) auch jene Pflicht zur Angebotsstellung, der der gemeinsam mit dem
Bieter vorgehende Rechtstrager Lifemotion unterliegt (siche Punkt 2.2.1 des Pflichtangebots).

2.2. Gemeinsam vorgehende Rechtstriger
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Gemeinsam vorgehende Rechtstriiger sind nach § 1 Z 6 UbG natiirliche oder juristische Perso-
nen, die mit dem Bieter auf der Grundlage einer Absprache zusammenarbeiten, um die Kontrolle
iiber die Zielgesellschaft zu erlangen oder auszuiiben, insbesondere durch die Koordination der
Stimmrechte. Hilt ein Rechtstrdger eine unmittelbare oder mittelbare kontrollierende Beteili-
gung (§ 22 Abs 2 und 3 UbG) an einem oder mehreren anderen Rechtstréigern, so wird vermutet,
dass alle diese Rechtstriger gemeinsam vorgehen; dasselbe gilt, wenn mehrere Rechtstréger eine
Absprache iiber die Ausiibung ihrer Stimmrechte bei der Wahl der Mitglieder des Aufsichtsrats
getroffen haben.

2.2.1. Lifemotion

Lifemotion ist ein mit dem Bieter gemeinsam vorgehender Rechtstrager im Sinne des § 1 2 6
UbG.

Lifemotion SA ist eine schweizerische Aktiengesellschaft mit dem Sitz in Melide, Tessin,
Schweiz, und der Anschrift Via Pocobelli 14, CH-6815 Melide, Schweiz, eingetragen im Han-
delsregister des Kantons Tessin unter der Firmennummer CHE-146.232.662. Lifemotion wurde
2012 gegriindet und ist nicht borsenotiert. Am 16.12.2013 hat Herr Dr. Matthias Calice 100%
der Aktien an der Lifemotion erworben, um sich iiber Lifemotion indirekt an der Zielgesellschaft
zu beteiligen.

Am 23.12.2013 hat Lifemotion als Kéuferin von der Kurt HIRSCH HOLDING GmbH
(FN 141871 i) als Verk&uferin 255.000 auf Inhaber lautende Stiickaktien an der Zielgesellschaft
erworben.

Mit Bescheid vom 27.01.2014 hat die UbK festgestellt, dass dieser Erwerb der kontrollierenden
Beteiligung durch Lifemotion zwar primér zu Sanierungszwecken im Sinne von § 25 Abs 1 Z 2
UbG erfolgt ist, aber gemiB § 25 Abs 2 UbG zur Wahrung der Gleichbehandlung der Beteili-
gungsinhaber der Zielgesellschaft dennoch fiir Lifemotion die Anzeige eines Pflichtangebots
angeordnet. Gegen diese Entscheidung der UbK erhob Lifemotion Rekurs an den Obersten Ge-
richtshof. Dieser bestitigte jedoch die Entscheidung der UbK mittels Beschluss vom 13.03.2014.

Mit Aktienkaufvertrag vom 04.04.2014 hat der Bieter als Kéufer von Herrn Dr. Matthias Calice
als Verkdufer 100% der Aktien an der Lifemotion erworben (siehe Punkt 2.1 des Pflichtange-
bots).

2.2.2. Weitere gemeinsam vorgehende Rechtstriger

Weitere mit dem Bieter gemeinsam vorgehende Rechtstriger im Sinne des § 1 Z 6 UbG sind

¢ GTI Gebidudetechnik International S.A., eine luxemburgische Gesellschaft (société
anonyme) mit dem Sitz in Luxembourg und der Adresse 2, Avenue Charles de Gaul-
le, LUX-1653 Luxembourg, Luxemburg, eingetragen im luxemburgischen Handels-
und Gesellschaftsregister (Registre de Commerce et des Sociétés Luxembourg) unter
B 45395, als Alleingesellschafterin des Bieters; und

e Herr Mag. Dr. Gerhard Glinzerer, geboren am 05.07.1954, Richard-Strauss-Stralie

22, 1230 Wien, als kontrollierender indirekter Anteilsinhaber der GTI Gebdudetech-
nik International S.A.

2.2.3. Herz Gruppe
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Die unter Punkt 2.2.2 des Pflichtangebots genannten Rechtstrdger sind direkt und indirekt an
einer grofen Zahl von Gruppengesellschaften beteiligt, die (wegen der gesetzlichen Vermutung
des § 1 Z 6 UbG) als mit dem Bieter gemeinsam vorgehende Rechtstriger betrachtet werden
konnen. Es ist (gemiB § 7 Z 12 UbG) nicht erforderlich, Informationen iiber diese vom Bieter
und/oder von den gemeinsam vorgehenden Rechtstrdgern kontrollierten Gruppengesellschaften
vorzulegen, weil sie fiir die Entscheidung der Aktionére der Zielgesellschaft nicht von Bedeu-
tung sind.

2.3.  Beteiligungsbesitz des Bieters an der Zielgesellschaft zum Zeitpunkt der Verdffent-
lichung der Angebotsunterlage

Per 14.05.2014 verfiigen der Bieter und die mit ihm gemeinsam vorgehenden Rechtstréger iiber
insgesamt 309.584 auf Inhaber lautende Stlickaktien der Zielgesellschaft, das sind 61,9168 %
des Grundkapitals der Zielgesellschaft.

Diese Aktien werden wie folgt gehalten:

e Der Bieter hilt unmittelbar 54.584 Aktien an der Zielgesellschaft, die 10,9168 % des
Grundkapitals der Zielgesellschaft und 10,9168 % aller Stimmrechte (54.584 Stimmen)
an der Zielgesellschaft entsprechen.

e Der Bieter halt unmittelbar 100% der Aktien der Lifemotion, welche wiederum unmittel-
bar 255.000 Aktien an der Zielgesellschaft hilt. Diese Beteiligung vermittelt einen Anteil
von 51 % des Grundkapitals der Zielgesellschaft und 51 % aller Stimmrechte (255.000
Stimmen) an der Zielgesellschatft.

2.4. Wesentliche Rechtsbeziehungen zur Zielgesellschaft

Folgende Organmitglieder des Bieters bzw der mit ihm gemeinsam vorgehenden Rechtstrager
gehoren seit der Beschlussfassung der auBerordentlichen Hauptversammlung der Zielgesell-
schaft am 05.05.2014 dem Aufsichtsrat der Zielgesellschaft an:

e Herr Mag. Dr. Gerhard Glinzerer, geboren am 05.07.1954, Richard-Strauss-Strafie 22,
1230 Wien sowie

e Herr. Mag. Peter Hosek, geboren am 21.12.1975, Richard-Strauss-Strale 22, 1230 Wien.

Lifemotion stehen gegeniiber der Zielgesellschaft und mit der Zielgesellschaft verbundenen Un-
ternehmen verschiedene Forderungen zu, némlich

e bedingte und nachrangig gestellte Forderungen von Glaubigerbanken der Zielgesellschaft
gegeniiber der HSAG und verbundenen Unternehmen in Héhe von EUR 24,000.000.-,
die Lifemotion erworben hat, wovon EUR 5,000.000 aufgrund einer Zusage der Lifemo-
tion Eigenkapital (im Sinne der IFRS) der Zielgesellschaft darstellen;

e bedingte und nachrangig gestellte Forderungen aus einem von Lifemotion an die Zielge-
sellschaft gewihrten Gesellschafterdarlehen in Hohe von EUR 4,280.000; sowie
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¢ Projektkostenanspriiche im Nennwert von EUR 600.000 (exklusive USt).

3. Kaufangebot

3.1. Kaufgegenstand

Das Angebot ist auf den Erwerb von sédmtlichen auf Inhaber lautenden Stammaktien ohne
Nennwert der Zielgesellschaft, mit den Nummern 1 bis 500.000, ausgestattet mit Gewinnberech-
tigung ab 01.07.2013, gerichtet, soweit sich diese Stiickaktien der Zielgesellschaft nicht im Ei-
gentum des Bieters oder eines mit ihm gemeinsam vorgehenden Rechtstrigers befinden. Die
Aktien sind in einer verdnderbaren Sammelurkunde, die bei der OeKB hinterlegt ist, verbrieft
und an der Wiener Borse zum amtlichen Handel im Marktsegment Standard Market Auction
zugelassen (ISIN AT0000849757). Auf jede Stilickaktie entfillt ein Anteil am Grundkapital in
Hohe von EUR 7,27.

Ausgehend vom Wertpapierbestand des Bieters und der mit dem Bieter gemeinsam vorgehenden
Rechtstriiger per 14.05.2014 richtet sich das Kaufangebot effektiv auf 190.416 Aktien (,.kaufge-
genstindliche Aktien*). Das entspricht einem Anteil von 38,0832 % des gesamten Grundkapitals
der Zielgesellschaft.

Die Aktien der Zielgesellschaft sind auch zum Handel im geregelten Freiverkehr an der Stuttgar-
ter Borse und an der Borse Berlin-Bremen (ISIN AT0000849757) zugelassen. Auch diese Ak-
tien sind vom Angebot umfasst.

3.2. Kaufpreis

Der Bieter bietet den Inhabern der kaufgegensténdlichen Aktien an, diese Aktien zu einem Preis
von EUR 7,94 je Aktie zu erwerben (der ,,Kaufpreis®).

3.3. Ermittlung des Kaufpreises

GemiB § 26 Abs 1 UbG hat der Preis eines Pflichtangebots mindestens dem durchschnittlichen
nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Borsekurs des jeweiligen Beteiligungspa-
piers wihrend der letzten sechs Monate vor demjenigen Tag zu entsprechen, an dem die Absicht,
ein Angebot abzugeben, bekannt gemacht wurde.

Der durchschnittliche nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichtete Borsekurs wahrend der
letzten sechs Monate vor Bekanntmachung der Angebotsabsicht der Lifemotion (23.12.2013),
das ist der Zeitraum von 23.06.2013 bis inklusive 22.12.2013, betrdgt EUR 6,2552 je Aktie.

Der Kaufpreis je kaufgegenstandlicher Aktie liegt daher um 26,93 % tiber dem durchschnittli-

chen nach jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Borsekurs wihrend der letzten sechs Mona-
te vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht der Lifemotion.
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Der durchschnittliche nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichtete Borsekurs wéhrend der
letzten sechs Monate vor Bekanntmachung der Angebotsabsicht des Bieters (04.04.2014), das ist
der Zeitraum von 04.10.2013 bis inklusive 03.04.2014, betrdgt EUR 6,4863 je Aktie.

Der Kaufpreis je kaufgegenstindlicher Aktie liegt daher um 22,41 % iiber dem durchschnittli-
chen nach jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Borsekurs wihrend der letzten sechs Mona-
te vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht des Bieters (vgl dazu auch unter Punkt 3.5.).

Weiters darf der Preis eines Pflichtangebots gemiB § 26 Abs 1 UbG die hochste vom Bieter oder
von einem gemeinsam mit ihm vorgehenden Rechtstréger innerhalb der letzten zwolf Monate
vor Anzeige des Angebots in Geld gewihrte oder vereinbarte Gegenleistung fiir dieses Beteili-
gungspapier der Zielgesellschaft nicht unterschreiten. Dasselbe gilt in Bezug auf Gegenleistun-
gen fiir Beteiligungspapiere, zu deren zukiinftigem Erwerb der Bieter oder ein gemeinsam mit
ihm vorgehender Rechtstriger berechtigt oder verpflichtet ist.

Lifemotion hat am 23.12.2013 als Kéuferin von der Kurt HIRSCH HOLDING GmbH (als Ver-
kéuferin) 255.000 auf Inhaber lautende Stiickaktien an der Zielgesellschaft zu einem Preis von
EUR 3,92 pro Aktie — insgesamt EUR 999.600 — sowie Projektkostenanspriiche in Hohe von
EUR 600.000 erworben. Kurt HIRSCH HOLDING GmbH hat unter anderem gegeniiber Li-
femotion mit der Anfechtung dieses Aktienkaufes und der Geltendmachung von Schadenersatz-
anspriichen gegeniiber Lifemotion, den finanzierenden Banken (einschlieflich deren Organe,
Mitarbeiter und Berater), Deloitte Financial Advisory GmbH, Wien und der Zielgesellschaft
gedroht.

Der Bieter hat am 04.04.2014 als Kéufer von der Kurt HIRSCH HOLDING GmbH
(FN 141871 i) als Verkduferin aulerdem 54.584 auf Inhaber lautende Stiickaktien an der Zielge-
sellschaft zu einem Preis von EUR 6,00 pro Aktie erworben; das entspricht einer Gesamtgegen-
leistung von EUR 327.504. Weiters hat der Bieter der Kurt HIRSCH HOLDING GmbH am
04.04.2014 den Verzicht auf eine Anfechtung des Aktienkaufvertrages vom 23.12.2013, auf
Schadenersatzanspriiche gegeniiber Lifemotion und auf Anspriiche aus welchem Rechtsgrund
immer gegeniiber der Zielgesellschaft zu einem Entgelt von EUR 530.000 (,,Verzichtsabgel-
tung*) abgegolten (vgl Punkt 2.2. des Aktienkaufvertrages vom 04.04.2014 zwischen dem Bieter
und der Kurt HIRSCH HOLDING GmbH). Der Bieter hat am 04.04.2014 als Kéufer von Herrn
Dr. Matthias Calice als Verkdufer 100% der (auf Inhaber lautenden) Aktien an der Lifemotion
erworben, wobei der Kaufpreisanteil fiir die von der Lifemotion gehaltenen 255.000 Stiickaktien
an der Zielgesellschaft EUR 3,92 pro Aktie an der Zielgesellschaft betrigt. Der Anfechtungsver-
zicht geméB Punkt 2.2. des Aktienkaufvertrages vom 04.04.2014 zwischen dem Bieter und der
Kurt HIRSCH HOLDING GmbH bezieht sich unter anderem auf sé@mtliche der in Summe
309.584 teils mittelbar und teils unmittelbar erworbenen Stiickaktien an der Zielgesellschaft
durch den Bieter.

Sowohl die Anspriiche aus Projektkosten iHv EUR 600.000 als auch das Entgelt fiir den Anfech-
tungsverzicht iHv EUR 530.000 stellen Vorteile dar, die gem#B § 26 Abs 3 UbG bei der Ermitt-
lung des Angebotspreises aufgrund ihres wirtschaftlichen Zusammenhangs mit dem Kontroller-
werb zu beriicksichtigen sind. Der Mindestangebotspreis errechnet sich wie folgt:

Kaufpreis fiir 255.000 Aktien a EUR 3,92 (23.12.2013) EUR 999.600
Kaufpreis fiir 54.584 Aktien a EUR 6,00 (04.04.2014) EUR 327.504
Projektkostenanspriiche EUR 600.000
Verzichtsabgeltung EUR 530.000
Summe EUR 2.457.104
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(gebrochen durch die Anzahl der erworbenen 309.584 Aktien)
Angebotspreis je kaufgegenstindlicher Aktie EUR 7,9368

Der Mindestangebotspreis gemiB § 26 UbG liegt daher bei rund EUR 7,94 je kaufgegenstindli-
cher Aktie.

Davon abgesehen haben weder der Bieter noch gemeinsam mit ihm vorgehende Rechtstriager in
den letzten zwolf Monaten vor Anzeige des Angebots Aktien der Zielgesellschaft erworben oder
einen solchen Erwerb vereinbart.

Somit haben der Bieter und gemeinsam mit ihm vorgehende Rechtstriger innerhalb der letzten
zwOlf Monate vor Anzeige des Angebots Aktien der Zielgesellschaft zum Hochstpreis von
EUR 7,94 je Aktie erworben.

Der Kaufpreis entspricht daher der hochsten vom Bieter und von der gemeinsam mit ihm vorge-
henden Rechtstrigerin Lifemotion innerhalb der letzten zw6lf Monate vor Anzeige des Angebots
gewihrten oder vereinbarten Gegenleistung.

3.4. Verbesserung

Der Bieter behilt sich eine nachtrégliche Verbesserung dieses Angebots ausdriicklich vor.

3.5. Kaufpreis in Relation zu historischen Kursen

Die Borseeinfithrung der Zielgesellschaft an der Wiener Borse fand am 25.06.1997 zum damali-
gen Emissionskurs im Gegenwert von EUR 51,96 (ATS 715,00) statt.

Gegenstand der Emission waren 500.000 Stiick auf Inhaber lautende Aktien zum Nominale von
je ATS 100,-. In der 4. ordentlichen Hauptversammlung der Zielgesellschaft am 15.10.1999
wurde beschlossen, die Nennwertaktie auf nennwertlose Stiickaktien umzustellen und das
Grundkapital in EURO umzuwandeln.

Bekanntgabe der Angebotsabsicht der Lifemotion

Der Kaufpreis liegt ca. 62 % iiber dem Schlusskurs fiir Aktien der Zielgesellschaft an der Wie-
ner Borse (EUR 4,90) vom 22.12.2013, dem Tag vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht der Li-
femotion.

Die nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Durchschnittskurse der letzten 3, 6, 12
und 24 Kalendermonate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht am 23.12.2013 in EUR sowie der
Prozentsatz, um den der Kaufpreis diese Werte tiberschreitet, betragen:

3 Monate 6 Monate 12 Monate 24 Monate

Durchschnittskurs 6,2949 EUR 6,2552 EUR 6,2745 EUR B979s BIR
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Pridmie in % 26,13% 26,93% 26,54 % 13.76 %

Ausgangsbasis: Durchschnittlicher, nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteter Borsekurs der Zielgesell-
schaft.

Quelle: [Bloomberg]
Bekanntgabe der Angebotsabsicht des Bieters

Stellt man auf den Schlusskurs fiir Aktien der Zielgesellschaft an der Wiener Borse (EUR 5,00)
vom 03.04.2014, dem letzten Borsentag vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht des Biefers ab, so
liegt der Kaufpreis ca. 58,8 % dariiber und betragen die nach den jeweiligen Handelsvolumina
gewichteten Durchschnittskurse der letzten 3, 6, 12 und 24 Kalendermonate vor Bekanntgabe
der Angebotsabsicht am 04.04.2014 in EUR sowie der Prozentsatz, um den der Kaufpreis diese
Werte tiberschreitet, wie folgt:

3 Monate 6 Monate 12 Monate 24 Monate
Durchschnittskurs 6,4890 EUR 6,4863 EUR 6,4216 EUR 6,6653 EUR
Pramie in % 2908 6N o ] 23,65 % 19,12 %

Ausgangsbasis: Durchschnittlicher, nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteter Borsekurs der Zielgesell-
schaft.

Quelle: [Bloomberg]

3.6. Bewertung der Zielgesellschaft
Der Bieter hat zur Ermittlung des Kaufpreises aufgrund der derzeit schwierigen wirtschaftlichen

Lage der Zielgesellschaft keine Bewertung der Zielgesellschaft erstellen lassen. Der Kaufpreis
beriicksichtigt die gesetzlichen Vorgaben zum Mindestpreis.

3.7. Finanzkennzahlen und aktuelle Entwicklung der Zielgesellschaft

Die wesentlichen Finanzkennzahlen (allenfalls bereinigt um KapitalmaBBnahmen) der letzten 3
Konzern-Jahresabschliisse der Zielgesellschaft lauten (in TEUR):

2012/2013 2011/2012 2010/2011
Jahres-Hochstkurs
10,70 EUR 18,00 EUR 32,15 EUR
Jahres-Tiefstkurs
5,75 EUR 10,58 EUR 17,2 EUR
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Ergebnis pro Aktie
-7,72 EUR -15,15 EUR -5,19 EUR
Dividende pro Aktie
0,00 0,00 0,00
Buchwert pro Aktie
1,98 EUR 11,97 EUR 27,89 EUR
EBITDA
S8 TEUR 348 TEUR 8:152. TEEIR
EBIT
-1.911 TEUR -3.787 TEUR 2.241 TEUR
EGT/EBT
-4.383 TEUR -7.047 TEUR -470 TEUR

) Basis: tdglicher Schlusskurs der Zielgesellschaft an der Wiener Borse fiir das betreffende Jahr.

@ Basis: 499.042 Stammaktien (von in Summe 500.000 Stammaktien, da 958 eigene Stammaktien bereits abgezogen

wurden).

Die wesentlichen Finanzkennzahlen fiir die als Bericht zum 1. Halbjahr verdtfentlichten (unge-
priiften) Ergebnisse der Zielgesellschaft lauten:

7= L it )
Hochster Borsenkurs
7,00 EUR 10,70 EUR
Tiefster Borsenkurs
4,70 EUR 5. 75 BUR
UMSATZ
44.139 TEUR 44.775 TEUR
EBIT
1.600 TEUR -677 TEUR
EGT/EBT
71 DEUR =187 FEWR
CASH FLOW aus Betriebstitig-
keit 3.596 TEUR 1.274 TEUR

) Basis: taglicher Schlusskurs der Zielgesellschaft an der Wiener Borse fiir das betreffende Jahr.

3.8. Gleichbehandlung

Der Bieter bestitigt, dass der Kaufpreis fiir alle Aktionére gleich ist. Weder der Bieter noch mit
dem Bieter gemeinsam vorgehende Rechtstréiger haben innerhalb der letzten zwolf Monate vor
Anzeige des Angebots Aktien der Zielgesellschaft zu einem hoheren Preis als EUR 7,94 pro
Aktie erworben oder den Erwerb zu einem héheren Preis vereinbart.
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Der Bieter und die mit ihm gemeinsam vorgehenden Rechtstrager diirfen bis zum Ende der An-
nahmefrist sowie bis zum Ende der Nachfrist (§ 19 Abs 3 UbG) keine rechtsgeschiftlichen Er-
kldrungen abgeben, die auf den Erwerb von Aktien zu besseren Bedingungen als im Angebot
gerichtet sind, es sei denn, der Bieter verbessert das Angebot, oder die UbK gestattet aus wichti-
gem Grund eine Ausnahme.

Gibt der Bieter oder ein mit ihm gemeinsam vorgehender Rechtstrager dennoch eine Erkldrung
auf Erwerb zu besseren als den in diesem Angebot angegebenen Bedingungen ab, so gelten diese
besseren Bedingungen auch fiir jene Aktionire, die dieses Angebot im Zeitpunkt der Verbesse-
rung bereits angenommen haben, es sei denn, dass sie dem widersprechen.

Erwerben der Bieter oder mit ihm gemeinsam vorgehende Rechtstréger innerhalb von neun Mo-
naten nach Ablauf der Nachfrist gemaB § 19 Abs 3 UbG Aktien und wird hiefiir eine hohere
Gegenleistung als im Angebot gewihrt oder vereinbart, so ist der Bieter nach Maf3gabe von § 16
Abs 7 UbG gegeniiber allen Aktiondre, die das Angebot angenommen haben, zur Zahlung des
Unterschiedsbetrags verpflichtet.

Dies gilt nicht, soweit der Bieter oder mit ihm gemeinsam vorgehende Rechtstréiger Anteile der
Zielgesellschaft bei einer Kapitalerhohung in Ausiibung eines gesetzlichen Bezugsrechts erwer-
ben oder fiir den Fall, dass im Zuge eines Verfahrens nach dem Gesellschafter-Ausschlussgesetz
(GesAusG; ,,Squeeze-out“) eine hohere Gegenleistung erbracht wird.

Wenn der Bieter eine kontrollierende Beteiligung an der Zielgesellschaft innerhalb von neun
Monaten nach Ablauf der Nachfrist gemiB § 19 Abs 3 UbG weiterverduBert, so ist nach MaBga-
be von § 16 Abs 7 UbG ebenfalls eine Nachzahlung in Hohe des anteiligen VerduBerungsge-
winns an die Aktiondre zu erbringen.

Der Eintritt eines Nachzahlungsfalles wird unverziiglich durch den Bieter verdffentlicht. Die
Abwicklung der Nachzahlung wird der Bieter auf seine Kosten binnen 10 Borsetagen ab Verdt-
fentlichung iiber die Annahme- und Zahlstelle veranlassen. Tritt der Nachzahlungsfall innerhalb

der Neun-Monats-Frist nicht ein, wird der Bieter eine entsprechende Erklirung an die UbK rich-
ten. Der Sachverstindige des Bieters wird diese Mitteilung priifen und deren Inhalt bestétigen.

4. Bedingungen

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen.

3. Annahme und Abwicklung des Angebots

5.1. Annahmefrist

Die Frist fiir die Annahme des Angebots betrdgt 2 (zwei) Wochen. Das Angebot kann daher von
14.05.2014 bis einschlieBlich 28.05.2014, 18:00 Uhr, Ortszeit Wien, angenommen werden.
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GemiB § 19 Abs 1¢ UbG verlingern sich die Annahmefristen durch die Abgabe eines konkurrie-
renden Angebots automatisch fiir alle bereits gestellten Angebote bis zum Ende der Annahme-
frist fiir das konkurrierende Angebot.

5.2. Annahme- und Zahlstelle

Mit der Abwicklung des Angebots, der Entgegennahme der Annahmeerkldrungen und der Er-
bringung der Gegenleistung hat der Bieter die UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8,
A-1010 Wien, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter
FN 150714 p, beauftragt.

5.3. Annahme des Angebots

Aktiondre der Zielgesellschaft, die dieses Angebot annehmen wollen, sollten sich mit allfilli-
gen Fragen beziiglich der technischen Aspekte der Annahme dieses Angebotes und dessen
technischer Abwicklung an ihre jeweilige Depotbank wenden. Die Depotbanken werden iiber
die Handhabung der Annahme und die Abwicklung dieses Angebotes gesondert informiert.

Die Annahme dieses Angebots ist schriftlich gegeniiber der Annahme- und Zahlstelle als Erkla-
rungsempfinger des Bieters zu erklédren und tiber die Depotbank des jeweiligen Aktionérs abzu-
geben. Die Depotbank wird die Annahmeerkldrung an die Annahme- und Zahlstelle weiterleiten.
Die Annahme des Angebots wird mit Zugang der Annahmeerklérung bei der Depotbank wirk-
sam.

Aktiondre, die dieses Angebot durch Annahmeerklérung gegeniiber der Annahme- und Zahlstel-
le als Erklarungsempfiinger des Bieters iiber ihre Depotbank annehmen wollen, sollten sich zur
Sicherstellung einer rechtzeitigen Abwicklung spétestens 3 (drei) Borsetage vor dem Ende der
Annahmefrist mit ihrer Depotbank in Verbindung setzen.

Die Depotbanken werden ersucht, die Annahme des Angebots der Annahme- und Zahlstelle an-
zuzeigen und die eingereichten Aktien vom Zeitpunkt des Einlangens der Mitteilung iiber die
Annahme des Angebots gesperrt zu halten.

Die Annahme- und Zahistelle hat bei der OeKB fiir die zum Verkauf eingereichten Aktien eine
separate ISIN (,,HIRSCH Servo AG — zum Verkauf eingereichte Aktien* ISIN AT0000A17B50)
beantragt. Die in der Annahmeerkldrung angegebenen und somit zum Verkauf eingereichten
Aktien werden Zug-um-Zug gegen die Einbuchung der ,,HIRSCH Servo AG — zum Verkauf
eingereichte Aktien” ISIN AT0000A17B50 aus dem Wertpapierdepot des annehmenden Aktio-
nérs ausgebucht und an die Annahme- und Zahlstelle tibertragen.

Die Annahmeerkldrung des Aktionérs gilt dann als fristgerecht, wenn sie innerhalb der Annah-
mefrist bei der Depotbank eingeht und spétestens am dritten Borsetag nach Ablauf der Annah-
mefrist (i) die Umbuchung (d.h. die Ausbuchung der ISIN AT0000849757 und die Einbuchung
der ISIN AT0000A17B50) vorgenommen wurde und (ii) die Depotbank die Annahme des An-
gebots unter Angabe der Anzahl der erteilten Kundenauftrige sowie der Gesamtaktienzahl jener
Annahmeerklidrungen, die die Depotbank wihrend der Annahmefrist erhalten hat, an die An-
nahme- und Zahlstelle weitergeleitet hat.
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5.4. Rechtsfolgen der Annahme

Mit der Annahme dieses Angebots kommt ein Kaufvertrag tiber die verkauften Aktien zwischen
jedem annehmenden Aktiondr der Zielgesellschaft und dem Bieter nach Mafigabe der in dieser
Angebotsunterlage enthaltenen Bestimmungen zustande.

5.5. Zahlung des Kaufpreises und Ubereignung

Der Kaufpreis wird den Inhabern der kaufgegenstéindlichen Aktien, die das Angebot angenom-
men haben, spitestens zehn Borsetage nach Ende der Annahmefrist Zug um Zug gegen Ubertra-
gung der Aktien ausbezahlt. Der Kaufpreis wird daher spétestens am 13.06.2014 ausbezahlt,
soweit die Annahmefrist fiir das Angebot nicht verldngert wird.

5.6.  Nachfrist (,,Sell-out*)

Fiir alle Aktionére der Zielgesellschaft, die das Angebot nicht innerhalb der Annahmefrist ange-
nommen haben, verldngert sich die Annahmefrist um drei Monate ab Bekanntgabe (Verdffentli-
chung) des Ergebnisses (Nachfrist gemaf3 § 19 Abs 3 UbG).

Die in Punkt 5.3 dieses Angebots enthaltenen Bestimmungen und Angaben gelten fur die An-
nahme dieses Angebots wihrend der Nachfrist entsprechend, mit der MalB3gabe, dass die wih-
rend der Nachfrist zum Verkauf eingereichten Aktien eine separate ISIN AT0000A17B68 erhal-
ten und mit ,,HIRSCH Servo AG — wihrend der Nachfrist zum Verkauf eingereichte Aktien™
gekennzeichnet werden.

Inhabern kaufgegenstindlicher Aktien, die das Angebot erst wihrend der gesetzlichen Nachfrist
gemdB § 19 Abs 3 UbG annehmen, wird der Kaufpreis spitestens zehn Borsetage nach Ende
dieser Nachfrist ausbezahlt.

Aktiondire der Zielgesellschaft, die das Angebot wihrend der Nachfrist annehmen mdéchten,
sollten sich mit etwaigen Fragen hinsichtlich der technischen Abwicklung an ihre Depotbank
wenden.

5.7. Abwicklungsspesen

Der Bieter iibernimmt siamtliche mit der Abwicklung dieses Angebots in Zusammenhang ste-
henden angemessenen Kosten und Gebiihren wie Kundenprovisionen, Spesen etc. Die Depot-
banken erhalten zur Abdeckung etwaiger Kosten, wie insbesondere, jedoch nicht ausschlielich,
Kundenprovisionen, Spesen etc, eine einmalige pauschale Vergiitung von EUR 7,50 je Depot.
Die Depotbanken werden gebeten, sich wegen der Erstattung der Kundenprovisionen mit der
Zahlstelle in Verbindung zu setzen.

Allenfalls dariiber hinausgehende Spesen, Kosten, Steuern oder Rechtsgeschéftsgebiihren oder
sonstige Abgaben sind von jedem Aktionér selbst zu tragen.
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Weder der Bieter noch mit dem Bieter gemeinsam vorgehende Rechtstrager iibernehmen irgend-
eine Haftung gegeniiber einem Aktionér der Zielgesellschaft oder Dritten fiir dariiber hinausge-
hende Spesen, Borsenumsatzsteuern oder Rechtsgeschéftsgebiihren oder sonstige dhnliche Ab-
gaben oder anfallende Steuern im Zusammenhang mit der Annahme und der Abwicklung des
Angebots im Inland oder Ausland; diese sind vom jeweiligen Aktionédr der Zielgesellschaft
selbst zu tragen.

5.8. Gewihrleistung

Die Inhaber der kaufgegenstandlichen Aktien, die das Angebot angenommen haben, leisten Ge-
wihr dafiir, dass die von den jeweiligen Annahmeerkldrungen erfassten Aktien in ihrem unbe-
schrinkten Eigentum stehen und nicht mit Rechten Dritter belastet sind.

Weiters erklért jeder Aktiondr der Zielgesellschaft zugleich mit Annahme des Angebots, dass

(1) der Bieter das Eigentum an jenen Aktien zu den Bedingungen dieses Angebotes er-
werben soll, fiir die dieses Angebot angenommen wurde, und mit Ubergang des Ei-
gentums an den Aktien alle mit diesen Aktien verbundenen Rechte, einschlieflich
méglicher Dividendenanspriiche ab dem Geschiftsjahr 2013/14, auf den Bieter iiber-
gehen;

(i)  er iber seine Depotbank via OeKB die Annahme- und Zahlstelle anweist und er-
machtigt, die von der jeweiligen Annahmeerklidrung erfassten Aktien zur Ubertra-
gung des Eigentums an den Aktien dem Bieter auf das Depot des Bieters bei der An-
nahme- und Zahlstelle zur Verfiigung zu stellen, wobei dies unverziiglich nach dem
Ablauf der Annahmefrist zu erfolgen hat;

(iti)  er die Annahme- und Zahlstelle anweist und erméchtigt, seine Annahmeerklidrung an
den Bieter zu libermitteln mit der MaBBgabe, dass der Kauf- und Verkaufsvertrag und
der Eigentumsiibergang, der sich aus der Annahmeerkldrung ergibt, nur dann wirk-
sam wird, wenn die betreffenden Aktien der Annahme- und Zahistelle zur Verfiigung
stehen;

(iv)  er seine Depotbank und die Annahme- und Zahlstelle anweist und erméchtigt, alle
zur Abwicklung dieses Angebotes nach dessen Mallgabe erforderlichen oder zweck-
dienlichen Handlungen vorzunehmen und Erkldrungen abzugeben bzw. entgegenzu-
nehmen, und insbesondere den Ubergang des Eigentums an den betreffenden zum
Verkauf eingereichten Aktien auf den Bieter herbeizufiihren.

Die in den obigen Absétzen (i) bis (iv) genannten Erkldrungen, Anweisungen, Auftridge und Er-
méchtigungen werden im Interesse einer reibungslosen und zligigen Abwicklung dieses Angebo-
tes vorbehaltlich des Riicktrittsrechts geméll Punkt 5.9 unwiderruflich erteilt. Sie werden nur
dann hinfillig, wenn von dem mit der Annahme dieses Angebots zu Stande gekommenen Kauf-
vertrag gemél Punkt 5.9 rechtsgiiltig zurtickgetreten wird.

5.9. Riicktrittsrecht der Beteiligungspapierinhaber bei Konkurrenzangeboten

Wird wihrend der Laufzeit dieses Angebots ein konkurrierendes Angebot gestellt, sind die Inha-
ber von Aktien gemél § 17 UbG berechtigt, von ihren bis dahin abgegebenen Annahmeerkls-
rungen bis spétestens vier Borsetage vor Ablauf der urspriinglichen Annahmefrist zuriickzutre-
ten.
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Die Erkldrung des Riicktritts hat schriftlich zu erfolgen und ist an die Annahme- und Zahlstelle
zu richten.

5.10. Bekanntmachungen und Veroffentlichung des Ergebnisses

Die Veréffentlichung des Ergebnisses dieses Angebots wird unverziiglich nach Ablauf der An-
nahmefrist im Amtsblatt zur Wiener Zeitung, auf den Websites der Zielgesellschaft
(www.hirsch-gruppe.com), des Bieters (www.herz-armaturen.at) sowie der UbK
(www.takeover.at) veréffentlicht.

Gleiches gilt auch fur alle anderen Erkldrungen und Bekanntmachungen des Bieters im Zusam-
menhang mit diesem Angebot.

6. Kiinftige Beteiligungs- und Unternehmenspolitik

6.1.  Griinde fiir das Angebot

Das gegenstindliche Angebot ist ein Pflichtangebot iSd §§ 22ff UbG. Das Pflichtangebot wurde
durch den zwischen dem Bieter als Kdufer und Herrn Dr. Matthias Calice als Verkdufer unter-
zeichneten Aktienkaufvertrag vom 04.04.2014 iiber den Erwerb von 100% der (auf Inhaber lau-
tenden) Aktien an der Lifemotion, welche ihrerseits 255.000 auf Inhaber lautende Stiickaktien an
der Zielgesellschaft hélt, ausgelost. Mit Aktienkaufvertrag vom gleichen Tag erwarb der Bieter
als Kédufer von der Kurt HIRSCH HOLDING GmbH (FN 141871 i) als Verkduferin weitere
54.584 auf Inhaber lautende Stiickaktien an der Zielgesellschaft. Der Bieter hat daher, vermittelt
durch Lifemotion, am 04.04.2014 eine teils mittelbare und teils unmittelbare kontrollierende
Beteiligung an der HIRSCH Servo AG erlangt.

6.2.  Geschiftspolitische Ziele und Absichten

Der Bieter erfiillt seine gesetzliche Pflicht und erwartet durch das Pflichtangebot den weiteren
Ausbau seiner kontrollierenden Beteiligung an der Zielgesellschaft, um so seine Rolle und jene
der mit dem Bieter gemeinsam vorgehenden Rechtstriger als langfristige Kernaktiondre der
Zielgesellschaft zu starken. In der Zielgesellschaft sind dadurch gesicherte Mehrheitsverhéltnis-
se {liber einen starken industriellen Partner und Know-how Tréger gesichert.

Das Ziel des Pflichtangebotes ist es, zusétzliche Aktien an der Zielgesellschaft zu erwerben, so-
dass es dem Bieter und den mit ihm gemeinsam vorgehenden Rechtstragern in Zukunft moglich
ist, das Management der Zielgesellschaft bei der Umsetzung der bereits eingeschlagenen Rest-
rukturierungsmalnahmen einerseits und bei der Umsetzung der Wachstumsstrategie und den
dazu notwendigen Investitionsvorhaben andererseits zu unterstiitzen und gegebenenfalls durch
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strategische Entscheidungen, die der Hauptversammlung oder dem Aufsichtsrat der Zielgesell-
schaft vorbehalten sind, neue Entwicklungen in Angriff zu nehmen und umzusetzen.

Der Bieter beabsichtigt nicht, seinen Einfluss als Hauptaktiondr dahingehend auszuiiben, die
grundlegende Strategie der Zielgesellschaft zu dndern, und zwar grundsitzlich unabhéngig da-
von, wie hoch die Beteiligung des Bieters und der mit ihm gemeinsam vorgehenden Rechtstri-
ger nach Abschluss des gegenstdndlichen Pflichtangebotes sein wird.

Der Bieter weist ausdriicklich auf das Risiko der Beendigung des Boérsehandels in Aktien der
Zielgesellschaft hin. Ein Ausscheiden der Aktien aus dem Standard Market Auction der Wiener
Borse ist bei Unterschreiten der gesetzlichen Zulassungsvoraussetzungen zwingend vorgesehen.
Die gebotene Mindeststreuung besteht nicht mehr, wenn der Bieter nach Durchfiihrung des An-
gebots tiber mehr als 497.500 der Aktien an der Zielgesellschaft verfiigt. Die dadurch mogliche
Beendigung des Borsehandels wird voraussichtlich zu einer stark eingeschrinkten Liquiditit der
Aktien fiihren und die marktmaBige Preisbildung einschrinken.

Ziel des Bieters ist es nicht primér, eine Mehrheit von hoher als 90% am Grundkapital der Ziel-
gesellschaft zu erlangen sowie einen Squeeze-Out nach den Bestimmungen des Gesellschafter-
Ausschlussgesetzes durchzufithren und so die Borsenotierung der Aktien zu beenden. Ein
Squeeze-Out wire bei Uberschreiten einer Beteiligungshohe von 90 % am Grundkapital der
Zielgesellschaft durch den Bieter aber durchaus denkbar. Ein Delisting der Aktien der Zielge-
sellschaft gemél § 83 Abs 4 BorseG ist aus heutiger Sicht nicht geplant.

6.3. Auswirkungen auf die Beschiftigungssituation und Standortfragen

Das Angebot hat keine nachteiligen Auswirkungen auf die Beschiftigungs- und Standortsituati-
on der Zielgesellschaft.

Der Bieter weist darauf hin, dass in den von Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft ge-
miB § 14 UbG noch zu verdffentlichenden AuBerungen auch auf die voraussichtlichen Auswir-

kungen des Angebots auf die Arbeitnehmer (Arbeitsplétze, Beschiftigungsbedingungen, Schick-
sal von Standorten) einzugehen ist.

6.4. Transparenz allfilliger Zusagen des Bieters an Organe der Zielgesellschaft

Weder der Bieter noch mit dem Bieter gemeinsam vorgehende Rechtstriiger haben verbleiben-
den oder ausscheidenden Mitgliedern des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft
im Zusammenhang mit diesem Angebot vermdgenswerte Vorteile gewihrt, angeboten oder ver-
sprochen.

7. Sonstige Angaben

7.1.  Finanzierung des Angebots
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Ausgehend von einem Kaufpreis von EUR 7,94 pro Aktie ergibt sich fiir den Bieter unter Be-
riicksichtigung der voraussichtlichen Transaktions- und Abwicklungskosten ein maximales Ge-
samtfinanzierungsvolumen fiir das Angebot von rd. EUR 1.600.000,00.

Der Bieter verfiigt {iber ausreichend liquide Mittel fiir die Finanzierung des Erwerbs aller vom
Angebot umfassten Aktien und hat sichergestellt, dass diese zur Erfiillung des Angebots recht-
zeitig zur Verfligung stehen.

7.2.  Steuerrechtliche Hinweise

Der Bieter tragt lediglich die Kosten der Annahme- und Zahlstelle und sonstige Transaktions-
kosten im Umfang der Regelung von Punkt 5.7 dieses Angebots. Ertragsteuern und andere Ge-
biihren, Steuern und Abgaben werden vom Bieter nicht {ibernommen.

7.3. Anwendbares Recht

Das offentliche Kaufangebot sowie die aufgrund dieses Angebots abgeschlossenen Kauf- und
Ubereignungsvertrige und deren Abwicklung sowie sidmtliche Anspriiche aus und in Zusam-
menhang mit diesem Angebot unterliegen sterreichischem Recht unter Ausschluss seiner Kolli-
sionsnormen. AusschlieBlicher Gerichtsstand ist — soweit nicht zwingende gesetzliche Bestim-
mungen einen anderen Gerichtsstand vorsehen — das sachlich fiir Wien Innere Stadt zustindige
Gericht.

7.4. Restriction of Publication

Other than in compliance with applicable law, the publication, dispatch, distribution, dissemi-
nation, making available or granting access to this offer document or other documents con-
nected with the offer outside of the Republic of Austria is not permitted. The bidder does not
assume any responsibility for any violation against the above-mentioned provision.

In particular, the offer is not being made, directly or indirectly, in the United States of Ameri-
ca, its territories or possessions or any area subject to its jurisdiction, nor may it be accepted
in or from the United States of America. Further, this offer is not being made, directly or indi-
rectly, in Australia or Japan, nor may it be accepted in or from Australia or Japan.

This offer document does not constitute a solicitation to offer shares in the target company in
or from any jurisdiction where it is prohibited to make such offer or solicitation or where it is
prohibited to launch an offer by or to certain individuals/entities.

Shareholders who come into possession of the offer document outside the Republic of Austria
and/or who wish to accept the offer outside the Republic of Austria are advised to inform
themselves of the relevant applicable legal provisions and to comply with them. The Bidder
does not assume any responsibility in connection with an acceptance of the offer outside the
Republic of Austria.
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7.5. Berater des Bieters
Als Berater des Bieters sind tatig:

e als Rechtsberater CHSH Cerha Hempel Spiegelfeld Hlawati, Partnerschaft von Rechts-
anwdlten, Parkring 2, A-1010 Wien, Osterreich;

e als Sachverstindiger gemiB § 9 UbG BDO Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft, Kohimarkt 8-10, A-1010 Wien, Osterreich.

7.6. Weitere Auskiinfte

Fiir weitere Auskiinfte zum Angebot steht der Bieter (Ansprechperson: Mag. Peter Hosek (Lei-
tung Konzernrecht), Tel. +43 (0) 1 616 26 31 254, Fax +43 (0) 1 616 26 31 227, E-Mail pe-
ter.hosek@herz.eu) zur Verfiigung.

Auskiinfte betreffend die Abwicklung des Angebots kénnen bei der UniCredit Bank Austria AG,

Julius-Tandler-Platz 3, 1090 Wien, E-Mail: 8473 Issuer Services@unicreditgroup.at eingeholt
werden.

7.7. Angaben zum Sachverstindigen des Bieters
Der Bieter hat BDO Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft,

Kohlmarkt 8-10, A-1010 Wien, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts
Wien unter FN 96046w zum Sachverstindigen gemiB § 9 UbG bestellt.
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Wien, am 13. Mai 2014

e A 2%, @\/

erz B&eiligungs Ges.m.b.H.
Mag. Dr. Gerhard Glinzerer
Geschéftsfiihrer
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8. Bestiitigung des Sachverstindigen gemiB § 9 UbG

Aufgrund der von uns durchgefiihrten Priifung gemiB § 9 Abs 1 UbG konnten wir feststellen,
dass das Angebot des Bieters an die Aktiondre der Zielgesellschaft vollstdndig und gesetzmiBig
ist und insbesondere die Angaben iiber die gebotene Gegenleistung den gesetzlichen
Vorschriften entsprechen.

Dem Bieter stehen die zur vollstindigen Erfiillung des Angebots erforderlichen Mittel
rechtzeitig zur Verfligung.

Wien, am 13. Mai 2014

BDO Austria (_E_rgle
Wirtschaftspriifungs- ol \SQéﬁéfb@i}aé%yngsgesellschaﬂ

ﬁgq( @ U

\ g .-'..-—"- f;"
MMag Marcus Bartl \m/:fj}'(‘;w';\;. ag Margit|Widinsk

Seite 24 von 24



HIRSCH Servo AG, Glanegg 21.Mai 2014

Anlage 2.

Auperung des Vorstands vom 20. Mai 2014

EY



AuBerung des Vorstandes der HIRSCH Servo AG zum o6ffentlichen
Pflichtangebot der Herz Beteiligungs Ges.m.b.H.

Herz Beteiligungs Ges.m.b.H., eine nach ésterreichischem Recht errichtete
Gesellschaft mit beschrénkter Haftung mit Sitz in Hinterbrithl und der
Geschaftsanschrift Sonnleiten 10, 2371 Hinterbriihl, eingetragen im Firmenbuch
des Landesgerichts Wiener Neustadt unter FN 69299 k ("Bieterin"), hat am 14.
Mai 2014 an all jene Aktion&re der HIRSCH Servo AG, eine nach &sterreichischem
Recht errichtete Aktiengesellschaft mit Sitz in Glanegg und der Geschaftsanschrift
Glanegg 58, 9555 Glanegg, eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichtes
Klagenfurt unter FN 117300 a ("HIRSCH Servo" oder "Zielgesellschaft"), die
nicht mit der Bieterin gemeinsam vorgehen, ein éffentliches Pflichtangebot geméas
§ 22 Ubernahmegesetz zum Erwerb sédmtlicher Aktien an der HIRSCH Servo (ISIN
AT0000849757, im Folgenden auch einzeln die "Aktie" oder zusammen die
"Aktien") ("Angebot") gestellt und verdffentlicht.

GemaB § 14 Abs 1 UbG sind Vorstand und Aufsichtsrat der HIRSCH Servo
verpflichtet, unverziiglich nach Veréffentlichung der Angebotsunterlage eine
begriindete AuBerung zum Ubernahmeangebot zu verfassen und diese innerhalb
von zehn Borsetagen ab Verodffentlichung der Angebotsunterlage, spétestens aber
flinf Bérsetage vor Ablauf der Annahmefrist zu veréffentlichen. Diese AuBerungen
haben insbesondere eine Beurteilung dariiber zu enthalten, ob die angebotene
Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Ubernahmeangebots dem Interesse
aller Aktiondre angemessen Rechnung trégt und welche Auswirkungen das
Ubernahmeangebot auf die HIRSCH Servo, insbesondere auf die Arbeitnehmer
(betreffend Arbeitsplatze, Beschaftigungssituation, Standortfrage), die Gléubiger
und das 6ffentliche Interesse aufgrund der strategischen Planung der Bieterin. fiir
die HIRSCH Servo voraussichtlich haben wird. Falls sich Vorstand oder
Aufsichtsrat nicht in der Lage sehen, abschlieBende Empfehlungen abzugeben,
haben sie jedenfalls die Argumente fiir die Annahme und fiir die Ablehnung des
Angebots unter Betonung der wesentlichen Gesichtspunkte darzustellen.

Soweit sich die Einschdtzungen des Vorstandes in dieser AuBerung auf den
Angebotspreis oder auf die zukiinftige Entwicklung der HIRSCH Servo beziehen,
héangen sie in erheblichem MaBe von zukiinftigen Entwicklungen ab und basieren
auf Prognosen, die naturgemaB mit Beurteilungsunsicherheiten verbunden sind.
In Zusammenhang mit Rechtsfragen ist zu beachten, dass die 6sterreichische



Ubernahmekommission ("UbK") und andere Entscheidungsinstanzen (seit
1.1.2014 insbesondere auch der OGH) nachtréglich zu anderen Beurteilungen

gelangen koénnen.

Sofern diese AuBerung auf Angaben der Bieterin in der Angebotsunterlage Bezug
nimmt, sind diese, jeweils als Bieterangabe oder auf sonst geeignete Art
gekennzeichnet. Darunter befinden sich auch solche Angaben der Bieterin
(insbesondere zum Angebotspreis), deren Richtigkeit und Vollstidndigkeit vom
Vorstand der HIRSCH Servo nicht beurteilt werden kann. Dem Vorstand der
HIRSCH Servo ist kein Umstand bekannt, der zu Zweifeln an der Richtigkeit und
der Vollstandigkeit dieser Angaben der Bieterin Anlass gibt. Der Vorstand geht
daher in dieser AuBerung von der Richtigkeit und Vollsténdigkeit solcher Angaben

der Bieterin aus.
1. Ausgangslage

Bei der Bieterin handelt es sich um die Herz Beteiligungs Ges.m.b.H. GemaB
Angaben des Angebots ist Alleingesellschafterin der Bieterin die GTI
Gebdudetechnik International S.A. Die GTI Geb&udetechnik International S.A. ist
ebenfalls eine Holdinggesellschaft und wird indirekt von Herrn Mag. Dr. Gerhard

Glinzerer kontrolliert, dem alleinigen Geschéftsfiihrer des Bieters.

Die Bieterin hat mit Aktienkaufvertrag vom 04.04.2014 als K&uferin von der Kurt
HIRSCH HOLDING GmbH (FN 141871 i) als Verkduferin 54.584 auf Inhaber
lautende  Stlickaktien an der Zielgesellschaft erworben sowie mit
Aktienkaufvertrag vom 04.04,2014 als Kéaufer von Herrn Dr. Matthias Calice als
Verkdufer 100% der (auf Inhaber lautenden) Aktien an der Lifemotion S.A.
(.Lifemotion") erworben, welche ihrerseits 255.000 auf Inhaber lautende
Stuckaktien an der Zielgesellschaft hélt. Diese Aktien hat Lifemotion am
23.12.2013 als Kauferin von der Kurt HIRSCH HOLDING GmbH (FN 141871 i) als

Verkauferin erworben.

Mit Bescheid vom 27.01.2014 hat die UbK festgestellt, dass dieser Erwerb der
kontrollierenden Beteiligung durch Lifemotion zwar primér zu Sanierungszwecken
im Sinne von § 25 Abs 1 Z 2 UbG erfolgt ist, aber gemaB § 25 Abs 2 UbG zur
Wahrung der Gleichbehandlung der Beteiligungsinhaber der Zielgesellschaft
dennoch fiir Lifemotion die Anzeige eines Pflichtangebots angeordnet. Gegen
diese Entscheidung der UbK erhob Lifemotion Rekurs an den Obersten



Gerichtshof. Dieser bestéatigte jedoch die Entscheidung der UbK mittels Beschluss
vom 13.03.2014. Mit Aktienkaufvertrag vom 04.04.2014 hat die Bieterin als
Kauferin von Herrn Dr. Matthias Calice, als Verkaufer, 100% der Aktien an der

Lifemotion erworben.

Die Bieterin hat damit eine mittelbare kontrollierende Beteiligung an der HIRSCH
Servo erlangt und ein Pflichtangebot gemaB § 22 UbG zu legen. Mit dem
vorliegenden Pflichtangebot erfiillt die Bieterin sowohl die Pflicht zur
Angebotsstellung, die sie selbst trifft, als auch jene Pflicht zur Angebotsstellung,
der die gemeinsam mit der Bieterin vorgehende Rechtstrégerin Lifemotion

unterliegt.

Dem Vorstand der Zielgesellschaft sind keine Umstéande bekannt, die dazu Anlass
geben wiirden, an der Richtigkeit der Angaben der Bieterin in diesem

Zusammenhang zu zweifeln.
2. Beteiligungsbesitz des Bieters

Nach Angaben des Angebots verfiigen die Bieterin und die mit ihr gemeinsam
vorgehenden Rechtstréger per 14.05.2014 (iber insgesamt 309.584 auf Inhaber
lautende Stiickaktien der Zielgesellschaft, das sind 61,9168 % des Grundkapitals

der Zielgesellschaft.

Diese Aktien werden nach Angaben der Bieterin wie folgt gehalten: Die Bieterin
halt unmittelbar 54.584 Aktien an der Zielgesellschaft, die 10,9168 % des
Grundkapitals der Zielgesellschaft und 10,9168 % aller Stimmrechte (54.584
Stimmen) an der Zielgesellschaft entsprechen. Die Bieterin hélt unmittelbar
100% der Aktien der Lifemotion, welche wiederum unmittelbar 255.000 Aktien an
der Zielgesellschaft hélt. Diese Beteiligungen vermitteln einen Anteil von 51 %
des Grundkapitals der Zielgesellschaft und 51 % aller Stimmrechte (255.000

Stimmen) an der Zielgesellschaft.
3. Kaufgegenstiédndliche Aktien

Das Grundkapital der Zielgesellschaft setzt sich aus 500.000 auf Inhaber
lautenden nennwertlosen Stiickaktien zusammen, wobei die Gesellschaft derzeit
958 Stiick eigene Aktien hélt. Das Angebot ist auf den Erwerb von sdamtlichen auf
Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennwert der Zielgesellschaft, mit den



Nummern 1 bis 500.000, ausgestattet mit Gewinnberechtigung ab 01.07.2013,
gerichtet, soweit sich diese Stlickaktien der Zielgesellschaft nicht im Eigentum
der Bieterin oder eines mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstragers befinden.
Die Aktien sind in einer verdnderbaren Sammelurkunde, die bei der OeKB
hinterlegt ist, verbrieft und an der Wiener Bérse im Marktsegment Standard
Market Auction zugelassen sowie an der Stuttgarter Borse und an der Borse
Berlin im geregelten Freiverkehr (ISIN AT0000849757). Auf jede Stiickaktie
entféllt ein Anteil am Grundkapital in Héhe von EUR 7,27.

Ausgehend von dem von der Bieterin bekannt gegebenen Wertpapierbestand
(inkl. gemeinsam vorgehenden Rechtstrdgern) per 14.05.2014 richtet sich das
Kaufangebot effektiv auf 190.416 Aktien. Das entspricht einem Anteil von
38,0832 % des gesamten Grundkapitals der Zielgesellschaft.

4. Angebotspreis

Gemé&B § 26 Abs 1 UbG hat der Preis eines Pflichtangebots mindestens dem
durchschnittlichen nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Bérsekurs
des jeweiligen Beteiligungspapiers wéhrend der letzten sechs Monate vor
demjenigen Tag zu entsprechen, an dem die Absicht, ein Angebot abzugeben,
bekannt gemacht wurde. Weiters darf der Preis eines Pflichtangebots gemaf § 26
Abs 1 UbG die héchste vom Bieter oder von einem gemeinsam mit ihm
vorgehenden Rechtstrédger innerhalb der letzten zwélf Monate vor Anzeige des
Angebots in Geld gewdhrte oder vereinbarte Gegenleistung fiir dieses Beteili-
gungspapier der Zielgesellschaft nicht unterschreiten. Dasselbe gilt in Bezug auf
Gegenleistungen fiir Beteiligungspapiere, zu deren zukiinftigem Erwerb der Bieter
oder ein gemeinsam mit ihm vorgehender Rechtstrdger berechtigt oder

verpflichtet ist.

Die Bieterin bietet den Inhabern der kaufgegensténdlichen Aktien an, die Aktien

zu einem Preis von EUR 7,94 je Aktie zu erwerben.

Der durchschnittliche nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichtete Bérsekurs
wahrend der letzten sechs Monate vor Bekanntmachung der Angebotsabsicht der
Lifemotion (23.12.2013), das ist der Zeitraum von 23.06.2013 bis inklusive
22.12.2013, betragt EUR 6,2552 je Aktie. Der Angebotspreis je
kaufgegensténdlicher Aktie liegt daher um 26,93 % iiber dem durchschnittlichen



nach jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Bé&rsekurs wihrend der letzten

sechs Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht der Lifemotion.

Der durchschnittliche nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichtete Bérsekurs
wéhrend der letzten sechs Monate vor Bekanntmachung der Angebotsabsicht des
Bieters (04.04.2014), das ist der Zeitraum von 04.10.2013 bis inklusive
03.04.2014, betragt EUR 6,4863 je Aktie. Der Angebotspreis  je
kaufgegenstandlicher Aktie liegt daher um 22,41 % (iber dem durchschnittlichen
nach jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Borsekurs widhrend der letzten

sechs Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht der Bieterin.

Nach Angaben der Bieterin hat Lifemotion am 23.12.2013 als K&uferin von der
Kurt HIRSCH HOLDING GmbH (als Verk&uferin) 255.000 auf Inhaber lautende
Stiickaktien an der Zielgesellschaft zu einem Preis von EUR 3,92 pro Aktie -
insgesamt EUR 999.600 - sowie Projektkostenanspriiche in Héhe von EUR
600.000 erworben. Kurt HIRSCH HOLDING GmbH hat unter anderem gegenlber
Lifemotion mit der Anfechtung dieses Aktienkaufes und der Geltendmachung von
Schadenersatzanspriichen gegeniiber Lifemotion, den finanzierenden Banken
(einschlieBlich deren Organe, Mitarbeiter und Berater), Deloitte Financial Advisory

GmbH, Wien und der Zielgesellschaft gedroht.

Nach Angaben des Angebots hat die Bieterin dariiber hinaus am 04.04.2014 als
Kauferin von der Kurt HIRSCH HOLDING GmbH (FN 141871 i) als Verkduferin
54.584 auf Inhaber lautende Stiickaktien an der Zielgesellschaft zu einem Preis
von EUR 6,00 pro Aktie erworben; das entspricht einer Gesamtgegenleistung von
EUR 327.504. Weiters hat die Bieterin ihren Angaben zufolge der Kurt HIRSCH
HOLDING GmbH am 04.04.2014 den Verzicht auf eine Anfechtung des
Aktienkaufvertrages vom 23.12.2013, auf Schadenersatzansprliche gegeniber
Lifemotion und auf Anspriiche aus welchem Rechtsgrund immer gegentiber der
Zielgesellschaft zu einem Entgelt von EUR 530.000 (,Verzichtsabgeltung")
abgegolten. Die Bieterin hat ihren Angaben zufolge weiters am 04.04.2014 als
Kauferin von Herrn Dr. Matthias Calice als Verkdufer 100% der (auf Inhaber
lautenden) Aktien an der Lifemotion erworben, wobei der Kaufpreisanteil flr die
von der Lifemotion gehaltenen 255.000 Stiickaktien an der Zielgesellschaft
EUR 3,92 pro Aktie an der Zielgesellschaft betragt. Der Anfechtungsverzicht
gemaf Punkt 2.2. des Aktienkaufvertrages vom 04.04,2014 zwischen der Bieterin
und der Kurt HIRSCH HOLDING GmbH bezieht sich unter anderem auf samtliche



der in Summe 309.584 teils mittelbar und teils unmittelbar erworbenen

Stlickaktien an der Zielgesellschaft durch die Bieterin.

Die Ubernahmekommission hat festgestellt, dass sowohl die Anspriiche aus
Projektkosten iHv EUR 600.000 als auch das Entgelt fiir den Anfechtungsverzicht
iHv. EUR 530.000 Vorteile darstellen, die gem&dB § 26 Abs 3 UbG bei der
Ermittlung des Angebotspreises aufgrund ihres wirtschaftlichen Zusammenhangs
mit dem Kontrollerwerb zu beriicksichtigen sind. Die Bieterin gibt daher im

Einvernehmen mit der Ubernahmekommission den Mindestangebotspreis wie folgt

an.

Kaufpreis fir 255.000 Aktien a EUR 3,92 (23.12.2013) EUR 999.600
Kaufpreis fir 54,584 Aktien a EUR 6,00 (04.04.2014) EUR 327.504
Projektkostenanspriiche EUR 600.000
Verzichtsabgeltung EUR 530.000
Summe EUR 2.457.104
(gebrochen durch die Anzahl der erworbenen 309.584 Aktien)

Angebotspreis je kaufgegenstédndlicher Aktie EUR 7,9368

Der Vorstand weist darauf hin, dass verschiedene Méglichkeiten zur Berechnung
und Berlicksichtigung der Anspriiche aus Projektkosten als auch des Entgelts fiir
den Anfechtungsverzicht bestehen. § 26 Abs 3 UbG enthélt diesbeziiglich keine
abschlieBende Regelung. Dem Vorstand der Zielgesellschaft sind allerdings keine
Umstande bekannt, die dazu Anlass geben wiirden, an der Richtigkeit der mit der
Ubernahmekommission abgestimmten Angaben der Bieterin in diesem

Zusammenhang zu zweifeln,

Somit haben nach Angaben der Bieterin die Herz Beteiligungs Ges.m.b.H. und
gemeinsam mit ihr vorgehende Rechtstrdger innerhalb der letzten zwdlf Monate
vor Anzeige des Angebots Aktien der Zielgesellschaft zum Héchstpreis von EUR
7,94 je Aktie erworben. Der Angebotspreis entspricht daher der héchsten von der
Bieterin und von der gemeinsam mit ihr vorgehenden Rechtstrégerin Lifemotion
innerhalb der letzten zwdlf Monate vor Anzeige des Angebots gewéhrten oder
vereinbarten Gegenleistung. Die Bieterin hat sich eine nachtragliche

Verbesserung des Angebots ausdriicklich vorbehalten,
5. Angemessenheit des Angebotspreises

Zur Beurteilung der Angemessenheit des Angebotspreises hat weder die Bieterin
noch der Vorstand der Zielgesellschaft aufgrund der derzeit herausfordernden

wirtschaftlichen Lage der Zielgesellschaft eine Bewertung der Zielgesellschaft
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erstellen lassen. Der Vorstand der Zielgesellschaft hat eine Analyse der
durchschnittlichen Borsekurse der letzten drei, sechs, zwélf und vierundzwanzig

Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht vorgenommen:

3 Monate 6 Monate 12 Monate 24 Monate
Durchschnittskurs 6,4890 EUR 6,4863 EUR 6,4216 EUR 6,6653 EUR
Pramie in % 22,36 % 22,41 % 23,65 % 19,12 %

Der Angebotspreis liegt damit jeweils (iber dem jeweiligen Durchschnittskurs der
letzten drei, sechs, zwdlf und vierundzwanzig Monate vor Bekanntgabe der

Angebotsabsicht.

In diesem Zusammenhang weist der Vorstand der HIRSCH Servo darauf hin, dass
die Liquiditét der Aktie der HIRSCH Servo gering ist. Das Angebot der Bieterin
tragt den Interessen der Angebotsadressaten daher insofern Rechnung, als auf
Basis der in den letzten 24 Monaten beobachteten Liquiditat der Aktie lediglich
eine kleine Zahl von Aktiondren der HIRSCH Servo ihre Aktien zu einem dem
Angebotspreis von EUR 7,94 entsprechenden oder gar (ibersteigenden Kurs an

der Bérse verkaufen konnte.,
6. Annahmefrist

Die Frist fir die Annahme des Angebots betrdgt 2 (zwei) Wochen. Das Angebot
kann daher von 14.05.2014 bis einschlieBlich 28.05.2014, 18:00 Uhr, Ortszeit
Wien, angenommen werden. Die Annahmefrist entspricht daher der gesetzlichen
Mindestannahmefrist gemaB § 19 Abs 1 UbG. GemaB § 19 Abs 1c UbG verlangern
sich die Annahmefristen durch die Abgabe eines konkurrierenden Angebots
automatisch fir alle bereits gestellten Angebote bis zum Ende der Annahmefrist

fir das konkurrierende Angebot.

Der Vorstand der Zielgesellschaft weist darauf hin, dass keine Verpflichtung der
Aktiondre der HIRSCH Servo besteht, das Angebot anzunehmen. Wird wihrend
der Laufzeit des Angebots ein konkurrierendes Angebot gestellt, so sind die
Aktiondre gemé&B § 17 UbG berechtigt, von ihren bis dahin abgegebenen
Annahmeerkldrungen bis spatestens vier Boérsetage vor Ablauf der urspriinglichen

Annahmefrist schriftlich zurlickzutreten.



7. Nachfrist

Flr alle Aktiondre der Zielgesellschaft, die das Angebot nicht innerhalb der
Annahmefrist angenommen haben, verldngert sich die Annahmefrist um drei
Monate ab Bekanntgabe (Verdffentlichung) des Ergebnisses (siehe Punkt 5.6 der
Angebotsunterlage).

8. Abwicklung des Angebots

Details zur Abwicklung des Angebots sind Punkt 5.3 der Angebotsunterlage zu

entnehmen.
9. Gleichbehandlung

Die Bieterin gibt an, dass der gebotene Angebotspreis in Héhe von EUR 7,94 pro
Aktie flr alle Aktionare gleich ist. Die Bieterin verweist in Punkt 3.8 der
Angebotsunterlage insbesondere auf ihre entsprechende

Nachzahlungsverpflichtung gemaB § 16 Abs 7 UbG.
10. Beurteilung des Angebots aus Sicht der Bieterin
10.1 Griinde fiir das Angebot

Das gegensténdliche Angebot ist ein Pflichtangebot iSd §§ 22ff UbG. Das
Pflichtangebot wurde durch den zwischen der Bieterin als Kauferin und Herrn Dr.
Matthias Calice als Verkaufer unterzeichneten Aktienkaufvertrag vom 04.04.2014
Uber den Erwerb von 100% der (auf Inhaber lautenden) Aktien an der Lifemotion,
welche ihrerseits 255.000 auf Inhaber lautende Stickaktien an der
Zielgesellschaft halt, ausgelést. Mit Aktienkaufvertrag vom gleichen Tag erwarb
die Bieterin als K&uferin von der Kurt HIRSCH HOLDING GmbH (FN 141871 i) als
Verkduferin  weitere 54.584 auf Inhaber lautende Stiickaktien an der
Zielgesellschaft. Die Bieterin hat daher, vermittelt durch Lifemotion, am
04.04.2014 eine teils mittelbare und teils unmittelbare kontrollierende Beteiligung
an der HIRSCH Servo erlangt.



10.2 Geschéftspolitische Ziele und Absichten

Die Bieterin erflllt durch das Pflichtangebot ihre gesetzliche Pflicht und erwartet
dadurch den weiteren Ausbau ihrer kontrollierenden Beteiligung an der
Zielgesellschaft, um so ihre Rolle und jene der mit der Bieterin gemeinsam
vorgehenden Rechtstrager als langfristige Kernaktiondre der Zielgesellschaft zu
starken. In der Zielgesellschaft sind dadurch gesicherte Mehrheitsverhéltnisse

Uber einen starken industriellen Partner und Know-how Tréger gesichert.

Aus Sicht der Bieterin ist das Ziel des Pflichtangebotes, zusétzliche Aktien an der
Zielgesellschaft zu erwerben, sodass es der Bieterin und den mit ihr gemeinsam
vorgehenden Rechtstrdgern in Zukunft méglich ist, das Management der
Zielgesellschaft  bei der  Umsetzung der  bereits eingeschlagenen
RestrukturierungsmaBnahmen einerseits und bei der Umsetzung der
Wachstumsstrategie und den dazu notwendigen Investitionsvorhaben
andererseits zu unterstitzen. Die Bieterin bekennt sich auch dazu gegebenenfalls
durch strategische Entscheidungen, die der Hauptversammlung oder dem
Aufsichtsrat der Zielgesellschaft vorbehalten sind, neue Entwicklungen in Angriff

zu nehmen und umzusetzen.

Die Bieterin gibt an, ihren Einfluss als Hauptaktionar nicht dahingehend
auszuliben, die grundlegende Strategie der Zielgesellschaft zu &ndern, und zwar
grundsatzlich unabhéngig davon, wie hoch die Beteiligung der Bieterin und der
mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrdger nach Abschluss des

gegenstandlichen Pflichtangebotes sein wird.

Die Bieterin weist ausdriicklich auf das Risiko der Beendigung des Bérsehandels in
Aktien der Zielgesellschaft hin. Ein Ausscheiden der Aktien aus dem Standard
Market Auction der Wiener Borse ist bei Unterschreiten der gesetzlichen
Zulassungsvoraussetzungen zwingend vorgesehen. Die gebotene Mindeststreuung
besteht nicht mehr, wenn die Bieterin nach Durchfiihrung des Angebots Uiber
mehr als 497.500 der Aktien an der Zielgesellschaft verfiigt. Die dadurch
mogliche Beendigung des Bérsehandels wird voraussichtlich zu einer stark
eingeschrankten Liquiditdt der Aktien fiihren und die marktmé&Bige Preisbildung

einschranken.

Nach Angaben der Bieterin ist es nicht priméres Ziel, eine Mehrheit von hoher als
90% am Grundkapital der Zielgesellschaft zu erlangen sowie einen Squeeze-Out



nach den Bestimmungen des Gesellschafter-Ausschlussgesetzes durchzufiihren
und so die Bérsenotierung der Aktien zu beenden; ein Squeeze-Out wére bei
Uberschreiten einer Beteiligungshdhe von 90 9% am Grundkapital der
Zielgesellschaft aber durchaus denkbar. Ein Delisting der Aktien der
Zielgesellschaft gem&R § 83 Abs 4 BérseG ist aus heutiger Sicht von der Bieterin
nicht geplant.

10.3 Auswirkungen auf die Beschiftigungssituation und Standortfragen

Das Angebot hat aus Sicht der Bieterin keine nachteiligen Auswirkungen auf die

Beschéftigungs- und Standortsituation der Zielgesellschaft.
11. Auswirkungen auf Gldubiger und &ffentliches Interesse

Fir die Gldubiger ist vor dem Hintergrund der von der Bieterin erklirten
geschaftspolitischen  Ziele und Absichten aus heutiger Sicht keine
Verschlechterung der gegenwartigen Position erkennbar. Anderungen, die das
offentliche Interesse beriihren kdnnten, sind aus der Durchfiihrung des Angebots

keine ersichtlich.
12. Interessenlagen der Organmitglieder der Zielgesellschaft

Der Vorstand weist darauf hin, dass im Aufsichtsrat nachstehende

Interessenlagen bestehen:
1. Mag. Dr. Gerhard Glinzerer:

- Vorsitzender des Aufsichtsrates der Zielgesellschaft
- Geschéftsflihrer der Bieterin (sowie geschéftsfiihrender Gesellschafter der
Herz Gruppe und weitere Organfunktionen in Gesellschaften der Herz

Gruppe in- und auBerhalb von Osterreich)
2. Ing. Mag. Peter Hosek

- Mitglied des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft

- Prokurist der Bieterin (sowie weitere Organfunktionen in Gesellschaften
der Herz Gruppe in- und auBerhalb von Osterreich)

- Prasident des Verwaltungsrates der Lifemotion
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3. Herr Mag. DDr. Johann Neuner
- Mitglied des Aufsichtsrates der Zielgesellschaft
= Herr Neuner hélt selbst eine unmittelbare Beteiligung von 11,3686 % aller

Aktien und Stimmrechte an der Zielgesellschaft

4, Herr Mag. Johann Moser
- Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der Zielgesellschaft
- Herr Moser ist weder direkt noch indirekt an der Zielgesellschaft beteiligt

Herr Dr. Glinzerer und Herr Mag. Hosek halten personlich keine Aktien an der

Zielgesellschaft.

Ungeachtet des bestehenden Objektivitétsgebots aller Organe der Zielgesellschaft
werden alle Aktiondre auf die dargestellte Interessenlage einzelner
Aufsichtsratsmitglieder hingewiesen. Kein Mitglied des Vorstandes der
Zielgesellschaft steht in einem Naheverhéltnis zum Bieter. Kein Mitglied des
Vorstands der Zielgesellschaft halt derzeit Aktien an der Zielgesellschaft.

13. Position zum Pflichtangebot

Der Vorstand der HIRSCH Servo geht davon aus, dass die Angaben der Bieterin
zutreffend sind und die Tatigkeitsbereiche der Bieterin und der HIRSCH Servo in
keinem direkten Wettbewerb zueinander stehen, sondern sich ergénzen. Dadurch
sollten kiinftig weiterhin Méglichkeiten zur gemeinsamen Realisierung von
komplementéren Synergien durch den Bieter als starken industriellen Partner und
Know-how Tréger und HIRSCH Servo genutzt werden kénnen, wenngleich sich die
Auswirkungen dieser Synergieeffekte auf die Ertragslage der Zielgesellschaft zum

gegenwdrtigen Zeitpunkt noch nicht abschétzen lassen.

Der Vorstand der Zielgesellschaft begriift die grundsétzliche Beibehaltung der
bisherigen Positionierung der HIRSCH Servo und das Bekenntnis der Bieterin, die
Zielgesellschaft bei der  Umsetzung der bereits eingeschlagenen
RestrukturierungsmaBnahmen einerseits und bei der Umsetzung der
Wachstumsstrategie und den dazu notwendigen, (iber die bloBe
Substanzerhaltung hinausgehenden Investitionsvorhaben andererseits, zu

unterstiitzen.
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Weiters unterstiitzt der Vorstand die bekundete Absicht der Bieterin, keine
konkreten MaBnahmen in Bezug auf die Beschaftigten, die

Beschéftigungsbedingungen oder das Management der Zielgesellschaft zu setzen.

Der Vorstand der HIRSCH Servo weist darauf hin, dass ein Ausscheiden der
Aktien aus dem Standard Market Auction der Wiener Bérse bei Unterschreiten der
gesetzlichen Zulassungsvoraussetzungen zwingend vorgesehen ist. Die gebotene
Mindeststreuung besteht nicht mehr, wenn die Bieterin nach Durchfiihrung des
Angebots lber mehr als 497.500 der Aktien an der Zielgesellschaft verflgt. Die
dadurch mégliche Beendigung des Bérsehandels wiirde voraussichtlich zu einer
stark eingeschrinkten Liquiditdt der Aktien fiihren und die marktmaBige

Preisbildung einschranken.

Der Vorstand der Zielgesellschaft informiert im Zusammenhang mit den in der
Angebotsunterlage dargestellten geschaftspolitischen Zielen und Absichten der
Bieterin sowie betreffend moglicher Auswirkungen des damit einhergehenden
Kontrollwechsels auf die Geschaftstatigkeit der HIRSCH Servo darliber, dass die
Beendigung von aus Sicht von HIRSCH Servo bedeutenden Vertrégen lediglich
aufgrund der Anderung der Kontrollverhéltnisse in der Zielgesellschaft nicht zu

erwarten ist,
14. Zusammenfassung

Zusammenfassend wird festgehalten, dass der Angebotspreis im Angebot
wirtschaftlich nachvollziehbar erscheint; ferner sind aus heutiger Sicht keine
wesentlichen Auswirkungen auf die HIRSCH Servo und keine Auswirkungen auf

ihre Glaubiger, Arbeitnehmer und das 6ffentliche Interesse zu erwarten.

Der Vorstand sieht sich aber unter anderem aufgrund der herausfordernden
Situation bei der HIRSCH Servo aufBerstande, eine abschlieBende Empfehlung
betreffend die Annahme oder Ablehnung des Angebotes zu abzugeben.

Die Einschatzung, ob das Angebot vorteilhaft ist oder nicht, kann nur jeder
Aktiondr aufgrund seiner individuellen Situation (Anschaffungspreis, lang- oder
kurzfristige Veranlagung etc.) treffen, wobel auch die erwartete kiinftige
Entwicklung des Kapitalmarktes von Bedeutung ist. Hierbei kann sich die
Situation flr private Kleinanleger anders darstellen als fiir institutionelle
Investoren. Auch steuerliche Uberlegungen kénnen fiir die Entscheidung Uber
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eine Annahme oder Ablehnung des Angebots ausschlaggebend sein, weshalb der
Vorstand der Zielgesellschaft die Aktiondre der Zielgesellschaft ausdriicklich
auffordert, sich (ber die steuerlichen Konsequenzen bei einem hierzu

qualifizierten Berater (zB Steuerberater) zu informieren.

Der Vorstand der HIRSCH Servo stellt gemé&B § 14 Abs 1 letzter Satz UbG jedoch
nachstehende Argumente dar, die fiir die Annahme und fiir die Ablehnung des

Angebots sprechen:
Gegen die Annahme des Pflichtangebots spricht:

1. Durch die Annahme des Angebots wird auf mégliche zukiinftige
Kursgewinne verzichtet,

2. Die Herz Gruppe hat angekiindigt, das Management der Zielgesellschaft
bei der Restrukturierung und Umsetzung der Wachstumsstrategie sowie
bei Investitionsvorhaben zu unterstiitzen.

3. Es besteht die Mdglichkeit, dass die HIRSCH Servo kiinftig eine (iber der
Vergangenheit liegende Ertragsentwicklung zeigt und sich die bestehenden
Beteiligungen positiv entwickeln, was zu einer Wertsteigerung des
Unternehmens fiihrt und somit einen héheren Angebotspreis rechtfertigen
kénnte.

4. Die Bieterin hat angekindigt, MaBnahmen zur Stirkung der
Eigenkapitalquote der Zielgesellschaft zu unterstiitzen.

5. Mit einem neuen Osterreichischen industriellen Hauptaktionar ist die
Zielgesellschaft gestérkt und kann an Wert und Attraktivitat gewinnen.

Elr eine Annahme des Pflichtangebots spricht:

1. Der Angebotspreis von EUR 7,94 pro Aktie liegt deutlich (ber den
Durchschnittskursen der letzten 3,6,12 und 24 Monaten vor Bekanntgabe
der Angebotsabsicht.

2. Durch die fortbestehende Konzentration der Stimmrechte auf einen
einflussreichen kontrollierenden Eigentiimer bleibt die Mitbestimmung der
librigen Aktionare weiterhin eingeschrankt,

3. Das Geschaftsfeld der HIRSCH Servo ist eng mit der Bauwirtschaft
verbunden. In den letzten Jahren war ein Riickgang der Baukonjunktur in
den Zielméarkten der HIRSCH Servo zu beobachten. Es ist daher nicht
auszuschlieBen, dass die zukiinftige Entwicklung der Gesellschaft eine
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hohe Volatilitat in den Kursen hervorruft und es - analog zu den
moglichen Wertsteigerungen - auch zu einer Verschlechterung des
Borsenkurses kommen kann.

4. Bel Beibehaltung der gegenwaértigen Kapitalstruktur sind aus Sicht der
Aktionare langerfristig keine Dividenden zu erwarten. '

5. Fir den Fall, dass viele andere Aktiondre das Angebot annehmen,
verringert sich der Streubesitz noch weiter. Diese mdégliche Reduktion des
Streubesitzes und die in Folge eingeschréankte Marktpreisbildung kénnen
zu noch geringeren Handelsvolumina und somit einer eingeschrénkten
Handelbarkeit der HIRSCH Servo Aktien flihren.

6. Die Aktie der HIRSCH Servo weist eine geringe Liquiditdt auf, was die
VerauBerbarkeit der Aktie zu einem dem Angebotspreis vergleichbaren
Preis erschweren kann. Das Angebot erméglicht es allen Aktionaren, ihre
Aktien zu einem nahe am derzeitigen Bdrsenkurs liegenden Preis zu

veraubBern.
15. Sonstige Angaben

Auskiinfte zur AuBerung des Vorstandes der Zielgesellschaft erteilt Frau Michaela
Andritsch, HIRSCH Servo AG, Corporate Communications & Investor Relations.

Weitere Informationen zur Zielgesellschaft sind auf der Website der

Zielgesellschaft www.hirsch-gruppe.com abrufbar.

Die Zielgesellschaft hat Ernst & Young Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H.,
Klagenfurt am Wérthersee zum Sachversténdigen geméas § 13 UbG bestellt.

Als  Rechtsberater der Zielgesellschaft wurde beigezogen: Schénherr
Rechtsanwalte GmbH, FN 266331 p, Tuchlauben 17, 1014 Wien.
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Harald Kogler DI Siegfr‘éWilding

Glanegg, am

rstandsvorsitzender)
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HIRSCH Servo AG, Glanegg 21.Mai 2014

Anlage 3.

Auperung des Aufsichtsrats vom 21. Mai 2014
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AuBerung des Aufsichtsrates der HIRSCH Servo AG
zum o&ffentlichen Pflichtangebot (gemdR §§ 22 ff UbG) der
Herz Beteiligungs Ges.m.b.H.

Die Herz Beteiligungs Ges.m.b.H. mit dem Sitz in Hinterbrahl und der Geschéftsanschrift
Scnnleiten 10, 2371 Hinterbrihl, eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichtes
Wiener Neustadt unter FN 68299 k, (im Folgenden kurz ,Bieter®) hat am 14.05.2014 ein
offentliches  Pilichtangebot (im Folgenden kurz ,Angebot’) gemdl §§22ff
Ubernahmegesetz (im Folgenden kurz ,UbG®) an die Aktionédre der HIRSCH Servo AG
mit dem Sitz in Glanegg und der Geschéaftsanschrift Glanegg 58, 9555 Glanegg,
eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichtes Klagenfurt unter FN 117300 a, (im
Folgenden kurz ,Zielgesellschaft’) verdffentlicht. Das Angebof ist auf den Erwerb
samilicher Aktien der Zielgesellschaft (ISIN AT0000849757, im Folgenden auch einzeln
die ,Aktie" oder zusammen die ,Aktien®), mit Ausnahme der vom Bieter und von mit
diesem gemeinsam vorgehenden Rechtstrdgern gehaltenen Aktien, gerichiet.
Gegenstand des Angebots sind somit effektiv 190.416 Stlckaktien der Zielgesellschaft.

GemaR § 14 Abs 1 UbG sind der Vorstand und der Aufsichisrat der Zielgesellschaft
verpflichtet, unverziglich nach Verdffentlichung der Angebotsunterlage begrindete
AuRerungen zum Ubernahmeangebot zu verfassen. Diese haben insbesondere eine
Beurteilung dariGber zu enthalten, ob die angebotene Gegenleistung und der sonstige
Inhalt des Angebotes dem Interesse aller Aktiondre und sonstigen Inhaber von
Beteiligungspapieren angemessen Rechnung tragen und welche Auswirkungen das
Angebot auf die Zielgesellschaft, insbesondere die Arbeitnehmer (betreffend die
Arbeitsplatze, die Beschaftigungsbedingungen und das Schicksal von Standorten), die
Glaubiger und das o6ffentliche Interesse aufgrund der strategischen Planung des Bieters
fur die Zielgesellschaft voraussichtlich haben wird.

Falls sich Vorstand oder Aufsichisrat nicht in der Lage sehen, abschliefende
Empfehlungen abzugeben, haben sie jedenfalls die Argumente fir die Annahme und far

die Ablehnung des Angebotes unter Betonung der wesentlichen Gesichtspunkte
darzustellen.

1. Ausgangslage

Das Grundkapital der Zielgesellschaft setzt sich aus 500.000 auf Inhaber lautenden
nennwertlosen Stlickaktien zusammen.

Der Bieter hat
s mit Aktienkaufvertrag vom 04.04.2014 als Kaufer von der Kurt HIRSCH HOLDING

GmbH (FN 141871 i) als Verkauferin 54.584 auf Inhaber lautende Stlckaktien an
der Zielgesellschaft erworben; und
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o mit Aktienkaufvertrag vom 04.04.2014 als Kaufer von Herrn Dr. Matthias Calice
als Verkaufer 100% der (auf Inhaber lautenden) Aktien an der Lifemotion S.A.,
einer schweizerischen Aktiengesellschaft mit dem Sitz in Melide, Tessin, Schweiz,
und der Anschrift Via Pocobelli 14, CH-6815 Melide, Schweiz, eingetragen im
Handelsregister des Kantons Tessin unter der Firmennummer CHE-146.232.662,
(in der Folge kurz ,Lifemotion®}) erworben, welche ihrerseits seit 23.12.2013
255.000 auf Inhaber lautende Stickaktien an der Zielgesellschaft halt.

Der Bieter halt daher

s unmittelbar 54.584 Aktien an der Zielgesellschaft, die 10,9168 % des
Grundkapitals der Zielgesellschaft und 10,9168 % aller Stimmrechte (54.584
Stimmen)} an der Zielgesellschaft entsprechen; und

» vermittelt durch Lifemotion mittelbar 255.000 Aktien an der Zielgesellschaft, die
51 % des Grundkapitals der Zielgesellschaft und 51 % aller Stimmrechte (255.000
Stimmen) an der Zielgesellschaft entsprechen.

Der Bieter hat daher am 04.04.2014 eine mittelbare kontrollierende Beteiligung an der
HIRSCH Servo AG erlangt.

Mit dem gegenstdndlichen Angebot erfilit der Bieter gleichzeitig die Pflicht zur
Angebotsstellung, die ihn selbst trifft, und auch jene Pflicht zur Angebotsstellung, der der
mit dem Bieter im Sinne von §1 Z6 UbG gemeinsam vorgehende Rechtstriager
Lifemotion unterliegt.

Der Bieter, welcher seit 04.04.2014 Alleinaktionar von Lifemotion ist, ist eine
Holdinggesellschaft der weltweit tatigen Herz Gruppe, einem fihrenden Hersteller von
Produkten der Gebdudetechnik sowie von Biomassekesseln und Warmepumpen mit 12
Produktionsstandorten in Europa. Uber die Alleingesellschafterin des Bieters, die GTI
Gebaudetechnik International S.A., eine luxemburgische Gesellschaft (société anonyme)
mit dem Sitz in Luxemburg und der Adresse 2, Avenue Charles de Gaulle, LUX-
1653 Luxemburg, Luxemburg, eingetragen im luxemburgischen Handels- und
Gesellschaftsregister (Registre de Commerce et des Sociétés Luxembourg) unter
B 45395, wird der Bieter indirekt von Herrn Mag. Dr. Gerhard Glinzerer, dem alleinigen
Geschaftsfuhrer des Bieters, kontrolliert.

2. Interessenlage

Der Aufsichtsrat legt folgende Verhéaltnisse seiner Mitglieder zum Bieter und der
Zielgeselischaft offen:

s Herr Mag. Dr. Gerhard Glinzerer, Vorsitzender des Aufsichtsrates der

Zielgesellschaft, ist auch geschéaftsflhrender Gesellschafter der Herz Gruppe,
alleiniger Geschéftsfiihrer des Bieters sowie Geschaftsfilhrer der Herz Armaturen
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Management Ges.m.b.H. und Ubt weitere Organfunktionen in Gesellschaften der
Herz Gruppe in- und auferhalb von Osterreich aus.

» Herr Ing. Mag. Peter Hosek, Mitglied des Aufsichisrates der Zielgesellschaft, ist
auch Prokurist des Bieters sowie Prasident des Verwaltungsrates von Lifemotion
und Obt weitere Organfunktionen in Gesellschaften der Herz Gruppe in- und
auflerhalb von Osterreich aus.

e Herr Mag. DDr. Johann Neuner, Mitglied des Aufsichisrates der Zielgesellschatt,
halt selbst eine unmittelbare Beteiligung von 11,3686 % aller Aktien und
Stimmrechte an der Zielgesellschaft.

Herr Mag. Johann Moser, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichisrates der
Zielgesellschaft, ist weder direkt noch indirekt an der Zielgesellschaft beteiligt. Herr
Dr. Glinzerer und Herr Mag. Hosek halten personlich keine Aktien an der Zielgesellschaft.

Den Mitgliedern des Aufsichisrats der Zielgesellschaft wurden im Zusammenhang mit
dem Angebot keinerlei vermdgenswerte Vorteile gewahrt, angeboten oder versprochen.

3. Angebotsinhalt

Das Angebot sieht einen Kaufpreis von EUR 7,94 pro Aktie vor. Die Frist zur Annahme
des Angebotes lauft von 14.05.2014 bis einschlief3lich 28.05.2014, 18:00 Uhr, Ortszeit
Wien, somit 2 Wochen. Auf die Nachfrist gemanR § 19 Abs 3 UbG wird hingewiesen. Als
Annahme- und Zahlstelle fungiert die UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, A-
1010 Wien, Osterreich.

4. Beurteilung des Angebotes

Der Vorstand der Zielgesellschaft hat eine AuBerung gemaR § 14 Abs 1 UbG verfasst.
Darin hat der Vorstand das Angebot im Detail beurteilt. Der Aufsichtsraf, dem die
AuRerung des Vorstandes zur Kenntnis gebracht wurde, stimmt — nach Erérterung der
Angebotsunterlage und der Auflerung des Vorstandes — mit dieser AuBerung des
Vorstandes inhaltlich Giberein und schliel3t sich dieser an, soweit im Folgenden nicht
anderes dargelegt wird.

Da der Bieter und Lifemotion die Zielgesellschaft bereits kontrollieren, zwei von vier
Mitgliedern des Aufsichtsrates Positionen beim Bieter und bei mit dem Bieter gemeinsam
vorgehenden Rechtstragern bekleiden, und ein weiteres Aufsichisratsmitglied direkt
Aktien der Zielgesellschait halt, sieht der Aufsichtsrat — ungeachtet des bestehenden
Objektivitdtsgebotes, dem der Aufsichtsrat vollinhaltlich entspricht — von einer
ausdrticklichen Empfehlung hinsichtlich der Annahme bzw Nichtannahme des Angebotes
der Bieterin ab.
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Die Einschatzung, ob das Pflichtangebot fir Aktiondre vorteilhaft ist oder nicht, kann
letztlich nur jeder Aktiondar fur sich aufgrund seiner individuellen Situation
(Anschaffungspreis, lang- oder kurzfristige Veranlagung, etc) treffen, wobei die vom
jeweiligen Aktiondr erwartete zukinftige Entwicklung des Kapitaimarkis insgesamt und
der Aktie der Zielgesellschaft im Speziellen von grolRer Bedeutung ist.

Aus Sicht des Aufsichtsrats kdnnen folgende Argumente fiir bzw gegen die Annahme des
Angebotes sprechen:

Fiir die Annahme des Angebotes sprechen:

Der Angebotspreis liegt Uber den nach Handelsvolumina gewichteten
Durchschnittskursen der letzten 3, 6, 12 und 24 Kalendermonate vor Bekannigabe
der Angebotsabsichten der Lifemotion (23.12.2013) und des Bieters (04.04.2014).

Der Angebctspreis liegt Oiber dem Eigenkapital pro Aktie.

Obwohl vom Bieter aus heutiger Sicht nicht geplant, bestehi rechilich die
Moglichkeit der Beendigung des Bdérsehandels der Aktien der Zielgesellschatt,
insbesondere wenn die gebotene Mindeststreuung der Aktien nach Durchfithrung
des Angebotes nicht mehr besteht. Dies wirde die marktmalige Preisbildung
einschrénken und voraussichtlich zu einer stark eingeschrénkten Liquiditdt der
Aktien flthren.

Bei Beibehaltung der gegenwértigen Kapitalstruktur sind aus Sicht der Akticnare
l&ngerfristig keine Dividenden zu erwarten.

Die Reorganisation der Zielgesellschaft in Zusammenarbeit mit dem neuen
Kernaktionar steht erst am Beginn, was Unsicherheiten und Risiken birgt.

Insgesamt steht die Zielgesellschaft als Konzerngesellschaft eines international
tatigen Konzems vor grofien strategischen Herausforderungen.

Gegen die Annahme des Angebotes sprechen:
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Die Zielgesellschaft ist dabei, bereits eingeschlagene
Restrukturierungsmalnahmen und eine Wachstumsstrategie samt
Investitionsvorhaben mit Unterstitzung des Bieters umzusetzen, was eine
mittelfristige Verbesserung der wirischaftlichen Situation der Zielgesellschaft
erwarten lasst.

Der Bieter als starker industrieller Partner und die mit ihm gemeinsam
vorgehenden Rechtstrdger beabsichtigen, als stabile Kernaktiondre der
Zielgesellschaft das Management bei der Umsetzung der



Restrukturierungsmalnahmen und der Wachstumsstrategie samt notwendiger
Investitionsvorhaben zu unterstitzen.

Der Bieter hat angekindigt, Matnahmen zur Starkung der Eigenkapitalguote der
Zielgesellschaft zu unterstiitzen.

Durch die Annahme des Angebotes wird auf mégliche zukinftige zuséatzliche
Kursgewinne verzichtet.

Mit einem neuen O&sterreichischen industriellen Hauptaktionar ist die
Zielgesellschaft gestérkt und kann an Wert und Attraktivitat gewinnen.

Der Bieter weist in seiner Stellungnahme darauf hin, dass aus heutiger Sicht keine
Beendigung des Bodrsehandels mit Aktien der Zielgesellschaft (Delisting) geplant
ist,

Da Herr Mag. DDr. Johann Neuner als Aktionadr selbst Adressat des gegenstandlichen
Angebots ist, hat er sich entschieden, sich bei der Abstimmung (ber diese AuRerung der
Stimme zu enthalten. Im Ubrigen wurde diese AuRerung einstimmig beschlossen und
wdre die vorliegende AuRerung zum Angebot inhaltlich nicht anders ausgefallen, wenn
sich Herr Mag. Dr. Gerhard Glinzerer und Herr Mag. Peter Hosek bei der
Beschlussfassung Uber diese AuRerung des Aufsichtsrates der Stimme enthalten hétten.
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Glanegg, am 21.05.2014

LA alfen N R

Mag. Dr. Gerhard Glinzerer
Vorsitzender des Aufsichtsrates
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Anlage 4.

Bestdtigung der Haftpflichtversicherung
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Generali Versicherung AG

Dy, Christian Wismiihler

AR die Landzkrongasse -3
Ubernahmekommission A-10H Wien

Seilergasse 8, Tiir 3 Telefon: +43 ()1 534-01 - 11609

1010 Wien e-mail: E'.lll'i:iliil:I1.\\'ir‘IlIlll?lll{‘.l'((l:-'gl'll(?]';i“.i‘.t_)IIl
Unzere Aktenzahl Ihr Zeichen Ihre Nachncht vom Datum
000-1670-2491 15.05.2014
Betrifft

Versicherungsbestatigung fiir die Titigkeit als Sachverstandiger nach § 13 iVm § 9 UbG

Polizzen-Nummer: 000-1670-2491

Versicherungsnehmer: Ernst & Young Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H.
EiskellerstraBe 5
9020 Klagenfurt

Versichertes Risiko: Die Tatigkeit als Sachverstandiger der Zielgesellschaft nach
§ 13 iVm § 9 Ubernahmegesetz (UbG), BGBI | Nr. 127/1998,
im Rahmen eines Pflichtangebotes wegen Kontrollerlangung nach § 22 UbG
Bietergesellschaft: Herz Beteiligungs Ges.m.b.H. (FN 69299 k)
Zieigesellschaft: Hirsch Servo AG (FN 117300 a)

Versicherungsperiode: 13.05.2014 — 13.05.2015
Versicherungssumme: EUR 7.300.000,-
Vertragsgrundlagen: ABHV/EBHV 2000 idF 07/2012

Wir bestatigen hiermit versicherungsagtiltig, dass wir fiir das oben naher bezeichnete Risiko Versicherungsschutz
im Sinne des § 9 Abs. 2 lit. a Ubernahmegesetz (UbG) zur Verfiigung stellen und dass die Pramie vollstandig
bezahlt wurde.

Mit freundlichen Grifen
GeneFli/Ver icherurlg AG

/ol ! (/J ||“|" qu |}
/I / A \ MU
U f=t L Inl | '\
| | ’Hj o~ \
Generali Versicherung AG, Akticngesellschalt mit Sitz in Wien,

Firmenbuch HG Wien: FN 386414, DID-Nummer: ATU 36872407, DVR: Gen-Vors 0605580
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Anlage 5:

Allgemeine Auftragsbedingungen fir Wirtschaftstreuhandberufe (AAB 2011)
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1

KAMMER DER

WIRTSCHAFTSTREUHANDER

Allgemeine Auftragsbedingungen
far Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2011)

Festgestellt vom Arbeitskreis fir Honorarfragen und Auftragsbedingungen
bei der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder und zur Anwendung
empfohlen vom Vorstand der Kammer der Wirtschaftstreuhander mit
Beschluss vom 8.3.2000, adaptiert vom Arbeitskreis fir Honorarfragen
und Auftragsbedingungen am 23.5.2002, am 21.10.2004, am 18.12.2006,
am 31.8.2007, am 26.2.2008, am 30.6.2009, am 22.3.2010 sowie am
21.02.2011.

Praambel und Allgemeines

(1) Diese  Allgemeinen  Auftragsbedingungen  fir  Wirtschafts-
treuhandberufe gliedern sich in vier Teile: Der I. Teil betrifft Vertrage, die
als Werkvertrage anzusehen sind, mit Ausnahme von Vertrédgen Uber die
Fuhrung der Biicher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der Il. Teil betrifft Werkvertrage Uber die Fiihrung
der Bucher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der Ill. Teil hat Vertrage, die nicht Werkvertrage
darstellen und der IV. Teil hat Verbrauchergeschafte zum Gegenstand.

(2) Fur alle Teile der Auftragsbedingungen gilt, dass, falls einzelne
Bestimmungen unwirksam sein sollten, dies die Wirksamkeit der Gbrigen
Bestimmungen nicht beriihrt. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine
gliltige, die dem angestrebten Ziel méglichst nahe kommt, zu ersetzen.

(3) Fur alle Teile der Auftragsbedingungen gilt weiters, dass der zur
Auslibung eines Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigte verpflichtet ist,
bei der Erflllung der vereinbarten Leistung nach den Grundsatzen
ordnungsgemaBer Berufsausiibung vorzugehen. Er ist berechtigt, sich zur
Durchfiihrung des Auftrages hiefiir geeigneter Mitarbeiter zu bedienen.

(4)  Fir alle Teile der Auftragsbedingungen gilt schlieBlich, dass
ausléndisches Recht vom Berufsberechtigten nur bei ausdriicklicher
schriftlicher Vereinbarung zu beriicksichtigen ist.

(5) Die in der Kanzlei des Berufsberechtigten erstellten Arbeiten kdnnen
nach Wahl des Berufsberechtigten entweder mit oder ohne elektronische
Datenverarbeitung erstellt werden. Fir den Fall des Einsatzes von
elektronischer Datenverarbeitung ist der Auftraggeber, nicht der
Berufsberechtigte, verpflichtet, die nach den DSG notwendigen
Registrierungen oder Versténdigungen vorzunehmen.

(6) Der Auftraggeber verpflichtet sich, Mitarbeiter des Berufsberechtigten
wahrend und binnen eines Jahres nach Beendigung des
Auftragsverhéltnisses nicht in seinem Unternehmen oder in einem ihm
nahestehenden Unternehmen zu beschéftigen, widrigenfalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des Gbernommenen Mitarbeiters an den
Berufsberechtigten verpflichtet.

I.TEIL
1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen des I. Teiles gelten flr Vertrage uber
(gesetzliche und freiwillige) Prifungen mit und ohne Bestatigungsvermerk,
Gutachten, gerichtliche Sachverstandigentétigkeit, Erstellung von Jahres-
und anderen Abschllissen, Steuerberatungstatigkeit und Uber andere im
Rahmen eines Werkvertrages zu erbringende Tatigkeiten mit Ausnahme
der Fiihrung der Biicher, der Vornahme der Personalsachbearbeitung und
der Abgabenverrechnung.

(2) Die Auftragsbedingungen gelten, wenn ihre Anwendung
ausdricklich oder stillschweigend vereinbart ist. Darliber hinaus sind sie
mangels anderer Vereinbarung Auslegungsbehelf.

(3) Punkt 8 gilt auch gegenlber Dritten, die vom Beauftragten zur
Erflllung des Auftrages im Einzelfall herangezogen werden.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages

(1) Auf die Absétze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(2) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieBenden
beruflichen schriftlichen als auch mundlichen AuBerung, so ist der
Berufsberechtigte nicht verpflichtet, den

Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen. Dies gilt auch fiir abgeschlossene Teile eines Auftrages.

(3) Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behdrde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstrager) elektronisch eingereichtes Anbringen ist als

nicht von ihm beziehungsweise vom Ubermittelnden Bevollmachtigten
unterschrieben anzusehen.

3. Aufklarungspflicht des Auftraggebers; Vollstandigkeitserklarung

(1) Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem
Berufsberechtigten auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die
Ausfiihrung des Auftrages notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt
werden und ihm von allen Vorgangen und Umsténden Kenntnis gegeben
wird, die fir die Ausfiihrung des Auftrages von Bedeutung sein kdnnen.
Dies gilt auch fur die Unterlagen, Vorgdnge und Umsténde, die erst
wahrend der Tatigkeit des Berufsberechtigten bekannt werden.

(2) Der Auftraggeber hat dem Berufsberechtigten die Vollstdndigkeit
der vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Auskinfte und
Erklarungen im Falle von Prafungen, Gutachten und
Sachverstandigentatigkeit schriftlich zu bestatigen. Diese
Vollstandigkeitserklarung kann auf den berufsiiblichen Formularen
abgegeben werden.

(3) Wenn bei der Erstellung von Jahresabschlissen und anderen
Abschlissen vom Auftraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fur den Auftragnehmer insoweit keinerlei
Ersatzpflichten.

4. Sicherung der Unabhéangigkeit

(1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, alle Vorkehrungen zu treffen, um zu
verhindern, dass die Unabhangigkeit der Mitarbeiter des
Berufsberechtigten gefahrdet wird, und hat selbst jede Geféhrdung dieser
Unabhangigkeit zu unterlassen. Dies gilt insbesondere fiir Angebote auf
Anstellung und fir Angebote, Auftrage auf eigene Rechnung zu
lbernehmen.

(2) Der Auftraggeber stimmt zu, dass seine persénlichen Daten,
namlich sein Name sowie Art und Umfang inklusive
Leistungszeitraum der zwischen Berufsberechtigten und
Auftraggeber vereinbarten Leistungen (sowohl Priifungs- als auch
Nichtpriifungsleistungen) zum Zweck der Uberpriffung des
Vorliegens von Befangenheits- oder AusschlieBungsgriinden iSd §§
271 ff UGB im Informationsverbund (Netzwerk), dem der
Berufsberechtigte angehort, verarbeitet und zu diesem Zweck an die
tibrigen Mitglieder des Informationsverbundes (Netzwerkes) auch
ins Ausland libermittelt werden (eine Liste aller
Ubermittlungsempfinger wird dem Auftraggeber auf dessen Wunsch
vom beauftragten Berufsberechtigten zugesandt). Hierfiir entbindet
der Auftraggeber  den Berufsberechtigten nach dem
Datenschutzgesetz und gem § 91 Abs 4 Z 2 WTBG ausdriicklich von
dessen Verschwiegenheitspflicht. Der Auftraggeber nimmt in diesem
Zusammenhang des Weiteren zur Kenntnis, dass in Staaten, die
nicht Mitglieder der EU sind, ein niedrigeres Datenschutzniveau als
in der EU herrschen kann. Der Auftraggeber kann diese Zustimmung
jederzeit schriftlich an den Berufsberechtigten widerrufen.



5. Berichterstattung und Kommunikation

(1) Bei Priifungen und Gutachten ist, soweit nichts anderes vereinbart
wurde, ein schriftlicher Bericht zu erstatten.

(2) Alle Auskinfte und Stellungnahmen vom Berufsberechtigten und
seinen Mitarbeitern sind nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich erfolgen
oder schriftlich bestatigt werden. Als schriftliche Stellungnahmen gelten
nur solche, bei denen eine firmenmaBige Unterfertigung erfolgt. Als
schriftiche ~ Stellungnahmen  gelten  keinesfalls  Auskiinfte — auf
elektronischem Wege, insbesondere auch nicht per E-Mail.

(3) Bei elektronischer Ubermittilung von Informationen und Daten kénnen
Ubertragungsfehler nicht ausgeschlossen werden. Der Berufsberechtigte
und seine Mitarbeiter haften nicht fir Schaden, die durch die elektronische
Ubermittiung verursacht werden. Die elektronische Ubermittiung erfolgt
ausschlieBlich auf Gefahr des Auftraggebers. Dem Auftraggeber ist es
bewusst, dass bei Benutzung des Internet die Geheimhaltung nicht
gesichert ist. Weiters sind Anderungen oder Erganzungen zu
Dokumenten, die tUbersandt werden, nur mit ausdricklicher Zustimmung
zuléssig.

(4) Der Empfang und die Weiterleitung von Informationen an den
Berufsberechtigten und seine Mitarbeiter sind bei Verwendung von
Telefon — insbesondere in  Verbindung von automatischen
Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-Mail und anderen elektronischen
Kommunikationsmittel — nicht immer sichergestellt. Auftrdge und wichtige
Informationen gelten daher dem Berufsberechtigten nur dann als
zugegangen, wenn sie auch schriftlich zugegangen sind, es sei denn, es
wird im Einzelfall der Empfang ausdriicklich bestétigt. Automatische
Ubermittlungs- und Lesebestatigungen gelten nicht als solche
ausdricklichen Empfangsbestatigungen. Dies gilt insbesondere fir die
Ubermittiung von Bescheiden und anderen Informationen iber Fristen.
Kritische und wichtige Mitteilungen miissen daher per Post oder Kurier an
den Berufsberechtigten gesandt werden. Die Ubergabe von Schriftstlicken
an Mitarbeiter auBerhalb der Kanzlei gilt nicht als Ubergabe.

(5) Der Auftraggeber stimmt zu, dass er vom Berufsberechtigten
wiederkehrend allgemeine steuerrechtliche und allgemeine
wirtschaftsrechtliche Informationen elektronisch tibermittelt bekommt. Es
handelt sich dabei nicht um unerbetene Nachrichten geméB § 107 TKG.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Berufsberechtigten

(1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, dafir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Auftrages vom Berufsberechtigten erstellten Berichte,
Gutachten, Organisationspléne, Entwirfe, Zeichnungen, Berechnungen
und dergleichen nur fiir Auftragszwecke (z.B. geméB § 44 Abs 3 EStG
1988) verwendet werden. Im Ubrigen bedarf die Weitergabe beruflicher
schriftlicher als auch miindlicher AuBerungen des Berufsberechtigten an
einen Dritten zur Nutzung der schriftichen Zustimmung des
Berufsberechtigten.

(2) Die Verwendung schriftlicher als auch mundlicher beruflicher
AuBerungen des Berufsberechtigten zu Werbezwecken ist unzulassig; ein
VerstoB berechtigt den Berufsberechtigten zur fristlosen Kiindigung aller
noch nicht durchgefliihrten Auftrage des Auftraggebers.

(3) Dem Berufsberechtigten verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht. Die Einrdumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt der
schriftlichen Zustimmung des Berufsberechtigten vorbehalten.

7. Méangelbeseitigung

(1) Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpflichtet, nachtraglich
hervorkommende Unrichtigkeiten und Mangel in seiner beruflichen
schriftlicher als auch miindlicher AuBerung zu beseitigen, und verpflichtet,
den Auftraggeber hievon unverziglich zu verstandigen. Er ist berechtigt,
auch tber die urspriingliche AuBerung informierte Dritte von der Anderung
zu verstandigen.

(2) Der Auftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseitigung von
Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Auftragnehmer zu vertreten sind;
dieser Anspruch erlischt sechs Monate nach erbrachter Leistung des
Berufsberechtigten bzw. — falls eine schriftiche AuBerung nicht
abgegeben wird — sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten
Tatigkeit des Berufsberechtigten.

(3) Der Auftraggeber hat bei Fehlschlaggen der Nachbesserung
etwaiger Mangel Anspruch auf Minderung. Soweit darlber hinaus
Schadenersatzanspriiche bestehen, gilt Punkt 8.

8. Haftung

1) Der Berufsberechtigte haftet nur flir vorsatzliche und grob
fahrlassig verschuldete Verletzung der Gbernommenen Verpflichtungen.

2) Im Falle grober Fahrldssigkeit betragt die Ersatzpflicht des
Berufsberechtigten héchstens das zehnfache der
Mindestversicherungssumme der Berufshaftpflichtversicherung geman §
11 Wirtschaftstreuhandberufsgesetz (WTBG) in der jeweils geltenden
Fassung.

3) Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalo von sechs
Monaten nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem Schaden
Kenntnis erlangt haben, spatestens aber innerhalb von drei Jahren ab
Eintritt des (Primar)Schadens nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis
gerichtlich geltend gemacht werden, sofern nicht in gesetzlichen
Vorschriften zwingend andere Verjahrungsfristen festgesetzt sind.

(4) Gilt fur Tatigkeiten § 275 UGB kraft zwingenden Rechtes, so gelten
die Haftungsnormen des § 275 UGB insoweit sie zwingenden Rechtes
sind und zwar auch dann, wenn an der Durchflihrung des Auftrages
mehrere Personen beteiligt gewesen oder mehrere zum Ersatz
verpflichtete Handlungen begangen worden sind, und ohne Ricksicht
darauf, ob andere Beteiligte vorsatzlich gehandelt haben.

(5) In Féllen, in denen ein férmlicher Bestatigungsvermerk erteilt wird,
beginnt die  Verjdhrungsfrist spatestens mit  Erteilung des
Bestatigungsvermerkes zu laufen.

(6) Wird die Tatigkeit unter Einschaltung eines Dritten, z.B. eines
Daten verarbeitenden Unternehmens, durchgefiihrt und der Auftraggeber
hievon benachrichtigt, so gelten nach Gesetz und den Bedingungen des
Dritten entstehende Gewahrleistungs- und Schadenersatzanspriiche
gegen den Dritten als an den Auftraggeber abgetreten. Der
Berufsberechtigte haftet nur fir Verschulden bei der Auswahl des Dritten.

(7) Eine Haftung des Berufsberechtigten einem Dritten gegenlber wird
bei Weitergabe schriftlicher als auch miindlicher beruflicher AuBerungen
durch den Auftraggeber ohne Zustimmung oder Kenntnis des
Berufsberechtigten nicht begriindet.

(8) Die vorstehenden Bestimmungen gelten nicht nur im Verhéltnis
zum Auftraggeber, sondern auch gegeniber Dritten, soweit ihnen der
Berufsberechtigte ausnahmsweise doch fiir seine Tétigkeit haften sollte.
Ein Dritter kann jedenfalls keine Anspriiche stellen, die Uber einen
allfélligen Anspruch des Auftraggebers hinausgehen. Die
Haftungshéchstsumme gilt nur insgesamt einmal fir alle Geschadigten,
einschlieBlich der Ersatzanspriiche des Auftraggebers selbst, auch wenn
mehrere Personen (der Auftraggeber und ein Dritter oder auch mehrere
Dritte) geschadigt worden sind; Geschadigte werden nach ihrem
Zuvorkommen befriedigt.

9. Verschwiegenheitspflicht, Datenschutz

(1) Der Berufsberechtigte ist geman § 91 WTBG verpflichtet, Uber alle
Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fir den
Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei denn,
dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht entbindet oder
gesetzliche AuBerungspflichten entgegen stehen.

(2) Der Berufsberechtigte darf Berichte, Gutachten und sonstige
schriftliche AuBerungen Uber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur
mit Einwilligung des Auftraggebers aushandigen, es sei denn, dass eine
gesetzliche Verpflichtung hiezu besteht.

(3) Der Berufsberechtigte ist befugt, ihm anvertraute
personenbezogene Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des
Auftrages zu verarbeiten oder durch Dritte gemaB Punkt 8 Abs 6
verarbeiten zu lassen. Der Berufsberechtigte gewahrleistet gemaB § 15
Datenschutzgesetz die Verpflichtung zur Wahrung des
Datengeheimnisses. Dem Berufsberechtigten Uberlassenes Material
(Datentréger, Daten, Kontrollzahlen, Analysen und Programme) sowie alle
Ergebnisse aus der Durchfiihrung der Arbeiten werden grundsétzlich dem
Auftraggeber gemaB § 11 Datenschutzgesetz zurlickgegeben, es sei
denn, dass ein schriftlicher Auftrag seitens des Auftraggebers vorliegt,
Material bzw. Ergebnis an Dritte weiterzugeben. Der Berufsberechtigte
verpflichtet sich, Vorsorge zu treffen, dass der Auftraggeber seiner
Auskunftspflicht laut § 26 Datenschutzgesetz nachkommen kann. Die
dazu notwendigen Auftrdge des Auftraggebers sind schriftlich an den
Berufsberechtigten weiterzugeben. Sofern fiir solche Auskunftsarbeiten
kein Honorar vereinbart wurde, ist nach tatsédchlichem Aufwand an den
Auftraggeber zu verrechnen. Der Verpflichtung zur Information der
Betroffenen bzw. Registrierung im Datenverarbeitungsregister hat der
Auftraggeber nachzukommen, sofern nichts Anderes ausdriicklich
schriftlich vereinbart wurde.



10. Kiindigung

(1) Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, kénnen die Vertragspartner den Vertrag
jederzeit mit sofortiger Wirkung kiindigen. Der Honoraranspruch bestimmt
sich nach Punkt 12.

(2) Ein — im Zweifel stets anzunehmender — Dauerauftrag (auch mit
Pauschalvergltung) kann allerdings, soweit nichts Anderes schriftlich
vereinbart ist, ohne Vorliegen eines wichtigen Grundes (vergleiche § 88
Abs 4 WTBG) nur unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten zum Ende
eines Kalendermonats gekiindigt werden.

(3) Bei einem gekiindigten Dauerauftragsverhaltnis zahlen - auBer in
Féllen des Abs 5 - nur jene einzelnen Werke zum verbleibenden
Auftragsstand, deren vollstdndige oder Uberwiegende Ausfiihrung
innerhalb der Kindigungsfrist méglich ist, wobei Jahresabschlisse und
Jahressteuererklarungen innerhalb von 2 Monaten nach Bilanzstichtag als
Uberwiegend ausfihrbar anzusehen sind. Diesfalls sind sie auch
tats&chlich innerhalb berufsiblicher Frist fertig zu stellen, sofern sdmtliche
erforderlichen Unterlagen unverziiglich zur Verfiigung gestellt werden und
soweit nicht ein wichtiger Grund iSd § 88 Abs 4 WTBG vorliegt.

(4) Im Falle der Kiindigung gemaB Abs 2 ist dem Auftraggeber
innerhalb Monatsfrist schriftlich bekannt zu geben, welche Werke im
Zeitpunkt der Kindigung des Auftragsverhaltnisses noch zum fertig zu
stellenden Auftragsstand zahlen.

(5) Unterbleibt die Bekanntgabe von noch auszufihrenden Werken
innerhalb dieser Frist, so gilt der Dauerauftrag mit Fertigstellung der zum
Zeitpunkt des Einlangens der Kindigungserklarung begonnenen Werke
als beendet.

(6) Waren bei einem Dauerauftragsverhaltnis im Sinne der Abs 2 und
3 - (gleichgliltig aus welchem Grunde - mehr als 2 gleichartige,
Ublicherweise nur einmal j&hrlich zu erstellende Werke (z.B.
Jahresabschlisse, Steuererklarungen etc.) fertig zu stellen, so zahlen die
darlber hinaus gehenden Werke nur bei ausdriicklichem Einversténdnis
des Auftraggebers zum verbleibenden Auftragsstand. Auf diesen Umstand
ist der Auftraggeber in der Mitteilung gemaB Abs 4 gegebenenfalls
ausdricklich hinzuweisen.

11. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Berufsberechtigten
angebotenen Leistung in Verzug oder unterldsst der Auftraggeber eine
ihm nach Punkt 3 oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der
Berufsberechtigte zur fristlosen Kindigung des Vertrages berechtigt.
Seine Honoraranspriiche bestimmen sich nach Punkt 12. Annahmeverzug
sowie unterlassene Mitwirkung seitens des Auftraggebers begriinden auch
dann den Anspruch des Berufsberechtigten auf Ersatz der ihm hierdurch
entstandenen Mehraufwendungen sowie des verursachten Schadens,
wenn der Berufsberechtigte von seinem Kindigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

12. Honoraranspruch

(1) Unterbleibt die Ausfiihrung des Auftrages (z.B. wegen Kiindigung),
so gebiihrt dem Berufsberechtigten gleichwohl das vereinbarte Entgelt,
wenn er zur Leistung bereit war und durch Umstande, deren Ursache auf
Seiten des Bestellers liegen, daran verhindert worden ist (§ 1168 ABGB);
der Berufsberechtigte braucht sich in diesem Fall nicht anrechnen zu
lassen, was er durch anderweitige Verwendung seiner und seiner
Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu erwerben unterlasst.

(2) Unterbleibt eine zur Ausfihrung des Werkes erforderliche
Mitwirkung des Auftraggebers, so ist der Berufsberechtigte auch
berechtigt, ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit der
Erklarung, dass nach fruchtlosem Verstreichen der Frist der Vertrag als
aufgehoben gelte, im Ubrigen gelten die Folgen des Abs 1.

(3) Kindigt der Berufsberechtigte ohne wichtigen Grund zur Unzeit, so
hat er dem Auftraggeber den daraus entstandenen Schaden nach
MaBgabe des Punktes 8 zu ersetzen.

(4) Ist der Auftraggeber — auf die Rechtslage hingewiesen — damit
einverstanden, dass sein bisheriger Vertreter den Auftrag ordnungsgeman
zu Ende fiihrt, so ist der Auftrag auch auszufihren.

13. Honorar

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaBn § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die alteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung.

(2) Das gute Einvernehmen zwischen den zur Ausiibung eines
Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigten und ihren Auftraggebern wird vor
allem durch méglichst klare Entgeltvereinbarungen bewirkt.

3) Die kleinste verrechenbare Leistungseinheit betragt eine viertel
Stunde.

(4) Auch die Wegzeit wird Ublicherweise im notwendigen Umfang
verrechnet.

(5) Das Aktenstudium in der eigenen Kanzlei, das nach Art und
Umfang zur Vorbereitung des Berufsberechtigten notwendig ist, kann
gesondert verrechnet werden.

(6) Erweist sich durch nachtraglich hervorgekommene besondere
Umsténde oder besondere Inanspruchnahme durch den Auftraggeber ein
bereits vereinbartes Entgelt als unzureichend, so sind Nachverhandlungen
mit dem Ziel, ein angemessenes Entgelt nachtraglich zu vereinbaren,
Ublich. Dies ist auch bei unzureichenden Pauschalhonoraren ublich.

(7) Die Berufsberechtigten verrechnen die Nebenkosten und die
Umsatzsteuer zusétzlich.

(8) Zu den Nebenkosten zdhlen auch belegte oder pauschalierte
Barauslagen, Reisespesen (bei Bahnfahrten 1. Klasse, gegebenenfalls
Schlafwagen), Diaten, Kilometergeld, Fotokopierkosten und &hnliche
Nebenkosten.

9) Bei besonderen Haftpflichtversicherungserfordernissen zahlen die
betreffenden Versicherungspramien zu den Nebenkosten.

(10) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und
Sachaufwendungen flir die Erstellung von Berichten, Gutachten ué.
anzusehen.

(11) Fur die Ausfihrung eines Auftrages, dessen gemeinschaftliche
Erledigung mehreren Berufsberechtigten Ubertragen worden ist, wird von
jedem das seiner Tatigkeit entsprechende Entgelt verrechnet.

(12) Entgelte und Entgeltvorschiisse sind mangels anderer
Vereinbarungen sofort nach deren schriftlicher Geltendmachung féllig. Fir
Entgeltzahlungen, die spéter als 14 Tage nach Félligkeit geleistet werden,
kdénnen Verzugszinsen verrechnet werden. Bei beiderseitigen
Unternehmergeschéften gelten Verzugszinsen in der Héhe von 8 % Uber
dem Basiszinssatz als vereinbart (siehe § 352 UGB).

(13) Die Verjahrung richtet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit
Ende der Leistung bzw. mit spaterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen.

(14) Gegen Rechnungen kann innerhalo von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriftlich beim Berufsberechtigten Einspruch erhoben
werden. Andernfalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme einer
Rechnung in die Biicher gilt jedenfalls als Anerkenntnis.

(15) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verkirzung tber die Halfte fir Geschafte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

14. Sonstiges

(1) Der Berufsberechtigte hat neben der angemessenen Geblhren-
oder Honorarforderung Anspruch auf Ersatz seiner Auslagen. Er kann
entsprechende Vorschiisse verlangen und seine (fortgesetzte)-Tatigkeit
von der Zahlung dieser Vorschisse abhangig machen. Er kann auch die
Auslieferung des Leistungsergebnisses von der vollen Befriedigung seiner
Anspriiche abhéngig machen. Auf das gesetzliche Zuriickbehaltungsrecht
(§ 471 ABGB, § 369 UGB) wird in diesem Zusammenhang verwiesen.
Wird das Zurlickbehaltungsrecht zu Unrecht ausgelbt, haftet der
Berufsberechtigte nur bei krass grober Fahrlassigkeit bis zur Héhe seiner
noch offenen Forderung. Bei Dauervertrdgen darf die Erbringung weiterer
Leistungen bis zur Bezahlung friiherer Leistungen verweigert werden. Bei
Erbringung von Teilleistungen und offener Teilhonorierung gilt dies
sinngeman.



(2) Nach Ubergabe samtlicher, vom Wirtschaftstreuhander ersteliten
aufbewahrungspflichtigen Daten an den Auftraggeber bzw. an den
nachfolgenden Wirtschaftstreuhander ist der Berufsberechtigte berechtigt,
die Daten zu I6schen.

(3)  Eine Beanstandung der Arbeiten des Berufsberechtigten berechtigt,
auBer bei offenkundigen wesentlichen Mangeln, nicht zur Zuriickhaltung
der ihm nach Abs 1 zustehenden Vergitungen.

(4) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Berufsberechtigten auf
Vergltungen nach Abs 1 ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig
festgestellten Forderungen zuléssig.

(5) Der Berufsberechtigte hat auf Verlangen und Kosten des
Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Tatigkeit von diesem erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fir den
Schriftwechsel  zwischen dem  Berufsberechtigten und seinem
Auftraggeber und fir die Schriftstlicke, die dieser in Urschrift besitzt und
far  Schriftsticke, die einer  Aufbewahrungspflicht nach der
Geldwascherichtlinie unterliegen. Der Berufsberechtigte kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zurlickgibt, Abschriften oder
Fotokopien anfertigen. Der Auftraggeber hat hiefiir die Kosten insoweit zu
tragen als diese Abschriften oder Fotokopien zum nachtraglichen
Nachweis der ordnungsgemafBen Erfiillung der Berufspflichten des
Berufsberechtigten erforderlich sein kdnnten.

(6) Der Auftragnehmer ist berechtigt, im Falle der Auftragsbeendigung fir
weiterfiihrende Fragen nach Auftragsbeendigung und die Gewahrung des
Zugangs zu den relevanten Informationen (Uber das geprifte
Unternehmen ein angemessenes Entgelt zu verrechnen.

(7)  Der Auftraggeber hat die dem Berufsberechtigten Ubergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeiten binnen 3 Monaten abzuholen.
Bei Nichtabholung Ubergebener Unterlagen kann der Berufsberechtigte
nach zweimaliger nachweislicher Aufforderung an den Auftraggeber,
Ubergebene Unterlagen abzuholen, diese auf dessen Kosten zuriickstellen
und/oder Depotgebiihren in Rechnung stellen.

(8) Der Berufsberechtigte ist berechtigt, féllige Honorarforderungen mit
etwaigen Depotguthaben, Verrechnungsgeldern, Treuhandgeldern oder
anderen in seiner Gewahrsame befindlichen liquiden Mitteln auch bei
ausdriicklicher Inverwahrungnahme zu kompensieren, sofern der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Berufsberechtigen rechnen
musste.

9) Zur Sicherung einer bestehenden oder kiinftigen Honorarforderung
ist der Berufsberechtigte berechtigt, ein finanzamtliches Guthaben oder
ein anderes Abgaben- oder Beitragsguthaben des Auftraggebers auf ein
Anderkonto zu transferieren. Diesfalls ist der Auftraggeber vom erfolgten
Transfer zu verstandigen. Danach kann der sichergestellte Betrag
entweder im Einvernehmen mit dem Auftraggeber oder bei
Vollstreckbarkeit der Honorarforderung eingezogen werden.

15. Anzuwendendes Recht, Erflllungsort, Gerichtsstand

(1) Fur den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus
ergebenden Anspriiche gilt nur ésterreichisches Recht.

(2) Erflllungsort ist der Ort der beruflichen Niederlassung des
Berufsberechtigten.

(3) Fir Streitigkeiten ist das Gericht des Erflllungsortes zustandig.

16. Ergénzende Bestimmungen flr Priifungen

(1) Bei Abschlussprifungen, die mit dem Ziel der Erteilung eines
férmlichen Bestatigungsvermerkes durchgefiihrt werden (wie z.B. §§ 268ff
UGB) erstreckt sich der Auftrag, soweit nicht anderweitige schriftliche
Vereinbarungen getroffen worden sind, nicht auf die Prifung der Frage, ob
die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervorschriften, wie z.B. die
Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschréankungs- und Devisenrechts,
eingehalten sind. Die Abschlussprifung erstreckt sich auch nicht auf die
Prifung der Fihrung der Geschafte hinsichtlich Sparsamkeit,
Wirtschaftlichkeit und ZweckmaBigkeit. Im Rahmen der Abschlusspriifung
besteht auch keine Verpflichtung zur Aufdeckung von Buchfélschungen
und sonstigen UnregelmaBigkeiten.

(2) Bei Abschlusspriifungen ist der Jahresabschluss, wenn ihm der
uneingeschrankte oder eingeschrénkte Bestétigungsvermerk beigesetzt
werden kann, mit jenem Bestatigungsvermerk zu versehen, der der
betreffenden Unternehmensform entspricht.

(3) Wird ein Jahresabschluss mit dem Bestétigungsvermerk des
Prufers verdéffentlicht, so darf dies nur in der vom Priifer bestétigten oder
in einer von ihm ausdricklich zugelassenen anderen Form erfolgen.

(4) Widerruft der Prifer den Bestatigungsvermerk, so darf dieser nicht
weiterverwendet werden. Wurde der Jahresabschluss mit dem
Bestatigungsvermerk veréffentlicht, so ist auch der Widerruf zu
veréffentlichen.

(5) Fur sonstige gesetzliche und freiwillige Abschlussprifungen sowie
fur andere Priifungen gelten die obigen Grundsatze sinngemaB.
17. Ergédnzende Bestimmungen fir die Erstellung von
Jahres- und anderen Abschliissen,
fur Beratungstatigkeit und andere im Rahmen eines
Werkvertrages zu erbringende Tatigkeiten

(1)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt, bei obgenannten Tatigkeiten
die Angaben des Auftraggebers, insbesondere Zahlenangaben, als richtig
anzunehmen. Er hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestellte
Unrichtigkeiten hinzuweisen. Der Auftraggeber hat dem
Berufsberechtigten alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen,
dass dem Berufsberechtigten eine angemessene Bearbeitungszeit,
mindestens jedoch eine Woche, zur Verfligung steht.

2) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst
die Beratungstatigkeit folgende Tatigkeiten:

a)  Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen flr die Einkommen- oder
Korperschaftsteuer sowie Umsatzsteuer und zwar auf Grund der
vom Auftraggeber vorzulegenden oder vom Auftragnehmer
erstellten Jahresabschllisse und sonstiger, fiir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise.

b) Priifung der Bescheide zu den unter a) genannten Erklérungen.

c) Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden.

d)  Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse
von Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern.

e)  Mitwirkung im Rechtsmittelverfahren hinsichtlich der unter a)
genannten Steuern. Erhalt der Berufsberechtigte fiir die laufende
Steuerberatung ein Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger
schriftlicher Vereinbarungen die unter d) und e) genannten
Tétigkeiten gesondert zu honorieren.

3) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer,
Koérperschaftsteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen der
Umsatzsteuer, Lohnsteuer und sonstiger Steuern und Abgaben erfolgt nur
auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B.
auf dem Gebiet der Erbschaftssteuer, Kapitalverkehrsteuer,
Grunderwerbsteuer,

b) die Verteidigung und die Beiziehung zu dieser im
Finanzstrafverfahren,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Grindung, Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhéhung und -
herabsetzung, Sanierung, Eintritt und Ausscheiden eines
Gesellschafters, BetriebsverduBerungen, Liquidation,
betriebswirtschaftliche Beratung und andere Tatigkeiten geméaB §§
3 bis 5 WTBG,

d) die Verfassung der Eingaben zum Firmenbuch im Zusammenhang
mit  Jahresabschliissen  einschlieBlich ~ der  erforderlichen
Evidenzfiihrungen.

(4) Soweit die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung zum
Ubernommenen Auftrag z&hlt, gehért dazu nicht die Uberpriifung etwaiger
besonderer buchmaBiger Voraussetzungen sowie die Prifung, ob alle in
Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Beglinstigungen
wahrgenommen worden sind, es sei denn, hierlber besteht eine
nachweisliche Beauftragung.

(5) Vorstehende Absatze gelten nicht bei Sachverstandigentéatigkeit.

Il. TEIL

18. Geltungsbereich
Die Auftragsbedingungen des Il. Teiles gelten fir Werkvertrage Uber die
Fuhrung der Biicher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und die
Abgabenverrechnung.

19. Umfang und Ausflihrung des Auftrages
(1) Auf die Absétze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(2) Der Berufsberechtigte ist berechtigt, die ihm erteilten Auskiinfte
und Ubergebenen Unterlagen des Auftraggebers, insbesondere
Zahlenangaben, als richtig und vollstindig anzusehen wund der
Buchfiihrung zu Grunde zu legen. Der Berufsberechtigte ist ohne
gesonderten schriftlichen Auftrag nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu
stellen. Stellt er allerdings Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem
Auftraggeber bekannt zu geben.



(3) Falls fur die im Punkt 18 genannten Tétigkeiten ein
Pauschalhonorar vereinbart ist, so sind mangels anderweitiger schriftlicher
Vereinbarung die Vertretungstatigkeit im Zusammenhang mit abgaben-
und beitragsrechtlichen Prifungen aller Art einschlieBlich der Abschluss
von Vergleichen Uber Abgabenbemessungs- oder Beitragsgrundlagen,
Berichterstattung, Rechtsmittelerhebung ué gesondert zu honorieren.

(4) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen im Zusammenhang mit
den im Punkt 18 genannten Tatigkeiten, insbesondere Feststellungen
Uber das prinzipielle Vorliegen einer Pflichtversicherung, erfolgt nur
aufgrund eines besonderen Auftrages und ist nach dem I. oder IIl. Teil der
vorliegenden Auftragsbedingungen zu beurteilen.

(5) Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behérde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstrager) elektronisch eingereichtes Anbringen ist als
nicht von ihm beziehungsweise vom Ubermittelnden Bevollmé&chtigten
unterschrieben anzusehen.

20. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle fiir die Flihrung der Bicher, die
Vornahme der Personalsachbearbeitung und die Abgabenverrechnung
notwendigen Auskiinfte und Unterlagen zum vereinbarten Termin zur
Verfigung stehen.

21. Kiindigung

(1) Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart ist, kann der
Vertrag ohne Angabe von Griinden von jedem der Vertragspartner unter
Einhaltung einer dreimonatigen Kiindigungsfrist zum Ende eines
Kalendermonats gekiindigt werden.

(2) Kommt der Auftraggeber seiner Verpflichtung gem&B Punkt 20
wiederholt nicht nach, berechtigt dies den Berufsberechtigten zu sofortiger
fristloser Kiindigung des Vertrages.

(3) Kommt der Berufsberechtigte mit der Leistungserstellung aus
Grinden in Verzug, die er allein zu vertreten hat, so berechtigt dies den
Auftraggeber zu sofortiger fristloser Kiindigung des Vertrages.

(4) Im Falle der Kiindigung des Auftragsverhéltnisses zéhlen nur jene
Werke zum Auftragsstand, an denen der Auftragnehmer bereits arbeitet
oder die Uberwiegend in der Kindigungsfrist fertig gestellt werden kénnen
und die er binnen eines Monats nach der Kiindigung bekannt gibt.

22. Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofern nichts Anderes schriftlich vereinbart ist, gilt das Honorar als
jeweils fir ein Auftragsjahr vereinbart.

(2) Bei Vertragsaufldsung gem&B Punkt 21 Abs 2 behalt der
Berufsberechtigte den vollen Honoraranspruch flr drei Monate. Dies gilt
auch bei Nichteinhaltung der Kiindigungsfrist durch den Auftraggeber.

(3) Bei Vertragsauflésung gemaB Punkt 21 Abs 3 hat der
Berufsberechtigte nur Anspruch auf Honorar fiir seine bisherigen
Leistungen, sofern sie fir den Auftraggeber verwertbar sind.

(4) Ist kein Pauschalhonorar vereinbart, richtet sich die Hbhe des
Honorars gem&B Abs 2 nach dem Monatsdurchschnitt des laufenden
Auftragsjahres bis zur Vertragsauflésung.

(5) Sofern nicht ausdricklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaB § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die alteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13. (Honorar) normierten Grundsétze.

(6) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verkilirzung Uber die Halfte fir Geschéfte
unter Unternehmern, wird verzichtet.

23. Sonstiges

Im  Ubrigen gelten die Bestimmungen des | Teiles der
Auftragsbedingungen sinngemags.

I. TEIL

24. Geltungsbereich

1) Die Auftragsbedingungen des Ill. Teiles gelten fur alle in den
vorhergehenden Teilen nicht erwahnten Vertrdge, die nicht als
Werkvertrdge anzusehen sind und nicht mit in den vorhergehenden Teilen
erwéhnten Vertrédgen in Zusammenhang stehen.

2) Insbesondere gilt der Ill. Teil der Auftragsbedingungen fiir Vertrage
Uber einmalige Teilnahme an Verhandlungen, fir Tatigkeiten als Organ im
Insolvenzverfahren, fur Vertrdge Uber einmaliges Einschreiten und Uber
Bearbeitung der in Punkt 17 Abs 3 erw&hnten Einzelfragen ohne Vorliegen
eines Dauervertrages.

25. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages
(1) Auf die Absétze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

2) Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpflichtet, die ihm
erteilten Auskinfte und Ubergebenen Unterlagen des Auftraggebers,
insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstandig anzusehen. Er
hat im Finanzstrafverfahren die Rechte des Auftraggebers zu wahren.

3) Der Berufsberechtigte ist ohne gesonderten schriftlichen Auftrag
nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu stellen. Stellt er allerdings
Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem Auftraggeber bekannt zu geben.

26. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle notwendigen Auskunfte und
Unterlagen rechtzeitig zur Verfligung stehen.

27. Kiindigung

Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist, kdnnen die Vertragspartner den Vertrag jederzeit mit
sofortiger Wirkung kiindigen (§ 1020 ABGB).

28. Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaBn § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die alteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13. (Honorar) normierten Grundsatze.

2) Im Falle der Kiindigung ist der Honoraranspruch nach den bereits
erbrachten Leistungen, sofern sie fir den Auftraggeber verwertbar sind, zu
aliquotieren.

(3) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UBG, das
ist die Anfechtung wegen Verkirzung Uber die Halfte fir Geschafte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

29. Sonstiges

Die Verweisungen des Punktes 23 auf Bestimmungen des I. Teiles der
Auftragsbedingungen gelten sinngemas.

IV. TEIL

30. Geltungsbereich

Die Auftragsbedingungen des IV. Teiles gelten ausschlieBlich fir
Verbrauchergeschafte geméaB Konsumentenschutzgesetz (Bundesgesetz
vom 8.3.1979/BGBI Nr.140 in der derzeit glltigen Fassung).

31. Ergénzende Bestimmungen fiir Verbrauchergeschéfte

(1) Fur Vertrage zwischen Berufsberechtigten und Verbrauchern gelten
die zwingenden Bestimmungen des Konsumentenschutz-gesetzes.

2) Der Berufsberechtigte haftet nur fiir vorsatzliche und grob
fahrlassig verschuldete Verletzung der Gbernommenen Verpflichtungen.

(3) Anstelle der im Punkt 8 Abs 2 AAB normierten Begrenzung ist auch
im Falle grober Fahrlassigkeit die Ersatzpflicht des Berufsberechtigten
nicht begrenzt.



(4) Punkt 8 Abs 3 AAB (Geltendmachung der Schadenersatz-
anspriiche innerhalb einer bestimmten Frist) gilt nicht.

(5) Ruicktrittsrecht gemaBs § 3 KSchG:

Hat der Verbraucher seine Vertragserkldrung nicht in den vom
Berufsberechtigten dauernd benitzten Kanzleirdumen abgegeben, so
kann er von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zuriicktreten. Dieser
Rucktritt kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder danach
binnen einer Woche erklart werden; die Frist beginnt mit der Ausfolgung
einer Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschrift des
Berufsberechtigten sowie eine Belehrung Uber das Rucktrittsrecht enthalt,
an den Verbraucher, frihestens jedoch mit dem Zustandekommen des
Vertrages zu laufen. Das Rucktrittsrecht steht dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn er selbst die geschéftiche Verbindung mit dem
Berufsberechtigten oder dessen Beauftragten zwecks SchlieBung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2. wenn dem Zustandekommen des Vertrages keine
Besprechungen zwischen den Beteiligten oder ihren Beauftragten
vorangegangen sind oder

3. bei Vertragen, bei denen die beiderseitigen Leistungen sofort zu
erbringen sind, wenn sie Ublicherweise von Berufsberechtigten auBerhalb
ihrer Kanzleirdume geschlossen werden und das vereinbarte Entgelt € 15
nicht Gbersteigt.

Der Rucktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schriftform. Es
genigt, wenn der Verbraucher ein Schriftstick, das seine
Vertragserkldrung oder die des Berufsberechtigten enthdlt, dem
Berufsberechtigten mit einem Vermerk zurlickstellt, der erkennen lasst,
dass der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung
des Vertrages ablehnt. Es genligt, wenn die Erklarung innerhalb einer
Woche abgesendet wird.

Tritt der Verbraucher gemaB § 3 KSchG vom Vertrag zuriick, so hat Zug
um Zug

1. der Berufsberechtigte alle empfangenen Leistungen samt
gesetzlichen Zinsen vom Empfangstag an zuriickzuerstatten und den vom
Verbraucher auf die Sache gemachten notwendigen und nitzlichen
Aufwand zu ersetzen,

2. der Verbraucher dem Berufsberechtigten den Wert der
Leistungen zu verglten, soweit sie ihm zum klaren und Uberwiegenden
Vorteil gereichen.

GemaB § 4 Abs 3 KSchG bleiben Schadenersatzanspriiche unberiihrt.
(6) Kostenvoranschlage gemaB § 5 KSchG

Fir die Erstellung eines Kostenvoranschlages im Sinn des § 1170a ABGB
durch den Berufsberechtigten hat der Verbraucher ein Entgelt nur dann zu
zahlen, wenn er vorher auf diese Zahlungspflicht hingewiesen worden ist.

Wird dem Vertrag ein Kostenvoranschlag des Berufsberechtigten
zugrunde gelegt, so gilt dessen Richtigkeit als gewahrleistet, wenn nicht
das Gegenteil ausdriicklich erklart ist.

(7) Méngelbeseitigung: Punkt 7 wird erganzt

Ist der Berufsberechtigte nach § 932 ABGB verpflichtet, seine Leistungen
zu verbessern oder Fehlendes nachzutragen, so hat er diese Pflicht zu
erfillen, an dem Ort, an dem die Sache lbergeben worden ist. Ist es fir
den Verbraucher tunlich, die Werke und Unterlagen vom
Berufsberechtigten gesendet zu erhalten, so kann dieser diese
Ubersendung auf seine Gefahr und Kosten vornehmen.

(8) Gerichtsstand: Anstelle Punkt 15 Abs 3:

Hat der Verbraucher im Inland seinen Wohnsitz oder seinen gewéhnlichen
Aufenthalt oder ist er im Inland beschaftigt, so kann fur eine Klage gegen
ihn nach den §§ 88, 89, 93 Abs 2 und 104 Abs1 JN nur die Zustandigkeit
eines Gerichtes begriindet werden, in dessen Sprengel der Wohnsitz, der
gewdhnliche Aufenthalt oder der Ort der Beschaftigung liegt.

9) Vertrége Uber wiederkehrende Leistungen

(a) Vertrdge, durch die sich der Berufsberechtigte zu
Werkleistungen und der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen
verpflichten und die fir eine unbestimmte oder eine ein Jahr
Ubersteigende Zeit geschlossen worden sind, kann der Verbraucher unter
Einhaltung einer zweimonatigen Frist zum Ablauf des ersten Jahres,
nachher zum Ablauf jeweils eines halben Jahres kiindigen.

(b) Ist die Gesamtheit der Leistungen eine nach ihrer Art unteilbare
Leistung, deren Umfang und Preis schon bei der VertragsschlieBung
bestimmt sind, so kann der erste Kiindigungstermin bis zum Ablauf des

zweiten Jahres hinausgeschoben werden. In solchen Vertragen kann die
Kindigungsfrist auf héchstens sechs Monate verlangert werden.

(c) Erfordert die Erflllung eines bestimmten, in lit.a) genannten
Vertrages erhebliche Aufwendungen des Berufsberechtigten und hat er
dies dem Verbraucher spatestens bei der VertragsschlieBung bekannt
gegeben, so kdnnen den Umstédnden angemessene, von den in lit.a) und
b) genannten abweichende Kindigungstermine und Kindigungsfristen
vereinbart werden.

(d) Eine Kindigung des Verbrauchers, die nicht fristgerecht
ausgesprochen worden ist, wird zum nachsten nach Ablauf der
Kundigungsfrist liegenden Kiindigungstermin wirksam.



