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Absatz

Aktiengesetz
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Million

rund

Ubernahmegesetz

Unternehmensgesetzbuch

PwC Wirtschaftspriifung GmbH Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft

Ziffer

Schlumberger Aktiengesellschaft, Wien
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Bericht des Sachverstindigen gemiiB §§ 13 f Ubernahmegesetz der Schlumberger
Aktiengesellschaft als Zielgesellschaft des 6ffentlichen Pflichtangebotes der Sastre
S.A.

A. Auftrag

Die PwC Wirtschaftspriifung GmbH, Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschatft,
ErdbergstraBe 200, 1030 Wien, FN 166237t (im Folgenden ,,PwC* oder ,,Sachverstindiger der
Zielgesellschaft“) wurde am 26. September 2014 vom Vorstand der

Schlumberger Aktiengesellschaft
(im Folgenden auch ,Zielgesellschaft” oder auch ,,SAG*)

beauftragt, als Sachverstandiger im Sinne der §§ 13 f UbG titig zu werden und demgemal die
Zielgesellschaft wiahrend des gesamten Ubernahmeverfahrens zu beraten und die AuSerungen
des Vorstandes und des Aufsichtsrates zu priifen, das offentliche Pflichtangebot der Sastre S.A.
(,Bieterin“) zu beurteilen und dariiber gemaB § 14 Abs. 2 UbG einen schriftlichen Bericht zu
erstatten. Der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft hat unserer Bestellung und Beauftragung
zugestimmt.

B. Auftragsdurchfiihrung und Unabhingigkeit

Wir sind gegeniiber der Zielgesellschaft und gegeniiber der Bieterin und den mit ihm gemeinsam
vorgehenden Rechtstragern im Sinne der einschlagigen Bestimmungen des UbG, sowie auch im
Sinne der einschldgigen berufsrechtlichen Vorschriften unabhéngig.

Der gem. § 9 Abs. 2 lit a UbG geforderte Versicherungsschutz, namlich eine
Haftpflichtversicherung mit einem im Inland zur Geschiftsausiibung berechtigten
Versicherungsunternehmen, welche das Risiko aus der Beratung und Priifungstatigkeit fiir
Ubernahmeangebote mit mindestens EUR 7,3 Mio. fiir eine einjahrige Versicherungsperiode
abdeckt, liegt vor (Anhang 1).

Fiir die Durchfiihrung des Auftrages gelten die ,,PwC-Auftragsbedingungen® sowie die
~Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftstreuhandberufe 2011%, herausgegeben von
der Kammer der Wirtschaftstreuhinder, die diesem Bericht als Anlage 2 beigeschlossen sind.

Die Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates haben uns durch Unterfertigung einer
Vollstandigkeitserklarung bestitigt, dass sie uns alle ihnen bekannten und fiir die Beurteilung

des offentlichen Angebotes relevanten Unterlagen und Informationen zur Verfiigung gestellt
haben.

C. Ubernahmeangebot

Die Bieterin schloss am 17. Juli 2014 mit der Underberg AG und Herrn Emil Underberg
aufschiebend bedingte Kaufvertrige tiber 81,63% der Stammaktien (ISIN AT0000779061) und
insgesamt 51,13% der Vorzugsaktien (ISIN AT0000779079).

Die Kaufvertrage standen unter der aufschiebenden Bedingung der Freigabe durch die
zustandigen Kartellbehorden, welche am 19. August 2014 erteilt wurde. Der sachenrechtliche
Erwerb der 1.607.883 Aktien wurde am 25. August 2014 vollzogen. Die Bieterin kontrolliert -
unter AuBerachtlassen der 145.285 eigenen Aktien (§ 22 UbG Abs 6 UbG) - somit rund 90,38%
der ausiibbaren Stimmrechte der Zielgesellschaft.
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Dadurch verfiigt die Bieterin iiber eine unmittelbar kontrollierende Beteiligung (§ 22 UbG Abs 2
UbG) an der Zielgesellschaft und es entsteht die Verpflichtung zur Anzeige und Veroffentlichung
eines Offentlichen Pflichtangebots an alle ibrigen Aktionire geméaf § 22 UbG.

Die Bieterin hat am 30. September 2014 ein Pflichtangebot fiir den Erwerb von 130.312
Stammaktien (ISIN AT0000779061) und 366.520 Vorzugsaktien (ISIN AT0000779079),
insgesamt somit 496.832 Aktien der Zielgesellschaft, die etwa 22,08% des Grundkapitals der
Schlumberger AG entsprechen, veroffentlicht.

Der von der Bieterin angebotene Preis betragt EUR 22,190 je Stammaktie bzw EUR 13,284 je
Vorzugsaktie. Im jeweiligen Angebotspreis sind samtliche Anspriiche auf eine Dividende fiir das
Geschiftsjahr 2014/15 abgegolten. Die Dividende fiir das Geschiftsjahr 2013/14 wurde bereits
am 17. September 2014 an die Aktionire der Zielgesellschaft ausgeschiittet und ist somit von
den Angebotspreisen nicht umfasst.

Die Frist zur Annahme dieses Angebotes beginnt am 30. September 2014 und endet am 25.
November 2014. Gemi8 § 14 UbG haben der Vorstand und der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft
unverziiglich nach der Veréffentlichung des Angebotes eine AuBerung zum Angebot zu verfassen,
der Sachverstandige der Zielgesellschaft hat das Angebot und die Auﬁerung des Vorstandes und
des Aufsichtsrates zu beurteilen. In weiterer Folge hat der Vorstand seine AuBerung sowie die
AuBerung des Aufsichtsrates, eine allfillige AuBerung des Betriebsrates und die Beurteilung des
Sachverstandigen der Zielgesellschaft innerhalb von 10 Borsentagen ab Verdffentlichung der
Angebotsunterlage, spatestens aber fiinf Borsentage vor Ablauf der Annahmefrist zu
veroffentlichen. Der letztmogliche Tag zur Veroffentlichung ist daher der 14. Oktober 2014.

D. Beurteilung der Angebotsunterlage

I.  Formale Beurteilung der Angebotsunterlage

Als Sachverstandiger der Zielgesellschaft haben wir zunéchst die formale Vollstandigkeit des
Angebotes gem § 7 UbG beurteilt und gepriift, ob die erforderlichen Mindestangaben enthalten
sind und daher das Angebot den gesetzlich vorgegebenen Inhalt hat.

1. Priifung der Vollstandigkeit der Angebotsunterlage

§ 771 UbG: Die Angebotsunterlage enthilt den gesamten gesetzlich geforderten
B Mindestinhalt eines Angebotes.
§ 77 2 UbG: Die Angebotsunterlage beinhaltet die Angaben iiber Rechtsform,

Firma, Sitz und Geschiftsfithrung der Bieterin, wie wir sie anhand von
Eintragungen im schweizer Handelsregister iiberpriift haben.

§ 77 3 UbG: Das Angebot richtet sich auf den Kauf von insgesamt bis zu 130.312
Stammaktien (ISIN AT0000779061) und 366.520 Vorzugsaktien
(ISIN AT0000779079) der an der Wiener Borse zum amtlichen
Handel zugelassenen Stiickaktien, die etwa 22,08% des Grundkapitals
der Zielgesellschaft entsprechen, und anderen Personen als der
Zielgesellschaft, der Bieterin oder einem gemeinsam vorgehenden
Rechtstrager gehoren.
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§ 77 4 UbG: Der Angebotspreis betriagt EUR 22,190 je Stammaktie sowie EUR
13,284 je Vorzugsaktie der Zielgesellschaft und wird in bar geleistet.
Im Angebot wird auf die Ermittlung der Angebotspreise eingegangen.
Demnach sind die Angebotspreise durch den Paketerwerb vom 25.
August 2014, der auf Grundlage der Aktienkaufvertrdage vom 17. Juli
2014 erfolgte, determiniert. Da die Zielgesellschaft als gemeinsam
vorgehender Rechtstriger gilt, sind auch Erwerbsvorgange der
Zielgesellschaft in den letzten 12 Monaten vor Anzeige des Angebotes
bei der Beurteilung des Mindestpreises nach § 26 Abs 1 UbG mit
einzubeziehen. Die Zielgesellschaft hat uns gegentiber bestatigt, dass
sie in diesem Betrachtungszeitraum keine eigenen Aktien - und damit
auch nicht zu einem hoheren als dem gebotenen Preis - erworben hat.

§ 775 UbG: Da es sich um ein 6ffentliches Pflichtangebot handelt, enthélt das
Angebot keine Bedingungen hinsichtlich Mindest- oder Hochstanteil,
zu deren Annahme sich die Bieterin verpflichtet.

§ 77 6 UbG: Die Bieterin weist in ihrem Angebot auf den eigenen und den Bestand
der gemeinsam mit ihr vorgehenden Rechtstrager in Aktien der
Zielgesellschaft hin. Die Bieterin und die mit der Bieterin gemeinsam
vorgehenden Rechtstrager halten demnach per 30. September 2014
bereits insgesamt 1.224.403 Stammaktien und 383.480 Vorzugsaktien
der Zielgesellschaft, dies entspricht einem Anteil am Grundkapital von
71,46%.
Diese Angaben wurden von uns nicht iiberpriift.

§ 7Z7 UbG: Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen und
Riicktrittsvorbehalten.

§ 77 8 UbG: Die Bieterin hat in ihrem Angebot dargelegt, welche weiteren
strategischen Ziele sie beziiglich der Geschaftspolitik der
Zielgesellschaft anstrebt.

§ 77 9 UbG: Die Annahmefrist betragt 8 Wochen. Sie lauft vom 30. September
2014 bis zum 25. November 2014 und liegt im Rahmen der
gesetzlichen Bandbreite von 2 bis 10 Wochen.

Die Adressaten des Ubernahmeangebotes werden ausdriicklich auf

§ 19 Abs. 1¢ UbG hingewiesen. Ein konkurrierendes Angebot hat eine
Annahmefrist von mindestens 2 Wochen zu umfassen, und darf nicht
vor Ablauf der Annahmefrist dieses Angebotes enden. Durch die
Abgabe eines konkurrierenden Angebotes verlangert sich die
Annahmefrist fiir dieses Angebot bis zum Ende der Annahmefrist fiir
das konkurrierende Angebot.

Die Bieterin weist ausdriicklich darauf hin, dass Inhaber von Aktien
im Fall der Veroffentlichung eines konkurrierenden Angebotes bis
spatestens 4 Borsetage vor Ende der urspriinglichen Annahmefrist das
Recht haben, von Threr Annahmeerklarung zuriickzutreten.

§ 7 Z 10 UbG: Da es sich im vorliegenden Fall um ein reines Barangebot handelt,
entfallen die Angaben zu im Tausch angebotenen Wertpapieren gem.
§ 7 KMG und § 74 ff BorseG.
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§ 7711 UbG: Die Bedingungen der Finanzierung des Angebots durch die Bieterin
sind in der Angebotsunterlage dargestellt.

§77Z12UbGin Das Angebot enthilt Angaben iiber gemeinsam vorgehende

Zshg mit Rechtstriger, die von uns jedoch nicht tiberpriift wurden. Die

§ 176 UbG: Zielgesellschaft gilt nach dem Paketerwerb ebenfalls als ein mit der
Bieterin gemeinsam vorgehender Rechtstrager.

§77Z13UbGin Die Satzung der Zielgesellschaft enthalt keine Ubernahmehindernisse,
Zshg mit die gem § 27a UbG durchbrochen werden.

§ 27a UbG:

§ 77 14 UbG: Im Angebot ist angefiihrt, dass durch die schriftliche Annahme des
Angebotes ein Aktienkaufvertrag nach dsterreichischem Recht
zustande kommt. Der Gerichtsstand ist das sachlich zustiandige
Gericht in Wien-Innere Stadt, sofern nicht zwingende gesetzliche
Bestimmungen einen anderen Gerichtsstand vorsehen.

II. Bedingungen des Angebotes

§ 8 UbG: Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen.

III. Fristen

§19 Abs.1UbG:  Die Annahmefrist betriigt 8 Wochen und liegt damit in der gesetzlich
zulassigen Bandbreite von 2 bis 10 Wochen. Die Bekanntgabe des
Ergebnisses des Ubernahmeangebots ist unverziiglich nach Ablauf der
urspriinglichen Annahmefrist vorgesehen.

§19 Abs. 3 UbG:  Die Annahmefirst verlingert sich fiir jene Aktionire, die das Angebot
nicht innerhalb der Annahmefrist angenommen haben, um 3 Monate
ab Bekanntgabe des Ergebnisses.

IV. Transaktionen in Beteiligungspapieren der Zielgesellschaft gem § 16 Abs. 2 UbG

§16Z2und 7 Jede bis zum Ende der - allenfalls verlangerten - Annahmefrist der

UbG: Bieterin oder einem gemeinsam vorgehenden Rechtstriager
abgegebene Erklarung, kaufgegenstindliche Beteiligungspapiere zu
besseren als in diesem Angebot angefiihrten Konditionen zu
erwerben, ist als Verbesserung des Angebotes an alle Inhaber von
angebotsgegenstiandlichen Beteiligungspapieren zu werten. Dasselbe
gilt fiir den Fall, dass die Bieterin oder ein gemeinsam vorgehender
Rechtstrager innerhalb von 9 Monaten nach Ende der urspriinglichen
oder verlangerten Annahmefrist Aktien gegen eine hohere
Gegenleistung erwirbt.
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Diese Nachzahlungsverpflichtung umfasst jene Fille, in denen die
Bieterin fiir Aktien der Zielgesellschaft einen hoheren Preis als den
Angebotspreis zahlt oder vereinbart, oder bei einer WeiterverauBerung
einer kontrollierenden Beteiligung erhalt.

Ausdriicklich ausgenommen von der Nachzahlungsverpflichtung sind
die Fille, in denen die Bieterin oder gemeinsam vorgehende
Rechtstrager Anteile an der Zielgesellschaft durch Kapitalerh6hung in
Ausiibung eines gesetzlichen Bezugsrechtes erwirbt oder im Zuge eines
Verfahrens nach dem Gesellschafter-Ausschlussgesetz eine hohere
Gegenleistung erbracht wird.

V.  Ermittlung des Angebotspreises

Die gewichteten Durchschnittskurse der letzten 3, 6, 12 und 17,5 Kalendermonate vor
Bekanntgabe der Angebotsabsicht lauten:

17,5 Monate
3 Monate 6 Monate 12 Monate (Spaltung
Gurktaler)
Durchschnittskurs in EUR
Stammaktien 21,755 20,928 19,186 19,080
Vorzugsaktien 11,579 11,796 12,170 12,297
Pramie in EUR
Stammaktien 0,435 1,262 3,004 3,110
Vorzugsaktien 1,705 1,488 1,114 0,987
Priamie in %
Stammaktien 2,0% 6,03% 15,65% 16,30%
Vorzugsaktien 14,72% 12,61% 9,16% 8,03%

Mit 10. Janner 2013 hat die Zielgesellschaft eine verhéltniswahrende Spaltung durchgefiihrt und
ihre Beteiligungen im Bereich der Krauterspirituosen in die ebenfalls borsennotierte Gurktaler
Aktiengesellschaft eingebracht. Ein Vergleich der Kurse fiir den Zeitraum bis zur Spaltung und
danach ist somit nur in eingeschranktem MaBe moglich. Die erste Kursbildung der Aktien der
Zielgesellschaft nach der Spaltung erfolgte am 12. Februar 2013.

Die Angebotspreise liegen - wie in der Tabelle ersichtlich - deutlich iiber den Borsenkursen im
Zeitraum vom 12. Februar 2013 bis zum 17. Juli 2014.

Der Buchwert fiir die Stammaktie und Vorzugsaktie im Jahresabschluss zum 31. Marz 2014 liegt
bei EUR 10,124. Der Angebotspreis fiir die Stammaktie EUR 22,190 bzw. Vorzugsaktie EUR
13,284 liegt somit um 119,17% bzw. 31,21% deutlich iiber dem Buchwert.

GemiB § 26 Abs 1 UbG darf der Preis eines Pflichtangebots die hdchste vom Bieter oder von
einem gemeinsam mit ihm vorgehenden Rechtstrager innerhalb der letzten 12 Monate vor
Anzeige des Angebots (12. September 2014) in Geld gewahrte oder vereinbarte Gegenleistung fiir
dieses Beteiligungspapier der Zielgesellschaft nicht unterschreiten. Der Angebotspreis der
Bieterin fiir die Stammaktie EUR 22,190 bzw. Vorzugsaktie EUR 13,284 erfiillt diese
Voraussetzungen.
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E. Beurteilung des Angebotspreises

Weder die Bieterin noch der Vorstand bzw. der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft hat zur
Plausibilisierung des Angebotspreises eine Unternehmensbewertung der Zielgesellschaft
erstellen lassen.

Die Angebotsunterlage der Bieterin enthélt zur Beurteilung der Angemessenheit des
Angebotspreises Analysen basierend auf den letzten drei gepriiften IFRS-Jahresabschliissen
(31.03.2012; 31.03.2013; 31.03.2014) betreffend die

e Kursentwickelung

e Ergebnis, Dividende, Buchwerte (Eigenkapital) je Aktie;

¢ wesentliche Finanzkennzahlen (Umsatz, EBITDA, EBIT und EBT, Konzernergebnis,
Cash-Flow))

Die Ergebnisse dieser Analysen konnen der Angebotsunterlage im Detail entnommen werden.
Wir haben die zahlenmiBigen Angaben mit den angefiihrten Quellen iiberpriift und konnten die
Zahlenangaben nachvollziehen.

F. Plausibilisierung der Angebotspreis
1. Multiplikatoren vergleichbarer borsennotierter Unternehmen (Trading-Multiplikatoren)

Im Rahmen der Bewertung von Unternehmen werden haufig Multiplikatoren als Kennzahlen
herangezogen und anschlieBend auf das zu bewertende Unternehmen bezogen. Der
Unternehmenswert kann mittels Vergleich mit ahnlichen Unternehmen (,,Peer Group®) ermittelt
werden.

Multiplikatorverfahren ermitteln den Unternehmenswert als potentiellen Marktpreis durch
Multiplikation des Multiplikators mit einer BezugsgroBe (Uberschussgrofe) als ReferenzgroBe.
Das Ergebnis der Bewertung ist entweder der potentielle Marktpreis des Eigenkapitals oder der
potentielle Marktpreis des Gesamtkapitals. Durch Abzug der Nettofinanzverbindlichkeiten (Net
Debt) vom potentiellen Marktpreis des Gesamtkapitals erhélt man den potentiellen Marktpreis
des Eigenkapitals.

Zur Ermittlung der Multiplikatoren ist in einem ersten Schritt eine Gruppe vergleichbarer
Unternehmen (Peer Group) zu identifizieren. Diese Unternehmen sollten in ihren wesentlichen
Eigenschaften mit dem zu bewertenden Unternehmen iibereinstimmen. Als Auswahlkriterien
dienen haufig Branche bzw Vergleichbarkeit des Geschiftsmodells, geografische Abdeckung,
Profitabilitdt und Wachstum. Deckungsgleichheit der Unternehmen ist dabei nicht erforderlich.
Jedoch sollten die kiinftigen Einzahlungsiiberschiisse der als vergleichbar ausgewahlten
Unternehmen und des zu bewertenden Unternehmens weitgehend einem iibereinstimmenden
operativen Risiko unterliegen.

Bei den angesetzten Multiplikatoren handelt es sich um Multiplikatoren von Unternehmen,
welche im Segment Schaumwein, Wein und Spirituosen Handel und Produktion tatig sind
(Quelle Capital 1Q)
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EV/EBITDA EV/EBIT

Company Enterprise Value LTM 2013 2014 2015 2016 2017 LT™M 2013 2014 2015 2016 2017

Sektkellerei Schloss Wachenheim AG 159 5,5x 3.4x 5.4x 4.8x 4,6x 7.4x 4,0x 7.3x 6,5x 6,2x

Ambra S.A 85 8,8x 7,0x 7.8x 8,0x 7,6x 7,2x 11,6x 9,0x 10,3x 10,5x 9,8x 9,4x:
Zwack Unicum Likéripari és Kereskedelmi N 69 9,2x 9,2x 8,6x 11,8x 12,2x 11,1x

Vifia San Pedro Tarapaca S.A. 292 7,8x 7,3x 10,5x 11,2x

Average 7.8x 6,7x 7.2x 6,4x 6,1x 7.2x 10,3x 9,1x 9,6x 8,5x 8,0x 9,4x
Median 8,3x 7,2x 7,8x 6,4x 6,1x 7,2x 11,0x 10,1x 10,3x 8,5x 8,0x 9,4x

Als Multiplikatoren wurden die jeweiligen Mediane der betreffenden Jahre herangezogen. Diese
Multiplikatoren wurden in weiterer Folge auf die BezugsgroBen der Zielgesellschaft angewandt.
Im Vorfeld der Wiedereinfiihrung der Schaumweinsteuer per 1.3.2014 kam es vor allem seitens
des Handels zu Eindeckungskaufen, die zu iiberproportional hohen Absétzen und Umsétzen am
Ende des GJ 2013/14 fiihrten, und zugleich in dhnlich hohem AusmaB zu negativen
Auswirkungen auf den Geschiftsverlauf des GJ 2014/2015. Da die GJ 2013/14 und 2014/15
aufgrund dieser Entwicklung keine repriasentativen Jahre darstellen, haben wir fiir die
Ermittlung des Unternehmenswerts die GJ 2015/16 bis 2018/19 angesetzt.

Zur Ermittlung des Marktwertes des Eigenkapitals auf Basis der Multiplikatoren ist vom
errechneten Gesamtunternehmenswert der Marktwert der Nettofinanzverbindlichkeiten iHv. rd.
EUR 34,4 Mio. und die Minderheitenanteile der Zielgesellschaft iHv. rd. EUR 3,6 Mio.
abzuziehen. Diese Positionen wurden der gepriiften Bilanz zum 31. Marz 2014 entnommen, da
einerseits keine unterjahrige Bilanz zur Verfiigung stand und das Management uns andererseits
bestatigt hat, dass die Zahlen zum 31. Marz 2014 die Vermogenslage der Zielgesellschaft zum 30.
September 2014 ausreichend widerspiegeln. Eine Anpassung gab es nur aufgrund eines
Einmaleffektes im Working Capital Bereich in Zusammenhang mit der Wiedereinfithrung der
Schaumweinsteuer.

Der Gesamtunternehmenswert wurde auf Basis der Relation der Angebotspreise fiir Stamm- und
Vorzugsaktien gewichtet, um zu entsprechenden unterschiedlichen Bandbreiten fiir die beiden
Aktiengattungen zu gelangen. Zur Ubersicht iiber den Vergleich der Relation zwischen Stamm-
und Vorzugsaktie siehe unten Pkt. III dieses Kapitels.

Die im Rahmen der Multiplikatormethode auf Basis von Vergleichsunternehmen ermittelte
Bandbreite stellt sich wie folgt dar:

Preis Stammaktien basierend auf Peer Group Multiples

nEUR N e LS S Mn Max :
'EVIEBIT ! i 17,6 325!
[ | g
! | H
= ! | :
'EV/EBITDA _ 3 16,9 : 30,6

=

EUR 22,190
Angebotspreis
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Preis Vorzugsaktien basierend auf Peer Group Multiples

NEUR e Min_ Max |
\EVIEBIT ; i 106 : 195
’ 1] |

' |
: ! !
{EV/EBITDA ! ! 10,1 18,3
| . |
U U N - A S S S S

5 10 ! 15 20 25
EUR 13,284

Angebotspreis
Quelle: PwC Analyse

Unter Verwendung der EBITDA- und EBIT-Multiplikatoren der Jahre 2014 bis 2017 ergibt sich
eine Bandbreite fiir die Aktienwerte der Zielgesellschaft zum 30. September 2014 zwischen

Stammaktie - EUR 16,9 bis EUR 32,5
Vorzugsaktie - EUR 10,1 bis EUR 19,5

Der angebotene Angebotspreis fiir die Stammaktie in Hohe von EUR 22,19 bzw. fiir die
Vorzugsaktie in Hohe von EUR 13,284 liegt innerhalb der Wertbandbreite der EBIT- und
EBITDA-Trading-Multiplikatoren

II. Multiplikatoren vergleichbarer Transaktionen (Transaktions-Multiplikatoren)

Diese Bewertungsmethode ermittelt den Unternehmenswert anhand vergangener, bereits
abgeschlossener Unternehmenstransaktionen. Wesentliche Faktoren neben der
Zusammensetzung der aus derselben Branche stammenden Transaktionen sind dabei die
Attraktivitat des zu tibernehmenden Unternehmens, die jeweilige Wettbewerbssituation, die
GroBe moglicher Synergieeffekte sowie die Hohe des Anteils am erworbenen Eigenkapital.

Die Anwendbarkeit des Transaktionsmultiplikatoren-Ansatzes hangt ganz wesentlich davon ab,
ob eine ausreichende Anzahl von vergleichbaren aktuellen Transaktionen durchgefiihrt wurde
und entsprechende Informationen hierzu verdffentlicht wurden. Wir konnten keine
ausreichende Anzahl an vergleichbaren, aktuellen Transaktionen mit verfiigbaren Finanzdaten
identifizieren und haben daher von einer Bewertung auf Basis der erlauterten Methode
abgesehen.

ITI. Analyse der Wertrelation Stammaktie und Vorzugsaktie

GemiB § 26 Abs 2 UbG hat der Angebotspreis fiir die Vorzugsaktie in einem angemessenen
Verhiltnis zum Angebotspreis fiir Stammaktien zu stehen. Grundsitzlich entfallen auf beide
Aktien gleiche Anteile am Stammkapital. Aus den historischen Kursen der Aktien lasst sich
jedoch eine davon abweichende marktmaBige Wertrelation ableiten.

Der Angebotspreis fiir eine Vorzugsaktie entspricht 59,9% des Angebotspreises fiir eine
Stammaktie. Zur Feststellung der Angemessenheit der Wertrelation wurde die Relation der
Durchschnittskurse der beiden Aktiengattungen herangezogen. Das UbG sieht keine Frist fiir
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eine solche Relationsberechnung vor, es wurde jedoch den Zeitraumen von 6 bzw 12 Monaten
bei dieser Betrachtung besondere Aussagekraft beigemessen.

Die Relationen der Durchschnittskurse haben folgende Werte:

Relation Vorzugsaktie / Stammaktie Schlumberger AG

100% - 100%
90% - 90%
Durschnittliche
RelationVorzugsaktie / 80% - 80%
Stammaktie fir 6 & 12
Monate 70% - 70%
. Relation Stammaktie /
Vorzugsaktie 60% 59,86% = e» o> o> o> o> o> o= o 60%

50% 53,22% 56,37% 50%
e= e= Relation Stammaktie /
Vorzugsaktie 40%

Angeobtspreis

40%
30% 30%
20% 20%

10% 10%

0% r 0%

3 Monate 6 Monate 12 Monate 17,5 Monate

3 Monate 6 Monate 12 Monate 17,5 Monate .

56,37% 63,43% | 64,45% %

Relation rzugsaktie / Stammakti 53,22%
Durschnitt. Relation Vorzugsaktie / o
% n.a.
ef & 12 Monate 59,90% a
Relation Vorz.ugsaktle / Stamm aktie 50,86%
Angebotspreis

Quelle: PwC Analyse

Auf Basis dieser Analyse erachten wir die Relation von 59,9% fiir angemessen.

IV. AbschlieBende Beurteilung des Angebotspreises

Der Angebotspreis liegt innerhalb der ermittelten Multiplikatoren-Wertbandbreite. Auf Basis der
zur Verfiigung gestellten Unterlagen und der durchgefiihrten Analysen halten wir den
Angebotspreis der Bieterin fiir Stammaktien von EUR 22,19 sowie fiir Vorzugsaktien von EUR
13,284 und auch die Relation der beiden Angebotspreise zueinander fiir angemessen.

G. AuBerung des Vorstandes und des Aufsichtsrates

Die AuBerungen des Vorstandes und des Aufsichtsrates der Zielgesellschaft haben gem. § 14 Abs.
1 UbG insbesondere zu enthalten:

e eine Beurteilung, ob das Angebot dem Interesse aller Aktiondre angemessen Rechnung
tragt, und welche Auswirkungen es auf die Zielgesellschaft, sowie insbesondere deren
Arbeitnehmer und Glaubiger, und das offentliche Interesse voraussichtlich haben wird;
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e wesentliche Argumente fiir die Annahme und fiir die Ablehnung des Angebots, fiir den
Fall, dass sich Vorstand oder Aufsichtsrat nicht in der Lage sehen, abschlieBende
Empfehlungen abzugeben.

I.  AuBerung des Vorstands

Der Vorstand der Zielgesellschaft setzt sich aus folgenden Personen zusammen:
Gen. Dir. KR Eduard Kranebitter (Vorstandsvorsitzender)
Ing Herbert Jagersberger
Mag. Wolfgang Spiller

Alle 3 Mitglieder des Vorstandes der Zielgesellschaft haben kein Naheverhaltnis oder
Organfunktion bei der Bieterin oder einem mit ihm gemeinsam vorgehenden Rechtstrager, mit
Ausnahme der Zielgesellschaft.

Der Vorstand hat zum Angebot der Bieterin am 8. Oktober 2014 eine AuBerung gemiB §14 Abs 1
UbG (,,AuBerung des Vorstands®) abgegeben. In seiner Stellungnahme geht der Vorstand
insbesondere auf folgende Punkte der Angebotsunterlage naher ein:

e Erlauterung der angebotenen Gegenleistung

Der Vorstand der Zielgesellschaft hat zur Beurteilung der Angemessenheit der
Angebotspreise keine Bewertung der Zielgesellschaft vornehmen lassen. Er weist in diesem
Zusammenhang darauf hin, dass

» der Angebotspreis fiir Stammaktien von EUR 22,19 iiber den gewichteten
Durchschnittskursen der Stammaktie der letzten 3,6,12 und 17,5
Kalendermonate (EUR 0,435; EUR 1,262; EUR 3,004; EUR 4,515) sowie

» der Angebotspreis fiir Vorzugsaktien iiber den gewichteten
Durchschnittskursen der Vorzugsaktie der letzten 3, 6, 12 und 17,5
Kalendermonate (EUR 1,705; EUR 1,488; EUR 1,114; EUR 1,6094) liegt.

Weiters weist der Vorstand auf die geringe Liquiditit der Aktien der
Zielgesellschaft hin.

e Beurteilung des sonstigen Inhaltes des Angebots

Der Vorstand der Zielgesellschaft hat - soweit er das beurteilen kann - im Angebot
keine Angaben zur Zielgesellschaft erkannt, die Anlass fiir Zweifel an der
Richtigkeit oder Vollstandigkeit des Angebotes und der darin enthaltenen
Angaben geben.

e Auswirkungen des Angebotes auf die Zielgesellschaft

Der Vorstand weist in seiner Stellungnahme auf eine Reihe von méglichen
Auswirkungen hin, die sich aus dem Angebot bzw. der neuen Eigentiimerstruktur
fiir die Zielgesellschaft ergeben konnen:
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Die Bieterin beabsichtigt eine Starkung ihrer bestehenden
Handelstatigkeit und Managementkapazitat fiir die konzerneigene Wein-
und Spirituosensparte. Zu diesem Zweck erwigt die Bieterin, einige der
derzeitig existierenden und zukiinftigen Wein-und Spirituosen-
Produktionseinheiten der Bieterin in die Zielgesellschaft einzubringen.

Die Bieterin plant keine Anderungen im bestehenden Management der
Zielgesellschatft.

Die Bieterin weist ausdriicklich auf die Moglichkeit einer geanderten
Dividendenpolitik hin. Es wird auch auf eine Unterstiitzung des
organischen Wachstums durch erhohte Investitionsausgaben hingewiesen.

Durch das Angebot sind keine Anderungen auf Kundenseite der
Zielgesellschaft zu erwarten, es konnte aber mit Anderungen auf Seite der
Zulieferer zu rechnen sein.

Die Bieterin schlieBt UmstrukturierungsmaBnahmen im Konzern nicht
aus, die auch die Zielgesellschaft betreffen konnten. Insbesondere wird
auch ein Delisting von der Wiener Borse als mogliche Folge der
Ubernahme angefiihrt.

Die Bieterin schlieBt auch einen Squeeze-out bei entsprechend hoher
Annahmequote nicht aus.

e Auswirkungen auf die Arbeitnehmer

Der Vorstand der Zielgesellschaft geht auch auf zu erwartende Auswirkungen des
Angebotes auf die Arbeitnehmer betreffend Arbeitsplatze,
Beschiftigungsbedingungen und Schicksal von Standorten ein. Vor dem
Hintergrund der strategischen Plane der Bieterin konnen pauschal keine
nachteiligen Auswirkungen in diese Richtung erkannt werden.

e Auswirkungen auf die Glaubiger und 6ffentliches Interesse

Der Vorstand der Zielgesellschaft geht auch auf zu erwartende Auswirkungen des
Angebotes auf die Glaubiger und das 6ffentliche Interesse ein. Auch hier erkennt
der Vorstand vor dem Hintergrund der strategischen Pliane der Bieterin pauschal
keine nachteiligen Auswirkungen des Angebotes.

Der Vorstand der Zielgesellschaft sieht von einer ausdriicklichen Empfehlung hinsichtlich der
Annahme oder Ablehnung des Pflichtangebotes ab. Er verweist auf die grundsitzliche
Einzeleinschatzung jedes Aktionars und die zugrundeliegende Einzeleinschatzung der kiinftig
erwarteten Entwicklung des Kapitalmarktes als auch auf mogliche steuerliche Konsequenzen,
weshalb der Vorstand die Aktiondre der Zielgesellschaft explizit auffordert, sich bei einem
qualifizierten Berater (zB. Steuerberater) zu informieren.

In der Stellungnahme des Vorstandes der Zielgesellschaft sind die wesentlichen Argumente, die
gegen bzw fiir die Annahme des Angebotes sprechen (§ 14 Abs 1 letzter Satz), dargestellt.
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Die Argumente fiir eine Annahme des Angebotes lassen sich aus der Sicht des Vorstands
wie folgt zusammenfassen:

(1) Vermeiden zukiinftiger Kursverluste

(i1) Zunehmend herausforderndes Marktumfeld

Der Vorstand sieht das kiinftige Marktumfeld als herausfordernd, weil neben einer
Konzentration auf Anbieterseite die gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen und der
Markt fiir Produkte der Zielgesellschaft schwieriger werden konnten. Insbesondere die
Auswirkungen der Wiedereinfiihrung der Schaumweinsteuer lassen sich noch nicht mit
Sicherheit abschitzen.

(iii)  Angebotspreis liegt iiber den historischen Durchschnittskursen

Mit dem Angebotspreis hat ein Aktionar die Moglichkeit, eine potenzielle Wertsteigerung
bereits sicher mitzunehmen.

(iv)  Konzentration der Stimmrechte und geringere Dividendenausschiittung durch
hohere Investitionsausgaben

Die Bieterin strebt eine Erweiterung der Stimmrechte und des Einflusses auf die
Geschaftstatigkeit der Zielgesellschaft an. Die Entscheidung dariiber, ob die Erweiterung
in der Zielgesellschaft oder im Konzern der Bieterin auBerhalb der Zielgesellschaft
vorgenommen wird, kann voraussichtlich wesentlich vom Bieter beeinflusst werden. Die
Bieterin ist bereits in dieser Branche aktiv. Obwohl eine Entscheidung, ob die Bieterin in
weiterer Folge einen Squeeze-out anstreben wird, noch nicht gefallen ist, schlieBt die
Bieterin einen solchen im Angebot nicht aus. Die Bieterin wird wesentlichen Einfluss auf
die Dividendenpolitik der Zielgesellschaft nehmen konnen. Dadurch kann die Aktie kurz-
bzw. mittelfristig fiir Anleger an Attraktivitiat verlieren, was sich in den Kursen fiir die
Aktien widerspiegeln kann.

W) Eingeschrinkte Marktpreisbildung, geringe Liquiditit der Aktie durch

verringerten Streubesitz und Erschweren der VerauB3erbarkeit

Ein verringerter Streubesitz kann die Handelbarkeit der Aktie deutlich erschweren. Ein
Delisting der Aktie von der Borse infolge des Angebotes ist ebenso moglich. Das kann zu
Nachteilen fiir Aktionire fiihren, die das Angebot nicht angenommen haben, und sich
letztlich auch auf den erzielbaren Preis fiir die Aktien auswirken.

Die Argumente gegen eine Annahme des Ubernahmeangebots aus der Sicht des
Vorstandes lassen sich wie folgt zusammenfassen
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(1) Verzicht auf mogliche zukiinftige Kursgewinne

Der Kurs der Aktien hat sich in den letzten 24 Monaten relativ stabil entwickelt. Bei einer
aktuell niedrigen Zinslandschaft bleiben Aktien fiir viele Anleger eine attraktive
Anlageform, was darauf hindeutet, dass eine weitere positive Entwicklung der
Aktienkurse = moglich ist, insbesondere in Zusammenhang mit den folgenden
Argumenten des Vorstandes der Zielgesellschaft. Der Vorstand hat auch darauf
hingewiesen, dass die Umsatzentwicklung in der Branche der Zielgesellschaft auch in
einem allgemein schwierigen wirtschaftlichen Umfeld keinen gravierenden
Schwankungen unterliegt.

(i1) Wertsteigerung durch organisches Wachstum der Zielgesellschaft

Die Bieterin verfolgt nach Darstellung ihrer strategischen Uberlegungen eine globale
Build-Strategie im Getriankebereich. Die Bieterin stellt im Angebot dar, dass diese
Strategie auch fiir die Zielgesellschaft Raum fiir Wachstum und Synergien gibt, an denen
Aktionare, die das Angebot annehmen, nicht partizipieren wiirden.

(ii))  Starkung der Zielgesellschaft durch einen international tatigen Hauptaktionar

Eine potenzielle Erweiterung der Geschiftstitigkeit durch die Einbettung der
Zielgesellschaft in eine Gruppe eines international tatigen Kernaktionars eroffnet
ebenfalls Steigerungspotenzial fiir das FErgebnis und in weiterer Folge die
Kursentwicklung der Zielgesellschaft.
II. AuBerung des Aufsichtsrats
Der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft besteht aus folgenden Personen:
Dr. Frederik Paulsen (Vorsitzender des Aufsichtsrates)
Dr. Peter Wilden (stv. Vorsitzender des Aufsichtsrates)
Eric Turner (Mitglied des Aufsichtsrates)
Dr. Rudolf Kobatsch (Mitglied des Aufsichtsrates)
Fridrich Anders (vom Betriebsausschuss delegiert)
Franz Scheer (vom Betriebsausschuss delegiert)
In der 28. Ordentlichen Hauptversammlung der Zielgesellschaft am 11. September wurden Dr.
Frederik Paulsen, Dr. Peter Wilden und Eric Turner neu in den insgesamt 6-kopfigen
Aufsichtsrat der Zielgesellschaft gewihlt.
Dr. Frederik Paulsen und Eric Turner haben Organfunktionen auB8erhalb der Zielgesellschaft in
der Gruppe des Bieters. Herr Dr. Peter Wilden ist zwar kein mit der Bieterin gemeinsam
vorgehender Rechtstrager, es besteht aber eine Nahebeziehung zu Herrn Dr. Frederik Paulsen
Der Aufsichtsrat stimmt mit den AuBerungen des Vorstandes iiberein, sieht aber auf Grund der

vorher beschriebenen Verflechtungen ausdriicklich von einer Empfehlung hinsichtlich der
Annahme bzw. Ablehnung des Angebotes der Bieterin ab.
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H. Vom Vorstand der Zielgesellschaft gehaltene Aktien

Die Mitglieder des Vorstandes halten keine Aktien an der Zielgesellschaft.

I. Beurteilung der AuBerung des Vorstandes und des Aufsichtsrates

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft haben keine Empfehlung zur Annahme
oder Ablehnung des Angebotes abgegeben. Der Vorstand hat jedoch die Argumente, die fiir bzw
gegen eine Annahme des Angebots sprechen, dargestellt. Der Aufsichtsrat hat sich in seiner
Beurteilung der AuBerung des Vorstandes angeschlossen.

Wir haben im Rahmen unserer Tétigkeit als Sachverstandiger der Zielgesellschaft die
AuBerungen des Vorstandes und des Aufsichtsrates der Zielgesellschaft analysiert. Die
vorgebrachten Argumente fiir bzw gegen eine Annahme des Angebots sind unseres Erachtens
schliissig und geeignet, den Aktioniren der Zielgesellschaft eine eigenstindige Einschatzung im
Hinblick auf die Annahme oder Ablehnung des vorliegenden Angebotes zu ermdoglichen.



pwc Seite 18 von 18

J. Zusammenfassende Beurteilung

Als Ergebnis unserer Titigkeit als Sachverstindiger gem. § 13 f UbG erstatten wir zur AuBerung
der Organe der Zielgesellschaft gemaB § 14 UbG zum Ubernahmeangebot der Sastre SA,
gerichtet auf den Erwerb von bis zu 130.312 Stammaktien und 366.520 Vorzugsaktien der
Schlumberger AG, die folgende Beurteilung:

Wir erachten das von der Bieterin abgegebene Angebot fiir gesetzeskonform. Die in der
Angebotsunterlage enthaltenen Darstellungen zur wirtschaftlichen Lage der Zielgesellschaft
stimmen mit den uns vorliegenden Informationen und den uns erteilten Auskiinften iiberein.
Der Vorstand der Zielgesellschaft gibt keine Empfehlung zur Annahme des Angebotes ab, hat
jedoch Argumente, die fiir und gegen eine Annahme des Angebotes sprechen, in seiner Auflerung
dargelegt. Der Aufsichtsrat stimmt mit den Auflerungen des Vorstandes iiberein. Auf Grund der
genannten Verflechtungen sieht auch der Aufsichtsrat von einer ausdriicklichen Empfehlung
hinsichtlich der Annahme bzw Ablehnung des Angebotes der Bieterin ab.

Wir sind der Meinung, dass die vom Vorstand dargelegten Argumente fiir bzw gegen eine
Annahme des Angebotes plausibel, nachvollziehbar und schliissig sind. Sie sind unseres
Erachtens geeignet, eine Beurteilung des Angebotes durch die Inhaber von Aktien der
Zielgesellschaft zu ermdglichen.

(ot Jllk

Dr. Christine Catasta Mag. Mikl6s Révay
Wirtschaftspriifer

PwC Wirtschaftspriifung GmbH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Wien, am 10. Oktober 2014
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Anhang I

AuBerung des Vorstandes der Zielgesellschaft



AUSSERUNG DES VORSTANDES DER SCHLUMBERGER AKTIENGESELLSCHAFT
ZUM OFFENTLICHEN PFLICHTANGEBOT DER SASTRE S.A.

Sastre S.A., eine Aktiengesellschaft nach schweizerischem Recht mit Sitz in Lausanne und
der Geschéftsanschrift Avenue Gabriel-de-Rumine 13, CH-1005 Lausanne, eingetragen im
Handelsregister des Handelsregisteramts des Kantons Waadt zu UID-Nr CHE-101.392.364
(die "Bieterin"), hat am 30.09.2014 an all jene Aktionére der Schlumberger Aktiengesellschaft
("SAG" oder die "Zielgesellschaft'), die nicht mit der Bieterin gemeinsam vorgehen, ein
offentliches Pflichtangebot gemaR § 22 Ubernahmegesetz zum Erwerb samtlicher Stamm-
und Vorzugsaktien an der SAG (das "Angebot") gestellt. SAG ist eine nach ésterreichischem
Recht errichtete Aktiengesellschaft mit Sitz in Wien und der Geschaftsanschrift Heiligenstadter
StralRe 43, A-1190 Wien, eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien zu
FN 79014 y.

Gemadl § 14 UbG sind Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft verpflichtet,
unverziiglich nach Verdffentlichung der Angebotsunterlage eine begrindete AuRerung zum
Ubernahmeangebot zu verfassen und diese innerhalb von zehn Bérsetagen ab
Veroffentlichung der Angebotsunterlage, spéatestens aber finf Borsetage vor Ablauf der
Annahmefrist zu veroffentlichen. Diese AuRerungen haben inshesondere eine Beurteilung
darliber zu enthalten, ob die angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhalt des
Ubernahmeangebots dem Interesse aller Aktionare angemessen Rechnung tragt und welche
Auswirkungen das Ubernahmeangebot auf die SAG, insbesondere auf die Arbeitnehmer
(betreffend Arbeitsplatze, Beschaftigungssituation, Standortfrage), die Glaubiger und das
offentliche Interesse aufgrund der strategischen Planung der Bieterin fir die SAG
voraussichtlich haben wird. Falls sich Vorstand oder Aufsichtsrat nicht in der Lage sehen,
abschlieende Empfehlungen abzugeben, haben sie jedenfalls die Argumente fir die
Annahme und flar die Ablehnung des Angebots unter Betonung der wesentlichen
Gesichtspunkte darzustellen.

Soweit sich die Einschédtzungen des Vorstandes in dieser AuRerung auf den Angebotspreis
oder auf die zukinftige Entwicklung der SAG beziehen, héngen sie in erheblichem MaRe von
zuktnftigen Entwicklungen ab und basieren auf Prognosen, die naturgemaR mit
Beurteilungsunsicherheiten verbunden sind. In Zusammenhang mit Rechtsfragen ist zu
beachten, dass die &sterreichische Ubernahmekommission ("UbK") und andere
Entscheidungsinstanzen (seit 01.01.2014 insbesondere auch der OGH) nachtraglich zu
anderen Beurteilungen gelangen kénnen.

Sofern diese AuRerung auf Angaben der Bieterin in der Angebotsunterlage Bezug nimmt, sind
diese, jeweils als Bieterangabe oder auf sonst geeignete Art gekennzeichnet. Darunter
befinden sich auch solche Angaben der Bieterin (insbesondere zum Angebotspreis), deren
Richtigkeit und Vollstéandigkeit vom Vorstand der SAG nicht beurteilt werden kann. Dem
Vorstand der SAG ist kein Umstand bekannt, der zu Zweifeln an der Richtigkeit und der
Vollstandigkeit dieser Angaben der Bieterin Anlass gibt. Der Vorstand geht daher in dieser
AuRerung von der Richtigkeit und Vollstandigkeit solcher Angaben der Bieterin aus.



1.  AUSGANGSLAGE

Bei der Bieterin handelt es sich um die Sastre S.A (die Anderung der Firma auf Sastre Holding
S.A. wurde bereits beschlossen, bis zum Tag der Veréffentlichung der Angebotsunterlage
aber noch nicht in das Handelsregister eingetragen). Gemaf den Angaben des Angebots ist
Alleingesellschafterin der Bieterin The Paulsen Familiae Foundation. The Paulsen Familiae
Foundation wird von The Dr Paulsen Foundation Inc kontrolliert, deren Garanten Herr Frederik
Paulsen und Herr Arnold Chase sind. The Paulsen Familiae Foundation, The Dr Paulsen
Foundation Inc, Herr Frederik Paulsen und Herr Arnold Chase gelten damit als gemeinsam mit
der Bieterin vorgehende Rechtstrager im Sinne des Ubernahmegesetzes.

Die Zielgesellschaft selbst halt 145.285 Stammaktien als eigene Aktien. GemaR § 1 Z 6 UbG in
Verbindung mit § 22 UbG gelten auch die Zielgesellschaft und ihre Tochtergesellschaften als
mit der Bieterin gemeinsam vorgehende Rechtstrager.

Die Bieterin hat mit aufschiebend bedingten Aktienkaufvertragen vom 17.07.2014 als Kauferin
von der Underberg AG bzw Emil Underberg als Verkaufer insgesamt 1.224.403 Stammaktien
an der Zielgesellschaft erworben. Weiters hat die Bieterin an diesem Tag — ebenfalls
aufschiebend bedingt — 383.480 Vorzugsaktien an der Zielgesellschaft erworben. Die
Aktienkaufvertrdge standen jeweils unter der aufschiebenden Bedingung der
zusammenschlussrechtlichen Nichtuntersagung bzw Genehmigung der Durchfiihrung, die mit
19.08.2014 weggefallen ist. Der Erwerb der insgesamt 1.607.883 Aktien an der
Zielgesellschaft wurde daher am 25.08.2014 sachenrechtlich vollzogen.

Die Bieterin und die mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrdger haben mit dem
sachenrechtlichen Erwerb der 1.224.403 Stammaktien eine kontrollierende Beteiligung an der
SAG erlangt und daher ein Pflichtangebot geman § 22 UbG fir alle Beteiligungspapiere der
Zielgesellschaft zu legen.

Dem Vorstand der Zielgesellschaft sind keine Umsténde bekannt, die dazu Anlass geben
wirden, an der Richtigkeit der Angaben der Bieterin in diesem Zusammenhang zu zweifeln.

2. BETEILIGUNGSBESITZ DER BIETERIN UND DER GEMEINSAM MIT IHR
VORGEHENDEN RECHTSTRAGER

Nach Angaben des Angebots verfugen die Bieterin und die mit ihr gemeinsam vorgehenden
Rechtstrager — ohne die Zielgesellschaft — per 30.09.2014 Uber insgesamt 1.224.403
Stammaktien und 383.480 Vorzugsaktien der Zielgesellschaft, das sind 71,46 % des
Grundkapitals und — unter Aulerachtlassung der von der Zielgesellschaft gehaltenen 145.285
eigenen Aktien, deren Stimmrechte ruhen — 90,38% der derzeit ausiibbaren Stimmrechte der
Zielgesellschaft.



3. KAUFGEGENSTANDLICHE AKTIEN

Das Grundkapital der Zielgesellschaft setzt sich aus 2.250.000 auf Inhaber lautenden
Stlickaktien zusammen; davon sind 1.500.000 Stamm- und 750.000 Vorzugsaktien. Das
Angebot ist auf den Erwerb von samtlichen an der Wiener Borse zum Amtlichen Handel
zugelassenen Stammaktien (ISIN AT0000779061) und Vorzugsaktien (ISIN AT0000779079)
der Zielgesellschaft gerichtet, soweit sich diese Aktien der Zielgesellschaft nicht im Eigentum
der Bieterin oder eines mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstragers befinden bzw ihnen
zuzurechnen sind. Das Angebot erstreckt sich nicht auf die von der Zielgesellschaft
gehaltenen 145.285 eigenen Aktien.

Ausgehend von dem von der Bieterin bekannt gegebenen Wertpapierbestand (inkl.
gemeinsam vorgehenden Rechtstragern) per 30.09.2014 richtet sich das Kaufangebot effektiv
auf maximal 130.312 Stammaktien und 366.520 Vorzugsaktien, sohin insgesamt 496.832
Aktien an der Zielgesellschaft.

4. ANGEBOTSPREIS
4.1 Angebotspreis und Verhéltnis zu historischen Kursen

Die Bieterin bietet den Inhabern der Angebotsaktien an, die Angebotsaktien zu einem Preis
von EUR 22,190 je Stammaktie bzw EUR 13,284 je Vorzugsaktie zu erwerben. Mit dem
jeweiligen Angebotspreis sind auch samtliche Anspriiche auf eine Dividende fur das
Geschaftsjahr 2014/15 abgegolten. Da die Dividende fur das Geschaftsjahr 2013/14 bereits
am 17.09.2014 an die Aktionare der Zielgesellschaft ausgeschuttet wurde, ist sie von den
Angebotspreisen nicht umfasst.

Am letzten Bérsetag vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht, dem 17.07.2014, schloss die
Stammaktie an der Wiener Borse bei EUR 21,995 und die Vorzugsaktie bei EUR 11,650. Der
Stammaktienangebotspreis von EUR 22,190 liegt somit um rund 0,89% und der
Vorzugsaktienangebotspreis von EUR 13,284 rund 14,03% Uber dem Schlusskurs der
jeweiligen Aktie am 17.07.2014.

Die Bieterin hat eine nachtragliche Verbesserung des Angebots ausdriicklich ausgeschlossen.
GemaR § 15 Abs 1 UbG ist eine Verbesserung trotzdem méglich, wenn ein konkurrierendes
Angebot gestellt wird oder die Ubernahmekommission eine Verbesserung gestattet.

4.2 Gesetzlicher Mindestpreis

Gemdlkh § 26 Abs 1 UbG hat der Preis eines Pflichtangebots mindestens dem
durchschnittlichen nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Borsekurs des
jeweiligen Beteiligungspapiers wahrend der letzten sechs Monate vor demjenigen Tag zu
entsprechen, an dem die Absicht, ein Angebot abzugeben, bekannt gemacht wurde. Weiters
darf der Preis eines Pflichtangebots gemaR § 26 Abs 1 UbG die héchste vom Bieter oder von
einem gemeinsam mit ihm vorgehenden Rechtstrager innerhalb der letzten zwélf Monate vor
Anzeige des Angebots in Geld gewéhrte oder vereinbarte Gegenleistung fiir dieses Beteili-
gungspapier der Zielgesellschaft nicht unterschreiten. Umfasst ein Pflichtangebot neben
Stammaktien auch andere Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft, so muss der fiir diese



Beteiligungspapiere gebotene Preis gemal §26 Abs2UbG Uberdies in einem
angemessenen Verhdltnis zum fir die Stammaktien gebotenen Preis stehen.

Der durchschnittliche nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichtete Borsekurs wahrend
der letzten sechs Monate vor Bekanntmachung der Angebotsabsicht der Bieterin (18.07.2014)
betragt EUR 20,928 je Stammaktie bzw EUR 11,796 je Vorzugsaktie. Der
Stammaktienangebotspreis von EUR 22,190 liegt somit um rund 6,03% (iber dem nach dem
Handelsvolumen gewichteten Durchschnittskurs der Stammaktie in den letzten sechs
Monaten vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht der Bieterin. Der Vorzugsaktienangebotspreis
von EUR 13,284 je Vorzugsaktie liegt um rund 12,61% tber dem nach dem Handelsvolumen
gewichteten Durchschnittskurs der Vorzugsaktie in den letzten sechs Monaten vor
Bekanntgabe der Angebotsabsicht der Bieterin.

Nach Angaben der Bieterin haben die Bieterin und gemeinsam mit ihr vorgehende
Rechtstrager innerhalb der letzten zwdlf Monate vor Anzeige des Angebots Aktien der
Zielgesellschaft zum Hochstpreis von EUR 22,190 je Stammaktie und EUR 13,284 je
Vorzugsaktie erworben (siehe die oben unter Punkt 1.erwdhnten Aktienkaufvertrage); dies
jeweils exklusive aller Anspriche auf eine Dividende fiir das Geschéftsjahr 2013/14. Der
jeweilige Betrag ist sohin héher als der jeweilige nach dem Handelsvolumen gewichtete
Durchschnittskurs der Stammaktie bzw der Vorzugsaktie der Zielgesellschaft in den letzten
sechs Monaten vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht und ist damit der jeweilige gesetzliche
Mindestpreis gemaR § 26 Abs 1 UbG.

Der nach dem Handelsvolumen gewichtete Durchschnittskurs der Vorzugsaktie der
Zielgesellschaft in den letzten sechs Monaten vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht lag etwa
43,64% unter dem entsprechenden Kurs der Stammaktie. Der nach dem Handelsvolumen
gewichtete Durchschnittskurs der Vorzugsaktie der Zielgesellschaft in den letzten zwolf
Monaten vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht lag etwa 36,57% unter dem entsprechenden
Kurs der Stammaktie. Aus der Gegentiberstellung der beiden Angebotspreise ergibt sich fir
den Vorzugsaktienangebotspreis ein Abschlag von 40,14% auf  den
Stammaktienangebotspreis. Zwar liegt dieser Abschlag knapp (ber dem entsprechenden
Abschlag, der sich aus der Gegenuberstellung der 12-Monats-Durchschnittskurse ergibt, doch
liegt er auch unter dem Abschlag, der sich aus der Gegeniiberstellung der
6-Monats-Durchschnittskurse ergibt. Darliber hinaus liegt der sich aus dem Verhaltnis der
Angebotspreise ergebende Abschlag deutlich unter der Differenz der Schlusskurse am letzten
Borsetag vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht (17.07.2014).

5. ANGEMESSENHEIT DES ANGEBOTSPREISES

Zur Beurteilung der Angemessenheit des Angebotspreises hat weder die Bieterin noch der
Vorstand der Zielgesellschaft eine Bewertung der Zielgesellschaft erstellen lassen.

Der Vorstand der Zielgesellschaft hat eine Analyse der durchschnittlichen Bérsekurse der
letzten eins, drei, sechs, zwolf und 17,5 Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht
(17.07.2014) vorgenommen:



Umsatzgewichteter Durchschnittspreis (VWAP)

Durchschnitt  Durchschnitt

Durchschnitt Vorzug Stamm
17,5 Monate 12,297 19,080
12 Monate 12,170 19,186
6 Monate 11,796 20,928
3 Monate 11,579 21,755
1 Monat 11,799 20,747

Nach der verhaltniswahrenden Abspaltung des Krauterspirituosengeschéfts von der
Zielgesellschaft in die ebenfalls bérsenotierte Gurktaler Aktiengesellschaft mit 10. Janner
2013 kam es am 12. Februar 2013 zu einer ersten Kursbildung der Aktien der Zielgesellschaft
nach der Spaltung. Der Zeitraum vom 12, Februar 2012 bis 17. Juli 2013 umfasst 17,5 Monate,
die als langste Zeitspanne flr die Betrachtung des Durchschnittskurses herangezogen wird.

Der Angebotspreis liegt damit jeweils Uber dem jeweiligen Durchschnittskurs der letzten ein,
drei, sechs, zwolf und 17,5 Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht.

In diesem Zusammenhang weist der Vorstand der Zielgesellschaft darauf hin, dass die
Liquiditdt der Aktie der Zielgesellschaft gering ist, dies jedoch dem Rahmen der im
Marktsegment ,standard market auction" der Wiener Boérse gehandelten Wertpapiere
entspricht. Das Angebot der Bieterin tragt den Interessen der Angebotsadressaten daher
insofern Rechnung, als auf Basis der in den letzten 17,5 Monaten beobachteten Liquiditat der
Aktie lediglich eine kleine Zahl von Aktionaren der Zielgesellschaft ihre Aktien zu einem dem
Angebotspreis von EUR 22,190 je Stammaktie bzw EUR 13,284 je Vorzugsaktie
entsprechenden oder gar Ubersteigenden Kurs an der Bérse verkaufen konnte.

Des Weiteren ist anzumerken, dass der Angebotspreis fir Stammaktien in Hohe von
EUR 22,190 bzw. flr Vorzugsaktien in Hohe von EUR 13,284 mit 119,17% bzw. 31,21% den
Buchwert von EUR 10,124 der Stamm- und Vorzugsaktien per Jahresabschluss zum 31. Marz
2014 deutlich Ubersteigt.

6. ANNAHMEFRIST

Die Frist fur die Annahme des Angebots betragt acht Wochen. Das Angebot kann daher von
(einschlieBlich) 30.09.2014 bis einschlieBlich 25.11.2014, 16:00 Uhr, Ortszeit Wien,
angenommen werden. Die Annahmefrist entspricht daher der gesetzlichen Annahmefrist
gemal § 19 Abs 1 UbG. Gemal § 19 Abs 1¢ UbG verlangern sich die Annahmefristen durch
die Abgabe eines konkurrierenden Angebots automatisch fiir alle bereits gestellten Angebote
bis zum Ende der Annahmefrist fir das konkurrierende Angebot.

Die Bieterin hat erklart, sich das Recht vorzubehalten, die Annahmefrist ein- oder mehrmals
wahrend der urspriinglichen Annahmefrist bis zu der gemaR Ubernahmerecht zugelassenen
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Héchstfrist von zehn Wochen zu verlédngern. Eine Verlangerung des Angebotes ist geman
§ 19 Abs 1b UbG frilhestens am zweiten Bérsetag nach Einlangen der Anzeige bei der
Ubernahmekommission und spétestens drei Bérsetage vor Ablauf der urspriinglichen
Annahmefrist zu veréffentlichen.

Der Vorstand der Zielgesellschaft weist darauf hin, dass keine Verpflichtung der Aktionére der
Zielgesellschaft besteht, das Angebot anzunehmen. Wird wahrend der Laufzeit des Angebots
ein konkurrierendes Angebot gestellt, so sind die Aktiondre gemaR § 17 UbG berechtigt, von
ihren bis dahin abgegebenen Annahmeerklarungen bis spatestens vier Borsetage vor Ablauf
der urspriinglichen Annahmefrist schriftlich zurlickzutreten.

7. NACHFRIST

Far alle Aktiondre der Zielgesellschaft, die das Angebot nicht innerhalb der Annahmefrist
angenommen haben, verldngert sich die Annahmefrist um drei Monate ab Bekanntgabe
(Veroffentlichung) des Ergebnisses (siehe Punkt 5.2 der Angebotsunterlage).

8. ABWICKLUNG DES ANGEBOTS

Details zur Abwicklung des Angebots sind Punkt 5. der Angebotsunterlage zu entnehmen.

9. GLEICHBEHANDLUNG

Die Bieterin gibt an, dass die gebotenen Angebotspreise in Hohe von EUR 22,190 je
Stammaktie bzw EUR 13,284 je Vorzugsaktie fur alle Aktiondre gleich sind. Die Bieterin
verweist in Punkt 5.13 der Angebotsunterlage insbesondere auf ihre entsprechende
Nachzahlungsverpflichtung gemai § 16 Abs 7 UbG.

10. BEURTEILUNG DES ANGEBOTS AUS SICHT DER BIETERIN
10.1 Geschéftspolitische Ziele und Absichten

Die Bieterin beabsichtigt, durch den Erwerb der Zielgesellschaft sowohl die bestehende
Handelstatigkeit als auch die Managementkompetenz der konzerneigenen Wein- und
Spirituosen-Sparte der Bieterin zu starken: Einerseits soll das eigene Produktportfolio
diversifiziert werden, andererseits in neue Markte expandiert werden.

Die Bieterin gibt an, dass sie es derzeit nicht fir notwendig erachtet, das derzeitige
Management zu andern. Weiters erwdgt die Bieterin, einige der derzeit existierenden und
zuklnftigen Wein- und Spirituosen-Produktionseinheiten ihrer Gruppe in die Zielgesellschaft
einzubringen.

Hinsichtlich der Dividendenpolitik teilt die Bieterin mit, dass es notwendig sein kénnte, die
Investitionsausgaben der Zielgesellschaft zu erhéhen, um das organische Wachstum der
Zielgesellschaft zu unterstitzen. Dies kénnte zu einer Reduktion des ausschittbaren
Bilanzgewinns und damit dazu filhren, dass geringere Dividendenbetrdge als in der



Vergangenheit oder sogar gar keine Dividenden ausgeschiittet werden. Davon abgesehen
erwégt die Bieterin nicht, die derzeitige Dividendenpolitik der Zielgesellschaft entscheidend zu
andern.

Die Bieterin sieht keine wesentlichen Probleme hinsichtlich ihrer und der Kunden der
Zielgesellschaft voraus. Es ist nach Ansicht der Bieterin allerdings nicht auszuschlieBen, dass
sich Zulieferer im Einzelfall auf vertragliche Klauseln berufen kénnten, deren Anwendung dazu
fuhren wiirde, dass die Bieterin die Produkte dieser Zulieferer aus dem Sortiment nehmen und
gegebenenfalls durch eigene ersetzen misste.

10.2 Rechtliche Rahmenbedingungen und Bérsennotierung

Die Bieterin weist darauf hin, dass sie in einem Verfahren nach dem GesAusG den Ausschluss
der restlichen Aktiondre gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung verlangen
kénnte, wenn sie nach dem Ende der Angebotsfrist bzw der Nachfrist oder zu einem spéteren
Zeitpunkt mindestens 90% des ausgegebenen Aktienkapitals (ohne Berlicksichtigung eigener
Aktien der Zielgesellschaft) halt. Vor dem Hintergrund der bereits am Tag der Veréffentlichung
der Angebotsunterlage gehaltenen Beteiligung der Bieterin an der Zielgesellschaft stellt die
Durchfuhrung eines Squeeze-Outs nach Ansicht der Bieterin eine durchaus wahrscheinliche
Option dar. Allerdings hat die Bieterin zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der
Angebotsunterlage keinen endgiltigen Beschluss darlber gefasst, einen solchen
Squeeze-Out durchzuflihren oder ihn anzustreben.

Die Bieterin teilt mit, dass sie sich dazu entscheiden konnte, mittelfristig
UmstrukturierungsmafRnahmen im Konzern durchzufiihren, wie etwa die Verschmelzung der
Zielgesellschaft mit einer anderen nicht bérsennotierten Gesellschaft des Konzerns, zu dem
die Bieterin gehort. Diese Umstrukturierungsmaflnahmen kénnten dazu fuhren, dass die
Aktien der SAG nicht langer an der Wiener Bérse oder einer anderen Bérse notieren.
Allerdings hat die Bieterin zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Angebotsunterlage weder
konkrete Plane, solche gesetzlich vorgesehenen Umstrukturierungsmalnahmen in der
unmittelbaren Zukunft durchzuftihren, noch kann sie vorhersagen, welche Malknahmen sie im
Laufe der nachsten Jahre zu ergreifen hat, um im besten Interesse der Zielgesellschaft und
dem Konzern, zu dem sie gehért, zu handeln.

Die Bieterin weist darauf hin, dass bei einer besonders hohen Annahmegquote die gesetzlichen
Zulassungserfordernisse flr die Notierung der Aktien im Amtlichen Handel an der Wiener
Borse nicht mehr erfullt sein kdnnten. Dies wirde zum Widerruf der Zulassung fuhren. Die
gebotene Mindeststreuung besteht etwa dann nicht mehr, wenn ein Mindeststreubesitz von
10.000 Stiick Stammaktien bzw Vorzugsaktien (dh rund 0,67 % der Stammaktien oder rund
1,33 % der Vorzugsaktien der Zielgesellschaft) unterschritten wird. Die potenzielle
Beendigung des Borsehandels wiirde zu einer stark eingeschrankten Liquiditat der Aktien
fuhren und die marktméRige Preisbildung einschranken.

10.3 Auswirkungen auf die Beschéftigungssituation und Standortfragen

Das Angebot hat aus Sicht der Bieterin keine nachteiligen Auswirkungen auf die
Beschéftigungs- und Standortsituation der Zielgesellschaft. Es ist vielmehr geplant, expansive
Schritte in der Bearbeitung von Exportmérkten zu tatigen und Kapazitaten zu erweitern.



Weiters wird erwogen, Produktionseinheiten der Marussia Gruppe in die Zielgesellschaft
einzubringen. Die vorhandenen Strukturen von Schlumberger ermdglichen daher eine
Erweiterung der Aufgaben und Verantwortung der Zielgesellschaft.

11. AUSWIRKUNGEN AUF GLAUBIGER UND OFFENTLICHES INTERESSE

Far die Glaubiger ist vor dem Hintergrund der von der Bieterin erklarten geschéaftspolitischen
Ziele und Absichten aus heutiger Sicht keine Verschlechterung der gegenwartigen Position
erkennbar. Anderungen, die das offentliche Interesse beriihren kénnten, sind aus der
Durchfiihrung des Angebots keine ersichtlich.

12. INTERESSENLAGEN DER ORGANMITGLIEDER DER ZIELGESELLSCHAFT
Der Vorstand weist darauf hin, dass im Aufsichtsrat nachstehende Interessenlagen bestehen:

In der 28. Ordentlichen Hauptversammiung der Zielgesellschaft am 11.09.2014 wurden
folgende Personen neu in den insgesamt 6-kopfigen Aufsichtsrat der Zielgesellschaft gewahilt:

1. Herr Frederik Paulsen: wie oben unter Punkt 1. dargestellt, ist Herr Frederik Paulsen als
ein mit der Bieterin gemeinsam vorgehender Rechtstrager im Sinne des
Ubernahmerechtes anzusehen.

2. Herr Eric C. Turner: Herr Eric C. Turner ist als selbstandig vertretungsbefugter Direktor
der Bieterin und Vorstandsmitglied der Alleingesellschafterin der Bieterin als ein mit der
Bieterin gemeinsam vorgehender Rechtstriger im Sinne des Ubernahmerechtes
anzusehen.

3.  Herr Peter Wilden: Herr Peter Wilden ist zwar kein mit der Bieterin gemeinsam
vorgehender Rechtstrdger, doch besteht eine Nahebeziehung zu Herrn Frederik
Paulsen.

Die Ubrigen Mitglieder des Aufsichtsrats halten unveréandert die ihnen per Wahl bzw. per
Bestellung erteilten Mandate und stehen in keinem Naheverhaltnis zur Bieterin.

Ungeachtet des bestehenden Objektivitdtsgebots aller Organe der Zielgesellschaft werden
alle Aktiondre auf die dargestellte Interessenlage einzelner Aufsichtsratsmitglieder
hingewiesen.

Kein Mitglied des Vorstandes der Zielgesellschaft steht in einem Naheverhéltnis zur Bieterin.
Keinem Mitglied des Vorstandes wurden von der Bieterin fir den Fall der erfolgreichen
Durchftihrung des Ubernahmeangebots vermégenswerte Vorteile angeboten oder gewdhrt.

Kein Mitglied des Vorstands der Zielgesellschaft hélt derzeit Aktien an der Zielgesellschaft.



13. POSITION ZUM PFLICHTANGEBOT

Der Vorstand der Zielgesellschaft geht davon aus, dass die Angaben der Bieterin zutreffend
sind und die Tétigkeitsbereiche der Bieterin und der Zielgesellschaft in keinem direkten
Wettbewerb zueinander stehen, sondern sich ergénzen. Dadurch sollten kiinftig M&glichkeiten
zur gemeinsamen Realisierung von komplementéren Synergien durch die Bieterin als starken
finanziellen Partner und der Zielgesellschaft als Know-How-Tréager und Vertriebspartner
genutzt werden kénnen, wenngleich sich die Auswirkungen dieser Synergieeffekte auf die
Ertragslage der Zielgesellschaft zum gegenwartigen Zeitpunkt noch nicht abschatzen lassen.

Der Vorstand unterstitzt die bekundete Absicht der Bieterin, keine konkreten MaRnahmen in
Bezug auf die Beschaftigten, die Beschaftigungshedingungen oder das Management der
Zielgesellschaft zu setzen.

Der Vorstand der SAG weist darauf hin, dass ein Ausscheiden der Aktien aus dem Amtlichen
Handel an der Wiener Bérse bei Unterschreiten der gesetzlichen Zulassungsvoraussetzungen
zwingend vorgesehen ist. Die gebotene Mindeststreuung besteht nicht mehr, wenn ein
Mindeststreubesitz von 10.000 Stlick Stammaktien bzw Vorzugsaktien (dh rund 0,67 % der
Stammaktien oder rund 1,33 % der Vorzugsaktien der Zielgesellschaft) unterschritten wird.
Die dadurch mogliche Beendigung des Boérsehandels wirde voraussichtlich zu einer stark
eingeschrénkten Liquiditat der Aktien fuhren und die marktmaRige Preishildung einschréanken.

Der Vorstand der Zielgesellschaft informiert im Zusammenhang mit den in der
Angebotsunterlage dargestellten geschéftspolitischen Zielen und Absichten der Bieterin sowie
betreffend mdéglicher Auswirkungen des damit einhergehenden Kontrollwechsels auf die
Geschéftstatigkeit der Zielgesellschaft darliber, dass die Beendigung von aus Sicht der
Zielgesellschaft bedeutenden Vertrdgen lediglich aufgrund der Anderung der
Kontrollverhéltnisse in der Zielgesellschaft bei einzelnen Vertragen zu erwarten ist.

14. ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassend wird festgehalten, dass der Angebotspreis im Angebot wirtschaftlich
nachvollziehbar erscheint; ferner sind aus heutiger Sicht keine wesentlichen Auswirkungen
auf die Zielgesellschaft und keine Auswirkungen auf ihre Glaubiger, Arbeitnehmer und das
offentliche Interesse zu erwarten.

Der Vorstand sieht von einer expliziten Empfehlung hinsichtlich der Annahme oder Ablehnung
des Angebots ab.

Die Einschatzung, ob das Angebot vorteilhaft ist oder nicht, kann nur jeder Aktionar aufgrund
seiner individuellen Situation (Anschaffungspreis, lang- oder kurzfristige Veranlagung etc.)
treffen, wobei auch die erwartete kiinftige Entwicklung des Kapitalmarktes von Bedeutung ist.
Hierbei kann sich die Situation fir private Kleinanleger anders darstellen als firr institutionelle
Investoren. Auch steuerliche Uberlegungen kénnen firr die Entscheidung tiber eine Annahme
oder Ablehnung des Angebots ausschlaggebend sein, weshalb der Vorstand der
Zielgesellschaft die Aktiondre der Zielgesellschaft ausdriicklich auffordert, sich tber die
steuerlichen Konsequenzen bei einem hierzu qualifizierten Berater (zB Steuerberater) zu
informieren.



Der Vorstand der Zielgesellschaft stellt gemal § 14 Abs 1 letzter Satz UbG jedoch
nachstehende Argumente dar, die fur die Annahme bzw fir die Ablehnung des Angebots
sprechen:

Fir eine Annahme des Pflichtangehots spricht:

—

Durch die Annahme des Angebots kdnnen mdgliche zukiinftige Kursverluste vermieden
werden.

Das Marktumfeld gestaltet sich zunehmend herausfordernd durch die wachsende
Handels- aber auch Anbieterkonzentration, wettbewerbsverzerrende fiskalpolitische
Malinahmen und gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen, die zu Wertverlusten der
Zielgesellschaft fiihren kénnen.

Der Angebotspreis von EUR 22,190 je Stammaktie bzw EUR 13,284 je Vorzugsaktie
liegt deutlich Gber den Durchschnittskursen der letzten 3, 6, 12 und 17,5 Monate vor
Bekanntgabe der Angebotsabsicht.

Durch die fortbestehende Konzentration der Stimmrechte auf einen einflussreichen
kontrollierenden Eigentimer bleibt die Mitbestimmung der Ubrigen Aktiondre weiterhin
eingeschrankt. So hat die Bieterin unter anderem angekiindigt, dass es notwendig sein
kénnte, die Investitionsausgaben der Zielgesellschaft zu erhéhen. Dadurch kénnte es
kurz- bzw mittelfristig zu einer geringeren Dividendenausschiittung kommen.

FUr den Fall, dass viele andere Aktiondre das Angebot annehmen, verringert sich der
Streubesitz noch weiter. Diese mogliche Reduktion des Streubesitzes und die in Folge
eingeschrankte Marktpreisbildung kénnen zu noch geringeren Handelsvolumina und
somit einer eingeschrankten Handelbarkeit der SAG Aktien fuhren, was die
VerduRerbarkeit der Aktie zu einem dem Angebotspreis vergleichbaren Preis
erschweren kann. Das Angebot ermdéglicht es allen Aktionadren, ihre Aktien zu einem
leicht Gber dem derzeitigen Bérsenkurs liegenden Preis zu verdauRern.

Gegen die Annahme des Pflichtangebots spricht:

1.

2.

Durch die Annahme des Angebots wird auf mogliche zukiinftige Kursgewinne verzichtet.

Die Bieterin verfugt (ber genligend finanzielle Ressourcen, um der Zielgesellschaft ein
organisches Wachstum zu erméglichen und ihr den Weg fiir eine Expansion in neue
Markte zu ebenen, was mittel- bis langfristig zu einer Wertsteigerung der Zielgesellschaft
fihren kann.

Mit einem neuen international tatigen Hauptaktionar ist die Zielgesellschaft gestarkt und
kann an Wert und Attraktivitat gewinnen.
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15. SONSTIGE ANGABEN

Auskinfte zur AuBerung des Vorstandes der Zielgesellschaft erteilt Herr Mag. Wolfgang
Spiller, Schlumberger Aktiengesellschaft, Investor Relations.

Weitere Informationen zur Zielgesellschaft sind auf der Website der Zielgesellschaft
gruppe.schlumberger.at abrufbar.

Die Zielgesellschaft hat PwC Wirtschaftsprifung GmbH, FN 88248 b, Erdbergstrasse 200,
A-1030 Wien, zum Sachverstandigen gemaR § 13 UbG bestellt.

Als Rechtsberater der Zielgesellschaft wurde beigezogen: Torggler Rechtsanwélte GmbH,
FN 410075 b, Universitatsring 10/5, A-1010 Wien.

Wien, a 10. 1o« AOI1Y

{ Mo

KR Eduard Kranebltter Ing Her ert Jqgersherger

oy g U

Magg Wol*Q‘Lng Spiller
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Anhang IT

AuBerung des Aufsichtsrates der Zielgesellschaft



FINAL
08.10.2014

AUSSERUNG DES AUFSICHTSRATES DER SCHLUMBERGER AKTIENGESELLSCHAFT
ZUM OFFENTLICHEN PFLICHTANGEBOT DER SASTRE S.A.

Sastre S.A,, eine Aktiengesellschaft nach schweizerischem Recht mit Sitz in Lausanne und
der Geschéftsanschrift Avenue Gabriel-de-Rumine 13, CH-1005 Lausanne, eingetragen im
Handelsregister des Handelsregisteramts des Kantons Waadt zu UID-Nr CHE-101.392.364
(die "Bieterin"), hat am 30.09.2014 an all jene Aktionare der Schlumberger Aktiengesellschaft
("SAG" oder die "Zielgesellschaft"), die nicht mit der Bieterin gemeinsam vorgehen, ein
offentliches Pflichtangebot geman § 22 Ubernahmegesetz zum Erwerb samtlicher Stamm-
und Vorzugsaktien an der SAG (das "Angebot") gestellt. Die SAG ist eine nach
oOsterreichischem Recht errichtete  Aktiengesellschaft mit  Sitz in Wien und der
Geschaftsanschrift Heiligenstadter StraBe 43, A-1190 Wien, eingetragen im Firmenbuch des
Handelsgerichts Wien zu FN 79014 v.

Gemal § 14 UbG sind Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft verpflichtet,
unverzliglich nach Verdffentlichung der Angebotsunterlage eine begriindete AuBerung zum
Ubernahmeangebot zu verfassen und diese innerhalb von zehn Borsetagen ab
Verdffentlichung der Angebotsunterlage, spiétestens aber finf Borsetage vor Ablauf der
Annahmefrist zu veréffentlichen. Diese AuRerungen haben inshesondere eine Beurteilung
darliber zu enthalten, ob die angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhalt des
Ubernahmeangebots dem Interesse aller Aktionare angemessen Rechnung tragt und welche
Auswirkungen das Ubernahmeangebot auf die SAG, inshesondere auf die Arbeitnehmer
(betreffend Arbeitsplatze, Beschaftigungssituation, Standortfrage), die Gldubiger und das
offentliche Interesse aufgrund der strategischen Planung der Bieterin fur die SAG
voraussichtlich haben wird. Falls sich Vorstand oder Aufsichtsrat nicht in der LLage sehen,
abschlieBende Empfehlungen abzugeben, haben sie jedenfalls die Argumente far die
Annahme und flr die Ablehnung des Angebots unter Betonung der wesentlichen
Gesichtspunkte darzustellen.

Der Vorstand der SAG hat eine AuBerung geman § 14 Abs 1 UbG verfasst. Der Aufsichtsrat
stimmt mit den AuRerungen des Vorstands tiberein und schliet sich diesen an,

Der Aufsichtsrat weist ausdriicklich auf die folgenden in Punkt 12 ("Interessenlagen der
Organmitglieder der Zielgesellschaft") der AuBerung des Vorstands dargesteliten
Verflechtungen der Bieterin mit den drei Kapitalvertretern im Aufsichtsrat hin:

1. Herr Frederik Paulsen: Als Geschéftsfithrer und Garant des die Alleingesellschafterin
der Bieterin indirekt kontrollierenden Rechtstragers ist Herr Frederik Paulsen als ein mit
der Bieterin gemeinsam vorgehender Rechtstrdger im Sinne des Ubernahmerechtes
anzusehen.

2. Herr Eric C. Turner: Herr Eric C. Turner ist als selbstandig vertretungsbefugter Direktor
der Bieterin und Vorstandsmitglied der Alleingesellschafterin der Bieterin als ein mit der
Bieterin gemeinsam vorgehender Rechtstrager im Sinne des Ubernahmerechtes
anzusehen.



3.  Herr Peter Wilden: Herr Peter Wilden ist zwar kein mit der Bieterin gemeinsam
vorgehender Rechtstréger, doch besteht eine Nahebeziehung zu Herrn Frederik
Paulsen.

Auf Grund der genannten Verflechtungen sieht der Aufsichtsrat — ungeachtet des
bestehenden Objektivitidtsgebotes, dem der Aufsichtsrat vaollinhaltlich entspricht — von einer
ausdrtcklichen Empfehlung hinsichtlich der Annahme bzw Nichtannahme des Angebotes der
Bieterin ab.

Lausanne, am [( ro/ﬂ»/r( \ N
N

( Frederik Paulsen
Vorsitzender des Aufsichisrates
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Anhang ITI

Versicherungsbestatigung gemaif
§ 131Vm § 9 (2) Ubernahmegesetz



WIENER «7ew
STADTISCHE

VIENNA INSURANCE GROUP

Fachbereich Aligemeine Haftpflicht- und
Rechtsschutzversicherung

Tel und Fax+43 (0) 50 350 - *
1041 Wien, Postfach 137
E-Mail: a.ettenauer@staedtische.co.at

Ubernahmekommission
zHd Herr Dr. Martin Winner

Seilergasse 8/3
1010 Wien

hr Zeichen Ihre Nachricht vom Unser Zeichen, Sachbearbeiter Durchwahl Telefon Durchwahi Fax Datum
Frau Dr.Ettenauer 21446 9921446 2.10.2014

Betnift

PwC Wirtschaftsprifung GmbH

1030 Wien, Erdbergstralle 200
Versicherungsbestatigung gemaR Ubernahmegesetz
Polizze Nr.: 98-P191.663

Sehr geehrte Damen!
Sehr geehrte Herren!

Wir bestétigen, dass fir die PwC Wirtschaftsprufung GmbH, 1030 Wien, Erdbergstrale 200
Versicherungsschutz fir deren Tétigkeit als Sachversténdige der Zielgesellschaft
Schlumberger AG im Zusammenhang mit dem Erwerb eines Aktienpakets durch die Sastre
S.A. im Rahmen und Umfang der voranstehend angefiihrten Polizze besteht
(Versicherungsschutz geman § 9/2 UbG).

Versicherungssumme:

EUR 7,300.000,-- (einfaches aggregate limit fur die gesamte Vertragsdauer) fur Reine
Vermdgensschiden

Vertragslaufzeit: 2.10.2014 — 2.10.2015, jeweils Null Uhr

Die Pramie zu diesem Vertrag ist zur Génze bezahit.

Hochachtungsvoll

WIENER STADTISCHE Versicherung AG
GROUP (7

[ /]
{ /4

./ \___ I ——

it AU
/\ i.A. Dr.Ettenauer

>

WIENER STADTISCHE Versicherung AG Vienna Insurance Group
1010 Wien, FN 333376i, HG Wien, DVR4001508, ATU85254066
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Anhang IV

Allgemeine Auftragsbedingungen fiir
Wirtschaftstreuhandberufe (AAB 2011)



1

KAMMER DER

WIRTSCHAFTSTREUHANDER

Allgemeine Auftragsbedingungen
far Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2011)

Festgestellt vom Arbeitskreis fir Honorarfragen und Auftragsbedingungen
bei der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder und zur Anwendung
empfohlen vom Vorstand der Kammer der Wirtschaftstreuhander mit
Beschluss vom 8.3.2000, adaptiert vom Arbeitskreis fir Honorarfragen
und Auftragsbedingungen am 23.5.2002, am 21.10.2004, am 18.12.2006,
am 31.8.2007, am 26.2.2008, am 30.6.2009, am 22.3.2010 sowie am
21.02.2011.

Praambel und Allgemeines

(1) Diese  Allgemeinen  Auftragsbedingungen  fir  Wirtschafts-
treuhandberufe gliedern sich in vier Teile: Der I. Teil betrifft Vertrage, die
als Werkvertrage anzusehen sind, mit Ausnahme von Vertrédgen Uber die
Fuhrung der Biicher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der Il. Teil betrifft Werkvertrage Uber die Fiihrung
der Bucher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der Ill. Teil hat Vertrage, die nicht Werkvertrage
darstellen und der IV. Teil hat Verbrauchergeschafte zum Gegenstand.

(2) Fur alle Teile der Auftragsbedingungen gilt, dass, falls einzelne
Bestimmungen unwirksam sein sollten, dies die Wirksamkeit der Gbrigen
Bestimmungen nicht beriihrt. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine
gliltige, die dem angestrebten Ziel méglichst nahe kommt, zu ersetzen.

(3) Fur alle Teile der Auftragsbedingungen gilt weiters, dass der zur
Auslibung eines Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigte verpflichtet ist,
bei der Erflllung der vereinbarten Leistung nach den Grundsatzen
ordnungsgemaBer Berufsausiibung vorzugehen. Er ist berechtigt, sich zur
Durchfiihrung des Auftrages hiefiir geeigneter Mitarbeiter zu bedienen.

(4)  Fir alle Teile der Auftragsbedingungen gilt schlieBlich, dass
ausléndisches Recht vom Berufsberechtigten nur bei ausdriicklicher
schriftlicher Vereinbarung zu beriicksichtigen ist.

(5) Die in der Kanzlei des Berufsberechtigten erstellten Arbeiten kdnnen
nach Wahl des Berufsberechtigten entweder mit oder ohne elektronische
Datenverarbeitung erstellt werden. Fir den Fall des Einsatzes von
elektronischer Datenverarbeitung ist der Auftraggeber, nicht der
Berufsberechtigte, verpflichtet, die nach den DSG notwendigen
Registrierungen oder Versténdigungen vorzunehmen.

(6) Der Auftraggeber verpflichtet sich, Mitarbeiter des Berufsberechtigten
wahrend und binnen eines Jahres nach Beendigung des
Auftragsverhéltnisses nicht in seinem Unternehmen oder in einem ihm
nahestehenden Unternehmen zu beschéftigen, widrigenfalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des Gbernommenen Mitarbeiters an den
Berufsberechtigten verpflichtet.

I.TEIL
1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen des I. Teiles gelten flr Vertrage uber
(gesetzliche und freiwillige) Prifungen mit und ohne Bestatigungsvermerk,
Gutachten, gerichtliche Sachverstandigentétigkeit, Erstellung von Jahres-
und anderen Abschllissen, Steuerberatungstatigkeit und Uber andere im
Rahmen eines Werkvertrages zu erbringende Tatigkeiten mit Ausnahme
der Fiihrung der Biicher, der Vornahme der Personalsachbearbeitung und
der Abgabenverrechnung.

(2) Die Auftragsbedingungen gelten, wenn ihre Anwendung
ausdricklich oder stillschweigend vereinbart ist. Darliber hinaus sind sie
mangels anderer Vereinbarung Auslegungsbehelf.

(3) Punkt 8 gilt auch gegenlber Dritten, die vom Beauftragten zur
Erflllung des Auftrages im Einzelfall herangezogen werden.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages

(1) Auf die Absétze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(2) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieBenden
beruflichen schriftlichen als auch mundlichen AuBerung, so ist der
Berufsberechtigte nicht verpflichtet, den

Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen. Dies gilt auch fiir abgeschlossene Teile eines Auftrages.

(3) Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behdrde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstrager) elektronisch eingereichtes Anbringen ist als

nicht von ihm beziehungsweise vom Ubermittelnden Bevollmachtigten
unterschrieben anzusehen.

3. Aufklarungspflicht des Auftraggebers; Vollstandigkeitserklarung

(1) Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem
Berufsberechtigten auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die
Ausfiihrung des Auftrages notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt
werden und ihm von allen Vorgangen und Umsténden Kenntnis gegeben
wird, die fir die Ausfiihrung des Auftrages von Bedeutung sein kdnnen.
Dies gilt auch fur die Unterlagen, Vorgdnge und Umsténde, die erst
wahrend der Tatigkeit des Berufsberechtigten bekannt werden.

(2) Der Auftraggeber hat dem Berufsberechtigten die Vollstdndigkeit
der vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Auskinfte und
Erklarungen im Falle von Prafungen, Gutachten und
Sachverstandigentatigkeit schriftlich zu bestatigen. Diese
Vollstandigkeitserklarung kann auf den berufsiiblichen Formularen
abgegeben werden.

(3) Wenn bei der Erstellung von Jahresabschlissen und anderen
Abschlissen vom Auftraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fur den Auftragnehmer insoweit keinerlei
Ersatzpflichten.

4. Sicherung der Unabhéangigkeit

(1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, alle Vorkehrungen zu treffen, um zu
verhindern, dass die Unabhangigkeit der Mitarbeiter des
Berufsberechtigten gefahrdet wird, und hat selbst jede Geféhrdung dieser
Unabhangigkeit zu unterlassen. Dies gilt insbesondere fiir Angebote auf
Anstellung und fir Angebote, Auftrage auf eigene Rechnung zu
lbernehmen.

(2) Der Auftraggeber stimmt zu, dass seine persénlichen Daten,
namlich sein Name sowie Art und Umfang inklusive
Leistungszeitraum der zwischen Berufsberechtigten und
Auftraggeber vereinbarten Leistungen (sowohl Priifungs- als auch
Nichtpriifungsleistungen) zum Zweck der Uberpriffung des
Vorliegens von Befangenheits- oder AusschlieBungsgriinden iSd §§
271 ff UGB im Informationsverbund (Netzwerk), dem der
Berufsberechtigte angehort, verarbeitet und zu diesem Zweck an die
tibrigen Mitglieder des Informationsverbundes (Netzwerkes) auch
ins Ausland libermittelt werden (eine Liste aller
Ubermittlungsempfinger wird dem Auftraggeber auf dessen Wunsch
vom beauftragten Berufsberechtigten zugesandt). Hierfiir entbindet
der Auftraggeber  den Berufsberechtigten nach dem
Datenschutzgesetz und gem § 91 Abs 4 Z 2 WTBG ausdriicklich von
dessen Verschwiegenheitspflicht. Der Auftraggeber nimmt in diesem
Zusammenhang des Weiteren zur Kenntnis, dass in Staaten, die
nicht Mitglieder der EU sind, ein niedrigeres Datenschutzniveau als
in der EU herrschen kann. Der Auftraggeber kann diese Zustimmung
jederzeit schriftlich an den Berufsberechtigten widerrufen.



5. Berichterstattung und Kommunikation

(1) Bei Priifungen und Gutachten ist, soweit nichts anderes vereinbart
wurde, ein schriftlicher Bericht zu erstatten.

(2) Alle Auskinfte und Stellungnahmen vom Berufsberechtigten und
seinen Mitarbeitern sind nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich erfolgen
oder schriftlich bestatigt werden. Als schriftliche Stellungnahmen gelten
nur solche, bei denen eine firmenmaBige Unterfertigung erfolgt. Als
schriftiche ~ Stellungnahmen  gelten  keinesfalls  Auskiinfte — auf
elektronischem Wege, insbesondere auch nicht per E-Mail.

(3) Bei elektronischer Ubermittilung von Informationen und Daten kénnen
Ubertragungsfehler nicht ausgeschlossen werden. Der Berufsberechtigte
und seine Mitarbeiter haften nicht fir Schaden, die durch die elektronische
Ubermittiung verursacht werden. Die elektronische Ubermittiung erfolgt
ausschlieBlich auf Gefahr des Auftraggebers. Dem Auftraggeber ist es
bewusst, dass bei Benutzung des Internet die Geheimhaltung nicht
gesichert ist. Weiters sind Anderungen oder Erganzungen zu
Dokumenten, die tUbersandt werden, nur mit ausdricklicher Zustimmung
zuléssig.

(4) Der Empfang und die Weiterleitung von Informationen an den
Berufsberechtigten und seine Mitarbeiter sind bei Verwendung von
Telefon — insbesondere in  Verbindung von automatischen
Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-Mail und anderen elektronischen
Kommunikationsmittel — nicht immer sichergestellt. Auftrdge und wichtige
Informationen gelten daher dem Berufsberechtigten nur dann als
zugegangen, wenn sie auch schriftlich zugegangen sind, es sei denn, es
wird im Einzelfall der Empfang ausdriicklich bestétigt. Automatische
Ubermittlungs- und Lesebestatigungen gelten nicht als solche
ausdricklichen Empfangsbestatigungen. Dies gilt insbesondere fir die
Ubermittiung von Bescheiden und anderen Informationen iber Fristen.
Kritische und wichtige Mitteilungen miissen daher per Post oder Kurier an
den Berufsberechtigten gesandt werden. Die Ubergabe von Schriftstlicken
an Mitarbeiter auBerhalb der Kanzlei gilt nicht als Ubergabe.

(5) Der Auftraggeber stimmt zu, dass er vom Berufsberechtigten
wiederkehrend allgemeine steuerrechtliche und allgemeine
wirtschaftsrechtliche Informationen elektronisch tibermittelt bekommt. Es
handelt sich dabei nicht um unerbetene Nachrichten geméB § 107 TKG.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Berufsberechtigten

(1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, dafir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Auftrages vom Berufsberechtigten erstellten Berichte,
Gutachten, Organisationspléne, Entwirfe, Zeichnungen, Berechnungen
und dergleichen nur fiir Auftragszwecke (z.B. geméB § 44 Abs 3 EStG
1988) verwendet werden. Im Ubrigen bedarf die Weitergabe beruflicher
schriftlicher als auch miindlicher AuBerungen des Berufsberechtigten an
einen Dritten zur Nutzung der schriftichen Zustimmung des
Berufsberechtigten.

(2) Die Verwendung schriftlicher als auch mundlicher beruflicher
AuBerungen des Berufsberechtigten zu Werbezwecken ist unzulassig; ein
VerstoB berechtigt den Berufsberechtigten zur fristlosen Kiindigung aller
noch nicht durchgefliihrten Auftrage des Auftraggebers.

(3) Dem Berufsberechtigten verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht. Die Einrdumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt der
schriftlichen Zustimmung des Berufsberechtigten vorbehalten.

7. Méangelbeseitigung

(1) Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpflichtet, nachtraglich
hervorkommende Unrichtigkeiten und Mangel in seiner beruflichen
schriftlicher als auch miindlicher AuBerung zu beseitigen, und verpflichtet,
den Auftraggeber hievon unverziglich zu verstandigen. Er ist berechtigt,
auch tber die urspriingliche AuBerung informierte Dritte von der Anderung
zu verstandigen.

(2) Der Auftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseitigung von
Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Auftragnehmer zu vertreten sind;
dieser Anspruch erlischt sechs Monate nach erbrachter Leistung des
Berufsberechtigten bzw. — falls eine schriftiche AuBerung nicht
abgegeben wird — sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten
Tatigkeit des Berufsberechtigten.

(3) Der Auftraggeber hat bei Fehlschlaggen der Nachbesserung
etwaiger Mangel Anspruch auf Minderung. Soweit darlber hinaus
Schadenersatzanspriiche bestehen, gilt Punkt 8.

8. Haftung

1) Der Berufsberechtigte haftet nur flir vorsatzliche und grob
fahrlassig verschuldete Verletzung der Gbernommenen Verpflichtungen.

2) Im Falle grober Fahrldssigkeit betragt die Ersatzpflicht des
Berufsberechtigten héchstens das zehnfache der
Mindestversicherungssumme der Berufshaftpflichtversicherung geman §
11 Wirtschaftstreuhandberufsgesetz (WTBG) in der jeweils geltenden
Fassung.

3) Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalo von sechs
Monaten nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem Schaden
Kenntnis erlangt haben, spatestens aber innerhalb von drei Jahren ab
Eintritt des (Primar)Schadens nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis
gerichtlich geltend gemacht werden, sofern nicht in gesetzlichen
Vorschriften zwingend andere Verjahrungsfristen festgesetzt sind.

(4) Gilt fur Tatigkeiten § 275 UGB kraft zwingenden Rechtes, so gelten
die Haftungsnormen des § 275 UGB insoweit sie zwingenden Rechtes
sind und zwar auch dann, wenn an der Durchflihrung des Auftrages
mehrere Personen beteiligt gewesen oder mehrere zum Ersatz
verpflichtete Handlungen begangen worden sind, und ohne Ricksicht
darauf, ob andere Beteiligte vorsatzlich gehandelt haben.

(5) In Féllen, in denen ein férmlicher Bestatigungsvermerk erteilt wird,
beginnt die  Verjdhrungsfrist spatestens mit  Erteilung des
Bestatigungsvermerkes zu laufen.

(6) Wird die Tatigkeit unter Einschaltung eines Dritten, z.B. eines
Daten verarbeitenden Unternehmens, durchgefiihrt und der Auftraggeber
hievon benachrichtigt, so gelten nach Gesetz und den Bedingungen des
Dritten entstehende Gewahrleistungs- und Schadenersatzanspriiche
gegen den Dritten als an den Auftraggeber abgetreten. Der
Berufsberechtigte haftet nur fir Verschulden bei der Auswahl des Dritten.

(7) Eine Haftung des Berufsberechtigten einem Dritten gegenlber wird
bei Weitergabe schriftlicher als auch miindlicher beruflicher AuBerungen
durch den Auftraggeber ohne Zustimmung oder Kenntnis des
Berufsberechtigten nicht begriindet.

(8) Die vorstehenden Bestimmungen gelten nicht nur im Verhéltnis
zum Auftraggeber, sondern auch gegeniber Dritten, soweit ihnen der
Berufsberechtigte ausnahmsweise doch fiir seine Tétigkeit haften sollte.
Ein Dritter kann jedenfalls keine Anspriiche stellen, die Uber einen
allfélligen Anspruch des Auftraggebers hinausgehen. Die
Haftungshéchstsumme gilt nur insgesamt einmal fir alle Geschadigten,
einschlieBlich der Ersatzanspriiche des Auftraggebers selbst, auch wenn
mehrere Personen (der Auftraggeber und ein Dritter oder auch mehrere
Dritte) geschadigt worden sind; Geschadigte werden nach ihrem
Zuvorkommen befriedigt.

9. Verschwiegenheitspflicht, Datenschutz

(1) Der Berufsberechtigte ist geman § 91 WTBG verpflichtet, Uber alle
Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fir den
Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei denn,
dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht entbindet oder
gesetzliche AuBerungspflichten entgegen stehen.

(2) Der Berufsberechtigte darf Berichte, Gutachten und sonstige
schriftliche AuBerungen Uber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur
mit Einwilligung des Auftraggebers aushandigen, es sei denn, dass eine
gesetzliche Verpflichtung hiezu besteht.

(3) Der Berufsberechtigte ist befugt, ihm anvertraute
personenbezogene Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des
Auftrages zu verarbeiten oder durch Dritte gemaB Punkt 8 Abs 6
verarbeiten zu lassen. Der Berufsberechtigte gewahrleistet gemaB § 15
Datenschutzgesetz die Verpflichtung zur Wahrung des
Datengeheimnisses. Dem Berufsberechtigten Uberlassenes Material
(Datentréger, Daten, Kontrollzahlen, Analysen und Programme) sowie alle
Ergebnisse aus der Durchfiihrung der Arbeiten werden grundsétzlich dem
Auftraggeber gemaB § 11 Datenschutzgesetz zurlickgegeben, es sei
denn, dass ein schriftlicher Auftrag seitens des Auftraggebers vorliegt,
Material bzw. Ergebnis an Dritte weiterzugeben. Der Berufsberechtigte
verpflichtet sich, Vorsorge zu treffen, dass der Auftraggeber seiner
Auskunftspflicht laut § 26 Datenschutzgesetz nachkommen kann. Die
dazu notwendigen Auftrdge des Auftraggebers sind schriftlich an den
Berufsberechtigten weiterzugeben. Sofern fiir solche Auskunftsarbeiten
kein Honorar vereinbart wurde, ist nach tatsédchlichem Aufwand an den
Auftraggeber zu verrechnen. Der Verpflichtung zur Information der
Betroffenen bzw. Registrierung im Datenverarbeitungsregister hat der
Auftraggeber nachzukommen, sofern nichts Anderes ausdriicklich
schriftlich vereinbart wurde.



10. Kiindigung

(1) Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, kénnen die Vertragspartner den Vertrag
jederzeit mit sofortiger Wirkung kiindigen. Der Honoraranspruch bestimmt
sich nach Punkt 12.

(2) Ein — im Zweifel stets anzunehmender — Dauerauftrag (auch mit
Pauschalvergltung) kann allerdings, soweit nichts Anderes schriftlich
vereinbart ist, ohne Vorliegen eines wichtigen Grundes (vergleiche § 88
Abs 4 WTBG) nur unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten zum Ende
eines Kalendermonats gekiindigt werden.

(3) Bei einem gekiindigten Dauerauftragsverhaltnis zahlen - auBer in
Féllen des Abs 5 - nur jene einzelnen Werke zum verbleibenden
Auftragsstand, deren vollstdndige oder Uberwiegende Ausfiihrung
innerhalb der Kindigungsfrist méglich ist, wobei Jahresabschlisse und
Jahressteuererklarungen innerhalb von 2 Monaten nach Bilanzstichtag als
Uberwiegend ausfihrbar anzusehen sind. Diesfalls sind sie auch
tats&chlich innerhalb berufsiblicher Frist fertig zu stellen, sofern sdmtliche
erforderlichen Unterlagen unverziiglich zur Verfiigung gestellt werden und
soweit nicht ein wichtiger Grund iSd § 88 Abs 4 WTBG vorliegt.

(4) Im Falle der Kiindigung gemaB Abs 2 ist dem Auftraggeber
innerhalb Monatsfrist schriftlich bekannt zu geben, welche Werke im
Zeitpunkt der Kindigung des Auftragsverhaltnisses noch zum fertig zu
stellenden Auftragsstand zahlen.

(5) Unterbleibt die Bekanntgabe von noch auszufihrenden Werken
innerhalb dieser Frist, so gilt der Dauerauftrag mit Fertigstellung der zum
Zeitpunkt des Einlangens der Kindigungserklarung begonnenen Werke
als beendet.

(6) Waren bei einem Dauerauftragsverhaltnis im Sinne der Abs 2 und
3 - (gleichgliltig aus welchem Grunde - mehr als 2 gleichartige,
Ublicherweise nur einmal j&hrlich zu erstellende Werke (z.B.
Jahresabschlisse, Steuererklarungen etc.) fertig zu stellen, so zahlen die
darlber hinaus gehenden Werke nur bei ausdriicklichem Einversténdnis
des Auftraggebers zum verbleibenden Auftragsstand. Auf diesen Umstand
ist der Auftraggeber in der Mitteilung gemaB Abs 4 gegebenenfalls
ausdricklich hinzuweisen.

11. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Berufsberechtigten
angebotenen Leistung in Verzug oder unterldsst der Auftraggeber eine
ihm nach Punkt 3 oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der
Berufsberechtigte zur fristlosen Kindigung des Vertrages berechtigt.
Seine Honoraranspriiche bestimmen sich nach Punkt 12. Annahmeverzug
sowie unterlassene Mitwirkung seitens des Auftraggebers begriinden auch
dann den Anspruch des Berufsberechtigten auf Ersatz der ihm hierdurch
entstandenen Mehraufwendungen sowie des verursachten Schadens,
wenn der Berufsberechtigte von seinem Kindigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

12. Honoraranspruch

(1) Unterbleibt die Ausfiihrung des Auftrages (z.B. wegen Kiindigung),
so gebiihrt dem Berufsberechtigten gleichwohl das vereinbarte Entgelt,
wenn er zur Leistung bereit war und durch Umstande, deren Ursache auf
Seiten des Bestellers liegen, daran verhindert worden ist (§ 1168 ABGB);
der Berufsberechtigte braucht sich in diesem Fall nicht anrechnen zu
lassen, was er durch anderweitige Verwendung seiner und seiner
Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu erwerben unterlasst.

(2) Unterbleibt eine zur Ausfihrung des Werkes erforderliche
Mitwirkung des Auftraggebers, so ist der Berufsberechtigte auch
berechtigt, ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit der
Erklarung, dass nach fruchtlosem Verstreichen der Frist der Vertrag als
aufgehoben gelte, im Ubrigen gelten die Folgen des Abs 1.

(3) Kindigt der Berufsberechtigte ohne wichtigen Grund zur Unzeit, so
hat er dem Auftraggeber den daraus entstandenen Schaden nach
MaBgabe des Punktes 8 zu ersetzen.

(4) Ist der Auftraggeber — auf die Rechtslage hingewiesen — damit
einverstanden, dass sein bisheriger Vertreter den Auftrag ordnungsgeman
zu Ende fiihrt, so ist der Auftrag auch auszufihren.

13. Honorar

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaBn § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die alteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung.

(2) Das gute Einvernehmen zwischen den zur Ausiibung eines
Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigten und ihren Auftraggebern wird vor
allem durch méglichst klare Entgeltvereinbarungen bewirkt.

3) Die kleinste verrechenbare Leistungseinheit betragt eine viertel
Stunde.

(4) Auch die Wegzeit wird Ublicherweise im notwendigen Umfang
verrechnet.

(5) Das Aktenstudium in der eigenen Kanzlei, das nach Art und
Umfang zur Vorbereitung des Berufsberechtigten notwendig ist, kann
gesondert verrechnet werden.

(6) Erweist sich durch nachtraglich hervorgekommene besondere
Umsténde oder besondere Inanspruchnahme durch den Auftraggeber ein
bereits vereinbartes Entgelt als unzureichend, so sind Nachverhandlungen
mit dem Ziel, ein angemessenes Entgelt nachtraglich zu vereinbaren,
Ublich. Dies ist auch bei unzureichenden Pauschalhonoraren ublich.

(7) Die Berufsberechtigten verrechnen die Nebenkosten und die
Umsatzsteuer zusétzlich.

(8) Zu den Nebenkosten zdhlen auch belegte oder pauschalierte
Barauslagen, Reisespesen (bei Bahnfahrten 1. Klasse, gegebenenfalls
Schlafwagen), Diaten, Kilometergeld, Fotokopierkosten und &hnliche
Nebenkosten.

9) Bei besonderen Haftpflichtversicherungserfordernissen zahlen die
betreffenden Versicherungspramien zu den Nebenkosten.

(10) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und
Sachaufwendungen flir die Erstellung von Berichten, Gutachten ué.
anzusehen.

(11) Fur die Ausfihrung eines Auftrages, dessen gemeinschaftliche
Erledigung mehreren Berufsberechtigten Ubertragen worden ist, wird von
jedem das seiner Tatigkeit entsprechende Entgelt verrechnet.

(12) Entgelte und Entgeltvorschiisse sind mangels anderer
Vereinbarungen sofort nach deren schriftlicher Geltendmachung féllig. Fir
Entgeltzahlungen, die spéter als 14 Tage nach Félligkeit geleistet werden,
kdénnen Verzugszinsen verrechnet werden. Bei beiderseitigen
Unternehmergeschéften gelten Verzugszinsen in der Héhe von 8 % Uber
dem Basiszinssatz als vereinbart (siehe § 352 UGB).

(13) Die Verjahrung richtet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit
Ende der Leistung bzw. mit spaterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen.

(14) Gegen Rechnungen kann innerhalo von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriftlich beim Berufsberechtigten Einspruch erhoben
werden. Andernfalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme einer
Rechnung in die Biicher gilt jedenfalls als Anerkenntnis.

(15) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verkirzung tber die Halfte fir Geschafte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

14. Sonstiges

(1) Der Berufsberechtigte hat neben der angemessenen Geblhren-
oder Honorarforderung Anspruch auf Ersatz seiner Auslagen. Er kann
entsprechende Vorschiisse verlangen und seine (fortgesetzte)-Tatigkeit
von der Zahlung dieser Vorschisse abhangig machen. Er kann auch die
Auslieferung des Leistungsergebnisses von der vollen Befriedigung seiner
Anspriiche abhéngig machen. Auf das gesetzliche Zuriickbehaltungsrecht
(§ 471 ABGB, § 369 UGB) wird in diesem Zusammenhang verwiesen.
Wird das Zurlickbehaltungsrecht zu Unrecht ausgelbt, haftet der
Berufsberechtigte nur bei krass grober Fahrlassigkeit bis zur Héhe seiner
noch offenen Forderung. Bei Dauervertrdgen darf die Erbringung weiterer
Leistungen bis zur Bezahlung friiherer Leistungen verweigert werden. Bei
Erbringung von Teilleistungen und offener Teilhonorierung gilt dies
sinngeman.



(2) Nach Ubergabe samtlicher, vom Wirtschaftstreuhander ersteliten
aufbewahrungspflichtigen Daten an den Auftraggeber bzw. an den
nachfolgenden Wirtschaftstreuhander ist der Berufsberechtigte berechtigt,
die Daten zu I6schen.

(3)  Eine Beanstandung der Arbeiten des Berufsberechtigten berechtigt,
auBer bei offenkundigen wesentlichen Mangeln, nicht zur Zuriickhaltung
der ihm nach Abs 1 zustehenden Vergitungen.

(4) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Berufsberechtigten auf
Vergltungen nach Abs 1 ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig
festgestellten Forderungen zuléssig.

(5) Der Berufsberechtigte hat auf Verlangen und Kosten des
Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Tatigkeit von diesem erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fir den
Schriftwechsel  zwischen dem  Berufsberechtigten und seinem
Auftraggeber und fir die Schriftstlicke, die dieser in Urschrift besitzt und
far  Schriftsticke, die einer  Aufbewahrungspflicht nach der
Geldwascherichtlinie unterliegen. Der Berufsberechtigte kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zurlickgibt, Abschriften oder
Fotokopien anfertigen. Der Auftraggeber hat hiefiir die Kosten insoweit zu
tragen als diese Abschriften oder Fotokopien zum nachtraglichen
Nachweis der ordnungsgemafBen Erfiillung der Berufspflichten des
Berufsberechtigten erforderlich sein kdnnten.

(6) Der Auftragnehmer ist berechtigt, im Falle der Auftragsbeendigung fir
weiterfiihrende Fragen nach Auftragsbeendigung und die Gewahrung des
Zugangs zu den relevanten Informationen (Uber das geprifte
Unternehmen ein angemessenes Entgelt zu verrechnen.

(7)  Der Auftraggeber hat die dem Berufsberechtigten Ubergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeiten binnen 3 Monaten abzuholen.
Bei Nichtabholung Ubergebener Unterlagen kann der Berufsberechtigte
nach zweimaliger nachweislicher Aufforderung an den Auftraggeber,
Ubergebene Unterlagen abzuholen, diese auf dessen Kosten zuriickstellen
und/oder Depotgebiihren in Rechnung stellen.

(8) Der Berufsberechtigte ist berechtigt, féllige Honorarforderungen mit
etwaigen Depotguthaben, Verrechnungsgeldern, Treuhandgeldern oder
anderen in seiner Gewahrsame befindlichen liquiden Mitteln auch bei
ausdriicklicher Inverwahrungnahme zu kompensieren, sofern der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Berufsberechtigen rechnen
musste.

9) Zur Sicherung einer bestehenden oder kiinftigen Honorarforderung
ist der Berufsberechtigte berechtigt, ein finanzamtliches Guthaben oder
ein anderes Abgaben- oder Beitragsguthaben des Auftraggebers auf ein
Anderkonto zu transferieren. Diesfalls ist der Auftraggeber vom erfolgten
Transfer zu verstandigen. Danach kann der sichergestellte Betrag
entweder im Einvernehmen mit dem Auftraggeber oder bei
Vollstreckbarkeit der Honorarforderung eingezogen werden.

15. Anzuwendendes Recht, Erflllungsort, Gerichtsstand

(1) Fur den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus
ergebenden Anspriiche gilt nur ésterreichisches Recht.

(2) Erflllungsort ist der Ort der beruflichen Niederlassung des
Berufsberechtigten.

(3) Fir Streitigkeiten ist das Gericht des Erflllungsortes zustandig.

16. Ergénzende Bestimmungen flr Priifungen

(1) Bei Abschlussprifungen, die mit dem Ziel der Erteilung eines
férmlichen Bestatigungsvermerkes durchgefiihrt werden (wie z.B. §§ 268ff
UGB) erstreckt sich der Auftrag, soweit nicht anderweitige schriftliche
Vereinbarungen getroffen worden sind, nicht auf die Prifung der Frage, ob
die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervorschriften, wie z.B. die
Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschréankungs- und Devisenrechts,
eingehalten sind. Die Abschlussprifung erstreckt sich auch nicht auf die
Prifung der Fihrung der Geschafte hinsichtlich Sparsamkeit,
Wirtschaftlichkeit und ZweckmaBigkeit. Im Rahmen der Abschlusspriifung
besteht auch keine Verpflichtung zur Aufdeckung von Buchfélschungen
und sonstigen UnregelmaBigkeiten.

(2) Bei Abschlusspriifungen ist der Jahresabschluss, wenn ihm der
uneingeschrankte oder eingeschrénkte Bestétigungsvermerk beigesetzt
werden kann, mit jenem Bestatigungsvermerk zu versehen, der der
betreffenden Unternehmensform entspricht.

(3) Wird ein Jahresabschluss mit dem Bestétigungsvermerk des
Prufers verdéffentlicht, so darf dies nur in der vom Priifer bestétigten oder
in einer von ihm ausdricklich zugelassenen anderen Form erfolgen.

(4) Widerruft der Prifer den Bestatigungsvermerk, so darf dieser nicht
weiterverwendet werden. Wurde der Jahresabschluss mit dem
Bestatigungsvermerk veréffentlicht, so ist auch der Widerruf zu
veréffentlichen.

(5) Fur sonstige gesetzliche und freiwillige Abschlussprifungen sowie
fur andere Priifungen gelten die obigen Grundsatze sinngemaB.
17. Ergédnzende Bestimmungen fir die Erstellung von
Jahres- und anderen Abschliissen,
fur Beratungstatigkeit und andere im Rahmen eines
Werkvertrages zu erbringende Tatigkeiten

(1)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt, bei obgenannten Tatigkeiten
die Angaben des Auftraggebers, insbesondere Zahlenangaben, als richtig
anzunehmen. Er hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestellte
Unrichtigkeiten hinzuweisen. Der Auftraggeber hat dem
Berufsberechtigten alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen,
dass dem Berufsberechtigten eine angemessene Bearbeitungszeit,
mindestens jedoch eine Woche, zur Verfligung steht.

2) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst
die Beratungstatigkeit folgende Tatigkeiten:

a)  Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen flr die Einkommen- oder
Korperschaftsteuer sowie Umsatzsteuer und zwar auf Grund der
vom Auftraggeber vorzulegenden oder vom Auftragnehmer
erstellten Jahresabschllisse und sonstiger, fiir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise.

b) Priifung der Bescheide zu den unter a) genannten Erklérungen.

c) Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden.

d)  Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse
von Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern.

e)  Mitwirkung im Rechtsmittelverfahren hinsichtlich der unter a)
genannten Steuern. Erhalt der Berufsberechtigte fiir die laufende
Steuerberatung ein Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger
schriftlicher Vereinbarungen die unter d) und e) genannten
Tétigkeiten gesondert zu honorieren.

3) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer,
Koérperschaftsteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen der
Umsatzsteuer, Lohnsteuer und sonstiger Steuern und Abgaben erfolgt nur
auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B.
auf dem Gebiet der Erbschaftssteuer, Kapitalverkehrsteuer,
Grunderwerbsteuer,

b) die Verteidigung und die Beiziehung zu dieser im
Finanzstrafverfahren,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Grindung, Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhéhung und -
herabsetzung, Sanierung, Eintritt und Ausscheiden eines
Gesellschafters, BetriebsverduBerungen, Liquidation,
betriebswirtschaftliche Beratung und andere Tatigkeiten geméaB §§
3 bis 5 WTBG,

d) die Verfassung der Eingaben zum Firmenbuch im Zusammenhang
mit  Jahresabschliissen  einschlieBlich ~ der  erforderlichen
Evidenzfiihrungen.

(4) Soweit die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung zum
Ubernommenen Auftrag z&hlt, gehért dazu nicht die Uberpriifung etwaiger
besonderer buchmaBiger Voraussetzungen sowie die Prifung, ob alle in
Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Beglinstigungen
wahrgenommen worden sind, es sei denn, hierlber besteht eine
nachweisliche Beauftragung.

(5) Vorstehende Absatze gelten nicht bei Sachverstandigentéatigkeit.

Il. TEIL

18. Geltungsbereich
Die Auftragsbedingungen des Il. Teiles gelten fir Werkvertrage Uber die
Fuhrung der Biicher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und die
Abgabenverrechnung.

19. Umfang und Ausflihrung des Auftrages
(1) Auf die Absétze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(2) Der Berufsberechtigte ist berechtigt, die ihm erteilten Auskiinfte
und Ubergebenen Unterlagen des Auftraggebers, insbesondere
Zahlenangaben, als richtig und vollstindig anzusehen wund der
Buchfiihrung zu Grunde zu legen. Der Berufsberechtigte ist ohne
gesonderten schriftlichen Auftrag nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu
stellen. Stellt er allerdings Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem
Auftraggeber bekannt zu geben.



(3) Falls fur die im Punkt 18 genannten Tétigkeiten ein
Pauschalhonorar vereinbart ist, so sind mangels anderweitiger schriftlicher
Vereinbarung die Vertretungstatigkeit im Zusammenhang mit abgaben-
und beitragsrechtlichen Prifungen aller Art einschlieBlich der Abschluss
von Vergleichen Uber Abgabenbemessungs- oder Beitragsgrundlagen,
Berichterstattung, Rechtsmittelerhebung ué gesondert zu honorieren.

(4) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen im Zusammenhang mit
den im Punkt 18 genannten Tatigkeiten, insbesondere Feststellungen
Uber das prinzipielle Vorliegen einer Pflichtversicherung, erfolgt nur
aufgrund eines besonderen Auftrages und ist nach dem I. oder IIl. Teil der
vorliegenden Auftragsbedingungen zu beurteilen.

(5) Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behérde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstrager) elektronisch eingereichtes Anbringen ist als
nicht von ihm beziehungsweise vom Ubermittelnden Bevollmé&chtigten
unterschrieben anzusehen.

20. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle fiir die Flihrung der Bicher, die
Vornahme der Personalsachbearbeitung und die Abgabenverrechnung
notwendigen Auskiinfte und Unterlagen zum vereinbarten Termin zur
Verfigung stehen.

21. Kiindigung

(1) Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart ist, kann der
Vertrag ohne Angabe von Griinden von jedem der Vertragspartner unter
Einhaltung einer dreimonatigen Kiindigungsfrist zum Ende eines
Kalendermonats gekiindigt werden.

(2) Kommt der Auftraggeber seiner Verpflichtung gem&B Punkt 20
wiederholt nicht nach, berechtigt dies den Berufsberechtigten zu sofortiger
fristloser Kiindigung des Vertrages.

(3) Kommt der Berufsberechtigte mit der Leistungserstellung aus
Grinden in Verzug, die er allein zu vertreten hat, so berechtigt dies den
Auftraggeber zu sofortiger fristloser Kiindigung des Vertrages.

(4) Im Falle der Kiindigung des Auftragsverhéltnisses zéhlen nur jene
Werke zum Auftragsstand, an denen der Auftragnehmer bereits arbeitet
oder die Uberwiegend in der Kindigungsfrist fertig gestellt werden kénnen
und die er binnen eines Monats nach der Kiindigung bekannt gibt.

22. Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofern nichts Anderes schriftlich vereinbart ist, gilt das Honorar als
jeweils fir ein Auftragsjahr vereinbart.

(2) Bei Vertragsaufldsung gem&B Punkt 21 Abs 2 behalt der
Berufsberechtigte den vollen Honoraranspruch flr drei Monate. Dies gilt
auch bei Nichteinhaltung der Kiindigungsfrist durch den Auftraggeber.

(3) Bei Vertragsauflésung gemaB Punkt 21 Abs 3 hat der
Berufsberechtigte nur Anspruch auf Honorar fiir seine bisherigen
Leistungen, sofern sie fir den Auftraggeber verwertbar sind.

(4) Ist kein Pauschalhonorar vereinbart, richtet sich die Hbhe des
Honorars gem&B Abs 2 nach dem Monatsdurchschnitt des laufenden
Auftragsjahres bis zur Vertragsauflésung.

(5) Sofern nicht ausdricklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaB § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die alteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13. (Honorar) normierten Grundsétze.

(6) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verkilirzung Uber die Halfte fir Geschéfte
unter Unternehmern, wird verzichtet.

23. Sonstiges

Im  Ubrigen gelten die Bestimmungen des | Teiles der
Auftragsbedingungen sinngemags.

I. TEIL

24. Geltungsbereich

1) Die Auftragsbedingungen des Ill. Teiles gelten fur alle in den
vorhergehenden Teilen nicht erwahnten Vertrdge, die nicht als
Werkvertrdge anzusehen sind und nicht mit in den vorhergehenden Teilen
erwéhnten Vertrédgen in Zusammenhang stehen.

2) Insbesondere gilt der Ill. Teil der Auftragsbedingungen fiir Vertrage
Uber einmalige Teilnahme an Verhandlungen, fir Tatigkeiten als Organ im
Insolvenzverfahren, fur Vertrdge Uber einmaliges Einschreiten und Uber
Bearbeitung der in Punkt 17 Abs 3 erw&hnten Einzelfragen ohne Vorliegen
eines Dauervertrages.

25. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages
(1) Auf die Absétze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

2) Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpflichtet, die ihm
erteilten Auskinfte und Ubergebenen Unterlagen des Auftraggebers,
insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstandig anzusehen. Er
hat im Finanzstrafverfahren die Rechte des Auftraggebers zu wahren.

3) Der Berufsberechtigte ist ohne gesonderten schriftlichen Auftrag
nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu stellen. Stellt er allerdings
Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem Auftraggeber bekannt zu geben.

26. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle notwendigen Auskunfte und
Unterlagen rechtzeitig zur Verfligung stehen.

27. Kiindigung

Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist, kdnnen die Vertragspartner den Vertrag jederzeit mit
sofortiger Wirkung kiindigen (§ 1020 ABGB).

28. Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaBn § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die alteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13. (Honorar) normierten Grundsatze.

2) Im Falle der Kiindigung ist der Honoraranspruch nach den bereits
erbrachten Leistungen, sofern sie fir den Auftraggeber verwertbar sind, zu
aliquotieren.

(3) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UBG, das
ist die Anfechtung wegen Verkirzung Uber die Halfte fir Geschafte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

29. Sonstiges

Die Verweisungen des Punktes 23 auf Bestimmungen des I. Teiles der
Auftragsbedingungen gelten sinngemas.

IV. TEIL

30. Geltungsbereich

Die Auftragsbedingungen des IV. Teiles gelten ausschlieBlich fir
Verbrauchergeschafte geméaB Konsumentenschutzgesetz (Bundesgesetz
vom 8.3.1979/BGBI Nr.140 in der derzeit glltigen Fassung).

31. Ergénzende Bestimmungen fiir Verbrauchergeschéfte

(1) Fur Vertrage zwischen Berufsberechtigten und Verbrauchern gelten
die zwingenden Bestimmungen des Konsumentenschutz-gesetzes.

2) Der Berufsberechtigte haftet nur fiir vorsatzliche und grob
fahrlassig verschuldete Verletzung der Gbernommenen Verpflichtungen.

(3) Anstelle der im Punkt 8 Abs 2 AAB normierten Begrenzung ist auch
im Falle grober Fahrlassigkeit die Ersatzpflicht des Berufsberechtigten
nicht begrenzt.



(4) Punkt 8 Abs 3 AAB (Geltendmachung der Schadenersatz-
anspriiche innerhalb einer bestimmten Frist) gilt nicht.

(5) Ruicktrittsrecht gemaBs § 3 KSchG:

Hat der Verbraucher seine Vertragserkldrung nicht in den vom
Berufsberechtigten dauernd benitzten Kanzleirdumen abgegeben, so
kann er von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zuriicktreten. Dieser
Rucktritt kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder danach
binnen einer Woche erklart werden; die Frist beginnt mit der Ausfolgung
einer Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschrift des
Berufsberechtigten sowie eine Belehrung Uber das Rucktrittsrecht enthalt,
an den Verbraucher, frihestens jedoch mit dem Zustandekommen des
Vertrages zu laufen. Das Rucktrittsrecht steht dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn er selbst die geschéftiche Verbindung mit dem
Berufsberechtigten oder dessen Beauftragten zwecks SchlieBung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2. wenn dem Zustandekommen des Vertrages keine
Besprechungen zwischen den Beteiligten oder ihren Beauftragten
vorangegangen sind oder

3. bei Vertragen, bei denen die beiderseitigen Leistungen sofort zu
erbringen sind, wenn sie Ublicherweise von Berufsberechtigten auBerhalb
ihrer Kanzleirdume geschlossen werden und das vereinbarte Entgelt € 15
nicht Gbersteigt.

Der Rucktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schriftform. Es
genigt, wenn der Verbraucher ein Schriftstick, das seine
Vertragserkldrung oder die des Berufsberechtigten enthdlt, dem
Berufsberechtigten mit einem Vermerk zurlickstellt, der erkennen lasst,
dass der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung
des Vertrages ablehnt. Es genligt, wenn die Erklarung innerhalb einer
Woche abgesendet wird.

Tritt der Verbraucher gemaB § 3 KSchG vom Vertrag zuriick, so hat Zug
um Zug

1. der Berufsberechtigte alle empfangenen Leistungen samt
gesetzlichen Zinsen vom Empfangstag an zuriickzuerstatten und den vom
Verbraucher auf die Sache gemachten notwendigen und nitzlichen
Aufwand zu ersetzen,

2. der Verbraucher dem Berufsberechtigten den Wert der
Leistungen zu verglten, soweit sie ihm zum klaren und Uberwiegenden
Vorteil gereichen.

GemaB § 4 Abs 3 KSchG bleiben Schadenersatzanspriiche unberiihrt.
(6) Kostenvoranschlage gemaB § 5 KSchG

Fir die Erstellung eines Kostenvoranschlages im Sinn des § 1170a ABGB
durch den Berufsberechtigten hat der Verbraucher ein Entgelt nur dann zu
zahlen, wenn er vorher auf diese Zahlungspflicht hingewiesen worden ist.

Wird dem Vertrag ein Kostenvoranschlag des Berufsberechtigten
zugrunde gelegt, so gilt dessen Richtigkeit als gewahrleistet, wenn nicht
das Gegenteil ausdriicklich erklart ist.

(7) Méngelbeseitigung: Punkt 7 wird erganzt

Ist der Berufsberechtigte nach § 932 ABGB verpflichtet, seine Leistungen
zu verbessern oder Fehlendes nachzutragen, so hat er diese Pflicht zu
erfillen, an dem Ort, an dem die Sache lbergeben worden ist. Ist es fir
den Verbraucher tunlich, die Werke und Unterlagen vom
Berufsberechtigten gesendet zu erhalten, so kann dieser diese
Ubersendung auf seine Gefahr und Kosten vornehmen.

(8) Gerichtsstand: Anstelle Punkt 15 Abs 3:

Hat der Verbraucher im Inland seinen Wohnsitz oder seinen gewéhnlichen
Aufenthalt oder ist er im Inland beschaftigt, so kann fur eine Klage gegen
ihn nach den §§ 88, 89, 93 Abs 2 und 104 Abs1 JN nur die Zustandigkeit
eines Gerichtes begriindet werden, in dessen Sprengel der Wohnsitz, der
gewdhnliche Aufenthalt oder der Ort der Beschaftigung liegt.

9) Vertrége Uber wiederkehrende Leistungen

(a) Vertrdge, durch die sich der Berufsberechtigte zu
Werkleistungen und der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen
verpflichten und die fir eine unbestimmte oder eine ein Jahr
Ubersteigende Zeit geschlossen worden sind, kann der Verbraucher unter
Einhaltung einer zweimonatigen Frist zum Ablauf des ersten Jahres,
nachher zum Ablauf jeweils eines halben Jahres kiindigen.

(b) Ist die Gesamtheit der Leistungen eine nach ihrer Art unteilbare
Leistung, deren Umfang und Preis schon bei der VertragsschlieBung
bestimmt sind, so kann der erste Kiindigungstermin bis zum Ablauf des

zweiten Jahres hinausgeschoben werden. In solchen Vertragen kann die
Kindigungsfrist auf héchstens sechs Monate verlangert werden.

(c) Erfordert die Erflllung eines bestimmten, in lit.a) genannten
Vertrages erhebliche Aufwendungen des Berufsberechtigten und hat er
dies dem Verbraucher spatestens bei der VertragsschlieBung bekannt
gegeben, so kdnnen den Umstédnden angemessene, von den in lit.a) und
b) genannten abweichende Kindigungstermine und Kindigungsfristen
vereinbart werden.

(d) Eine Kindigung des Verbrauchers, die nicht fristgerecht
ausgesprochen worden ist, wird zum nachsten nach Ablauf der
Kundigungsfrist liegenden Kiindigungstermin wirksam.



