NOTE:

SHAREHOLDERS OF TELEKOM AUSTRIA AG WHOSE SEAT, PLACE OF RESIDENCE OR
HABITUAL ABODE IS OUTSIDE THE REPUBLIC OF AUSTRIA SHOULD NOTE THE
INFORMATION SET FORTH IN SECTION 8.4 OF THIS OFFER DOCUMENT.

This voluntary public takeover offer with an option to convert into a mandatory offer (the “Offer”) is not being made and
will not be made, directly or indirectly, in or into, or by use of the mails of, or by any means or instrumentality (including,
without limitation, facsimile transmission, telex, telephone, email and other forms of electronic transmission) of interstate
or foreign commerce of, or any facility of a national securities exchange of, the United States, and the Shares (as defined
herein) may not be tendered in the Offer by any such use, means, instrumentality or facility from or within the United
States or by persons located or resident in the United States. Accordingly, copies of this Offer Document and any other
documents or materials relating to the Offer are not being, and must not be, directly or indirectly, mailed or otherwise
transmitted, distributed or forwarded in or into the United States or to persons located or resident in the United States.
Any purported tender of Shares in the Offer resulting directly or indirectly from a violation of these restrictions will be inva-
lid and tenders of Shares made by a person located or resident in the United States or any agent, fiduciary or other inter-
mediary acting on a non-discretionary basis for a principal resident in or giving instructions from within the United States
will not be accepted. For these purposes, "United States" means the United States of America, its territories and posses-
sions, any state of the United States of America and the District of Columbia.

THIS COMMUNICATION IS NOT AN EXTENSION OF THE OFFER IN THE UNITED STATES.

FREIWILLIGES OFFENTLICHES UBERNAHMEANGEBOT
ZUR KONTROLLERLANGUNG (§ 25a UbG) MIT DER
MOGLICHKEIT ZUR WANDLUNG IN EIN
PFLICHTANGEBOT (§§ 22 ff UbG)

("Angebot")

der Carso Telecom B.V.
Prins Bernhardplein 200, 1097 1B, Amsterdam, Niederlande

("Carso Telecom" oder "Bieterin")
an die Aktionare der

TELEKOM AUSTRIA AG
LassallestraBe 9, A-1020 Wien, Osterreich
ISIN: ATO000720008
("Zielgesellschaft")




Zusammenfassung des Angebots

Die folgende Zusammenfassung beinhaltet ausgewé&hite Inhalte dieses Angebots und ist
daher nur im Zusammenhang mit der gesamten Angebotsunterlage zu lesen.

Bieterin Carso Telecom B.V., eine Gesellschaft mit Punkt 3.1

beschréankter Haftung (besloten vennoot-
schap) errichtet nach niederléandischem
Recht mit Sitz in Amsterdam und der Ge-
schaftsanschrift Prins Bernhardplein 200,
1097 JB, Amsterdam, Niederlande, einge-
tragen unter der Registernummer
55341535 im Handelsregister der Nieder-
lande.

Zielgesellschaft Telekom Austria AG, eine Aktiengesellschaft Punkt 2.2
nach osterreichischem Recht mit Sitz in
Wien und der Geschaftsanschrift Lassalle-
straBe 9, 1020 Wien, registriert beim Han-
delsgericht Wien unter FN 144477t.

Kaufgegenstand Kauf von samtlichen Stilickaktien der Tele- Punkt 4.1
kom Austria, die an der Wiener Bdrse zum
Amtlichen Handel zugelassen sind und die
sich nicht bereits im Eigentum der Bieterin,
der América Mévil Gruppe, der OIAG oder
der Telekom Austria befinden, sohin
197.890.232 auf den Inhaber Ilautende
Stlickaktien mit einem auf eine einzelne
Stlickaktie entfallenden anteiligen Betrag
am Grundkapital von EUR 2,181 (in Wor-
ten: Euro zwei komma eins acht eins).

Angebotspreis EUR 7,15 (in Worten: Euro Sieben Komma Punkt 4.2
Eins Finf) je Stlickaktie der Telekom
Austria (ISIN AT0000720008) ex Dividende

2013.
Aufschiebende Bedingun- Erreichen der gesetzlichen Mindestannah- Punkt 5.1
gen meschwelle gemaB § 25a Abs 2 UbG. Zum

Entfall dieser Bedingung siehe Punkt 5.3.

Nichtuntersagung des Vollzugs bzw. Ge-
nehmigung des Zusammenschlusses von
den zustdndigen Kartellbehérden in Oster-
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Annahmefrist

Annahme des Angebots

Annahme- u. Zahlstelle

reich, Bulgarien, Kroatien, Slowenien, Ma-
zedonien, Serbien und WeiBrussland.

Nichtuntersagung des Vollzugs gemdB § 56
Abs 2 Telekommunikationsgesetz durch die
Telekom Control Kommission; dem steht
ein verbindliches Schreiben der Telekom
Control Kommission gleich, dass der Voll-
zugs dieses Angebots bzw. der Abschlusses
des Shareholders' Agreement keiner Ge-
nehmigungspflicht unterliegt.

Nichtuntersagung des Vollzugs dieses An-
gebots bzw. Nichtuntersagung des Ab-
schlusses des Shareholders' Agreement
gemaB § 20 Bankwesengesetz durch die Fi-
nanzmarktaufsichtsbehdérde. Dem steht ein
verbindliches  Schreiben der Finanz-
marktaufsichtsbehdrde gleich, dass der
Vollzug dieses Angebots bzw. der Abschlus-
ses des Shareholders’ Agreement keiner
Anzeige nach § 20 (1) BWG bedarf.

15.05.2014 bis einschlieBlich 10.07.2014,
17:00 Ortszeit Wien, d.s. 8 Wochen.

Die Annahme dieses Angebots ist schriftlich
zu erkldren und an die Depotbank des je-
weiligen Aktiondrs der Zielgesellschaft zu
adressieren. Die Annahmeerkldrung gilt
dann als fristgerecht, wenn sie innerhalb
der Annahmefrist bei der Depotbank ein-
geht und spédtestens am 2. (zweiten) Bérse-
tag nach Ablauf der Annahmefrist (i) die
Umbuchung (das ist die Einbuchung der
ISIN ATOOO00A17B35 und die Ausbuchung
der ISIN ATO0000720008) vorgenommen
wurde und (ii) die Depotbank die Annahme
des Angebots unter Angabe der Anzahl der
erteilten Kundenauftrdge sowie der Ge-
samtaktienanzahl jener Annahmeerkldarun-
gen, die die Depotbank wéhrend der An-
nahmefrist erhalten hat, an die Annahme-
und Zahlstelle weitergeleitet hat.

UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse
6-8, 1010 Wien, FN 150714p.

Punkt 6.1

Punkt 6.3

Punkt 6.2
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1 Definitionen

Aktien oder Aktie

ADR
ADS

Ameérica Movil Gruppe

América Moévil oder AMX

Angebotspreis
Annahmefrist

Annahmeerklarung

BNY

Bdrsetag

Carso Telecom oder Bieterin

Die im Prime Market des Amtlichen Handels der
Wiener Borse AG unter der ISIN AT0000720008
notierten Aktien der Telekom Austria.

hat die in Punkt 4.1.2 festgelegte Bedeutung.
hat die in Punkt 4.1.2 festgelegte Bedeutung.

América Mévil, S.A.B. de C.V. und ihre Konzernge-
sellschaften.

América Mévil, S.A.B. de C.V., eine Gesellschaft er-
richtet nach Mexikanischem Recht, eingetragen un-
ter der Registernummer 263,770 in Mexico City’'s
Registro Publico de Comercio, mit der Geschéfts-
anschrift Lago Zurich 245, Plaza Carso/Edificio Tel-
co, Piso 16, Colonia Granada Ampliacion, 11529,
México, D.F., México.

hat die in Punkt 4.2 festgelegte Bedeutung.
hat die in Punkt 6.1 festgelegte Bedeutung.

Schriftliche Erkldrung lber die Annahme des ge-
genstdndlichen Angebots durch Aktiondre der Tele-
kom Austria fir eine bestimmte Zahl von Aktien,
gegenlber jenem Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen oder jenem Kreditinstitut  (Depotbank),
welches das Wertpapierdepot des betreffenden Ak-
tiondrs der Telekom Austria fihrt und bei dem die
Aktien hinterlegt sind.

hat die in Punkt 4.1.2 festgelegte Bedeutung.

Ein Tag, an dem der Handel mit Aktien an der Wie-
ner Bérse gedffnet ist.

Carso Telecom B.V., eine Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung (besloten vennootschap) er-
richtet nach niederldndischem Recht mit Sitz in
Amsterdam und der Geschéftsanschrift Prins Bern-
hardplein 200, 1097 JB, Amsterdam, Niederlande,
eingetragen unter der Registernummer 55341535
im Handelsregister der Niederlande.



Depotbank

Depotvertrag
EU
Familienstiftung

Gemeinsam Vorgehende Rechts-
trager

Inmobiliaria Carso
Kaufgegenstandliche Aktien

OIAG

Referenzpreis
Sercotel

Shareholders' Agreement oder
Stimmbindungsvertrag oder Syndi-
katsvertrag

Slim Familie

Telekom Austria oder Zielgesell-
schaft

Telekom Austria Gruppe
UbG

VWAP

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen oder
Kreditinstitut, bei dem Aktiondare der Telekom
Austria ihr Wertpapierdepot filhren und ihre Aktien
hinterlegt haben.

hat die in Punkt 4.1.2 festgelegte Bedeutung.
Europdische Union.
hat die in Punkt 3.2 festgelegte Bedeutung.

hat die in Punkt 3.5 festgelegte Bedeutung.

hat die in Punkt 3.2 festgelegte Bedeutung.
hat die in Punkt 4.1.1 festgelegte Bedeutung.

Osterreichische Industrieholding AG, eine Aktien-
gesellschaft nach &sterreichischem Recht mit Sitz
in Wien und der Geschéftsanschrift Dresdner Stra-
Be 87, 1201 Wien, registriert beim Handelsgericht
Wien unter FN 80286v.

hat die in Punkt 4.3 festgelegte Bedeutung.
hat die in Punkt 3.2 festgelegte Bedeutung.

Die zwischen Carso Telecom und OIAG am
23.04.2014 im Hinblick auf ihre Beteiligung an der
Telekom Austria aufschiebend bedingt abgeschlos-
sene Gesellschaftervereinbarung.

hat die in Punkt 3.3 festgelegte Bedeutung.

Telekom Austria AG, eine Aktiengesellschaft nach
Osterreichischem Recht mit Sitz in Wien und der
Geschaftsanschrift LassallestraBe 9, 1020 Wien,
registriert beim Handelsgericht Wien unter FN
144477t.

Telekom Austria und ihre Konzerngesellschaften.
bedeutet das Ubernahmegesetz.

hat die in Punkt 4.3 festgelegte Bedeutung.



2.1,

2.2,

Hintergrund
Ausgangslage

Die Bieterin ist Teil der América Movil Gruppe, einem fliihrenden Mobilfunkbetrei-
ber in Lateinamerika, der zum 31.12.2013 mit 269,9 Millionen Mobilfunkkunden
(69,4 fixed RGU (revenue generating units) in Amerika) in 18 verschiedenen Lan-

dern tatig war.

Um eine geografische Diversifikation zu erreichen, hat die América Mavil Gruppe
in den letzten Jahren auch auBerhalb Amerikas Expansionsmoglichkeiten gepriift

und attraktive, langfristige Ertrége flir ihre Aktiondre gesucht.

Telekom Austria ist eine solche Investition der América Mévil Gruppe auBerhalb
Amerikas. Nach beinahe zwei Jahren seit ihrem ersten Investment in die Telekom
Austria sind die Bieterin und OIAG zu dem Schluss gelangt, dass es im Sinne der
Telekom Austria und aller Stakeholder der Telekom Austria ist, einen Stimmbin-
dungsvertrag (Shareholders’ Agreement) abzuschlieBen. Dieses Shareholders’
Agreement sieht Rahmenbedingungen fir die Kontrollausiibung und Corporate
Governance bei der Telekom Austria, Regeln (ber die gleichférmige Ausiibung von
Stimmrechten in den Gremien der Telekom Austria und spezifische Mitbestim-
mungsrechte fir die OIAG vor. Das Shareholders’ Agreement wird der Bieterin die
industrielle Fiihrung und Kontrolle Uber die Telekom Austria ermoglichen und die

Position der OIAG als Kernaktiondrin der Zielgesellschaft absichern.

Der Hauptverwaltungssitz der Zielgesellschaft soll zusammen mit den wesentli-
chen Leitungsfunktionen sowie der Forschung und Entwicklung in Osterreich blei-

ben.

Zur Zielgesellschaft

Telekom Austria ist eine Aktiengesellschaft nach sterreichischem Recht mit Sitz
in Wien und der Geschéaftsanschrift LassallestraBe 9, 1020 Wien, Osterreich, re-
gistriert im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter FN 144477 t. Das Grund-
kapital betrédgt EUR 966.183.000 und ist in 443.000.000 auf den Inhaber lautende
nennwertlose Stiickaktien zerlegt. Die Aktien notieren im Amtlichen Handel der
Wiener Borse AG unter ISIN AT0000720008 und werden dariber hinaus durch von



2.3,

2.4,

der Bank of New York begebene ADS (DR ISIN US87943Q1094) im Verhaltnis 1:2

verbrieft.

Die Telekom Austria Gruppe ist ein fiihrender Kommunikationsanbieter im CEE-
Raum mit rund 23 Millionen Kunden und in folgenden acht Landern tétig: in Oster-
reich (A1), Slowenien (Si.mobil), Kroatien (Vipnet), der Republik Serbien (Vip mo-
bile) und der Republik Mazedonien (Vip operator), Bulgarien (Mobiitel), WeiBruss-
land (velcom) sowie in Liechtenstein (mobilkom liechtenstein). Die Unterneh-
mensgruppe beschéftigte per 31. Dezember 2013 rund 16.000 MitarbeiterInnen
und erwirtschaftete im Geschaftsjahr 2013 einen Umsatz von rund 4,2 Mrd. EUR.
Das breit gefiacherte Portfolio umfasst Produkte und Dienstleistungen im Bereich
Sprachtelefonie, Breitband Internet, Multimedia-Dienste, Kabel TV, Data-Hosting,

IT Solutions sowie M-Payment Lésungen.

Derzeitige Aktionarsstruktur bei der Zielgesellschaft

Im Zeitpunkt der Veroéffentlichung dieser Angebotsunterlage ist die Beteiligungs-
struktur der Zielgesellschaft auf Basis der gemaB § 93 Abs 2 Bdrsegesetz verdf-

fentlichten Beteiligungsmeldungen wie folgt:

Aktionar Anzahl der Aktien Anteil am Grundkaital in %
Carso Telecom (Bieterin) 110.841.174 25,0206 %
OIAG 125.917.735 28,4239 %
AMX 7.935.700 1,7914 %
Eigene Aktien der Telekom Austria® 415.159 0,0937 %
Streubesitz 197.890.232 44,6704 %
Summe 443.000.000 100 %

) Eigene Aktien sind nicht Kaufgegensténdliche Aktien (vgl. Punkt 4 unten)

Abschluss eines Stimmbindungsvertrages (Shareholders' Agreement)

Die Bieterin und OIAG haben am 23.04.2014 einen Stimmbindungsvertrag mit ei-
ner Laufzeit von 10 Jahren abgeschlossen. Zweck dieses Stimmbindungsvertrages
ist es unter anderem, der Carso Telecom die industrielle Fihrung und Kontrolle
tiber Telekom Austria zu ermdglichen und die Position der OIAG als Kernaktionarin

abzusichern. Dariber hinaus enthélt der Syndikatsvertrag Regeln flir die gemein-
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same Auslbung der Stimmrechte in den Gremien der Telekom Austria, Nominie-
rungsrechte fir die Wah!l von Aufsichtsrats- und Vorstandsmitgliedern sowie Akti-
enverkaufsbeschrankungen. Die Wirksamkeit des Shareholders’ Agreement steht
unter dem Vorbehalt der Erfiillung oder des Verzichts der regulatorischen Bedin-
gungen dieses Angebots. Mit Wirksamkeit des Shareholders’ Agreement wird die

Bieterin eine kontrollierende Beteiligung an der Telekom Austria erlangen.

Folgende wesentliche Rahmenbedingungen (,Austrian Package™) wurden zwischen
der Bieterin und OIAG unter anderem vereinbart:

e Der Hauptverwaltungssitz der Telekom Austria, die wesentlichen Ge-
schafts- und Flhrungsfunktionen sowie Forschung und Entwicklung
verbleiben in Wien, Osterreich.

e Telekom Austria soll weiterhin die Technologieflihrerschaft im &sterreichi-
schen Mobilfunkmarkt innehaben und die technischen Standards der EU
einhalten.

¢ Die Bieterin und OIAG anerkennen die arbeits- und verfassungsrechtli-
chen Bestimmungen fur die Mitarbeiter, insbesondere die Beamten, der
Telekom Austria und sie stellen sicher, dass diese Vorschriften zu jeder
Zeit von der Telekom Austria eingehalten werden. .

e Die Bieterin und OIAG nehmen zu Kenntnis, dass die Telekom Austria ei-
genen spezifischen gesetzlichen Regelungen wie insbesondere dem Tele-
kommunikationsgesetz (TKG) sowie vertraglichen Vereinbarungen mit der
Republik Osterreich zur Sicherung des 6ffentlichen Interesses (Telekom-
munikationsdienstleistungen, Informationsrechte offentlicher Stellen, Si-
cherstellung der Kommunikationsinfrastruktur in Krisenzeiten) unterliegt.
OIAG und die Bieterin werden, soweit gesetzlich méglich, dafiir Sorge
tragen, dass Telekom Austria diese Vorschriften und Vereinbarungen
widhrend deren Laufzeit einhélt.

e Die Performance der Telekom Austria soll gesteigert werden. Dabei wer-
den OIAG und Carso Telecom die Interessen aller Stakeholder, einschlieB-
lich der &sterreichischen Arbeitnehmer, berlcksichtigen.

o OIAG und die Bieterin haben vereinbart, dass das Telekommunikationsge-
schéft in Osterreich, in Ldndern in denen Telekom Austria bereits tétig ist
und in definierten CEE Landern, darunter Polen, Tschechien, Ungarn, Slo-
wakei, Rumanien, Albanien und Ukraine exklusiv Uber Telekom Austria,
welche dabei auch die strategische Managementverantwortung haben
soll, abgewickelt werden soll, solange OIAG kein Veto gegen Kapitalerht-
hungen ausuibt.



e Die Aktien der Telekom Austria sollen an der Wiener Borse im Amtlichen
Handel, Segment Prime Market notiert bleiben.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Telekom Austria wird aus 10 Kapitalvertretern bestehen, wo-
von Carso Telecom 8 (acht) Mitglieder und OIAG 2 (zwei) Mitglieder nominieren
wird. OIAG wird das Recht haben, den Vorsitzenden des Aufsichtsrates zu stellen.
Der Vorsitzende des Aufsichtsrates wird liber kein Dirimierungsrecht verfiigen.
Carso Telecom wird den Stellvertreter des Vorsitzenden nominieren. Uber die
Mehrheiten im Aufsichtsrat und den Ausschiissen wird Carso Telecom den Auf-

sichtsrat kontrollieren. OIAG werden Vetorechte zukommen.
Vorstand

Der Vorstand der Telekom Austria wird aus 3 (drei) Mitgliedern bestehen. Zwei
Mitglieder, namlich der CFO (Chief Financial Officer) und der COO (Chief Operati-
ons Officer)/CTO (Chief Technology Officer), werden von Carso Telecom nomi-
niert. Ein Vorstandsmitglied, namlich der CEO (Chief Executive Officer), wird von
OIAG nominiert. Dem CEO kommt kein Dirimierungsrecht zu. Uber die Mehrheits-
verhdltnisse im Vorstand der Telekom Austria wird Carso Telecom die Telekom

Austria kontrollieren. OIAG werden Vetorechte zukommen.
Syndikatsversammlung

Carso Telecom und OIAG werden Syndikatsversammlungen abhalten, welche (iber
alle Agenden der Hauptversammlung und des Aufsichtsrates beraten und ent-
scheiden werden. Die aus 4 Mitgliedern bestehende Syndikatsversammlung (je 2
Mitglieder von Carso Telecom und OIAG) wird von Carso Telecom (iber ein Diri-
mierungsrecht kontrolliert, ausgenommen in bestimmten Angelegenheiten, in de-

nen OIAG Vetorechte zustehen.
Mitbestimmungsrechte der OIAG

Solange OIAG mehr als 25% am Grundkapital der Telekom Austria hélt, werden

der OIAG folgende Mitbestimmungsrechte zukommen:

e Bestimmte nicht-kontrollrelevante Vetorechte, unter anderem zu Kapital-
erhéhungen bei der Telekom Austria und ihren Tochtergesellschaften,
Nominierung der Abschlussprifer, Related-Party Transaktionen, Verle-
gung der Konzernzentrale und wesentlicher Konzern- und Geschéftsfunk-
tionen, einschlieBlich Forschung und Entwicklung, Verkauf des Kernge-
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3.1.

schéfts, Anderung des Firmenwortlauts oder Marken der Telekom Austria
Gruppe ("Vetorechte");

e Dariber hinaus wird OIAG Vetorechte fiir all jene Beschlussgegenstinde
erhalten, flr die gesetzliche Bestimmungen zwingend eine 75% Mehrheit
vorsehen ("Sperrminoritatsrechte”).

Reduzierte Absicherung

Fir den Fall, dass die Beteiligung der OIAG in Zukunft auf unter 25% plus eine
Aktie am Grundkapital der Telekom Austria sinkt, wird OIAG im Korridor zwischen
25% und 15% die Vetorechte mit Ausnahme des Vetorechts in Bezug auf Kapital-
erhéhungen sowie mit Ausnahme der Sperrminoritdtsrechte behalten. FUr den
Fall, dass die Beteiligung der OIAG unter 15% absinkt, werden die Vetorechte der
OIAG weiter beschrdnkt. Das Shareholders’ Agreement wird automatisch aufge-

I6st, wenn ein Vertragspartner unter 10% fallt.
Satzungsanderung

In einer auBerordentlichen Hauptversammlung soll eine Satzungsdnderung der Te-
lekom Austria wie folgt beschlossen werden: Solange die Republik Osterreich di-
rekt oder indirekt zumindest 25% plus eine Aktie am Grundkapital der Gesell-
schaft hélt, bedlrfen Kapitalerhéhungsbeschllisse und die Begebung von Instru-
menten, die ein Wandlungsrecht oder eine Wandlungsverpflichtung in Aktien der
Gesellschaft beinhalten, sowie Anderungen dieser Satzungsbestimmung einer
Mehrheit, die mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals umfasst. Diese Mehrheitserfordernisse entfallen, chne dass es einer
Satzungsinderung bedarf, sobald die Beteiligung der Republik Osterreich erstmals

unter 25% plus eine Aktie am Grundkapital fallt.
Angaben zur Bieterin und zu Gemeinsam Vorgehenden Rechtstragern

Angaben zur Bieterin

Die Bieterin, Carso Telecom B.V. (friiher: AMOV Europe B.V.), ist eine Gesellschaft
mit beschrankter Haftung nach niederlandischem Recht (besloten vennootschap
met beperkte aansprake-lijkheid), eingetragen unter der Registernummer
55341535 im Handelsregister der Niederlande, mit Sitz in Amsterdam und der Ge-
schaftsanschrift Prins Bernhardplein 200, 1097 1B, Amsterdam, Niederlande.

Mitglieder der Geschéaftsfihrung der Bieterin sind Herr Alejandro Cantl Jiménez,

Herr Dirk Stolp, Herr Allard van der Veen und Herr Victor Hugo Garcia Padilla.
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3.2.

3.3.

Kein Mitglied der Geschaftsfiihrung der Bieterin hdlt Aktien an der Telekom

Austria.

Direkte und indirekte Gesellschafter der Bieterin

Sercotel, S.A. de C.V. ("Sercotel”) halt 100% der Anteile an der Bieterin. Sercotel

ist eine ganzlich im Eigentum stehende Tochtergesellschaft der AMX.

AMX ist eine Gesellschaft nach mexikanischem Recht, die Uberwiegend Telekom-
munikationsdienstleistungen erbringt, in Lateinamerika zu den flhrenden Mobil-
funkbetreibern zahlt und neben Mobilfunk- und Festnetzservices auch Breitbandin-
ternet sowie Kabel- und Satellitenfernsehen anbietet. Dienstleistungen werden un-
ter anderem Uber Telcel, Telmex, Claro, Embratel, Net, TracFone und Simple Mo-
bile erbracht. AMX hat Niederlassungen in 18 Ldndern darunter Mexiko, Brasilien,

Argentinien, Chile, Paraguay, Uruguay, Panama, Ecuador, Peru und den USA.

Die Aktien und die American Depository Receipts der América Mévil notieren an
der Mexikanischen Borse, der New York Stock Exchange, der NASDAQ National
Market und der Mercado de Valores Latinoamericanos en Euros (Latibex).

Kapital- und Aktionarsstruktur der América Mévil:

Zum 31. Méarz 2014 stellt sich die Kapitalstruktur der AMX wie folgt dar:

Aktiengattung Anzahl (mio) Anteil am Grundkapital A shares und AA Shares!
L-Aktien 45.488 65,4% L
AA-Aktien 23.424 33,7% 97,1%
A-Aktien 677 0,9% 2,9%
Summe 69.589 100% 100%

! ,AA" Shares und ,A" Shares berechtigen gemeinsam zur Wahl einer Mehrheit der Vorsténde.

Aktionare der Gattung ,AA" und ,A" haben das volle Stimmrecht. Aktiondre der
Gattung ,L" sind berechtigt zwei Mitglieder des Vorstands und entsprechende
stellvertretende Direktoren der AMX zu bestellen und verfligen nur lber ein einge-
schranktes Stimmrecht zu folgenden Beschlusspunkten: Verldngerung der unter-
nehmerischen Dauer der AMX, freiwillige Auflésung, Anderung des Gesellschafts-
zwecks oder der Nationalitdt, Anderung der Rechtsform der AMX, Verschmelzung
sowie Widerruf der Registrierung des von AMX begebenen Grundkapitals bei der

mexikanischen Wertpapierregisterstelle (Registro Nacional de Valores) oder der
12



Widerruf bei jeder anderen ausléndischen Boérse an der die Aktien registriert sind,
mit Ausnahme von Quotierungssystemen und nicht regulierten Méarkten. Die Sat-
zung der AMX enthalt weiters Beschrankungen zum Bezug oder Kauf von Typ ,AA"

Aktien durch ausldndische Investoren.

Entsprechend den Statuten der AMX missen Aktien der Gattung ,AA" zwischen
20% und 51% des gesamten ausstdndigen Grundkapitals reprasentieren. Weiters
missen Aktien der Gattung ,AA" jederzeit mehr als 51% aller ausgegebenen Akti-
en (volles Stimmrechte der Gattungen ,AA"™ und ,A") darstellen. Aktien der Gat-
tung ,,AA" kénnen nur von mexikanischen Investoren, Gesellschaften oder Stiftun-
gen, die ausdriicklich dazu ermdachtigt sind, solche Aktien in Anwendung der

rechtlichen Bestimmungen zu halten, gezeichnet oder gehalten werden.

GemalB Angaben in den Meldungen an die U.S. Securities and Exchange Commis-
sion Uber wirtschaftliches Eigentum an Anteilen in AMX kdnnte allenfalls davon
ausgegangen werden, dass Herr Carlos Slim Hel(, gemeinsam mit seinen Séhnen
und Téchtern ("Slim Familie") aufgrund des wirtschaftlichen Eigentums an Antei-
len, die Uber einen Trust ("Familienstiftung"), Inmobiliaria Carso, S.A. de C.V.

("Inmobiliaria Carso"), sowie direkt gehalten werden, AMX kontrolliert.

Ungeachtet dessen ist AMX die oberste Konzerngesellschaft, da sie von keiner an-
deren juristischen oder natirlichen Person kontrolliert wird. Aufgrund US-
amerikanischer Regelungen kann zwar allenfalls davon ausgegangen werden, dass
die Mitglieder der Slim Familie die Kontrolle innehaben, sofern diese gemeinsam
vorgehen; es gibt jedoch keinen Syndikatsvertrag, der die Mitglieder der Slim Fa-

milie zum gemeinsamen Vorgehen verpflichten wirde.

Die nachstehende Tabelle zeigt jene Aktionare, die zum 31.03.2013 dber mehr als
5% je Aktiengattung an AMX halten. Abgesehen von den in der untenstehenden
Tabelle gennannten Aktiondren hat AMX keine Kenntnis von anderen Aktionaren,
die mehr als 5% in einer Aktiengattung der AMX halten. Die folgenden Tabellen
beriicksichtigen nicht die Gesamtzahl an ,L“ Aktien, die sich bei einer Wandlung

von ,AA" Aktien und ,A" Aktien gemaB den Statuten der AMX ergeben wiirde.
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3.4.

AA Aktien
Aktionar Gehaltene Aktien (in Mio) %
Familienstiftung 10.894 46,5%
AT&T Inc. 5.739 24,5%
Inmobiliaria Carso 1.392 5,9%
L Aktien
Aktiondr Gehaltene Aktien (in Mio) %
Familienstiftung 5.998 11,4%
BlackRock, Inc. 3.816 7,4%

Prozentangaben auf Basis der zuletzt erfolgten Meldungen an die U.S. Securities and Exchange Com-
mission Uber wirtschaftliches Eigentum an Anteilen in AMX vor dem 31.03.2013.

Zusatzlich zu den Aktien, die von der Familienstiftung gehalten werden, halten
Mitglieder der Familie Slim, darunter auch Herr Carlos Slim Held, die insgesamt
3,558 Millionen ,AA"“-Aktien und 9,570 Millionen ,L"-Aktien, die 7,07% bzw
18,93% der jeweiligen Serie reprasentieren. Kein Mitglied der Slim Familie halt als
Einzelperson direkt mehr als 5% je Aktiengattung der AMX. Die Prozentangaben
basieren auf den zuletzt veréffentlichten Beteiligungsmeldungen vor dem 31. Marz
2013.

OIAG | Nicht-Einlieferungsvereinbarung

OIAG ist die Beteiligungs- und Privatisierungsagentur der Republik Osterreich.
Derzeit halt OIAG 3 (drei) wesentliche Beteiligungen an (i) OMV AG, (ii) POST AG
und (iii) Telekom Austria. GemiB OIAG-Gesetz ist das Beteiligungs- und Privatisie-
rungsmanagement eine wesentliche Aufgabe der Gesellschaft. Jede Privatisierung
erfordert einen Privatisierungsauftrag der Bundesregierung. Derzeit hat die OIAG

keinen Privatisierungsauftrag fir die Zielgesellschaft.

Der Abschluss des Shareholders' Agreement erfordert keinen Privatisierungsauf-
trag, weil OIAG keine Aktien verkaufen wird. Carso Telecom legt dieses Ubernah-
meangebot alleine und ist insbesondere fiir die Finanzierung dieses Angebots und
die Ubernahme der eingelieferten Aktien verantwortlich. GemaB Shareholders'

Agreement ist OIAG weder berechtigt noch verpflichtet dieses Ubernahmeangebot
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3.5.

3.6.

3.7.

zu finanzieren oder eingelieferte Aktien zu (bernehmen. Weiters hat OIAG auf ihr

Recht, Aktien in dieses Angebot einzuliefern, verzichtet.

Mit der Bieterin Gemeinsam Vorgehende Rechtstrager

Gemeinsam vorgehende Rechtstriger sind nach § 1 Z 6 UbG natirliche oder juris-
tische Personen, die mit dem Bieter auf der Grundlage einer Absprache zusam-
menarbeiten, um die Kontrolle Uber die Zielgesellschaft zu erlangen oder auszu-
iben, insbesondere durch Koordination der Stimmrechte. Halt ein Rechtstréger ei-
ne unmittelbare oder mittelbare kontrollierende Beteiligung (§ 22 Abs 2 und 3
UbG) an einem oder mehreren anderen Rechtstrdgern, so wird (widerleglich) ver-
mutet, dass alle diese Rechtstréger gemeinsam vorgehen ("Gemeinsam Vorge-

hende Rechtstrager"). In diesem Sinne sind

e AMX

e Sercotel

o OIAG
Gemeinsam mit der Bieterin Vorgehende Rechtstréger. Angaben (ber weitere
durch die Bieterin oder AMX kontrollierte Rechtstréger kdénnen geméB §7 Z 12
UbG entfallen, da die kontrollierten Rechtstréger fiir die Entscheidung der Ange-

botsadressaten nicht von Bedeutung sind.

Beteiligungsbesitz und Stimmrechte der Bieterin und der mit ihr Gemeinsam Vor-
gehenden Rechtstrager an der Zielgesellschaft zum Zeitpunkt der Veréffentlichung
der Angebotsunterlage

Aktiondr Anzahl der Aktien Anteil am Grundkaital in %
Carso Telecom (Bieterin) 110.841.174 25,0206 %
OIAG 125.917.735 28,4239 %
AMX 7.935.700 1,7914 %
Summe 244.694.609 55,2359 %

Wesentliche Rechts- und Organbeziehungen zur Zielgesellschaft

Zwischen der Bieterin sowie den mit ihr Gemeinsam Vorgehenden Rechtstrédgern

und der Zielgesellschaft bestehen folgende personelle Verflechtungen:
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4.1,

Herr Ing. Rudolf Kemler ist Vorsitzender des Aufsichtsrates der Telekom Austria
und Alleinvorstand der OIAG.

Herr Oscar Von Hauske Solis ist Mitglied des Aufsichtsrates der Telekom Austria
und Mitglied des Vorstandes der AMX. Er ist auch Chief Fixed-Line Operations Of-
ficer der AMX sowie Vorstandsvorsitzender (CEO) von Telmex Internacional, einer
Tochtergesellschaft der AMX.

Dariiber hinaus bestehen keine weiteren wesentlichen Rechtsbeziehungen zwi-
schen der Bieterin sowie den mit ihr Gemeinsam Vorgehenden Rechtstrégern und

der Zielgesellschaft.
Kaufangebot
Kaufgegenstand

4.1.1. Aktien der Telekom Austria

Das Angebot ist auf den Erwerb von samtlichen an der Wiener Bdrse
zum amtlichen Handel zugelassenen Stlckaktien der Telekom Austria
(ISIN AT0000720008), jeweils mit einem rechnerisch-anteiligen Betrag
am Grundkapital der Telekom Austria in Hohe von EUR 2,181 gerichtet,
die sich nicht bereits im Eigentum der Bieterin, der América Mévil Grup-
pe, der OIAG oder der Telekom Austria befinden (siehe dazu oben Punkt
2.3).

Ausgehend von vorstehendem Absatz richtet sich das Kaufangebot der
Bieterin daher auf den Erwerb von 197.890.232 Aktien der Telekom
Austria ("Kaufgegenstandliche Aktien"). Das entspricht einem Anteil

von rund 44,67% des gesamten Grundkapitals der Telekom Austria.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage geht die
Bieterin davon aus, dass der Vorstand der Telekom Austria der ordentli-
chen Hauptversammlung am 28. Mai 2014 die Ausschittung einer Divi-
dende flr das abgelaufene Geschaftsjahr 2013 in H6he von EUR 0,05 (in
Worten: finf Cent) je Aktien der Telekom Austria vorschlagen wird und
dieser Beschlussvorschlag mehrheitlich von der Hauptversammlung an-

genommen werden wird.
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4.1.2.

Das Angebot versteht sich ex Dividende fiir das Geschéftsjahr 2013 von
Telekom Austria, welche bei den Aktiondren, die das Angebot anneh-
men, verbleiben soll. Jene Kaufgegenstandlichen Aktien, fiir die das An-
gebot vor dem Ex-Dividende-Tag angenommen wurde, behalten ihren
Dividendenanspruch 2013 auch dann, wenn sie bereits auf die ISIN
ATO000A17B35 "Telekom Austria AG — Zum Verkauf eingereichte Akti-

en" umgebucht wurden.

American Depositary Shares

Nach Wissen der Bieterin besteht aufgrund eines Depotvertrags vom 17.
November 2000 zwischen Telekom Austria und der Bank of New York als
Depotbank ("BNY") die Méglichkeit, dass Inhaber von Telekom Austria
Aktien diese bei der BNY bzw. der von der BNY als Hinterlegungsstelle
beauftragten UniCredit Bank Austria AG gegen Ausgabe von sogenann-
ten American Depositary Shares ("ADS") hinterlegen ("Depotvertrag").
Die ADS vertreten die hinterlegten Telekom Austria Aktien, und die In-
haber der ADS sind schuldrechtlich Drittbeglinstigte des Depotvertrags.
Der Depotvertrag sieht dartber hinaus vor, dass die ADS bei Eintragung
in das ADS Register der BNY durch so genannte American Depositary
Receipts ("ADR") verbrieft werden.

Nach Wissen der Bieterin vertreten jeweils zwei ADS eine Telekom
Austria Aktie. Die BNY leitet Dividendenzahlungen und andere Ausschiit-
tungen der Telekom Austria an die Inhaber von ADS weiter, wobei Geld-
zahlungen durch die BNY grundsatzlich nach Umwechslung von in ande-
rer Wahrung erhaltenen Betrdgen in US Dollar erfolgen. Jeder Inhaber
von ADS ist jederzeit berechtigt, gegen Rickgabe der ADS bei der BNY
gemdB den Bedingungen des Depotvertrags so viele Telekom Austria
Aktien zu erhalten, als durch die zuriickgegebenen ADS vertreten wer-

den.

Dieses Angebot erstreckt sich weder auf die oben beschriebenen ADS
noch auf ADR.
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4.2,

4.3.

Kaufpreis

Die Bieterin bietet den Inhabern der Kaufgegenstandlichen Aktien nach MafB3gabe
der Bestimmungen dieses Angebots den Erwerb der Kaufgegenstédndlichen Aktien
zu einem Preis von EUR 7,15 (in Worten: Euro Sieben Komma Eins Fiinf) je Aktie

ex Dividende 2013 ("Angebotspreis") an.

»EX Dividende" bedeutet, dass die Aktiondre, die das Angebot annehmen, zusatz-
lich zum Kaufpreis von der Zielgesellschaft die Dividende fir das Geschéftsjahr
2013 erhalten werden. Diese wird voraussichtlich von der Hauptversammlung der
Zielgesellschaft am 28. Mai 2014 beschlossen und am 02. Juni 2014 von der Ziel-
gesellschaft ausbezahlt werden. Der Vorstand wird der Hauptversammlung der
Zielgesellschaft flir das Geschéftsjahr 2013 eine Dividende von EUR 0,05 (in Wor-

ten: Euro funf Cent) je Aktie vorschlagen.

Ermittlung des Kaufpreises

GemiB § 26 Abs 1 UbG hat der Preis eines Pflichtangebots bzw. der Preis eines
freiwilligen Angebots zur Kontrollerlangung mindestens dem durchschnittlichen
nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Borsekurs der jeweiligen Aktie
("VWAP") wahrend der letzten sechs Monate vor demjenigen Tag zu entsprechen,
an dem die Absicht, ein Angebot abzugeben, bekannt gemacht wurde. Weiters
darf gemé&B § 26 Abs 1 UbG der Preis eines Pflichtangebots die héchste von der
Bieterin oder von einem gemeinsam mit ihr vorgehenden Rechtstrager innerhaib
der letzten zwolf Monate vor Anzeige des Angebots in Geld gewédhrte oder verein-
barte Gegenleistung fir diese Aktie der Zielgesellschaft nicht unterschreiten ("Re-
ferenzpreis"). Dasselbe gilt in Bezug auf Gegenleistungen fiir Aktien, zu deren
zukinftigem Erwerb die Bieterin oder ein gemeinsam mit ihr vorgehender Rechts-

trager berechtigt oder verpflichtet ist.

Der VWAP der letzten sechs Monate vor Bekanntmachung der Angebotsabsicht am
23.04.2014, das ist der Zeitraum von 23.10.2013 bis inklusive 22.04.2014, be-
tréagt EUR 6,47 je Aktie. Der Angebotspreis entspricht daher zumindest dem
VWAP.

Die Bieterin hat in den letzten zwdlf Monaten vor Anzeige des Angebots Aktien der
Zielgesellschaft zum Hochstpreis von EUR 6,35 je Aktie erworben. Die mit der Bie-
terin Gemeinsam Vorgehenden Rechtstrdger haben im selben Zeitraum keine Ak-

tien der Zielgesellschaft zu einem h&heren Preis erworben bzw. einen solchen Er-
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4.4,

4.5.

4.6,

werb vereinbart. Der Referenzpreis liegt unter dem VWAP. Daher ist der VWAP
ausschlaggebend fiir die Berechnung des Mindestangebotspreises dieses Ange-
bots.

Kaufpreis in Relation zu historischen Kursen

Der VWAP der letzten 3 (drei), 6 (sechs), 12 (zwélIf) und 24 (vierundzwanzig) Ka-
lendermonate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht in EUR betragt:

3 Monate! 6 Monate? 12 Monate? 24 Monate®

Durchschnittskurs EUR 6,88 EUR 6,47 EUR 6,04 EUR 6,06

Quelle: Wiener Bérse AG; Ausgangsbasis: Durchschnittlicher, nach den jeweiligen Handelsvolu-
mina gewichteter Bbrsekurs der Zielgesellschaft

1) Berechnungszeitraum: 23.01.2014 bis 22.04.2014 (jeweils inklusive dieser Tage)

2 Berechnungszeitraum: 23.10.2013 bis 22.04.2014 (jeweils inklusive dieser Tage)

%) Berechnungszeitraum: 23.04.2013 bis 22.04.2014 (jeweils inklusive dieser Tage)

9) Berechnungszeitraum: 23.04.2012 bis 22.04.2014 (jeweils inklusive dieser Tage)

Bewertung der Zielgesellschaft

Der Bieter hat zur Ermittlung des Angebotspreises keine Unternehmensbewertung
der Zielgesellschaft erstellen lassen. Der Angebotspreis berlicksichtigt die gesetzli-
chen Vorgaben zum Mindestpreis und orientiert sich (i) am Referenzpreis sowie
(ii) an der Boérsekursentwicklung, wobei die Aktiondre, die das Angebot anneh-
men, zusatzlich zum Angebotspreis noch die Dividende der Zielgesellschaft fiir das
Geschaftsjahr 2013 erhalten.

Finanzkennzahlen und aktuelle Entwicklung der Zielgesellschaft

Ausgewahlte Kennzahlen der Zielgesellschaft nach IFRS basierend auf den konso-
lidierten Jahresabschliissen der letzten 3 (drei) Geschéftsjahre stellen sich wie
folgt dar (in EUR):

4 2013 2012 2011
Jahres-Héchstkurs 6,75 9,31 10,69
Jahres-Tiefstkurs 4,74 4,51 6,8
Gewinn pro Aktie 0,20 0,23 -0,57
Dividende pro Aktie 0,05Y 0,05 0,38
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5.1.

Buchwert pro Aktie EUR 2.08Y EUR 1.85 EUR 1.99
EBITDA? 1.287,4 Mio. 1.455,7 Mio. 1.527,3 Mio.
Betriebsergebnis (EBIT) 377,6 Mio, 457,1 Mio. -7,6 Mio.
Ergebnis vor Ertragssteuern (EGT) 109,7 Mio. 104,0 Mio. -252,8 Mio.

1) Beabsichtigte Dividende 2013 (Vorschlag an Hauptversammlung 2014)
2 Bereinigt

3 Unter Berlicksichtigung des 2013 begebenen Hybrid Bonds

4 Quelle: Konzernbericht Zielgesellschaft 2013

Weitere Informationen liber Telekom Austria sind auf der Website der Zielgesell-
schaft unter www.telekomaustria.com verfiigbar. Die auf dieser Website abrufba-

ren Informationen stellen keinen Bestandteil dieser Angebotsunterlage dar.

Bedingungen
Aufschiebende Bedingungen
Dieses Angebot steht unter den folgenden aufschiebenden Bedingungen:

5.1.1. Dieses Angebot ist kraft Gesetz (§ 25a Abs 2 UbG) dadurch bedingt,
dass der Bieterin bis zum Ablauf der Annahmefrist Annahmeerklarungen
zugehen, die mehr als 50% der Kaufgegenstédndlichen Aktien umfassen,
die Gegenstand des Angebots sind. Erwerben die Bieterin oder mit ihr
Gemeinsam Vorgehende Rechtstrager parallel zum Angebot stadndig
stimmberechtigte Aktien, so sind diese Erwerbe den Annahmeerklarun-
gen gem&B § 25a Abs 2 UbG hinzuzurechnen. Der Bieterin miissen da-
her unter Einrechnung allenfalls parallel zum Angebot erworbener Aktien
zur Erfiillung der Bedingung des § 25a Abs 2 UbG bis zum Ende der An-
nahmefrist Annahmeerkl&rungen fir mindestens 98.945.117 Stlck Akti-
en, das sind 22,34% der stdndig stimmberechtigten Aktien, zugehen.

Zum Entfall dieser Bedingung siehe unten Punkt 5.3.

5.1.2. Dieses Angebot und die Wirksamkeit des Shareholders’ Agreement sind
dadurch aufschiebend bedingt, dass die Nichtuntersagung des Vollzugs
bzw. Genehmigung des Zusammenschlusses von den zustdndigen Kar-
tellbehérden in Osterreich, Bulgarien, Kroatien, Slowenien, WeiBruss-

land, Mazedonien und Serbien vorliegt.
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5.2,

5.1.3. Dieses Angebot und die Wirksamkeit des Shareholders’ Agreement sind
weiters dadurch aufschiebend bedingt, dass die Nichtuntersagung des
Vollzugs dieses Angebots bzw. Genehmigung des Abschiusses des Sha-
reholders' Agreement gemaB § 56 Abs 2 Telekommunikationsgesetz
durch die Telekom Control Kommission vorliegt. Dem steht ein verbindli-
ches Schreiben der Telekom Control Kommission gleich, dass der Voll-
zugs dieses Angebots bzw. der Abschluss des Shareholders' Agreement

keiner Genehmigungspflicht unterliegt.

5.1.4. Dieses Angebot und die Wirksamkeit des Shareholders’ Agreement sind
weiters dadurch aufschiebend bedingt, dass die Nichtuntersagung des
Vollzugs dieses Angebots bzw. Nichtuntersagung des Abschlusses des
Shareholders' Agreement gem&B § 20 Bankwesengesetz durch die Fi-
nanzmarktaufsichtsbehdrde vorliegt. Dem steht ein verbindliches
Schreiben der Finanzmarktaufsichtsbehérde gleich, dass der Vollzug die-
ses Angebots bzw. der Abschluss des Shareholders' Agreement keiner
Anzeige nach § 20 (1) BWG bedarf.

Das gegenstandliche Verfahren ist dadurch gekennzeichnet, dass fiir den Eintritt
der in Punkt 5.1 genannten Bedingungen komplexe Verfahren in mehreren Juris-
diktionen erforderlich sind, deren Ausgang in zeitlicher und inhaltlicher Sicht offen
ist. In Bezug auf die Bedingung in Punkt 5.1.3 weist die Bieterin darauf hin, dass
sie unter der bei Veréffentlichung dieser Angebotsunterlage geltenden Rechtslage
und nach dem Verstédndnis der zustdndigen Behorde keine Antragslegitimation
nach dem Telekommunikationsgesetz besitzt. Der Genehmigungsantrag kann aus-
schlieBlich vom jeweiligen Frequenzinhaber gestellt werden. Die Erflillung dieser
Bedingung ist daher im Wesentlichen auch davon abhéngig, dass die Zielgesell-
schaft bzw ihre jeweilige Tochtergesellschaft einen entsprechenden Genehmi-
gungsantrag stellt. Die Bieterin und OIAG werden, soweit gesetzlich zuldssig, ih-
ren Einfluss auf die Zielgesellschaft dahingehend ausiiben, als die entsprechende

Tochtergesellschaft einen Antrag stellt.

Verzicht, Eintritt bzw. Nichteintritt der aufschiebenden Bedingungen

Die Bieterin behdlt sich vor, auf den Eintritt von einzelnen aufschiebenden Bedin-

gungen (im Hinblick auf Punkt 5.1.2 auch hinsichtlich einzelner Jurisdiktionen) zu

verzichten, womit diese als eingetreten gelten. Auf den Eintritt der in Punkt 5.1.1
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5.3.

genannten gesetzlichen Bedingung der Erzielung einer Mindestannahmeschwelle
von insgesamt mehr als 50% kann nicht verzichtet werden. Allerdings entfallt die-
se Bedingung bei Wandlung des Angebots in ein Pflichtangebot (siehe unten Punkt
5.3).

Die Bieterin wird einen Verzicht auf aufschiebende Bedingungen, den Eintritt bzw.
endgultigen Nichteintritt jeder aufschiebenden Bedingung unverziiglich in den un-
ter Punkt 6.10 genannten Verdffentlichungsmedien bekannt machen. Sobald der
Bieter Kenntnis dariiber hat, dass eine der Bedingungen nicht innerhalb vorge-
nannter Frist erfllit wird, wird der Bieter dies sowie einen allfélligen Verzicht auf
den Eintritt dieser Bedingung unverzlglich in den unter Punkt 6.10 genannten

Veréffentlichungsmedien bekannt geben.

Vorbehaltlich der Wandlung in ein Pflichtangebot (siehe unten Punkt 5.3) wird die-
ses Angebot und das Shareholders' Agreement im Falle, dass die in Punkt 5.1.1
bis 5.1.4 genannten Bedingungen nicht innerhalb der urspringlichen Annahmefrist
erflllt worden sind, unwirksam, es sei denn, die Bieterin hat auf den Eintritt der in
5.1.2 bis 5.1.4 genannten Bedingung verzichtet und die in Punkt 5.1.1 genannte

Bedingung ist eingetreten.

Die Bieterin wird alle zumutbaren Handlungen setzen und Erklarungen abgeben,
um den Eintritt der aufschiebenden Bedingungen herbeizufiihren, sowie alles un-
terlassen, was den Eintritt dieser aufschiebenden Bedingungen vereiteln kénnte.
Auf die mangelnde Antragslegitimation in Bezug auf die Bedingung in Punkt 5.1.3

wird hingewiesen.

Wandlung ins Pflichtangebot | Entfall der Mindestannahmeschwelle

Der 3. Senat der Ubernahmekommission ist der generellen Stellungnahme, UbK
vom 03.12.2001, GZ 2001/V/1, folgend der Ansicht, dass nach § 22 UbG keine
Pflicht zur Stellung eines Ubernahmeangebotes bestehe, solange eine kontrollie-
rende Beteiligung aufgrund behdordlicher Vorschriften von der Bieterin nicht aus-
gelbt werden dirfe (Durchfiihrungsverbot) und auch tatsdchlich nicht ausgelbt
werde. Soweit das Durchfiihrungsverbot durch die Bieterin bzw die gemeinsam
vorgehenden Rechtstrager beachtet werde, wiirde demnach auch keine kontrollie-
rende Beteiligung erlangt. Insofern bestiinde weder die Pflicht zur Stellung eines
Angebotes noch laufe die Frist von 20 Borsetagen zur Anzeige des Angebotes nach
§ 22 Abs 1 UbG.
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Allerdings sei nach Ansicht des 3. Senats auf Grund der Marktgeriichte im Februar
2014 die Frist nach § 21 UbG ausgeldst worden, wonach die Bieterin innerhalb von
40 Borsetagen ein Angebot zu stellen habe, widrigenfalls die Sperrfrist von einem
Jahr eintrete. Innerhalb dieser Frist von 40 Borsetagen wére es der Bieterin aller-
dings rechtlich unmdglich gewesen, die erforderlichen Genehmigungen einzuholen,
Um dieses Spannungsfeld zu |6sen, veréffentlicht die Bieterin nunmehr ein freiwil-
lig startendes offentliches Ubernahmeangebot auf Kontrollerlangung gem
g 25a UbG, welches bei Vorliegen oder Verzicht der Bedingungen 5.1.2 bis 5.1.4

in ein Pflichtangebot wie folgt gewandelt wird:

Fir den Fall, dass vor Ablauf der urspringlichen Annahmefrist die Bedingungen
5.1.2 bis 5.1.4 erfiillt werden oder die Bieterin auf deren Eintritt verzichtet, tritt
das Shareholder’'s Agreement wirksam in Kraft wodurch auch der Kontrollwechsel
erfolgt. Daher soll dieses freiwillig startende 6ffentliche Ubernahmeangebot zur
Kontrollerlangung gemaB § 25a UbG am Tag der Veréffentlichung des Wirksam-
werdens des Shareholder’s Agreements in ein Pflichtangebot gemaB § 22 Abs 1
UbG gewandelt werden, womit auch die Bedingung der 50%igen Annahmeschwel-

le gemaB 5.1.1 entfallt.

Diese Wandlung ist eine Anderung des Angebots analog zu § 15 UbG, weshalb
nach der Verdéffentlichung der Wandlung mindestens noch 8 (acht) Borsetage flr
die Annahme zur Verfligung stehen miissen (vgl § 15 Abs 2 UbG). Die Bieterin
kann die Wandlung - vorbehaltlich einer Verldngerung der Annahmefrist nach
§ 19 Abs 1b UbG - daher nur bis (inklusive) zum 30. Juni 2014 erkldren und
raumt jenen Aktiondren der Telekom Austria, die das Angebot vor Veréffentli-
chung der Erklarung der Wandlung bereits angenommen haben, das Recht ein, in-
nerhalb von 3 (drei) Bérsetagen ab Veréffentlichung von der Annahme zurlckzu-
treten. Macht ein solcher Aktiondr von diesem Ricktrittsrecht nicht Gebrauch, so
bleibt seine Annahmeerklarung wirksam. Die Erkléarung des Riicktritts hat schrift-

lich zu erfolgen und ist an die Annahme- und Zahlstelle zu richten.

Im Fall der Wandlung dieses freiwilligen Angebots zur Kontrollerlangung in ein
Pflichtangebot sind die Bedingungen 5.1.2 bis 5.1.4 notwendigerweise bereits er-
flllt oder es wurde auf deren Eintritt verzichtet. Die verbleibende Bedingung ge-

maB 5.1.1 fallt mit der Veréffentlichung weg.
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6.2.

6.3.

Annahme und Abwicklung des Angebots

Annahmefrist

Die Frist flr die Annahme des Angebots betragt 8 (acht) Wochen. Das Angebot
kann daher von 15.05.2014 bis einschlieBlich 10.07.2014, 17:00 Ortszeit Wien
angenommen werden. Die Bieterin behdlt sich ausdriicklich eine Verldngerung der
Annahmefrist vor. Die gemaR diesem Absatz definierte Annahmefrist ist die "An-

nahmefrist".

Annahme- und Zahistelle

Mit der Abwicklung des Angebots, der Entgegennahme der Annahmeerkldrungen
und der Erbringung der Gegenleistung hat die Bieterin die UniCredit Bank Austria
AG, FN 150714 p, mit Sitz in Wien, Geschaftsanschrift Schottengasse 6-8, 1010
Wien beauftragt.

Annahme des Angebots

Die Bieterin empfiehlt den Aktiondren, die das Angebot annehmen wollen, sich zur
Sicherstellung einer rechtzeitigen Abwicklung spdtestens drei (3) Bérsetage vor

dem Ende der Annahmefrist mit ihrer Depotbank in Verbindung zu setzen.

Aktiondre der Telekom Austria kdnnen dieses Angebot nur durch schriftliche An-
nahmeerkldrung gegeniiber der jeweiligen Depotbank annehmen. Die Depotbank
leitet diese Annahme des Angebots unter Angabe der Anzahl der erteilten Kun-
denauftrdge sowie der Gesamtaktienanzahl jener Annahmeerkldrungen, die die
Depotbank wihrend der Annahmefrist erhalten hat, umgehend an die Osterreichi-
sche Zahistelle weiter und wird die eingereichten Aktien mit der ISIN
AT0000720008 vom Zeitpunkt des Einlangens der Mitteilung Gber die Annahme
des Angebots sowie der Einbuchung als "Telekom Austria AG - Zum Verkauf ein-
gereichte Aktien" unter ISIN ATOO00A17B35 gesperrt halten.

Die Osterreichische Zahlstelle hat bei der OeKB fiir die zum Verkauf eingereichten
Aktien die ISIN ATO000A17B35 "Telekom Austria AG — Zum Verkauf eingereichte
Aktien" beantragt. Bis zur Ubertragung des Eigentums an den zum Verkauf einge-
reichten Aktien verbleiben die in der Annahmeerkldrung angegebenen Aktien
(wenngleich mit anderer ISIN) im Wertpapierdepot des annehmenden Aktionars
gesperrt und sind nicht handelbar; sie werden jedoch neu eingebucht und als "Te-
lekom Austria AG - Zum Verkauf eingereichte Aktien" gekennzeichnet.
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6.4.

6.5.

6.6.

Die Annahmeerkldrung des Aktionars gilt dann als fristgerecht, wenn sie innerhalb
der Annahmefrist bei der Depotbank eingeht und spatestens am 2. (zweiten) Bor-
setag nach Ablauf der Annahmefrist (i) die Umbuchung (das ist die Einbuchung
der ISIN ATO000A17B35 und die Sperre der ISIN AT0O000720008) vorgenommen
wird und (ii) die Depotbank die Annahme des Angebots unter Angabe der Anzahl
der erteilten Kundenauftrédge sowie der Gesamtaktienanzahl jener Annahmeerkla-
rungen, die die Depotbank wéhrend der Annahmefrist erhalten hat, an die Oster-

reichische Zahlstelle weitergeleitet hat.

Rechtsfolgen der Annahme

Mit der Annahme dieses Angebots kommt ein aufschiebend bedingter Kaufvertrag
Uber die angedienten Aktien zwischen jedem annehmenden Aktiondr der Zielge-
sellschaft und der Bieterin nach MaBgabe der in dieser Angebotsunterlage enthal-
tenden Bestimmungen zustande. Mit Erflillung der aufschiebenden Bedingungen

wird der Kaufvertrag wirksam (vgl Punkt 5 oben).

Annahme wéhrend der Nachfrist ("Sell-out")

Fir alle Aktionare der Zielgesellschaft, die das Angebot nicht innerhalb der An-
nahmefrist angenommen haben, vertédngert sich die Annahmefrist um 3 (drei) Mo-
nate ab Bekanntgabe (Verdéffentlichung) des Ergebnisses (Nachfrist gemaB § 19
Abs 3 UbG).

Die in Punkt 6.3 enthaltenen Bestimmungen und Angaben gelten fir die Annahme
dieses Angebots wahrend der Nachfrist entsprechend, mit der MaBgabe, dass die
wéhrend der Nachfrist zum Verkauf eingereichten Aktien die separate ISIN
ATO0000A17B43 erhalten und mit "Telekom Austria AG - zum Verkauf eingereichte

Aktien/Nachfrist" gekennzeichnet werden.

Inhabern kaufgegenstédndlicher Aktien, die das Angebot erst wahrend der Nachfrist
gemaB § 19 Abs 3 UbG annehmen, wird der Kaufpreis spatestens 10 (zehn) Bor-

setage nach Ende dieser Nachfrist ausbezahlt.

Zahlung des Kaufpreises und Ubereignung ("Settlement")

Der Angebotspreis wird jenen Inhabern von Aktien der Zielgesellschaft, die das
Angebot bereits wdhrend der Annahmefrist angenommen haben, spatestens am
10. (zehnten) Bdrsetag nach Ablauf der Annahmefrist und unbedingter Verbind-
lichkeit des Angebots Zug um Zug gegen Ubertragung der Aktien ausgezahlt.
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6.7.

6.8.

Inhabern von Aktien der Zielgesellschaft, die das Angebot erst wahrend der ge-
setzlichen Nachfrist gem&B § 19 Abs 3 UbG annehmen, wird der Angebotspreis
spatestens 10 (zehn) Borsetage nach Ende dieser Nachfrist Zug um Zug gegen

Ubertragung der Aktien ausbezahlt.

Abwicklungsspesen

Die Bieterin Gbernimmt die mit der Abwicklung dieses Angebots unmittelbar in Zu-
sammenhang stehenden angemessenen Kosten und Geblihren, hdchstens jedoch
bis zur Hohe von EUR 7,50 je Depot. Die Depotbanken erhalten daher zur Abde-
ckung etwaiger Kosten, wie insbesondere, jedoch nicht ausschlieBlich, Kundenpro-
visionen, Spesen, etc., eine einmalige pauschale Vergitung von EUR 7,50 je De-
pot und werden gebeten, sich diesbezliglich mit der Annahme- und Zahlstelle in

Verbindung zu setzen.

Allenfalls dartiber hinausgehende Spesen, Kosten, Steuern oder Rechtsgeschafts-

geblihren oder sonstige Abgaben sind von jedem Aktionér selbst zu tragen.

Weder die Bieterin noch mit der Bieterin Gemeinsam Vorgehende Rechtstrager
Ubernehmen irgendeine Haftung gegenlber einem Aktiondr der Zielgesellschaft
oder Dritten fiir dariiber hinausgehende Spesen, Kosten, Steuern oder Rechtsge-
schaftsgeblhren oder sonstige ahnliche Abgaben oder anfallende Steuern im Zu-
sammenhang mit der Annahme und der Abwicklung des Angebots im Inland oder

Ausland; diese sind vom jeweiligen Aktionar der Zielgesellschaft selbst zu tragen.

Gewdhrleistung

Die Inhaber der Kaufgegensténdlichen Aktien, die das Angebot angenommen ha-
ben, leisten Gewdhr dafiir, dass die von den jeweiligen Annahmeerkldrungen er-
fassten Aktien in ihrem Eigentum stehen und nicht mit Rechten Dritter belastet
sind. Darlber hinaus leisten annehmende Aktiondre unwiderruflich Gewahr dafir
und sichern zu, dass sie im Zeitpunkt der Annahme dieses Angebots sowie bei

Abwicklung:

6.8.1. keine Kopie und kein Original dieser Angebotsunterlage oder eines sich
darauf beziehenden Dokuments aus den Vereinigten Staaten erhalten
oder in die Vereinigten Staaten versandt haben; weiters, dass sie weder
die Post der Vereinigten Staaten oder irgendein Mittel oder Instrument
(wie z.B. Faxibertragung, Telex oder Telefon) des Zwischenstaatlichen-
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6.9.

6.10.

6.11.

oder AuBenhandels, noch irgendwelche Einrichtungen einer inldndischen
Wertpapierbdrse der Vereinigten Staaten fiir irgendeinen Zweck benut-
zen, der direkt oder indirekt mit der Annahme eines Angebots zusam-

menhdngt.

6.8.2. entweder (a) (i) wirtschaftlicher Eigentimer der eingelieferten Aktien
sind und (ii) ihren gewdhnlichen Aufenthalt auBerhalb der Vereinigten
Staaten haben und die Annahmeerkldrung auBerhalb der Vereinigten
Staaten abgeben oder (b) (i) sie im Auftrag des wirtschaftlichen Eigen-
timers der eingelieferten Aktien handeln, ordnungsgemaB beauftragt
wurden und die Annahmeerkldrung auBerhalb der Vereinigten Staaten
abgeben und (ii) der wirtschaftliche Eigentimer der eingelieferten Aktien
ihnen gegeniiber bestatigt hat, dass er seinen gewéhnlichen Aufenthalt
auBerhalb der Vereinigten Staaten hat und den Auftrag zur Annahme

dieses Angebots auBerhalb der Vereinigten Staaten abgibt.

Ricktrittsrecht der Beteiligungspapierinhaber bei Konkurrenzangeboten

Wird wahrend der Laufzeit dieses Angebots ein konkurrierendes Angebot gestellt,
sind die Inhaber von Aktien gemaB § 17 UbG berechtigt, von ihren bis dahin ab-
gegebenen Annahmeerklarungen bis spatestens 4 (vier) Bérsetage vor Ablauf der

urspriinglichen Annahmefrist zurlickzutreten.

Die Erkldarung des Riicktritts hat schriftlich zu erfolgen und ist an die Annahme-

und Zahlstelle zu richten.

Bekanntmachungen und Verdffentlichung des Ergebnisses

Die Vergffentlichung des Ergebnisses dieses Angebots wird unverziglich nach Ab-
lauf der Annahmefrist als Hinweisbekanntmachung im Amtsblatt zur Wiener Zei-
tung, sowie auf den Websites der Zielgesellschaft (www.telekomaustria.com) so-

wie der Osterreichischen Ubernahmekommission (www.takeover.at) verdffentlicht.

Gleichbehandlung

Die Bieterin bestatigt, dass der Angebotspreis flr alle Aktiondre gleich ist. Weder
die Bieterin noch mit der Bieterin Gemeinsam Vorgehende Rechtstrdger haben in-
nerhalb der letzten 12 (zwdlf) Monate vor Anzeige des Angebots Aktien der Ziel-
gesellschaft zu einem hdheren Preis als EUR 6,35 pro Aktie erworben oder den

Erwerb zu einem hoéheren Preis vereinbart.
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Die Bieterin und die mit ihr Gemeinsam Vorgehenden Rechtstrdger diirfen bis zum
Ende der Annahmefrist sowie bis zum Ende der Nachfrist (§ 19 Abs 3 UbG) keine
rechtsgeschéaftlichen Erklarungen abgeben, die auf den Erwerb von Aktien zu bes-
seren Bedingungen als im Angebot gerichtet sind, es sei denn, die Bieterin ver-
bessert das Angebot oder die Ubernahmekommission gestattet aus wichtigem

Grund eine Ausnahme.

Gibt die Bieterin oder ein mit ihr Gemeinsam Vorgehender Rechtstrédger dennoch
eine Erklarung auf Erwerb zu besseren als den in diesem Angebot angegebenen
Bedingungen ab, so gelten diese besseren Bedingungen auch fir alle anderen Ak-
tionare der Zielgesellschaft, selbst wenn sie dieses Angebot bereits angenommen

haben, es sei denn, dass sie dem widersprechen.

Erwerben die Bieterin oder mit ihr Gemeinsam Vorgehende Rechtstréger innerhalb
von 9 (neun) Monaten nach Ablauf der Nachfrist Aktien und wird hierfiir eine ho-
here Gegenleistung als im Angebot gewdahrt oder vereinbart, so ist die Bieterin
nach MaBgabe von § 16 Abs 7 UbG gegeniiber allen Aktionédren, die das Angebot

angenommen haben, zur Zahlung des Unterschiedsbetrags verpflichtet.

Dies gilt nicht, soweit die Bieterin oder mit ihr Gemeinsam Vorgehende Rechtstra-
ger Anteile der Zielgesellschaft bei einer Kapitalerhéhung in Ausiibung eines Be-
zugsrechts erwerben (diesbezliglich wird ausdricklich auf die Stellungnahme der
Ubernahmekommission zu GZ 2014/3/1-9 verwiesen) oder fiir den Fall, dass im
Zuge eines Verfahrens nach dem Gesellschafter- Ausschlussgesetz (GesAusG;

Squeeze-out) eine héhere Gegenleistung erbracht wird.

Wenn die Bieterin eine kontrollierende Beteiligung an der Zielgesellschaft inner-
halb von 9 (neun) Monaten nach Ablauf der Nachfrist weiterverduBert, so ist nach
MaBgabe von § 16 Abs 7 UbG ebenfalls eine Nachzahlung in Héhe des anteiligen

VerduBerungsgewinns an die Aktiondre zu erbringen.

Der Eintritt eines Nachzahlungsfalles wird unverziglich durch die Bieterin verof-
fentlicht. Die Abwicklung der Nachzahlung wird die Bieterin auf ihre Kosten binnen
10 (zehn) Bdérsetagen ab Verdffentlichung Uber die Annahme- und Zahlstelle ver-
anlassen. Tritt der Nachzahlungsfall innerhalb der Neun-Monats-Frist nicht ein,
wird der Bieter eine entsprechende Erkldrung an die Ubernahmekommission rich-
ten. Der Sachverstandige des Bieters wird diese Mitteilung prifen und deren In-

halt bestétigen.
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7.

7.1,

Kiinftige Beteiligungs- und Unternehmenspolitik

Grinde fir das Angebot

7.1.1.

7.1.2.

Rechtliche Griinde flir das Angebot

Die Bieterin und OIAG haben am 23.04.2014 ein aufschiebend bedingtes
Shareholders' Agreement abgeschlossen. Mit Wirksamwerden des Sha-
reholders' Agreement wird die Bieterin eine kontrollierende Beteiligung
an der Telekom Austria erlangen. GemaB § 22 UbG ist die Bieterin im
Falle eines Kontrollwechsels verpflichtet, ein den Bestimmungen des
UbG entsprechendes Angebot fiir alle Beteiligungspapiere der Zielgesell-
schaft zu legen. Diese bevorstehende Angebotspflicht wird mit diesem
Angebot gemaB § 25a UbG antizipiert, wobei die in 5.3 beschriebene
Méglichkeit auf Wandlung in ein Pflichtangebot gem&B der §§ 22 ff UbG
besteht.

Wirtschaftliche Griinde flr das Angebot

Im Zuge dieses Angebots soll die weitere operative Zusammenarbeit
zwischen der América Mévil Gruppe und der Telekom Austria geférdert,
Méglichkeiten fiir weitere Partnerschaften ausgelotet sowie Synergiepo-
tentiale auf beiden Seiten gehoben werden. Die Bieterin und AMX beab-
sichtigen, die Pléne der Telekom Austria in einem sich rasch wandelnden
europadischen Markt in gréBtmadglichem Umfang zu unterstiitzen, sodass
beide Konzerne durch ihre jeweiligen Markterfahrungen profitieren kén-
nen. In diesem Zusammenhang wird die América Mdvil Gruppe weitere
Expansionsmdglichkeiten der Telekom Austria priifen, wobei das Wachs-
tum in bestimmten CEE L&ndern exklusiv lber Telekom Austria stattfin-

den soll.

Die Bieterin ist der Ansicht, dass die Transaktion fiir beide Seiten, ndm-
lich fir Telekom Austria und fir die América Mévil Gruppe, von Vorteil

sein wird:

a) Sowohl die zukunftsweisenden Telekommunikationsdienstleistun-
gen der AMX Gruppe als auch die globale Ausrichtung des AMX
Konzerns sind eine einzigartige Gelegenheit, die Wettbewerbsfa-

higkeit der Telekom Austria abzusichern, um sich als flihrender
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7.2.

Telekommunikationsprovider in einem hdchst kompetitiven Markt

zum Vorteil ihrer Kunden zu positionieren;

b) Durch gemeinsames Marketing sowie Blindelung von Wissen und
Innovationskraft kénnen Telekom Austria und AMX gemeinsam

profitieren;

C) Der AMX Konzern bekennt sich zur Mitarbeiterférderung und
Ausbildung und ist der Ansicht, dass bei Blndelung der Kréafte
sowohl das Management als auch die Mitarbeiter der Telekom
Austria und des AMX Konzerns Vorteile durch Wissenstransfer

oder internationale Karrieremdglichkeiten haben; und

d) Telekom Austria und ihre Kunden werden davon profitieren, Teil
eines Unternehmens zu sein, das einen weltweiten Zugang zu
Technologie besitzt; Telekom Austria wird so weiterhin Zugang zu

State-of-Art Technologie haben.

e) Die Kapitalerhohung wird die Kapitalstruktur und Finanzlage der
Telekom Austria unterstiitzen und es der Gesellschaft unter an-
derem ermdglichen, weiterhin in state-of-the-art Infrastruktur,
Forschung & Entwicklung sowie innovative Produkte und Services
zu investieren; zudem kénnte sich Telekom Austria damit bei In-
vestitionsmdglichkeiten in bestehenden Markten sowie in den

Emerging Markets in CEE positionieren und davon profitieren.

Die Bieterin ist der Ansicht, dass Telekom Austria damit in einem immer kompeti-
tiveren Marktumfeld mit WeltmarktfGhrern als Mitbewerber, dem europaweit eine

Konsolidierung bevorsteht, wettbewerbsféahig bleiben wird,

Geschéftspolitische Ziele und Absichten

Unter dem Shareholders' Agreement ist die Bieterin verpflichtet, die eigenstédndige
Identitat der Telekom Austria zu respektieren. Der Hauptverwaltungssitz der Tele-
kom Austria wird in Wien, Osterreich, bleiben. Telekom Austria wird auch weiter-
hin ihre Dienstleistungen unter ihrem derzeitigen Branding anbieten. Die Bieterin
wird Expansionsmdéglichkeiten mittels weitere Akgquisitionen und organisches

Wachstum priifen; Telekom Austria soll ein filihrender Telekommunikations-
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7.3.

dienstleister in ihren Heimatmarkten bleiben (vgl ,Austrian Package" unter Punkt
2.4).

Die Bieterin wird die industrielle Fihrung und Kontrolle Uber Telekom Austria er-
langen. Telekom Austria kann einerseits auf die operative Erfahrung des AMX
Konzerns zuriickgreifen, sich andererseits entsprechend ihrem Business Plan wei-

terhin als filhrender und wettbewerbsféahiger Anbieter positionieren.

Die Telekom Austria Gruppe soll weiterhin ein State-of-Art Telekommunikations-
dienstleister (Qualitdt, Technologie, Innovationskraft) in Osterreich und jenen
CEE-L&ndern, in denen die Gruppe bereits tétig ist, bleiben. Alle bestehenden Li-
zenzen sollen aufrecht erhalten und die dafiir erforderlichen Voraussetzungen er-
fullt werden. OIAG und die Bieterin bekennen sich in ihrer Funktion als Aktionére
der Telekom Austria dazu, die Zielgesellschaft bei FinanzierungsmaBnahmen und

Forschung und Entwickiung zu unterstiitzen.

Aus heutiger Sicht beabsichtigen die Bieterin und die mit ihr Gemeinsam Vorge-
henden Rechtstrager nicht, ihren Einfluss in der Weise auszuliben, die grundle-
gende Strategie der Zielgesellschaft zu &ndern. OIAG und die Bieterin haben ver-
einbart, die Entscheidungszentrale in Osterreich unter Beibehaltung von Identitét,
Marke und Dienstleistungsprofil zu belassen (vgl. ,Austrian Package™ in Punkt
2.4).

Auswirkungen auf die Beschaftigungssituation und Standortfragen

Ein erfolgreiches Angebot héatte aus heutiger Sicht keine wesentlichen Auswirkun-
gen auf die Beschdftigungs- und Standortsituation der Zielgesellschaft. Eine Ver-
legung des Standortes ist nicht geplant und wéare auch geméaB dem Shareholders'
Agreement unzuldssig. Auch ist nach derzeitiger Kenntnis der Bieterin kein unmit-

telbarer Stellenabbau in gréBerem AusmaB beabsichtigt.

Die Bieterin weist darauf hin, dass in den von Vorstand und Aufsichtsrat der Ziel-
gesellschaft gem&B § 14 UbG noch zu verdffentlichenden AuBerungen auch auf die
voraussichtlichen Auswirkungen des Angebots auf die Arbeitnehmer (Arbeitsplat-
ze, Beschaftigungsbedingungen, Schicksal von Standorten) einzugehen ist. Wei-
ters besteht auch fir den Betriebsrat der Zielgesellschaft die Méglichkeit, eine Au-

Berung zum Angebot zu verfassen.
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7.4.

7.5.

Poststrukturgesetz

GemaB § 19 Abs 3 Poststrukturgesetz ist die Telekom Austria als Arbeitgeber, und
der Osterreichische Gewerkschaftsbund, Gewerkschaft der Post und Fernmeldebe-
diensteten als Arbeitnehmervertreter kollektivvertragsfihig, solange die OIAG di-
rekt einen Anteil von mehr als 25 % am Grundkapital der Telekom Austria halt.
Mit Abschluss des Shareholders' Agreement und Durchfitlhrung dieses Angebots
treten keine Anderungen ein, nach denen die Kollektivvertragsfahigkeit der Tele-
kom gemafi § 19 Abs 3 Poststrukturgesetz erlischt.

§ 17 Abs 1 Poststrukturgesetz weist die vormals bei der Post- und Telegraphen-
verwaltung beschaftigten aktiven Beamten auf die Dauer ihres Dienststandes un-
ter anderem der Telekom Austria zu, solange die OIAG (oder einer ihrer Rechts-
nachfolgerinnen) direkt oder indirekt Anteile von mehr als 25 % am Grundkapital
der Telekom Austria hélt. Wie bereits oben ausgefiihrt, wird die OIAG auch nach
erfolgreicher Durchfilhrung dieser Transaktion mit einem Anteil von mehr als
25 % am Grundkapital an der Telekom Austria beteiligt bleiben. Eine Anderung
des Zuweisungsstatus nach § 17 Abs 1 Poststrukturgesetz ergibt sich daher nicht.

Rechtliche Rahmenbedingungen und Bdrsenotierung

Ein Delisting der Zielgesellschaft ist aus heutiger Sicht nicht das Ziel des Angebots
(siehe Punkt 2.4 oben). Ein Delisting unterliegt auch dem Veto der OIAG. Bei einer
besonders hohen Annahmequote kdénnte aber die erforderliche Mindeststreuung
des Grundkapitals / Marktkapitalisierung fiir einen Verbleib im Marktsegment
"Prime Market" der Wiener Bérse nicht mehr gegeben sein; diesfalls wére eine
Umnotierung in ein anderes Marktsegment denkbar. So betrdgt bei einem Streu-
besitz von zumindest 25% die Schwelle fiir die Marktkapitalisierung des Streube-
sitzes EUR 15 Mio; bei einem Streubesitz unter 25% EUR 30 Mio (die Euro-
Betrdge sind jeweils gem&B "Prime Market" Regelwerk zu valorisieren). AuBerdem
ist ein Widerruf der Zulassung zum Amtlichen Handel an der Wiener Borse vorge-
schrieben, wenn die gesetziichen Zulassungserfordernisse nach § 66a Abs 1 Z 7
Bbrsegesetz (insbesondere ein gesetzlicher Mindeststreubesitz) nicht mehr erflllt
werden. Ein Ausscheiden aus dem Segment "Prime Market" und die potentielle
Beendigung des Bérsenhandels wirden zu einer voraussichtlich stark einge-
schrankten Liquiditét der Aktien fiihren und eine marktmaBige Preisbildung ein-

schranken.
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7.6,

7.7.

8.1.

Kapitalerhdhung

Die Bieterin und OIAG haben sich im Shareholders' Agreement wechselseitig ver-
pflichtet, in Abhdngigkeit vom Marktumfeld bei der Telekom Austria im HJ2 2014
oder HJ1 2015 eine Barkapitalerh6hung im AusmaB von EUR 1,0 MRD (in Worten:
Euro eine Milliarde) zu unterstiitzen. OIAG wird bei einer solchen Barkapitalerho-
hung ihr Bezugsrecht jedenfalls soweit ausiiben, dass ihre Beteiligung an der Ziel-
gesellschaft zumindest 25% plus eine Aktie nach Durchflihrung der Barkapita-
lerh6hung betrdgt. Die Bieterin wird ihre Bezugsrechte entsprechend ihrer dann
bestehenden Beteiligungshdhe ausliben. Darliber hinaus kénnte die Bieterin jene
Aktien aufgreifen, fir die das Bezugsrecht der (ibrigen Aktiondre nicht ausgelibt

wurde.

Sollte der Zeichnungspreis allenfalls Uber dem Angebotspreis liegen, so hat die
UbK in ihrer Stellungnahme zu GZ 2014/3/1-9 ausgesprochen, dass diesfalls die
Ausnahme nach § 16 Abs 7 UbG zur Anwendung gelangt und kein Nachzahlungs-

fall ausgeldst wird.
Transparenz allfélliger Zusagen des Bieters an Organe der Zielgesellschaft

Weder die Bieterin noch die mit ihr Gemeinsam Vorgehenden Rechtstrdger haben
verbleibenden oder ausscheidenden Organmitgliedern der Telekom Austria in Zu-
sammenhang mit der Durchfihrung des Angebotes vermbgenswerte Vorteile an-

geboten, gewahrt oder versprochen.

Sonstige Angaben

Finanzierung des Angebots

Ausgehend von einem Angebotspreis von EUR 7,15 (in Worten: Euro Sieben
Komma Eins Finf) je Stlickaktie ergibt sich fiir die Bieterin chne Ber{icksichtigung
der voraussichtlichen Transaktions- und Abwicklungskosten ein Gesamtfinanzie-
rungsvolumen flir das Angebot bei voller Annahme von rund EUR 1,41 MRD (in

Worten: Euro Eins Komma Vier Eins Milliarden).

Die Bieterin verfligt Uber ausreichende Mittel zur Finanzierung des Angebots und
hat sichergestellt, dass diese rechtzeitig zur Erflllung des Angebots zur Verfligung

stehen.
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8.2.

8.3.

8.4.

Steuerrechtliche Hinweise

Die Bieterin tragt ausschlieBlich ihre eigenen Transaktionskosten, insbesondere
die Kosten der Zahl- und Abwicklungsstelle. Ertragssteuern und andere Steuern
und Geblihren, welcher Art auch immer, die nicht als Transaktionskosten anzuse-
hen sind, werden von der Bieterin nicht getragen (siehe oben Punkt 6.7). Den Ak-
tiondren der Telekom Austria wird empfohlen, vor Annahme des Angebots eine ih-
re individuelle steuerlichen Verhdéltnisse berlcksichtigende unabhéngige steuerli-
che Beratung in Bezug auf mégliche steuerliche Auswirkungen ihrer Annahme die-

ses Angebots einzuholen.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Das gegenstandliche Angebot und dessen Abwicklung, insbesondere die bei An-
nahme dieses Angebots geschlossenen Kauf- und Ubereignungsvertridge, sowie
nicht-vertragliche Anspriiche aus oder in Zusammenhang mit diesem Angebot un-
terliegen ausschlieBlich 6sterreichischem Recht unter Ausschluss der Verwei-
sungsnormen des Internationalen Privatrechts. AusschlieBlicher Gerichtsstand ist

Wien, Innere Stadt, sofern es sich nicht um ein Verbrauchergeschéft handelt.
Verbreitungsbeschrankung / Restriction of Publication

8.4.1. Verbreitungsbeschrankung

AuBer in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Rechtsvorschriften
dirfen die (i) vorliegende Angebotsunterlage, (ii) eine Zusammenfas-
sung oder Beschreibung der Angebots oder (iii) sonst mit dem Angebot
in Zusammenhang stehende Dokumente auBerhalb der Republik Oster-
reich weder veroffentlicht, versendet, vertrieben, verbreitet oder zu-
génglich gemacht werden. Die Bieterin Ubernimmt keine wie auch immer

geartete Haftung fur einen Versto3 gegen die vorstehende Bestimmung.

Das Angebot wird insbesondere weder direkt noch indirekt in den Verei-
nigten Staaten von Amerika, deren Territorien oder anderen Gebieten
unter deren Hoheitsgewalt abgegeben, noch darf es in oder von den
Vereinigten Staaten von Amerika aus angenommen werden. Dieses An-
gebot wird weiters weder direkt noch indirekt in Australien oder Japan
gestellt, noch darf es in oder von Australien oder Japan aus angenom-

men werden.
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8.4.2.

Diese Angebotsunterlage stellt weder ein Angebot von Aktien noch eine
Einladung dar, Aktien an der Zielgesellschaft in einer Rechtsordnung
oder von einer Rechtsordnung aus anzubieten, in der die Stellung eines
solchen Angebotes oder einer solchen Einladung zur Angebotsstellung
oder in der das Stellen eines Angebots durch oder an bestimmte Perso-

nen untersagt ist.

Inhaber von Aktien der Zielgesellschaft, die auBerhalb der Republik Os-
terreich in den Besitz der Angebotsunterlage gelangen und/oder die das
Angebot auBerhalb der Republik Osterreich annehmen wollen, sind an-
gehalten, sich Uber die damit in Zusammenhang stehenden einschlégi-
gen rechtlichen Vorschriften zu informieren und diese Vorschriften zu
beachten. Die Bieterin (ibernimmt keine wie auch immer geartete Haf-
tung im Zusammenhang mit einer Annahme des Angebotes auBerhalb

der Republik Osterreich.

Restriction of Publication

Other than in compliance with applicable law, the publication, dispatch,
distribution, dissemination or making available of (i) this offer docu-
ment, (ii) a summary of or other description of the conditions contained
in this offer document or (iii) other documents connected with the offer
outside of the Republic of Austria is not permitted. The bidder does not
assume any responsibility for any violation of the above-mentioned pro-
vision. In particular, the offer is not being made, directly or indirectly, in
the United States, its territories or possessions or any area subject to its
jurisdiction, nor may it be accepted in or from the United States. Fur-
ther, this offer is not being made, directly or indirectly, in Australia or

Japan, nor may it be accepted in or from Australia or Japan.

This offer document does not constitute a solicitation or invitation to of-
fer shares in the target company in or from any jurisdiction where it is
prohibited to make such invitation or solicitation or where it is prohibited
to launch an offer by or to certain individuals. The offer will neither be
approved by an authority outside the Republic of Austria nor has an ap-

plication for such an approval been filed.

Shareholders who come into possession of the offer document outside

the Republic of Austria and/or who wish to accept the offer outside the
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8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

Republic of Austria are advised to inform themselves of the relevant ap-
plicable legal provisions and to comply with them. The bidder does not
assume any responsibility in connection with an acceptance of the Offer

or its acceptance outside the Republic of Austria.

Verbindlichkeit der deutschen Fassung

Diese Angebotsunterlage wird in deutscher Fassung erstellt. AusschlieBlich die An-
gebotsunterlage in deutscher Sprache ist bindend und maBgeblich. Die unbeglau-
bigte Ubersetzung der Angebotsunterlage in die englische Sprache ist nicht ver-
bindlich.

Berater des Bieters
Als Berater der Bieterin tatig sind:

e Schodnherr Rechtsanwélte GmbH, FN 266331 p, Tuchlauben 17, A-1014
Wien, ist Rechtsberater der Bieterin und ihr Vertreter gegeniber der

Ubernahmekommission.

e PwC Transaction Services Wirtschaftsprifung GmbH, FN 84985d, Erd-
bergstraBe 200, A-1030 Wien, ist Sachverstdndiger der Bieterin gemai §
9 UbG.

Weitere Auskiinfte

Auskunfte betreffend die Abwicklung des Angebots kdénnen bei UniCredit Bank
Austria AG, Julius-Tandler-Platz S 1090 Wien, E-Mail:

8473_Issuer_Services@unicreditgroup.at eingeholt werden.

Weitere Informationen erhalten sie auf den Websites der Zielgesellschaft
(www.telekomaustria.com) und der Osterreichischen Ubernahmekommission
(www.takeover.at). Die auf diesen Websites abrufbaren Informationen stellen kei-

nen Bestandteil dieser Angebotsunterlage dar.

Angaben zum Sachverstdandigen des Bieters

Die Bieterin hat PwC Transaction Services Wirtschaftsprifung GmbH, FN 84985d,
ErdbergstraBe 200, A-1030 Wien geméaB § 9 UbG zu ihrem Sachversténdigen er-

nannt.
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Bestitigung des Sachverstindigen gem § 9 UbG

Aufgrund der von uns durchgefuhrten Priifung gem § 9 Abs 1 UbG konnten wir
feststellen, dass dieses Angebot des Bieters an die Aktiondre der Telekom
Austria AG vollsténdig und gesetzmé&Big ist und insbesondere die Angaben iiber
die gebotene Gegenleistung den gesetzlichen Vorschriften entsprechen.

Dem Bieter stehen die zur vollstdndigen Erfiillung des Angebots erforderlichen
Mittel rechtzeitig zur Verfligung.

Wien, am 9 . S 2014

PwC Transaction Services Wirtschaftsprifung GmbH

Dr. Christine Catasta Mag. Miklds Révay
(Wirtschaftspriiferin)
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