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I. Auftrag und Auftragsdurchfiihrung

Wir wurden vom Vorstand der Telekom Austria Aktiengesellschaft (im Folgenden als ,,Zielgesell-
schaft”“ bezeichnet) beauftragt, die Funktion als Sachverstandiger der Zielgesellschaft gemaR
§ 13 ff Ubernahmegesetz (UbG) im gegenstindlichen Ubernahmeverfahren zu iibernehmen. Auf-
gabe des von der Zielgesellschaft beigezogenen Sachverstandigen ist es, diese wahrend des ge-
samten Verfahrens zu beraten und das Angebot (naheres dazu unter Punkt Il.) zu beurteilen so-
wie die AuBerungen des Vorstands und des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft insbesondere hin-
sichtlich der vorgebrachten Argumente fiir und wider die Annahme des Angebots auf Plausibili-
tat, Nachvollziehbarkeit und Schliissigkeit zu priifen. Die Zustimmung des Aufsichtsrats der Ziel-
gesellschaft zu unserer Bestellung als Sachverstandiger gemab § 13 letzter Satz UbG liegt vor.

Wir haben diesen Auftrag angenommen und die Priifung des Angebots sowie der AuBerungen des
Vorstands und des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft durchgefiihrt. Fiir die ordnungsgemalie
Durchfuhrung dieses Auftrags durch unsere Gesellschaft sind Herr MMag Marcus Bartl, Wirt-
schaftsprifer und Steuerberater, sowie Herr Mag Peter Bartos, Wirtschaftspriifer und Steuerbera-
ter, verantwortlich.

Wir sind gegeniiber der

Carso Telecom B.V. (im Folgenden als ,,Bieterin“ bezeichnet),

der América Mavil, S.A.B. de C.V. (im Folgenden als ,,AMX* bezeichnet),

—  der Osterreichischen Industrieholding AG (im Folgenden als ,,01AG* bezeichnet) sowie

gegeniiber der Zielgesellschaft

im Sinne der einschligigen Vorschriften des UbG sowie der berufsrechtlichen Vorschriften unab-
hangig. Der gemaR § 9 Abs 2 lit a UbG geforderte Versicherungsschutz liegt vor (Anlage 4).

Unseren Auftrag haben wir auf Grundlage der mit der Auftraggeberin vereinbarten ,,Allgemeinen
Auftragsbedingungen fir Wirtschaftstreuhandberufe (AAB)“, die auch gegeniiber Dritten gelten,
erfiillt. Die AAB sind diesem Bericht als Anlage 5 angeschlossen.

Gegenstand unserer Priifung war:

1: Freiwilliges 6ffentliches Ubernahmeangebot gemaR § 25a UbG der Carso Telecom B.V.
(,,Angebot“) vom 15.05.2014 (Anlage 1)

2. AuRerung des Vorstands der Telekom Austria Aktiengesellschaft vom 26.05.2014 (Anlage 2)

AuBerung des Aufsichtsrats der Telekom Austria Aktiengesellschaft vom 26.05.2014
(Anlage 3)

Zur Priifung des Angebots der Bieterin sowie der AuBerungen des Vorstands und des Aufsichtsrats
der Zielgesellschaft standen uns unter anderem folgende Unterlagen zur Verfiigung:

1. Geschaftsbericht 2013 der Zielgesellschaft
Z: Bericht zum 1. Quartal 2014 der Zielgesellschaft
3. Firmenbuchabfrage der Zielgesellschaft aktuell per 20.05.2014
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4, Abfragen zur Kursentwicklung der Telekom Austria Aktiengesellschaft in den letzten 3, 6,
12 und 24 Monaten gerechnet zum Stichtag 22.04.2014 (letzter Borsetag vor Bekanntgabe
der Angebotsabsicht am 23.04.2014)

5. Unternehmensplanung sowie Bewertung der einzelnen Gesellschaften sowie Prasentationen
zu den Szenarien

6. Ausgewahlte aktuelle Analystenreporte Uber die Zielgesellschaft

Dariiber hinaus haben uns die von der Zielgesellschaft namhaft gemachten Auskunftspersonen
bereitwillig alle erforderlichen Aufklarungen und Nachweise erbracht.

Wir haben die Priifung des Angebots ausgehend von der bei der Ubernahmekommission am
15.05.2014 eingereichten Fassung durchgefiihrt. Wir haben die Priifung der AuBerungen von Vor-
stand und Aufsichtsrat ausgehend von der am 26.05.2014 unterfertigten Fassung sowie auf Basis
bereits im Vorfeld tibermittelter Vorfassungen durchgefiihrt.

Art und Umfang unserer Priifungshandlungen haben wir - soweit sie nicht in diesem Bericht ver-
merkt sind - in unseren Arbeitspapieren festgehalten.

Die gesetzlichen Vertreter der Zielgesellschaft haben uns durch Unterfertigung einer Vollstandig-
keitserklarung bestatigt, dass sie uns alle ihnen bekannten und fiir die Beurteilung des Angebots
sowie der AuRerungen des Vorstands und des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft relevanten Unter-
lagen und Informationen richtig und vollstandig zur Verfliigung gestellt haben. Die Angaben zur
Zielgesellschaft und zur Bieterin beruhen auf uns zuganglichen Informationen der Bieterin bzw
der Zielgesellschaft, fur deren Richtigkeit ausschlieBlich die Bieterin bzw die Zielgesellschaft die
Verantwortung tragen.

Uber das Ergebnis unserer Priifung erstatten wir gemah § 14 Abs 2 UbG den nachstehenden Be-
richt. Dieser Bericht wird ausschlieBlich zur Beurteilung des Ubernahmeangebots erstellt. Eine
Verwendung zu anderen Zwecken ist unzulassig.

Unsere Arbeiten wurden in unserem Buro in Wien durchgefiihrt. Die Auftragsdurchfiihrung erfolg-
te ausschlieBlich auf der Grundlage uns zur Verfligung gestellter schriftlicher Unterlagen.

ll. Allgemeines

Im Zeitpunkt der Verdffentlichung des vorliegenden freiwilligen 6ffentlichen Ubernahmeangebots
gemah § 25a UbG der Bieterin an die Aktiondre der Zielgesellschaft halt die Bieterin einen Anteil
von 25,0206 % am Grundkapital der Zielgesellschaft. Die Bieterin ist eine 100 %ige Enkelgesell-
schaft der AMX, einer Gesellschaft errichtet nach mexikanischem Recht, mit Sitz in Mexiko. AMX
halt im Zeitpunkt der Veroffentlichung des vorliegenden Angebots einen Anteil von 1,7914 % an
der Zielgesellschaft.

Die Bieterin und die OIAG haben am 23.04.2014 ein aufschiebend bedingtes Shareholders
Agreement (Syndikatsvertrag) unterzeichnet. Die OIAG halt im Zeitpunkt der Verdffentlichung
des vorliegenden Angebots einen Anteil am Grundkapital der Zielgesellschaft von 28,4239 %. Mit
Wirksamwerden des Syndikatsvertrags wird die Bieterin eine kontrollierende Beteiligung an der
Zielgesellschaft erlangen (§ 23 Abs 2 Z 2 UbG iVm § 22 UbG). Damit einher geht die Pflicht zur
Stellung eines offentlichen Ubernahmeangebots.
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Das vorliegende Angebot gemaB § 25a UbG antizipiert das bevorstehende Pflichtangebot, wobei
die Moglichkeit auf Wandlung in ein Pflichtangebot gemaB § 22 ff UbG besteht. Naheres zu den
Bedingungen, unter welchen die Wandlung in ein Pflichtangebot vorgenommen wird, kann im
beiliegenden Angebot unter Punkt 5.3. nachgelesen werden.

lll. Vollstandigkeit und Gesetzmabigkeit des Angebots

Die Vollstandigkeit und GesetzmiBigkeit des Angebots iSd Ubernahmegesetzes ist inshesondere
nach § 7 UbG zu beurteilen. Die Einhaltung dieser Erfordernisse wurde von uns wie folgt gepriift:

§7 Z 1 UbG:

Der Inhalt des Angebots richtet sich auf den Kauf von samtlichen an der Wiener
Borse zum Handel zugelassenen auf Inhaber lautenden Stlickaktien der Tele-
kom Austria Aktiengesellschaft (ISIN ATO000720008), mit Ausnahme der von der
Bieterin, der América Mévil Gruppe, der OIAG oder der Zielgesellschaft gehal-
tenen Aktien. Kaufgegenstand sind somit effektiv 197.890.232 Stiick auf Inha-
ber lautende Aktien der Zielgesellschaft. Dies entspricht einem Anteil von
44 6704 % des gesamten Grundkapitals der Zielgesellschaft.

§7 22 0bG:

Die gesetzlichen Angaben zur Bieterin (Rechtsform, Firma und Sitz) sind im
Angebot unter Punkt 3.1. angegeben. Die Angaben Uber mittelbare und unmit-
telbare Beteiligungen an der Bieterin im Sinne der §8 91ff BorseG sind unter
Punkt 3.2. dargestellt.

§7 73 0bG:

Als Gegenstand des Angebots sind die an der Wiener Borse zum amtlichen Han-
del zugelassenen kaufgegenstandlichen Beteiligungspapiere der Zielgesell-
schaft detailliert unter Punkt 4.1. des Angebots angefiihrt.

§7 Z 4 UbG:

Laut Angebot Punkt 4.2. wird von der Bieterin ein Kaufpreis von EUR 7,15 pro
kaufgegensténdlicher Aktie ex Dividende 2013 angeboten. Die gegenstéandliche
Gegenleistung erfiillt die gesetzlichen Mindestangebotsgrenzen des § 26 Abs 1
UbG (siehe dazu nachstehend Punkt V.).

Die Finanzkennzahlen und die aktuelle Entwicklung der Zielgesellschaft werden
auf Basis der Konzernjahresabschlisse der Zielgesellschaft unter Punkt 4.6 des
Angebots dargestellt. Die Gegenleistung ist in Geld geboten und betrdagt EUR
7,15 je Aktie. Da keine Gegenleistung in Form von Wertpapieren angeboten
wird, sind Angaben dariiber nicht erforderlich.

Hinsichtlich der weiteren Angaben zum Angebotspreis verweisen wir auf Punkt
V., in dem die GesetzmalBigkeit des vorliegenden Angebots behandelt wird.

Die Bieterin Ubernimmt gemaB Punkt 6.7. des Angebots die unmittelbar mit
der Abwicklung dieses Angebots in Zusammenhang stehenden angemessenen
Kosten und Gebiihren, wie Kundenprovisionen, Spesen etc., maximal jedoch
EUR 7,50 je Depot. Allenfalls dariiber hinausgehende Spesen, Kosten, Steuern
oder Rechtsgeschaftsgebihren werden von der Bieterin nicht ibernommen.

Die Zahlstelle fiir die Abwicklung des Angebots ist unter Punkt 6.2., die Entge-
gennahme der Annahmeerklarungen unter Punkt 6.3. und die Erbringung der
Gegenleistung ist im Angebot unter den Punkten 4.2. und 6.6. angegeben.
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§7Z5 UbG:

Obwohl es sich bei dem Angebot um ein freiwilliges dffentliches Ubernahme-
angebot gemiB § 25a UbG handelt, ist das Angebot nicht auf einen bestimmten
Anteil am Grundkapital begrenzt. Der Ankauf samtlicher im Umlauf befindli-
cher Aktien, das sind 197.890.232 Stiick Aktien, entsprechend einem Anteil am
Grundkapital der Telekom Austria Aktiengesellschaft von 44,67 %, wird angebo-
ten.

§7 26 UbG:

Die Angabe Uber die Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft, Uber die die Bie-
terin und mit ihr gemeinsam vorgehende Rechtstrager bereits verfligen, ist in
Punkt 2.3. sowie 3.6. angegeben. Die Bieterin verfugt demnach Uber eine un-
mittelbare Beteiligung von 25,0206% am Grundkapital der Zielgesellschaft. lhre
100%ige GroBmuttergesellschaft AMX verfiigt Uber einen unmittelbaren Anteil
von 1,7914 % am Grundkapital der Zielgesellschaft. Die QIAG, deren Beteili-
gung an der Zielgesellschaft aufgrund eines (aufschiebend bedingten) Syndi-
katsvertrags der Bieterin zugerechnet werden wird, verfligt liber eine direkte
Beteiligung von 28,4239 % am Grundkapital der Zielgesellschaft. Insgesamt
entspricht dies einer Beteiligung von 55,2359 % am Grundkapital der Zielgesell-
schaft bzw einer Anzahl von 244.694.609 Stiick Aktien.

§7Z7 UbG:

Das Angebot unterliegt mehreren aufschiebenden Bedingungen (Punkt 5.). Die
Bieterin behalt sich in Punkt 5.2. vor, auf den Eintritt von einzelnen aufschie-
benden Bedingungen zu verzichten, womit diese als eingetreten gelten. In
Punkt 5.3. wird erlautert, wie die Wandlung des vorliegenden freiwilligen
Ubernahmeangebots in ein Pflichtangebot allenfalls vorgenommen wiirde. Das
Angebot enthalt unter Punkt 6.9. ein gesetzliches Riicktrittsrecht der Aktiona-
re im Falle eines konkurrierenden Angebots.

§ 7 Z 8 UbG:

Die kiinftige Geschaftspolitik der Bieterin insbesondere in Bezug auf die kinfti-
ge Tatigkeit der Zielgesellschaft, auf ihre Beschéftigten einschlieBlich geplan-
ter Anderungen der Beschaftigungsbedingungen und auf das Management, wird
im Angebot unter Punkt 7. ordnungsgemah erldutert.

§ 7 Z 9 UbG:

Die Frist fur die Annahme des Angebotes ist in Punkt 6.1. des Angebots geset-
zeskonform festgelegt. Der Kaufpreis ist spatestens zehn Borsetage nach Ende
der Annahmefrist Zug um Zug gegen Ubertragung der Aktien zur Zahlung fallig
(Punkt 6.6. des Angebots).

§7 Z 10 UbG:

Da es sich bei dem gegenstandlichen Angebot um ein reines Barangebot han-
delt, unterbleibt im Angebot eine Angabe uber andere angebotene Wertpapie-
re gemalh Kapitalmarktgesetz (KMG) oder Borsegesetz (BorseG).
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§7 Z 11 UbG:

Bei vollstdndiger Annahme des Angebotes ergibt sich fur die Bieterin ohne Be-
riicksichtigung von voraussichtlichen Transaktionskosten laut Punkt 8.1. des
Angebots ein voraussichtliches Gesamtfinanzierungsvolumen von maximal rund
EUR 1,41 Mrd. Die Bieterin verfugt laut Angebot Punkt 8.1. Uber ausreichend
liquide Mittel fiir die Finanzierung des Erwerbs aller vom Angebot umfassten
Aktien und hat sichergestellt, dass diese zur Erfillung des Angebotes rechtzei-
tig zur Verfiigung stehen.

§ 7 212 UbG:

Die Angaben zu den Rechtstragern, die gemeinsam mit der Bieterin vorgehen,
sind unter Punkt 3.5. gesetzeskonform dargestellt.

§7 Z 13 UbG:

Da keine Rechte aufgrund der Durchbrechung von Beschrankungen gemal § 27a
UbG entzogen werden, unterbleibt diese Angabe zulassigerweise.

§ 7 Z 14 UbG:

Die Angaben Uber das auf das offentliche Kaufangebot sowie auf die aufgrund
dieses Angebots abgeschlossenen Kauf- und Ubereignungsvertrige anwendbare
Recht sowie der Gerichtsstand sind unter Punkt 8.3. des Angebots enthalten.

§ 8 UbG:

Das Angebot unterliegt mehreren aufschiebenden Bedingungen (Punkt 5.). Die
Bedingungen sind sachlich gerechtfertigt und somit zuldssig. Die Bieterin be-
halt sich in Punkt 5.2. vor, auf den Eintritt von einzelnen aufschiebenden Be-
dingungen zu verzichten, womit diese als eingetreten gelten. In Punkt 5.3.
wird erldutert, wie die Wandlung des vorliegenden freiwilligen Ubernahmean-
gebots in ein Pflichtangebot allenfalls vorgenommen wiirde. Die Angebotsun-
terlage enthalt unter Punkt 6.9. ein gesetzliches Riicktrittsrecht der Aktionare
im Falle eines konkurrierenden Angebots.

§ 15 UbG:

Im Angebot findet sich keine Erklarung der Bieterin, das Angebot keinesfalls zu
verbessern. Folglich ist eine Verbesserung des Angebots wahrend seiner Lauf-
zeit zugunsten der Beteiligungspapierinhaber zulassig.

§ 16 Abs 7 UbG:

Die Regelungen iiber gesetzliche Nachzahlungsverpflichtungen sind unter Punkt
6.11. Gleichbehandlung ausreichend beschrieben.

§ 19 Abs 1 UbG:

Die Frist zur Annahme der Pflichtangebots ist im Angebot unter Punkt 6.1. mit
acht Wochen gesetzeskonform festgesetzt (siehe auch zu § 7 Z 9 UbG).

§ 19 Abs 3 UbG:

Die Nachfrist gem&B § 19 Abs 3 UbG wird in Punkt 6.5. des Angebots erldutert.

§ 20 UbG:

Da es sich nicht um ein Teilangebot handelt, kann die Angabe von Zuteilungs-
regelungen im Angebot zuldssigerweise unterbleiben (siehe auch zu § 7 Z 5
UbG).
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Ergebnis der Priifung des Angebots

Unsere Priifung des Angebots hat ergeben, dass die nach den oben angefiihrten Bestimmungen
geforderten Angaben vollstandig und den gesetzlichen Vorschriften entsprechend enthalten sind.
Im Zuge unserer Tatigkeit als Sachverstandige sind uns keine Umstdnde bekannt geworden, wo-
nach das Angebot unrichtige oder irrefuhrende Angaben enthalt.

IV. Erlauterungen zum Angebotspreis
Ermittlung des Angebotspreises
Der Angebotspreis betragt EUR 7,15 je Aktie.

Da es sich bei diesem Angebot um ein freiwilliges offentliches Angebot zur Kontrollerlangung
gemaB § 25a UbG handelt, miissen die Vorschriften zur Preisbestimmung gem&B § 26 Abs 1 erster
und letzter Satz UbG eingehalten werden.

§ 26 Abs 1 erster Satz UbG: Einerseits darf der Preis eines Pflichtangebots die hichste von der
Bieterin oder von einem gemeinsam mit der Bieterin vorgehenden Rechtstriiger (§ 1 Z 6 UbG)
innerhalb der letzten zwolf Monate vor Anzeige des Angebots in Geld gewdhrte oder vereinbarte
Gegenleistung fiir diese Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft nicht unterschreiten.

Gemalh der Angabe in Abschnitt 4.3. des Angebots haben die Bieterin und die gemeinsam mit ihr
vorgehenden Rechtstrager innerhalb der letzten zwolf Monate vor Anzeige des Angebots Aktien
der Zielgesellschaft zum Hochstpreis von EUR 6,35 je Aktie erworben.

Als Sachverstandiger der Zielgesellschaft hatten wir keine Einsicht in die Unterlagen der Bieterin
oder mit ihr gemeinsam vorgehender Rechtstrager, um diese Angabe laut Angebotsunterlage zu
beurteilen.

Der in der Angebotsunterlage angebotene Kaufpreis von EUR 7,15 je Aktie liegt um 12,60 % uber
diesem Referenzpreis von EUR 6,35 je Aktie.

§ 26 Abs 1 letzter Satz UbG: Andererseits muss der Preis mindestens dem durchschnittlichen
nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Borsenkurs des jeweiligen Beteiligungspa-
piers wihrend der letzten sechs Monate vor demjenigen Tag entsprechen, an dem die Absicht,
ein Angebot abzugeben, bekannt gemacht wurde (im vorliegenden Fall: Bekanntgabe der Uber-
nahmeabsicht am 23.04.2014).

Die nach den Handelsvolumina gewichteten Durchschnittskurse je Aktie der letzten 3, 6, 12 und
24 Monate vor dem letzten Borsetag vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht in Euro sowie die Pro-

zentsdatze, um die der Angebotspreis diese liberschreitet, betragen:

Durchschnitts-

kurs 3 6 12 24
22.04.2014 6,88 6,47 6,04 6,06
Pramie in % 3,92% 10,51% 18,38% 17,99%
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Die Analyse zeigt, dass der Angebotspreis eine deutliche Pramie zu den durchschnittlichen Akti-
enkursen des letzten Jahres enthalt.

Der durchschnittliche nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichtete Borsenkurs je Aktie wah-
rend der letzten sechs Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht, das ist der Zeitraum vom
23.10.2013 bis 22.04.2014, betragt EUR 6,47. Der im Angebot angebotene Kaufpreis von EUR 7,15
je Aktie liegt um 10,51 % dariber.

Der Angebotspreis muss mindestens dem hoheren der beiden Werte entsprechen. Der Angebots-
preis von EUR 7,15 je Aktie liegt um 10,51 % Uber dem durchschnittlichen nach den jeweiligen
Handelsvolumina gewichteten Borsenkurs je Aktie wéhrend der letzten sechs Monate vor Be-
kanntgabe der Angebotsabsicht von EUR 6,47. Dieser Wert ist der hohere der beiden Werte aus
§ 26 Abs 1 erster Satz (EUR 6,35) und § 26 Abs 1 letzter Satz (EUR 6,47). Der angebotene Preis
von EUR 7,15 je Aktie libersteigt demnach den htheren der beiden Referenzwerte um 10,51 %
und erfiillt somit die Anforderungen des § 26 UbG.

Angebaotspreis in Relation zu historischen Kursen

Die Inhaberaktien der Zielgesellschaft notieren seit 21.11.2000 im Handelssegment Amtlicher
Handel und im Marktsegment ATX Market an der Wiener Bdrse. Am letzten Bdrsetag vor Bekannt-
gabe der Angebotsabsicht, dem 22.04.2014, schloss die Inhaberaktie der Zielgesellschaft an der
Wiener Borse bei EUR 6,87 je Aktie. Der Angebotspreis von EUR 7,15 je Aktie liegt somit um
4,08% Uber dem Schlusskurs vom 22.04.2014.

Ergebnis der Priifung der Angemessenheit des Angebotspreises im Sinne des UbG

Es handelt sich im gegenstandlichen Fall um ein freiwilliges éffentliches Angebot zur Kontroller-
langung gemah § 25a UbG. Demnach sind die Vorgaben des § 26 Abs 1 UbG zu erfiillen. Der Ange-
botspreis erfiillt die Voraussetzungen des § 26 Abs 1 UbG, da der Angebotspreis mindestens dem
héheren der beiden Werte aus § 26 Abs 1 erster Satz (EUR 6,35) und aus § 26 Abs 1 letzter Satz
(EUR 6,47) entsprechen muss. Der gebotene Kaufpreis betragt EUR 7,15 je Aktie.

Die Bieterin bestédtigt weiters unter Punkt 6.11. der Angebotsunterlage, dass der Angebotspreis
fiir alle Inhaber von Angebotsaktien gleich ist und dass die gesetzlichen Bestimmungen iiber die
Gleichbehandlung aller Aktiondre wahrend des Angebots eingehalten werden.

Beurteilung des Angebotspreises

Der Vorstand der Zielgesellschaft hat zur Plausibilisierung des Angebotspreises diesen mit eige-
nen Bewertungsiiberlegungen verglichen. Dabei wurde von der Zielgesellschaft eine Wertermitt-
lung auf Basis eines Discounted Cash Flow-Verfahrens (im Folgenden als ,,DCF-Verfahren* be-
zeichnet) durchgefiihrt sowie zur Plausibilisierung eine Ermittlung von Unternehmenswerten auf
Basis von EBITDA-Multiples vorgenommen.

Die Berechnung des Unternehmenswertes auf Basis des DCF-Verfahrens wurde in 2 unterschiedli-
chen Szenarien durchgefiihrt. Wahrend beim Basisszenario von dem vom Vorstand genehmigten
Business Plan ausgegangen wird, werden im Alternativszenario pessimistischere Annahmen hin-
sichtlich der Marktentwicklung getroffen.
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Das Ergebnis dieser von der Zielgesellschaft auf Basis des DCF-Verfahrens durchgefiihrten Unter-
nehmensbewertungen ergibt - in Abhangigkeit vom berechneten Szenario - eine Wertbandbreite
je Aktie von EUR 6,40 bis EUR 8,40.

Nachfolgend werden die wesentlichen Aspekte der vom Vorstand der Zielgesellschaft durchge-
fuhrten Wertermittlungen dargestellt.

Bewertungsmethode

Gemab Fachgutachten KFS/BW1 zur Unternehmensbewertung der Kammer der Wirtschaftstreu-
hander wird der Unternehmenswert in der Regel nach dem Ertragswertverfahren oder dem DCF-
Verfahren als Barwert kiinftiger finanzieller Uberschiisse bestimmt.

Im gegenstandlichen Fall wurde von der Zielgesellschaft das DCF-Entity-Verfahren (Bruttometho-
de) als Bewertungsmethode angewendet. Beim DCF-Entity-Ansatz wird der Marktwert des Ge-
samtkapitals durch Diskontierung der Free Cash Flows mit den gewichteten Kapitalkosten
(Weighted Average Cost of Capital, WACC) ermittelt. Der Marktwert des Eigenkapitals (Unter-
nehmenswert) ergibt sich durch Abzug des Marktwertes des verzinslichen Fremdkapitals. Die
Methode des DCF-Entity-Verfahrens wurde von der Zielgesellschaft grundsatzlich praxiskonform
angewandt.

Planungsannahmen

Die Ermittlung des Unternehmenswertes der Zielgesellschaft erfolgte auf Basis eines ,,sum of the
parts“ -Ansatzes, bei dem jede wesentliche Konzerneinheit individuell bewertet wurde. Die Teil-
ergebnisse wurde zu einem Konzerngesamtunternehmenswert ordnungsgemalh aggregiert. Die
Berechnungen basieren in der Basisvariante auf dem Business Plan fiir die Jahre 2014 bis 2017,
welche im Herbst 2013 im Rahmen der Impairmentberechnungen erstellt wurden. Ein alternati-
ves Szenario, welches Verzogerungen bei Projektumsetzungen sowie eine langsamere Erholung
der allgemeinen wirtschaftlichen Lage unterstellt, wurde ebenfalls berechnet, stellt allerdings
nicht das genehmigte Budget des Vorstandes dar.

Die Planungsannahmen beinhalten unter anderem folgende wesentliche Werttreiber: Umsatz-
entwicklung, Kostenentwicklung, Ertragskennzahlen (zB EBITDA-Quote), geplante Investitions-
mafhnahmen, Dividendenpolitik fur den Zeitraum 2014 bis 2017, Finanzierungspolitik, Strategien
zur Umsetzung der Konvergenzstrategie zur Starkung der Profitabilitat

Dariiber hinaus wurden die Planungsannahmen fir den Zeitraum von 2014 bis 2017 durch den
Vorstand der Zielgesellschaft um eine erweiterte Planungsphase fiir den Zeitraum 2018 bis 2022
erganzt, welche auf vereinfachten Werttreibern basiert und einen Ubergang zur ewigen Rente
darstellt.

Die Analyse des relevanten Marktumfelds durch die Zielgesellschaft erfolgte anhand von unter-
nehmensinternen Markt- bzw Konkurrenzanalysen. Die Kostenschatzungen wurden aus den vor-
handenen Controllingauswertungen und Planungsinformationen durch die Zielgesellschaft abge-
leitet.
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Ableitung der Eigenkapitalkosten

Die Ableitung der Eigenkapitalkosten wurde von der Zielgesellschaft auf Basis der theoretischen
Grundlagen des Capital Asset Pricing Models (im Folgenden als ,,CAPM“ bezeichnet) vorgenom-
men. Hierbei wurden folgende Parameter unterstellt:

a) Basiszinssatz

Zur Bestimmung des Basiszinssatzes wurde die 30jahrige Spot Rate von deutschen Staatsanleihen
verwendet. Zur Berechnung dieser Grobe wurden die veroffentlichten Daten der Deutschen Bun-
desbank herangezogen, welche eine risikolosen Zinssatz iHv 2,67 % ergeben haben. Der genannte
Zinssatz wurde per 30.09.2013 - dem Datum der Erstellung der Business Plane - ermittelt. Der
risikolose Zinssatz ist bis Jahresende 2013 auf 2,86 % angestiegen und ist in weiterer Folge bis
22.04.2014 wieder auf 2,53 % gefallen. Der Durchschnitt in diesem Zeitraum lag bei 2,70 %.

b) Ermittlung der Marktrisikoprdmie

Gemah den Empfehlungen der Arbeitsgruppe Unternehmensbewertungen des Fachsenats fir Be-
triebswirtschaft und Organisation der Kammer der Wirtschaftstreuhander vom 04.10.2012 liegt
die Marktrisikoprédmie fiir den dsterreichischen Markt in einer Bandbreite von 5,5 % bis 7,0 %. Die
verwendete Marktrisikopramie im Bewertungsmodell der Zielgesellschaft betragt 6,5 % und liegt
damit innerhalb der empfohlenen Bandbreite.

¢) Ermittlung des Beta-Faktors

Im Rahmen der Wertermittlung wurde von der Zielgesellschaft nicht das eigene Beta verwendet,
sondern der Peer Group Ansatz zur Bestimmung des systematischen Risikos (Beta-Faktor) verwe-
wendet. Die borsennotierten Vergleichsunternehmen wurden von der Zielgesellschaft beziiglich
des Geschaftsmodells, Geschaftsrisikos und Produktportfolios als hinreichend ahnlich erachtet.
Der ermittelte Beta-Faktor (unlevered) betragt 0,58.

d) Kapitalstruktur

Flir die Bewertung wurde von der Zielgesellschaft fiir jede Konzerneinheit von einem gleichblei-
benden Verschuldungsgrad ausgegangen, sodass fiir den gesamten Bewertungszeitraum von ei-
nem konstanten WACC je Einheit ausgegangen wurde.

e) Nachhaltiges Wachstum

Fiir die Entwicklung der Free Cash Flows nach der Detailplanungsphase (2014 bis 2017) sowie der
Konvergenzphase (2018 bis 2022) hat der Vorstand der Zielgesellschaft kein nachhaltiges Wachs-
tum unterstellt. Entsprechend wurden fiir diese Phase auch keine Nettoinvestitionen {Bruttoin-
vestitionen abziiglich Abschreibungen sowie zuziiglich Veranderungen des Working Capitals) un-
terstellt.

Plausibilisierung der Bewertungsergebnisse

Die Ergebnisse der DCF-Bewertung in den beiden Szenarien wurden seitens der Zielgesellschaft
durch Unternehmensbewertungen auf Basis von EBITDA-Multiplikatoren plausibilisiert. Von der
Zielgesellschaft wurde zur Plausibilisierung ein EBITDA-Multiplikator von 5,6 ermittelt, der einen
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Wert je Aktie von EUR 5,45 ergibt. Das Ergebnis dieser Plausibilisierung liegt unter der mittels
DCF-Verfahren errechneten Wertbandbreite.

Zusatzlich wurden vom Vorstand die im Vorfeld der Veroffentlichung der Angebotsabsicht verdf-
fentlichten Analystenreports iber die Zielgesellschaft analysiert, die Kursziele in der Bandbreite
von EUR 3,80 - EUR 8,00 je Aktie zeigen. Am 23.05.2014 wurde das Kursziel je Aktie von der Cre-
dit Suisse von EUR 7,00 auf EUR 9,60 angehoben.

Der Borsenkurs der Zielgesellschaft lag im Zeitraum vom 01.01.2014 und 22.04.2014 in einem
Kursband von EUR 5,46 - 7,40 je Aktie.

Zusammenfassend ergibt sich damit folgendes Bild:

Angebot
7] I
Borsekurs i T G i
] I
Telekom Austria DCF (SR A
Telekom Austria | i 1
Multiple I

valyst Repores | S AN R A R A |

35 40 45 50 55 60 65 70 75 80 85 90 95 10,0

Ergebnis der Priifung der Angemessenheit des Angebotspreises im wirtschaftlichen Sinne

Der Vorstand der Zielgesellschaft hat im Rahmen eigener Analysen eine Unternehmenswerter-
mittlung der Zielgesellschaft nach dem DCF-Verfahren in 2 Szenarien durchgefiihrt und durch
geeignete MaBnahmen plausibilisiert.

Der Angebotspreis in Héhe von EUR 7,15 je Aktie liegt innerhalb der errechneten Wertbandbrei-
ten, weshalb der Vorstand der Zielgesellschaft von einer ausdriicklichen Empfehlung hinsichtlich
der Annahme oder Nichtannahme des Angebotes Abstand nimmt.

V. AuBerungen des Vorstands und des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft
gemiB § 14 UbG

a) AuBerung des Vorstands
Zusammensetzung

Der Vorstand der Zielgesellschaft setzt sich aus folgenden Personen zusammen:
- Dr Johannes Ametsreiter (Vorsitzender)

- Mag Johann Tschuden (Stellvertreter des Vorsitzenden)

- DI Giinther Ottendorfer
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Kein Vorstandsmitglied der Zielgesellschaft steht in einem Naheverhaltnis zur der Bieterin oder
einem mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrager.

Beteiligung an der Zielgesellschaft

Folgende Vorstandsmitglieder halten per 31.12.2013 Aktien an der Zielgesellschaft:
- Dr Johannes Ametsreiter: 25.674 Stiick

- Mag Johann Tschuden: 40.000 Stiick

- DI Glinther Ottendorfer: 20.872 Stiick

Die Vorstandsmitglieder nehmen mit diesem Aktienbesitz am Long-Term-Incentive-Programm der
Zielgesellschaft teil. Sofern die Aktien wahrend der Laufzeit dieses Programms von den
Vorstandsmitgliedern verauBert werden, schlieft dies die weitere Teilnahme an diesem
Programm aus. Demgemah werden die Vorstandsmitglieder ihre Aktien unabhangig vom
vorliegenden Ubernahmeangebot behalten.

Beurteilung der im Angebot angebotenen Gegenleistung

In Punkt 4.1. wird die Plausibilisierung des Angebotspreises mittels DCF-Bewertung der
Zielgesellschaft unter Beriicksichtigung verschiedener Szenarien beschrieben. Im Ergebnis liegt
der Angebotspreis von EUR 7,15 je Aktie innerhalb der sich aus den Szenarien ergebenden
Bewertungsbandbreite.

Preisschatzungen externer Analysten bieten aufgrund von stark voneinander abweichenden
Schatzwerten keine Qrientierungshilfe.

Beurteilung, welche Auswirkungen das Angebot auf die Zieigesellschaft (insbesondere Ar-
beitnehmer, Gldubiger und 6ffentliches Interesse) haben wird

In Punkt 1.2. wird die Syndikatsvereinbarung zwischen OIAG und der Bieterin und ihre
Auswirkungen auf die Zielgesellschaft detailliert beschrieben. In Punkt 3.2. werden die
Auswirkungen des Angebots auf die Zielgesellschaft selbst beschrieben. Nach Ansicht des
Vorstands ist mit folgenden Auswirkungen zu rechnen:

- Starkung der Zielgesellschaft am europaischen Markt
- Ergdnzung mit Geschaftstatigkeit der Bieterin aufgrund fehlender geografischer Uberlappung
- Zugang zur weltweiten Telekommunikationsinfrastruktur der Bieterin

Hervorragende Bonitit von Bieterin und OIAG verbessert finanzielle Position der Zielgesell-
schaft

- Fortsetzung der bisherigen Geschaftspolitik ermoglicht

- Kapitalerhohung ermdglicht zukunftsweisende Investitionen

- Einschrankung bestehender und zukiinftiger Optionen auf Allianzen mit anderen Mitbewer-
bern

Unter Punkt 3.3. werden mogliche Auswirkungen auf die Aktionare beschrieben. Das Angebot
konnte folgende Auswirkungen auf die Aktionare haben:
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- Einschrankung der Mitbestimmungsmoglichkeit in der Hauptversammlung

- Ausscheiden aus dem Segment ,,Prime Market® und damit einhergehend stark eingeschrankte
Liquiditat der Aktien sowie eingeschrankte marktmabhige Preisbildung

In Punkt 3.4. fUhrt der Vorstand aus, dass keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Beschaftigungs- und Standortsituation der Zielgesellschaft zu erwarten sind. Nach Ansicht des
Vorstands (Punkt 3.5.) sind auch keine negativen Effekte fiir die Glaubiger oder fiir das
offentliche Interesse zu erwarten. Positiv auf den Wirtschaftsstandort Osterreich sollten sich die
Entscheidung, mittelfristig den Geschaftssitz sowie wesentliche Unternehmensfunktionen und
Forschung und Entwicklung der Zielgesellschaft in Osterreich zu belassen sowie die durch die
Kapitalerhohung ermoglichten Investitionen auswirken.

Darstellung von Argumenten fiir und Argumenten gegen die Annahme des Angebots

Der Vorstand gibt keine Empfehlung fur oder gegen die Annahme des Angebots ab. Er anerkennt
das Angebot sowie die geschaftspolitischen Ziele und Absichten der Bieterin, unterstiitzt sie und
steht dem Angebot neutral gegenuber. Folglich ist er dazu verpflichtet, wesentliche Argumente
sowohl fir als auch gegen die Annahme des Angebots darzulegen.

Die Darstellung von Argumenten gegen die Annahme des Angebots erfolgt unter Punkt 4.2. der
VorstandsauBerung. Gegen die Annahme des Angebots und damit fiir die Beibehaltung der
Aktiondrsstellung sprechen nach Ansicht des Vorstands folgende Argumente:

Starkung der Zielgesellschaft am europaischen Markt

- Hervorragende Bonit4t von Bieterin und OIAG verbessert finanzielle Position der Zielgesell-
schaft

- Verbesserung der Marktchancen durch Kapitalerhthung
- Expansionsfinanzierung durch Kapitalerhchung

- Keine geografische Uberschneidung oder Beeintrachtigung der Marktposition und der Ge-
schaftsentwicklung der Zielgesellschaft durch die Bieterin

- Vorstand erwartet Markterholung und dadurch entsteht Unternehmenswertsteigerungspo-
tenzial bei der Zielgesellschaft

Die Darstellung von Argumenten fiir die Annahme des Angebots erfolgt unter Punkt 4.3. der
VorstandsauBerung. Fur die Annahme des Angebots spricht nach Ansicht des Vorstands Folgendes:

- Unsicherheit der Marktentwicklung und damit einhergehend moglicherweise negative Ent-
wicklung des Borsenkurses

- Unsicherheit der Wirkung der vom Vorstand initiierten MaBnahmen zur Verbesserung der
Ertragssituation

Einschrankung bestehender und zukiinftiger Optionen auf Allianzen mit anderen Mitbewer-
bern

- Verkaufsmoglichkeit der Aktien nach Ende der Angebotsfrist zum Angebotspreis nicht garan-
tiert (dh uU niedrigerer Bérsekurs zu erwarten)

- Eingeschrankte Mitbestimmungsmoglichkeiten fur verbleibende Kleinaktiondre

- Verringerung der Marktliquiditat zu erwarten
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b) AuBerung des Aufsichtsrats

Zusammensetzung

Der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft setzt sich aus folgenden Perscnen zusammen:
- Ing Rudolf Kemler (Vorsitzender)

- Ronny Pecik (Erster Stellvertreter des Vorsitzenden)

- Univ-Prof Dr Michael Enzinger (Zweiter Stellvertreter des Vorsitzenden)
- Mag Dr Alfred Brogyanyi

- Dr Elisabetta Castiglioni

- Dr Henrietta Egerth-Stadlhuber

- MMag Peter Josef Oswald

- Dr Wolfgang Ruttensdorfer

- Oscar Von Hauske Solis

- Silvia Bauer (vom Betriebsrat delegiert)

- Ing Walter Hotz (vom Betriebsrat delegiert)

- Werner Luksch (vom Betriebsrat delegiert)

- Mag (FH) Alexander Sollak (vom Betriebsrat delegiert)

- Ing Gottfried Zehetleitner (vom Betriebsrat delegiert)

Mehrere Mitglieder des Aufsichtsrats iiben gleichzeitig Funktionen in den Verwaltungsorganen der
OIAG sowie der Bieterin bzw mit dieser gemeinsam vorgehender Rechtstriger aus.

Ing Rudolf Kemler ist Vorsitzender des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft und Vorstandsmitglied
der OIAG.

Oscar Von Hauske Solis ist Mitglied des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft und
Vorstandsvorsitzender (CEQC) von Telmex Internacional, Chief Fixed-Line, Operations Officer und
Mitglied des Vorstandes der AMX.

Werner Luksch und Ing Walter Hotz sind als Betriebsratsmitglieder der Zielgesellschaft Mitglieder
des Aufsichtsrat der Zielgesellschaft und Mitglieder des Aufsichtsrats der OIAG.

Beurteilung des Angebots

Der Aufsichtsrat nimmt von einer ausfiihrlichen AuBerung zum Ubernahmeangebot Abstand und

verweist auf die Stellungnahme des Vorstands. Der Aufsichtsrat stimmt mit den AuBerungen des
Vorstands iiberein und schlieBt sich diesen an.
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Ergebnis der Beurteilung der AuBerungen des Vorstands und des Aufsichtsrats der Zielgesell-
schaft gemdh § 14 UbG

Die AuBerungen des Vorstands und des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft haben gemaB § 14 Abs 1
UbG insbesondere zu enthalten:

eine Beurteilung, ob die angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Angebots
dem Interesse aller Aktiondre angemessen Rechnung tragt;

eine Beurteilung, welche Auswirkung das Angebot auf die Zielgesellschaft, insbesondere die
Arbeitnehmer, die Glaubiger und das offentliche Interesse aufgrund der strategischen Pla-
nung der Bieterin fiir die Zielgesellschaft voraussichtlich haben wird und

wesentliche Argumente fiir die Annahme und die Ablehnung des Angebots, falls sich Vor-
stand bzw Aufsichtsrat nicht in der Lage sehen, abschliehende Empfehlungen abzugeben.

Der Vorstand hat am 26.05.2014 die im vorstehenden Kapitel naher ausgefiihrte AuBerung
abgegeben, der sich der Aufsichtsrat am 26.05.2014 angeschlossen hat. Diese AuBerungen sind
diesem Bericht als Beilagen 2 und 3 angeschlossen. In den AuBerungen von Vorstand und
Aufsichtsrat werden die Beurteilungen gemaB § 14 Abs 1 UbG in angemessener Weise
vorgenommen.

Vorstand und Aufsichtsrat haben beschlossen, keine abschlieBende Empfehlung fir oder gegen
die Annahme des Angebots abzugeben. Die Argumente fiir die Annahme und die Ablehnung des
Angebots sind in den AuBerungen von Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft angemessen
dargestellt.

Wir haben mit dem Vorstand und dem Aufsichtsrat die dargestellten Argumente fir die Annahme
und die Ablehnung des Angebots unter Beriicksichtigung der wesentlichen Gesichtspunkte
besprochen und uns die hierfiir erforderlichen Nachweise und Aufkldarungen beschafft.

Wir haben im Rahmen unserer Tatigkeit als Sachverstandiger gemaR § 13 UbG die vorliegenden
AuBerungen von Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft analysiert und keine Tatsachen
festgestellt, die Zweifel an der Richtigkeit begriinden. Die vorgebrachten Argumente sind
unseres Erachtens schlilssig und versetzen die Aktiondre der Zielgesellschaft in die Lage, eine
eigenstandige Einschatzung der Sachlage im Hinblick auf die Annahme oder Ablehnung des
vorliegenden Angebots vornehmen zu kénnen.
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VI. Abschliebende Beurteilung

Wir wurden von der Telekom Austria Aktiengesellschaft als Sachverstandiger gemdah § 13 ff
Ubernahmegesetz (UbG) beauftragt, das freiwillige &ffentliche Ubernahmeangebot der Carso
Telecom B.V. zum Erwerb samtlicher Publikumsaktien (das sind bis zu 197.890.232 Stick Aktien)
der Telekom Austria Aktiengesellschaft vom 15.05.2014 zu beurteilen und darliber sowie iber die
Gesetzmahigkeit und Vollstandigkeit der AuBerungen von Vorstand und Aufsichtsrat der Telekom
Austria Aktiengesellschaft jeweils vom 26.05.2014 gemah § 14 Abs 2 UbG schriftlich zu berichten.

Gemah §§ 9, 13 und 14 UbG sind bei Ubernahmeangeboten grundsétzlich zwei unterschiedliche
Sachverstandige heranzuziehen, wobei einer davon von der Bieterin und der andere von der
Zielgesellschaft zu bestellen ist. Wir treten im gegensténdlichen Ubernahmeverfahren als
Sachverstandiger der Zielgesellschaft Telekom Austria Aktiengesellschaft auf. Folglich nehmen
wir ausschlieBlich die Priifungsaufgaben nach § 13 ff UbG wahr.

Als Ergebnis unserer Tatigkeit als Sachverstdndiger gemaR § 13 ff UbG erstatten wir zum
freiwilligen offentlichen Ubernahmeangebot sowie zur AuBerung von Vorstand und Aufsichtsrat
der Zielgesellschaft gemaB § 14 ff UbG zum Ubernahmeangebot gerichtet auf den Erwerb von bis
zu 197.890.232 Stiick Aktien der Zielgesellschaft die folgende Beurteilung:

Wir erachten das von der Bieterin abgegebene Angebot fiir gesetzeskonform. Die in der
Angebotsunterlage enthaltenen Darstellungen zur wirtschaftlichen Lage der Zielgesellschaft
stimmen mit den uns vorliegenden Informationen und den uns erteilten Auskiinften liberein.
Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft geben keine Empfehlung zur Annahme des
Angebots ab, haben jedoch die Argumente, die fiir und gegen eine Annahme des Angebotes
sprechen, in ihrer AuBerung dargelegt.

Wir sind der Meinung, dass die vom Vorstand und Aufsichtsrat dargelegten Argumente fur und
gegen eine Annahme des Angebotes plausibel, nachvollziehbar und schliissig sind. Sie sind
unseres Erachtens geeignet, eine Beurteilung des Angebotes durch die Inhaber von Aktien der
Zielgesellschaft zu ermoglichen.

Weiters konnten wir uns davon {iberzeugen, dass der Angebotspreis in einer von der
Zielgesellschaft berechneten und von uns plausibilisierten Wertbandbreite liegt.

Wien, am 27.05.2014

BDO Austria GmbH
Wirtschaftsprufungs- und Steuerberatungsgesellschaft

S / w é /UKM\ ‘

MMag Marcus Bartl, — S Mag Peter Bartos
Wiftschaftspriifer und Steuerberater f \ ,Wirtschaftsprufer und Steuerberater
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MNOTE:

SHAREHOLDERS GF TELEKOM AUSTRIA AG WHOSE SEAT, PLACE OF RESIDENCE OR
HABITUAL ABODE IS OUTSIDE THE REPUBLIC OF AUSTRIA SHOULD NOTE THE
INFORMATION SET FORTH IN SECTION 8.4 OF THIS OFFER DOCUMENT.

This valuntary public takeaver offer with an option to corvert inte a mandatory offer (the “"Offer”™) is not being made and
will not be made, directly or indirectly, in or into, or by use of the mails of, or by any means or instrurnentality (inciuding, 1
without limitation, facsimile transmission, teiex, telephone, email and other forms of electronic transmisslon) of interstate
or foreign commerce of, or any facility of a national securities exchange of, the United States, and the Shares (as defined
harain} rmay not be tendered in the Offer by any such use, means, instrumencatity or facility from or within the United
Statas or by persons located or resident In the United States. Accordingly, copies of this Offer Document and any other
documents or materials relating to the Offer are ot being, and must not be, directly or indirectly, mailad or otherwise
transmitted, distributed or forwarded in or Into the United States or fo persons located or resident in the United States,
Any purported tender of Shares in the Offer resuiting directly or indirectly from a wiolation of these restrictions wil be va-
Tid and tenders of Shares made by a person focated or resident in the United Statos or any agent, fidudiary or ether inter-
mediary acing on & non-discrationary basis for a principal restdent In or glving instructions from within the United States
wilt not be accepted. For these purposes, "United States” means the United States of Amerlea, its territorles and posses-
sions, any state of the United Skates of America and the District of Columbia.

THIS COMMUNICATION 15 NOT AN EXTENSION OF THE OFFER IN THE UNITED STATES.

FREIWILLIGES OFFENTLICHES UBERNAHMEANGEBOT
ZUR KONTROLLERLANGUNG (8§ 25a UbG) MIT DER
MOGLICHKEIT ZUR WANDLUNG IN EIN
PFLICHTANGEROT (§§ 22 ff UbG)

("Angehot")

der Carso Telecom B.V.
Prins Bernhardplein 200, 1097 3B, Amsterdam, Niederlande

("Carso Telecom" oder "Bieterin")
an die Aktionére der
TELEKOM AUSTRIA AG
LassallestraBe 9, A-1020 Wien, Osterreich

ISIN: AT0000720008
("Zielgesellschaft")

Beilage 1



Die folgende Zusammenfassung beinhaltet ausgewéhlite Inhalte dieses Angebots und ist
daher nur im Zusammenhang mit der gesamten Angebotsunterlage zu lesen.

Bieterin

Zielgeselischaft

Kaufgegenstand

Angebotspreis

Aufschlebende Bedingun-
gen

Zusammenfassung des Angebots

Carso Telecom B.V., eine Gesellschaft mit
baschrinkter Haftung (besloten vennoof-
schap) errichtet nach niederfandischem
Recht mit Sitz In Amsterdam und der Ge-
schéftsanschrift Prins Bernhardplein 200,
1057 1B, Amsterdam, Niederlande, singe-
tragen unter der Registernummaer
55341535 im Handelsregister der Nieder-
fande,

Telekom Austria AG, eine Aktiengesellschaft
nach Osterreichischem Recht mit Sitz in
Wien und der Geschéftsanschrift Lassalle-
straBe 9, 1020 Wien, registriert beim Han-
deisgericht Wien unter FN 144477t.

Kauf von samtlichen Stlckaktien der Tele-
kom Austria, die an der Wiener Bdrse zum
Amtlichen Hande! zugelassen sind und die
sich nicht bereits im Eigentum der Bieterin,
der América Movil Gruppe, der OIAG oder
der Telekom Austriz befinden, sohin
197.890,232 auf den Inhaber Ilautende
Stiickaktien mit einem auf eine einzelne
Stlckaktie entfallenden anteiligen Betrag
am Grundkapital von EUR 2,181 (in Wor-
ten: Euro zwei komma eins acht elns),

EUR 7,15 {in Worten: Euro Sieben Komma
Eins Fiunf) je Stickaktie der Telekom
Austria (ISIN ATO000720008) ex Dividende
2013,

Erreichen der gesetzlichen Mindestannah-
meschwelle gem&B § 25a Abs 2 UbG., Zum
Entfall dieser Bedingung siehe Punkt 5.3.

Nichtuntersagung des Vollzugs bzw. Ge-

nehmigung des Zusammenschiusses von

den zustdndigen Kartellbehérden in Oster-
2

Punkt 3.1

Punkt 2.2

Punkt 4.1

Punkt 4.2

Punkt 5.1




Annahmefrist

Annahme des Angebots

Annahme- u. Zahlstelle

reich, Bulgarien, Kroatien, Slowenien, Ma-
zedonien, Serbien und Weilrussland.

Nichtuntersagung des Vollzugs gemaB § 56
Abs 2 Telekommunikationsgesetz durch die
Telekom Control Kommission; dem steht
ein verbindliches Schreiben der Telekom
Contral Kommission gleich, dass der Voll-
zugs dieses Angebots bzw. der Abschiusses
des Shareholders’ Agreement keiner Ge-
nehmigungspflicht untertiegt.

Nichtuntersagung des Vollzugs dieses An-
gebots bzw, Nichtuntersagung des Ab-
schiusses des Shareholders' Agreement
gemdR § 20 Bankwesengesetz durch die Fi-
nanzmarktaufsichtsbehérde. Dem steht eln
verbindliches  Schreiben  der  Finanz-
marktaufsichtsbehorde gleich, dass der
Vollzug dieses Angebots bzw. der Abschlus-
ses des Shareholders' Agreement keiner
Anzeige nach § 20 (1) BWG bedarf.

15,05.2014 bis einschlieBlich 10.07.2014,
17:00 Ortszeit Wien, d.s. 8 Wochen.

Die Annahme dieses Angebots ist schriftlich
zu erkldren und an die Depotbank des je-
weiligen Aktiondrs der Zielgesellschaft zu
adressleren. Die Annahmeerkldrung gilt
dann als fristgerecht, wenn sie innerhalb
der Annahmefrist bei der Depotbank ein-
geht und spitestens am 2. (zweiten) Bdrse-
tag nach Ablauf der Annahmefrist (i) die
Umbuchung (das ist die Einbuchung der
ISIN ATCO000A17B35 und die Ausbuchung
der ISIN ATG000720008) vorgenommen
wurde und (ii) die Depotbank die Annahme
des Angebots unter Angabe der Anzahl der
erteilten Kundenauftrdge sowie der Ge-
samtaktienanzahl jener Annahmeerkiarun-
gen, die die Depotbank wahrend der An-
nahmefrist erhalten hat, an die Annahme-
und Zahistelle weitergeleitet hat.

UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse
6-8, 1010 Wien, FN 150714p.

Punkt 6.1

Punkt 6.3

Punkt 6.2
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Inhaltsverzeichnis der Angebotsunteriage
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i Definiticnen

Aktien oder Aktie

ADR
ADS

Agnérica Movil Grupps

América Mévil oder AMX

Angebotspreis
Annahmefrist

Annahmeerklarung

BNY

Bdrsetag

Carso Telecom oder Bieterin

Die Im Prime Market des Amtlichen Handels der
Wiener Bdrse AG unter der ISIN ATO000720008
notierten Aktien der Telekorn Austria.

hat die in Punkt 4.1.2 festgelegte Bedeutung.
hat die in Punkt 4.1.2 festgelegte Bedeutung.

Armérica Mévil, S.A.B. de C.V. und ihre Konzernge-
sellschaften.

América Mévil, S.A.B. de C.V., eine Gesellschaft er-
richtet nach Mexikanischem Recht, singetragen un-
ter der Registernummer 263,770 in Mexica City's
Registro Publico de Comercio, mit der Geschifts-
anschrift Lago Zurich 245, Plaza Carso/Edificio Tel-
co, Piso 16, Colonla Granada Ampliacién, 11529,
México, D.F., Méxica.

hat die in Punkt 4.2 festgelegte Bedeutung.
hat die in Punkt 6.1 festgelegte Bedeutung,

Schriftliche Erkldrung Ober die Annahme des ge-
genstdndlichen Angebots durch Aktiondre der Tele-
kom Austria flr eine bestimmte Zzahl von Aktien,
gegeniber jenem Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen oder jenem Kreditinstitut  (Depotbank),
welches das Wertpapierdepot des betreffenden Ak-
tionérs der Telekom Austria fiihrt und bel dem die
Aktien hinterlegt sind.

hat die in Punkt 4.1.2 festgelegte Bedeutung.

Ein Tag, an dem der Handel mit Aktien an der Wie-
ner Borse gedffnet ist,

Carso Telecom B.V., eine Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung (besloten vennootschap) er-
richtet nach niederl&ndischem Recht mit Sitz in
Amsterdam und der Geschéftsanschrift Prins Bern-
hardplein 200, 1097 1B, Amsterdam, Niederlande,
eingetragen unter der Registernummer 55341535
im Handelsregister der Niederlande,



Depotbank

Depotvertrag
e
Familienstiftung

Gemeinsam Vorgehende Rachts-
trédger

Inmobiliaria Carso
Kaufgegenstindliche Aktien

OIAG

Raferanzpreis
Sercotel

Shareholders' Agreement oder
Stimmbindungsvertrag oder Syndi-
katsvertrag

Slim Familie

Telekom Austria oder Zielgesell-
schaft

Telekom Austria Gruppe
UbG
VWAP

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen  oder
Kreditinstitut, bei dem Aktiondre der Telekom
Austria ihr Wertpapierdepot fohren und ihre Aktien
hinterlegt haben.

hat die in Punkt 4.1.2 festgelegte Bedeutung.
Europdische Unien.
hat die in Punkt 3.2 festgelegte Bedeutung.

hat die in Punkt 3.5 festgelegte Bedeutung.

hat die in Punkt 3.2 festgelegte Bedeutung.
hat die in Punkt 4.1.1 festgelegte Bedeutung.

Osterreichische Industrieholding AG, eine Aktien-
gesellschaft nach Osterreichischem Recht mit Sitz
in Wien und der Geschéftsanschrift Dresdner Stra-
Be 87, 1201 Wien, registriert heim Handelsgericht
Wien unter FN 80286v.

hat die in Punkt 4.3 festgelegte Bedeautung.
hat die in Punkt 3.2 festgelegte Bedeutung.

Die zwischen Carso Telecom und OIAG am
23.04.2014 im Hinblick auf ihre Betelligung an der
Telekom Austria aufschiebend bedingt abgeschlos-
sene Gesellschaftervereinbarung.

hat die in Punkt 3.3 festgelegte Bedeutung.

Telekom Austria AG, eine Aktiengesellschaft nach
dsterreichischem Recht mit Sitz in Wien und der
Geschaftsanschrift Lassallestrafie 9, 1020 Wien,
registriet beim Handelsgericht Wien unter FN
144477¢.

Telekom Austria und ihre Konzerngesellschaften.
bedeutet das Ubarnahmegesetz.

hat die in Punkt 4.3 festgelegte Bedeutung.



2.1,

2.2,

Hintergrund

Ausgangslage

Die Bieterin ist Tell der América Movil Gruppe, einem flihrenden Mobilfunkbetrei-
ber in Lateinamerika, der zum 31.12.2013 mit 269,9 Millionen Mobilfunkkunden
(69,4 fixed RGU (revenue generating units) in Amerika) in 18 verschiedenen Lan-
dern tétig war.

Um eine geografische Diversifikation zu erreichen, hat die América Mévil Gruppe
in den letzten Jahren auch auBerhalb Amerikas Expansionsmaglichkeiten geprift
und attraktive, langfristige Ertrdge fiir thre Aktionére gesucht,

Telekom Austria ist eine solche Investition der América Mévil Gruppe aufBerhalb
Amerikas, Nach beinahe zwei Jahren seit ihrem ersten Investment in die Telekom
Austria sind die Bieterin und 8IAG zu dem Schiuss gelangt, dass es im Sinne der
Telekom Austria und aller Stakeholder der Telekom Austria ist, einen Stimmbin-
dungsvertrag (Shareholders’ Agreement) abzuschiieBen. Dieses Shareholders’
Agreement sieht Rahmenbedingungen fiir die Kontrollausiilbung und Corporate
Governance bel der Telekom Austria, Regeln (ber die gleichférmige Ausiibung von
Stimmrechten in den Gremien der Telekom Austria und spezifische Mitbestim-
mungsrechte flr die $IAG vor. Das Shareholders’ Agreement wird der Bieterin die
industrielle Fihrung und Kontrolle Uber die Telekom Austria erméglichen und die

Position der OIAG als Kernaktionarin der Zielgesellschaft absichearn,

Der Hauptverwaltungssitz der Zielgesellschaft soll zusammen mit den wesentii-
chen Leitungsfunktionen sowie der Forschung und Entwicklung in Osterreich blei-
ben.

Zur Zielgesellschaft

Telekom Austria ist eine Aktiengesellschaft nach sterreichischem Recht mit Sitz
in Wien und der Geschéftsanschrift Lassallestrafe 9, 1020 Wien, Osterreich, re-
gistriert im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter FN 144477 t. Das Grund-
kapital betragt EUR 966.183.000 und ist In 443,000.000 auf den Inhaber lautende
nennwertlose Stickaktien zerlegt. Die Aktlen neotieren im Amtlichen Handel der
Wigner Borse AG unter ISIN AT0000720008 und werden dariiber hinaus durch von



2.3.

2.4,

der Bank of New York begebene ADS (DR ISIN US87943Q1094) im Verhadltnis 1:2

verbrieft,

Die Telekom Austria Gruppe ist ein flihrender Kemmunikationsanbieter Im CEE-
Raum mit rund 23 Millionen Kunden und in folgenden acht Lindern tétig: in Oster-
reich {Al), Slowenien (Si.mobit), Kroatien (Vipnet), der Republik Serbien {Vip mo-
bile) und der Republik Mazedonien (Vip operator), Bulgarien (Mobiltel), WeiBruss-
fand (velcom) sowie in Liechtenstein {mobilkom liechtenstein}. Die Unterneh-
mensgruppe beschéftigte per 31, Dezember 2013 rund 16,000 Mitarbeiterinnen
und erwirtschaftete Im Geschiftsjahr 2013 sinen Umsatz von rund 4,2 Mrd. EUR.
Das breit geficherte Portfolio umfasst Produkte und Dienstleistungen im Bereich
Sprachtelefonle, Breltband Internet, Multimedia-Dienste, Kabel TV, Data-Hosting,

IT Solutions sowie M-Payment Ldsungen.

Derzeitige Aktiondrsstruktur bei der Zielgesellschaft

Im Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage ist die Beteiligungs-
struktur der Zielgeselischaft auf Basis der gemdB § 93 Abs 2 Borsegesetz verdf-

fentlichten Beteiligungsmeldungen wie folgt:

Carso Teiecom (Bieterin) 110.841.174 25,0206 % |
‘(':’)IAG 125.917.735 28,4239 %
AMIX N N 7.935.700 1,7914 %
Figene Aktien der Telekom Austria® | 415.159 . G,0937 %
”S.t.réubesitz 197.850.232 44,6704 %
Summe 443,000,000 | 1060 %

I Eigene Akiien sind nicht Kaufgegensténdliche Aktien (vgl. Punkt 4 unten)

Abschluss eines Stimmbindungsvertrages (Shareholders' Agreement)

Die Bieterin und OIAG haben am 23.04.2014 einen Stimmbindungsvertrag mit ei-
ner Laufzeit von 10 Jahren abgeschlossen. Zweck dieses Stimmbindungsvertrages
ist es unter andérem, der Carso Telecom die industrielle Fihrung und Kontrolle
Uber Telekom Austria zu erméglichen und die Position der OIAG als Kernaktionarin
abzusichern. Dariiber hinaus enthdlt der Syndikatsvertrag Regeln fir die gemein-
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same Auslbung der Stimmrechte in den Gremien der Telekom Austria, Nominie-
rungsrechte fir die Wahl von Aufsichtsrats- und Vorstandsmitgliedern sowie Akti-
enverkaufsheschrankungen. Die Wirksamkeit des Shareholders’ Agreement steht
unter dem Vorbehalt der Erflillung oder des Verzichts der regulatorischen Bedin-
gungen dieses Angebots. Mit Wirksamkeit des Shareholders’ Agreement wird die

Bieterin eine kontrollierende Beteiligung an der Telekom Austria erlangen.

Folgende wesentliche Rahmenbedingungen { Austrian Package™) wurden zwischen
der Bieterin und QIAG unter anderem vereinbart:

¢« Der Hauptverwaltungssitz der Telekom Austria, die wesentlichen Ge-
schifts- und Fihrungsfunktionen sowie Forschung und Entwicklung
verbleiben in Wien, Osterreich.

¢ Telekom Austria soil weiterhin die Technologiefihrerschaft im dsterreichi-
schen Mobilfunkmarkt innehaben und die technischen Standards der EU
einhalten.

« Die Bieterin und OIAG anerkennen die arbelts- und verfassungsrechtli-
chen Bestimmungen flr die Mitarbeiter, insbesondere die Beamten, der
Telekom Austria und sie stellen sicher, dass diese Vorschriften zu jeder
Zeit von der Telekom Austria eingehalten werden. .

+ Die Bieterin und 8IAG nehmen zu Kenntnis, dass die Telaekom Austria ei-
genen spezifischen gesetzlichen Regelungen wie insbesondere dem Tele-
kommunikationsgesetz (TKG) sowie vertraglichen Vereinbarungen mit der
Republik Osterreich zur Sicherung des &ffentlichen Interesses (Telekom-
munikationsdienstleistungen, Informationsrechte &ffentlicher Stellen, Si-
chersteliung der Kommunikationsinfrastruktur In Krisenzeiten) unteriiegt.
OIAG und die Bieterin werden, soweit gesetzlich méglich, dafiir Sorge
tragen, dass Telekom Austria diese Vorschriften und Vereinbarungen
wahrend deren Laufzeit einhélt.

¢ Die Performance der Telekom Austria soll gesteigert werden. Dabei wer-
den OIAG und Carso Telecom die Interessen aller Stakeholder, einschlieB-
lich der dsterreichischen Arbeitnehmer, beriicksichtigen.

« OIAG und die Bieterin haben vereinbart, dass das Tefekommunikationsge-
schaft in Osterreich, in Lindern in denen Telekom Austria bereits tétig ist
und in definierten CEE Landern, darunter Polen, Tschechien, Ungarn, Slo-
wakel, Rumanien, Albanien und Ukraine exkiusiv lber Telekom Austria,
weiche dabei auch die strategische Managementverantwortung haben
soll, abgewickelt werden soll, solange OIAG kein Veto gegen Kapitalerho-
hungen austbt,



« Die Aktien der Telekom Austria sollen an der Wiener Borse im Amtlichen
Handel, Segment Prime Market notiert bleiben.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Telekom Austria wird aus 10 Kapitalvertretern bestehen, wo-
van Carso Telecom 8 (acht) Mitglieder und OIAG 2 (zwei} Mitglieder nominieren
wird. OIAG wird das Recht haben, den Vorsitzenden des Aufsichtsrates zu stellen.
Der Vorsitzende des Aufsichtsrates wird ber kein Dirimierungsrecht verfligen.
Carso Telecom wird den Stellvertreter des Vorsitzenden nominieren. Uber die
Mehrheiten im Aufsichtsrat und den Ausschissen wird Carso Telecom den Auf-

sichtsrat kontrollieren. OIAG werden Vetorechte zukommen.
Vorstand

Der Vorstand der Telekom Austria wird aus 3 (drei)} Mitgliedern bestehen. Zwei
Mitglieder, ndmlich der CFQO (Chief Financial Officer} und der COQO (Chief Operati-
ons Officer)/CTO {Chief Technology Officer), werden von Carso Telecom nomi-
niert. Ein Vorstandsmitglied, ndmlich der CEO (Chief Executive Officer), wird von
OIAG nominiert. Dem CEO kommt kein Dirimierungsrecht zu. Uber die Mehrheits-
verhdltnisse im Vorstand der Telekom Austria wird Carso Telecom die Telekom

Austria kontrolligren. OIAG werden Vetorechte zukommen.
Syndikatsversammiung

Carso Telecom und OIAG werden Syndikatsversammlungen abhalten, welche Gber
alle Agenden der Hauptversammlung und des Aufsichtsrates beraten und ent-
scheiden werden, Die aus 4 Mitgliedern bestehende Syndikatsversammiung (je 2
Mitglieder von Carso Telecom und OIAG) wird von Carso Telecom iiber ein Diri-
mierungsrecht kontrolliert, ausgenommen in bestimmten Angelegenheiten, in de-
nen OIAG vetorechte zustehen.

Mitbestimmungsrechte der QIAG

Solange OIAG mehr als 25% am Grundkapital der Telekom Austria halt, werden
der OIAG folgende Mitbestimmungsrechte zukommen:

+» Bestimmte nicht-kontrollrelevante Vetorechte, unter anderem zu Kapital-
erhéhungen bel der Telekom Austria und ihren Tochtergesellschaften,
Nominierung der Abschlussprifer, Related-Party Transaktionen, Verle-
gung der Konzernzentrale und wesentlicher Konzern- und Geschaftsfunk-
tionen, einschlieBlich Forschung und Entwickiung, Verkauf des Kernge-
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3.1

schifts, Anderung des Firmenwortlauts oder Marken der Telekom Austria
Gruppe ("Vetorechte");

e Darlber hinaus wird OIAG Vetorechte fiir all jene Beschlussgegenstinde
erhalten, fiir die gesetziiche Bestimmungen zwingend eine 75% Mehrheit
vorsehen ("Sperrminoritédtsrechte”).

Reduzierte Absicherung

Fir den Fall, dass die Beteiligung der OIAG in Zukunft auf unter 25% plus eine
Aktie am Grundkapital der Telekom Austria sinkt, wird OIAG im Korridor zwischen
25% und 15% die Vetorechte mit Ausnahme des Vetorechts in Bezug auf Kapitail-
erhthungen sowie mit Ausnahme der Sperrmincritdtsrechte behalten, Flr den
Fall, dass die Beteiligung der GQIAG unter 15% absinkt, werden die Vetorechte der
OIAG welter beschrinkt. Das Shareholders” Agreement wird automatisch aufge-
165k, wenn ein Vertragspartner unter 10% falit.

Satzungsédnderung

In einer auBerordentlichen Hauptversammlung scil eine Satzungsanderung der Te-
lekom Austria wie folgt beschlossen werden: Solange die Republik Osterreich di-
rekt oder indirekt zumindest 25% plus eine Aktie am Grundkapital der Geseil-
schaft halt, bedlirfen Kapitalerhdhungsbeschliisse und die Begebung ven Instru-
menten, die ein Wandlungsrecht oder eine Wandlungsverpflichtung in Aktien der
Gesellschaft beinhalten, sowie Anderungen dieser Satzungsbestimmung einer
Mehrheit, die mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals umfasst. Diese Mehrheitserfordernisse entfallen, ohne dass es einer
Satzungsanderung bedarf, sobald die Beteiligung der Republik Osterreich erstmals
unter 25% plus eine Aktie am Grundkapital fallt.

Angaben zur Bieterin und zu Gemeinsam Vorgehenden Rechtstrégern

Angaben zur Bieterin

Die Bieterin, Carso Telecom B.V. {frither: AMOV Eurgpe B.V.), ist eine Geselischaft
mit beschrankter Haftung nach niederldndischem Recht {besloten vennootschap
met  beperkte aansprake-lijkheid), eingetragen unter der Registernummer
55341535 im Handelsregister der Niederlande, mit Sitz in Amsterdam und der Ge-
schaftsanschrift Prins Bernhardplein 200, 1097 1B, Amsterdam, Niederlande.

Mitgileder der Geschaftsflhrung der Bieterin sind Herr Alejandro Cantd Jiménez,

Herr Dirk Stolp, Herr Allard van der Veen und Herr Victor Huge Garcia Padilla.
11



3.2.

3.3.

Kein Mitglied der Geschaftsfiihrung der Bieterin halt Aktien an der Telekom

Austria.

Direkte und Indirekte Gesellschafter der Bieterin

Sercotel, 5.A. de C.V. {"Sercotel”) hilt 100% der Anteile an der Bleterin. Sercotel
ist eine ganzlich im Eigentum stehende Tochtergesellschaft der AMX.

AMX ist eine Gesellschaft nach mexikanischem Recht, die Gberwiegend Telekom-
munikationsdienstieistungen erbringt, in Latelnamerika zu den fithrenden Mobii-
funkbetreibern z&hlt und neben Maobilfunk- und Festnetzservices auch Breitbandin-
ternet sowie Kabel- und Satellitenfernsehen anbietet. Dienstleistungen werden un-
ter anderem (ber Telcel, Telmex, Claro, Embratel, Net, TracFone und Simple Mo-
bile erbracht. AMX hat Niederlassungen in 18 Landern darunter Mexiko, Brasilien,
Argentinien, Chile, Paraguay, Uruguay, Panama, Ecuador, Paeru und den USA.

Die Aktien und die American Depository Receipts der América Médvil notieren an
der Mexikanischen Bérse, der New York Stock Exchange, der NASDAQ National

Market und der Mercado de Valores Latinoamericanos en Euros (Latibex).

Kapital- und Aktiondrsstruktur der América Movil:

Zum 31. Marz 2014 stellt sich die Kapitalstruktur der AMX wie folgt dar:

| L-Aktien 45,488 65,4% -
AA-AKtiEn 23.424 33,7% 57 1%
A-Aktien 677 0,9% - 2,9%
Summe £9.589 100% 100%

1 AA® Shares und , A" Shares berechtigen gemeinsam zur Wahl einer Mehrheit der Vorstéinde.

Aktionadre der Gattung ,AA" und ,A" haben das volle Stimmrecht, Aktiondre der
Gattung ,L* sind berechtigt zwei Mitgileder des Vorstands und entsprechende
stellvertretende Direktoren der AMX zu bestellen und verfilgen nur liber ein einge-
schrinktes Stimmrecht zu folgenden Beschiusspunkten: Verldngerung der unter-
nehmerischen Dauer der AMX, freiwillige Auflésung, Anderung des Gesellschafts-
zwecks oder der Nationalitat, Anderung der Rechtsform der AMX, Verschmelzung
sowle Widerruf der Registrierung des von AMX begebenen Grundkapitals bei der

mexikanischen Wertpapierregisterstelle {Registro Nacional de Valores) oder der
12



Widerruf bei jeder anderen ausléndischen Borse an der die Aktlen registriert sind,
mit Ausnahme von Quotierungssystemen und nicht regulierten Markten. Die Sat-
zung der AMX enthélt weiters Beschrankungen zum Bezug oder Kauf von Typ ,AA"

Aktien durch ausldndische Investoren.

Entsprechend den Statuten der AMX miissen Aktien der Gattung LAY zwischen
20% und 51% des gesamten ausstdndigen Grundkapitals reprdsentieren. Weiters
miissen Aktien der Gattung ,AA™ jederzelt mehr als 51% aller ausgegebenen Akti-
en {volles Stimmrechte der Gattungen ,AA" und ,A") darstelien. Aktien der Gat-
tung ,AA" kénnen nur von mexikanischen Investoren, Gesellschaften oder Stiftun-
gen, die ausdricklich dazu erméchtigt sind, solche Aktien in Anwendung der

rechtlichen Bestimmungen zu halten, gezelchnet oder gehalten warden.

GemaB Angaben in den Meidungen an die U.S. Securities and Exchange Commis-
sion tber wirtschaftliches Eigentum an Anteilen in AMX konnte allenfalls davon
ausgegangen werden, dass Herr Carlos Slim Held, gemeinsam mit seinen Sdhnen
und Téchtern ("SHim Familie") aufgrund des wirtschaftlichen Eigentums an Antei-
len, die {iber einen Trust ("Familienstiftung"), Inmobiliaria Carso, S.A. de C.V.
("Inmobiliaria Carsa"), sowie direkt gehalten werden, AMX kontrolliert.

Ungeachtet dessen ist AMX die oberste Konzerngesellschaft, da sie von keiner an-
deren juristischen oder natirlichen Person kontrolliert wird. Aufgrund US-
amerikanischer Regelungen kann zwar allenfalls davon ausgegangen werden, dass
die Mitglieder der Slim Familie die Kontrolle innehaben, sofern diese gemeinsam
vorgehen; es gibt jedoch keinen Syndikatsvertrag, der die Mitglieder der Slim Fa-

milie zum gemeinsamen Vorgehen verpflichten wirde,

Die nachstehende Tabelle zeigt jene Aktiondre, die zum 31.03.2013 Uber mehr als
5% je Aktiengattung an AMX halten. Abgesehen von den in der untenstehenden
Tabelle gennannten Aktiondren hat AMX keine Kenntnis von anderen Aktiondren,
die mehr als 5% in einer Aktiengattung der AMX halten. Die folgenden Tabellen
beriicksichtigen nicht die Gesamtzahl an ,L" Aktlen, die sich bei einer Wandlung
von ,AA" Aktlen und ,A" Aktien gemaR den Statuten der AMX ergeben wirde.

13



3.4,

Famitienstiftung 10.8%4 46,5%

AT&T Inc. 5.739 24,5%

Inmobiliaria Carso 1.392 5,9%

Familienstiffunyg 5.998 11,4%

BlackRock, Iﬁc. i ; 3.816 7,4%

Prozentangaben auf Basls der zuletzt erfolgten Meldungen an die {.5. Securities and Exchange Com-

mission Uber wirtschaftliches Eigentum an Anteilen in AMX vor dem 31,03.2013.

Zusitzlich zu den Aktien, die von der Familienstiftung gehalten werden, halten
Mitglieder der Familie Slim, darunter auch Herr Carlos Slim Held, die Insgesamt
3,558 Millionen ,AA"“-Aktien und 9,570 Millionen ,L"-Aktlen, die 7,07% bzw
18,93% der jeweiligen Serle reprdsentieren. Kein Mitglied der Slirn Familie halt als
Einzelperson direkt mehr als 5% je Aktiengattung der AMX. Die Prozentangaben
basieren auf den zuletzt veréffentlichten Beteiligungsmeldungen vor dem 31. Marz
2013,

OIAG | Nicht-Einlieferungsvereinbarung

OIAG ist die Beteiligungs- und Privatisierungsagentur der Republik Qsterreich.
Derzeit halt OIAG 3 (drei) wesentliche Beteiligungen an (i) OMV AG, (ii) POST AG
und (ili} Telekom Austria. Gemal OIAG-Gesetz ist das Beteiligungs- und Privatisie-
rungsmanagement eine wesentliche Aufgabe der Geselischaft. Jede Privatisierung
erfordert einen Privatisierungsauftrag der Bundesregierung. Derzeit hat die OIAG

keinen Privatisierungsauftrag fir die Zielgesellschaft.

Der Abschluss des Shareholders' Agreement erfordert keinen Privatisierungsauf-
trag, weil OIAG keine Aktien verkaufen wird. Carso Telecom legt dleses Ubernah-
meangebot alleine und ist Insbesondere flr die Finanzierung dieses Angebots und
die Ubernahme der eingelieferten Aktien verantwartlich. Gemdas Shareholders'
Agreement ist HIAG weder berechtigt noch verpflichtet dieses Ubernahmeangebot
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3.5,

3.6.

3.7.

zu finanzieren oder eingelieferte Aktien zu Ubernehmen. Weilters hat OIAG auf ihr

Recht, Aktien in dieses Angebot einzuliefern, verzichtet.

Mit der Bieterin Gemeinsam Vorgehande Rechtstriger

Gemeinsam vorgehende Rechtstréger sind nach § 1 Z 6 UbG natirliche oder juris-
tische Personen, die mit dem Bieter auf der Grundlage einer Absprache zusam-
menarheitan, um die Kontrolle Gber die Zieigesellschaft zu erlangen oder auszu-
{inen, insbesondere durch Koordination der Stimmrechte. Halt ein Rechtstriger ei-
ne unmittelbare oder mittelbare kontrollierende Beteiligung (§ 22 Abs 2 und 3
{bG) an einem oter mehreren anderan Rechistrégern, so wird (widerleglich) ver-
mutet, dass alle diese Rechistrdger gemeinsam vorgehen ("Gemeinsam Vorge-
hende Rechistrdger”). In diesem Sinne sind

¢ AMX
¢ Sercotel
«  OIAG

Gemeinsam mit der Bieterin Vorgehende Rechtstrdger. Angaben Uber weitere
durch die Bieterin oder AMX kontrollierte Rechtstriger kénnen gemdB §7 2 12
UbG entfalien, da die kontrollierten Rechtstrager fir die Entscheidung der Ange-
botszdressaten nicht von Bedeutung sind.

Beteiligungsbesitz und Stimmrechte der Bieterin und der mit ihr Gemeinsam Vor-
gehenden Rechtstrager an der Zielgesellschaft zum Zeitpunkt der Verdffentlichung
der Angebotsunterlage

Carso Telecom {Bleterin} 110.841.174 25,0206 %
OIAG | o 125.917.735 28,4239 %
AMX 7.935.700 | 1,7914 %
Summe 244..694.609 | 55,2359 %

Wesentliche Rechts- und Organbeziehungen zur Zielgesellschaft

Zwischen der Bieterin sowie den mit ihr Gemeinsam Vorgehenden Rechtstrdgern

und der Zielgesellschaft bestehen folgende persanelle Verflechtungen:
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4,

4.1,

Herr Ing. Rudolf Kemler ist Vorsitzender des Aufsichtsrates der Telekom Austria
und Alleinvorstand der OIAG.

Herr Oscar Von Hauske Solis ist Mitglied des Aufsichisrates der Telekom Austria
und Mitglied des Vorstandes der AMX. Er ist auch Chief Fixed-Line Operations Of-
ficer der AMX sowie Vorstandsvorsitzender (CEO) von Telmex Internacional, einer
Tochtergesellschaft der AMX.

Dariiber hinaus bestehen keine weiteren wesentlichen Rechtsbeziehungen zwi-
schen der Bieterin sowie den mit ihr Gemeinsam Vorgehenden Rechtstriagern und
der Zielgesallschaft.

Kaufangebot
Kaufgegenstand

4.1.1, Aktien der Telekom Austria

Das Angebot ist auf den Erwerb von samtiichen an der Wiener Bbrse
sum amtlichen Handel zugelassenen Stlckaktien der Telekom Austria
(ISIN ATO000720008), jeweils mit einem rechnerisch-anteiligen Betrag
am Grundkapital der Telekom Austria in Hohe von EUR 2,181 gerichtet,
die sich nicht bereits im Eigentum der Bieterin, der América Mévil Grup-
pe, der OIAG oder der Telekom Austria befinden (siehe dazu oben Punkt
2.3).

Ausgehend von vorstehendem Absatz richtet sich das Kaufangebot der
Bieterin daher auf den Erwerb von 197.890.232 Aktien der Telekom
Austria ("Kaufgegenstidndliche Aktien"). Das entspricht einem Anteil
von rund 44,67% des gesamten Grundkapitais der Telekom Austria.

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage geht die
Bieterin davon aus, dass der Vorstand der Telekom Austria der ordentli-
chen Hauptversammlung am 28. Mai 2014 die Ausschittung einer Divi-
dende fir das abgelaufene Geschiftsjahr 2013 in H&he van EUR 0,05 (in
Worten: finf Cent) je Aktien der Telekom Austria vorschlagen wird und
dieser Beschiussvorschlag mehrheitlich von der Hauptversammlung an-

genommen werden wird,
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4.1.2.

Das Angebot versteht sich ex Dividende flir das Geschaftsjahr 2013 von
Telekom Austria, welche bei den Aktionéren, die das Angebot anneh-
men, verbleiben soll. Jene Kaufgegenstandlichen Aktien, fiir die das An-
gebot vor dem Ex-Dividende-Tag angenommen wurde, behalten ihren
Dividendenanspruch 2013 auch dann, wenn sie bereits auf die ISIN
ATOO00A17B35 "Telekom Austria AG — Zum Verkauf eingereichte Akti-

en" umgebucht wurden,

American Depositary Shares

Nach Wissen der Bietarin besteht aufgrund eines Depotvertrags vom 17.
November 2000 zwischen Telekom Austria und der Bank of New York ais
Depotbank ("BNY") die Méglichkeit, dass Inhaber von Telekom Austria
Aktien diese bei der BNY bzw. der von der BNY als Hinterfegungsstelle
beauftragten UniCredit Bank Austria AG gegen Ausgabe von sogenann-
ten American Depositary Shares ("ADS") hinterlegen {"Depotvertrag").
Die ADS vertreten die hinterlegten Telekom Austria Aktien, und die In-
haber der ADS sind schuldrechtlich Drittbeglnstigte des Depotvertrags.
Der Depotvertrag sieht darliber hinaus vor, dass die ADS bei Eintragung
in dag ADS Register der BNY durch so genannte American Depositary
Recelpts ("ADR") verbrieft werden.

Nach Wissen der Bieterin vertreten jeweils zwei ADS eine Telekomn
Austria Aktie. Die BNY feitet Dividendenzahlungen und andere Ausschiit-
tungen der Telekom Austria an die Inhaber von ADS weiter, wobei Geld-
zahlungen durch die BNY grundsétzlich nach Umwechsiung von in ande-
rer Wihrung erhaltenen Betrégen in US Dollar erfolgen. Jeder Inhaber
von ADS ist jederzeit berechtigt, gegen Rickgabe der ADS bei der BNY
gemaB den Bedingungen des Depotverirags so viele Telekom Austria
Aktien zu erhalten, als durch die zurtickgegebenen ADS vertreten wer-
den.

Dieses Angebot erstreckt sich weder auf die oben beschriebenen ADS
noch auf ADR.,
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4.2.

4.3.

Kaufpreis

Die Bieterin bietet den Inhabern der Kaufgegenstandlichen Aktien nach MaBgabe
der Bestimmiungen dieses Angebots den Erwerb der Kaufgegenstdndlichen Aktien
7u einem Preis von EUR 7,15 (in Worten: Euro Sieben Komma Eins Finf) je Aktie
ex Dividende 2013 ("Angebotspreis") an.

LEx Dividende" bedeutet, dass die Aktionire, die das Angebot annehmen, zusatz-
lich zum Kaufpreis von der Zielgesellschaft die Dividende fOr das Geschaftsjahr
2013 erhalten werden. Diese wird voraussichtlich von der Hauptversammlung der
Zielgesellschaft am 28. Mai 2014 beschlossen und am 02. Juni 2014 von der Ziel-
gesellschaft aushezahlt werden. Der Vorstand wird der Hauptversammiung der
Zielgeseilschaft fiir das Geschéftsjahr 2013 eine Dividende von EUR 0,05 (in Wor-
ten: Euro finf Cent) je Aktie vorschlagen.

Ermittiung des Kaufpreises

GemaB § 26 Abs 1 {JbG hat der Preis eines Pflichtangebots bzw. der Preis eines
freiwilligen Angebots zur Kontrollerlangung mindestens dem durchschnlittlichen
nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Biirsekurs der jeweiligen Aktie
("VWAP") wahrend der letzten sechs Monate vor demjenigen Tag zu entsprechen,
an dem die Absicht, ein Angebot abzugeben, bekannt gemacht wurde, Welters
darf gemaB § 26 Abs 1 UbG der Preis eines Pflichtangebets die hichste von der
Bieterin oder von elnem gemeinsam mit ihr vorgehenden Rechtstrager innerhalb
der letzten zwolf Monate vor Anzeige des Angebots in Geld gewahrte oder verein-
barte Gegenleistung flr diese Aktie der Zielgesellschaft nicht unterschreiten ("Re-
ferenzpreis"). Dasselbe gilt in Bezug auf Gegenleistungen flr Aktien, zu deren
zukiinftigem Erwerb die Bieterin oder ein gemeinsam mit thr vorgehender Rechts-

trager berechtigt oder verpflichtet ist.

Der VWAP der letzten sechs Monate vor Bekanntmachung der Angebotsabsicht am
23.04.2014, das st der Zeitraum von 23.10.2013 bis inklusive 22.04.2014, be-
tragt EUR 6,47 je Aktie. Der Angebotspreis entspricht daher zumindest dem
VWAP,

Die Bieterin hat in den letzten zwdIf Monaten vor Anzeige des Angebcts Aktien der
Zielgesellschaft zum Hochstpreis von EUR 6,35 je Aktie erworben. Die mit der Bie-
terin Gemeinsam Vorgehenden Rechtstréger haben im seiben Zeitraum keine Ak-
tien der Zielgesellschaft zu einem hoheren Preis erworben bzw. einen solchen Er-
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4.4.

4.5.

4.6.

werb verelnbart. Der Referenzpreis liegt unter dem VWAP. Daher ist der VWAP
ausschlaggebend fir die Berechnung des Mindestangebotspreises dieses Ange-
bots.

Kaufpreis in Relation zu historischen Kursen

Der VWAP der letzten 3 (drei), 6 (sechs), 12 (zwdif) und 24 {vierundzwanzig) Ka-
lendermonate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht in EUR betragt:

EUR &,04 EUR &,06

ELR 6,47

Quelle; Wiener Birse AG; Ausgangsbasis: Durchschnittiicher, nach den jewelligen Handelsvolu-
mina gewichteter Bérsekurs der Zielgeselischaft

1 Berechnungszeitraum: 23.01,2014 bis 22.04.2014 (Jewells inklusive dieser Tage)

) Berechnungszeitraum: 23.10.2013 bis 22.04.2014 (Jewails inkiusive dieser Tage)

3 Berechnungszeltraum; 23.04,.2013 bis 22.04.2014 (jeweils inklusive dieser Tage)

4 Berechnungszeltraum: 23.04.2012 bis 22.04.2014 (ieweils inklusive dieser Tage)

Bewertung der Zielgesellschaft

Der Bieter hat zur Ermittiung des Angebotspreises keine Unternehmensbewertung
der Zielgesellschaft erstellen lassen. Der Angebotspreis berlcksichtigt die gesetzli-
chen Vorgaben zum Mindestpreis und orlentiert sich (i) am Referenzpreis sowie
(i) an der Bbrsekursentwicklung, wobel die Aktionare, die das Angebot anneh-
men, zusétzlich zum Angebotspreis noch die Dividende der Zielgesellschaft fir das
Geschiéftsjahr 2013 erhalten.

Finanzkennzahlen und aktuelie Entwicklung der Zielgesellschaft

Ausgewdhite Kennzahlten der Zielgesellschaft nach IFRS basierend auf den konso-
lidierten Jahresabschlissen der letzten 3 (drei) Geschéftsjahre stellen sich wie
folgt dar (in EUR):

19



5.1,

EUR 2,08% EUR 1.85 EUR 1.89

1.287 4 Mio. 1.455,7 Mio. 1.527,3 Mio.
377,6 Mio.- 457,1 Mio. -7,6 Mio.
109,7 Mio, 104,0 Mio. -252,8 Mio,

1) Beabsichtigte Dividende 2013 (Vorschiag an Hauptversamsmlurig 2014)
¥ Bereinigt

3 Unter Beriicksichtigung des 2013 begebenen Hybrid Bonds

4 Quelie: Konzernbericht Zielgesellschaft 2013

Weitere Informationen (her Telekom Austria sind auf der Website der Zielgeseli-
schaft unter www.telekomaustria,com verfilgbar, Die auf dieser Website abrufba-

ren Informationen stellen keinen Bestandteil dieser Angebotsunteriage dar.

Bedingungen
Aufschiebende Bedingungen
Dieses Angebot steht unter den folgenden aufschiebenden Bedingungen:

5.1.1. Dieses Angebot ist kraft Gesetz (§ 25a Abs 2 UbG) dadurch bedingt,
dass der Bieterin bis zum Ablauf der Annahmefrist Annahmeerkldrungen
zugehen, die mehr als 50% der Kaufgegensténdlichen Aktien umfassen,
die Gegenstand des Angebots sind. Erwerben die Bieterin oder mit ihr
Gemeinsam Vorgehende Rechtstriger parallel zum Angebot standig
stimmberechtigte Aktien, so sind diese Erwerbe den Annahmeerkidrun-
gen gemdpl § 25a Abs 2 UbG hinzuzurechnen. Der Bieterin miissen da-
her unter Einrechnung allenfalls paraltel zum Angebot erworbener Aktien
zur Erfiillung der Bedingung des § 25a Abs 2 UbG his zum Ende der An-
nahmefrist Annahmeerklarungen fiir mindestens 98.945.117 Stick Akti-
en, das sind 22,34% der standig stimmberechtigten Aktien, zugehen.
Zum Entfall dieser Bedingung siehe unten Punkt 5.3.

5.1.2. Dleses Angebot und die Wirksamkelt des Shareholders’ Agreement sind
dadurch aufschiebend bedingt, dass die Nichtuntersagung des Vollzugs
bzw. Genehmigung des Zusammenschlusses von den zustandigen Kar-
tellbehdrden In Osterreich, Bulgarien, Kroatien, Slowenien, Weifruss-
land, Mazedonien und Serbien vorliegt.
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5.2,

5.1.3, Dieses Angebot und die Wirksamkeit des Shareholders’ Agreemeant sind
welters dadurch aufschiebend bedingt, dass die Nichtuntersagung des
Vollzugs dieses Angebots bzw. Genehmigung des Abschlusses des Sha-
reholders' Agreement gemdB § 56 Abs 2 Telekommunikationsgesetz
durch die Teiekom Control Kommission varliegt. Dem steht ein verbindli-
ches Schreiben der Telekom Controt Kommission gleich, dass der Voll-
zugs dieses Angebots bzw. der Abschluss des Shareholders’ Agreement
keiner Genehmigungspflicht unterliegt,

5.1.4, Dieses Angebot und die Wirksamkeit des Shareholders” Agreement sind
weiters dadurch aufschiebend bedingt, dass die Nichtuntersagung des
Vollzugs dieses Angebots bzw. Nichtuntersagung des Abschiusses des
Shareholders' Agreement gemaB § 20 Bankwesengesetz durch die Fi-
nanzmarktaufsichtsbehdrde vorliegt. Dem steht ein  verbindliches
Schreiben der Finanzmarktaufsichtsbehérde gleich, dass der Vollzug die-
ses Angebots bzw. der Abschluss des Shareholders’ Agreement keiner
Anzeige nach § 20 (1) BWG bedarf.

Das gegensténdliche Verfahren ist dadurch gekennzeichnet, dass fir den Eintritt
der In Punkt 5.1 genannten Bedingungen komplexe Verfahren in mehreren Juris-
diktionen erforderlich sind, deren Ausgang in zeitlicher und inhaltlicher Sicht offen
ist. In Bezug auf die Bedingung in Punkt 5.1.3 weist die Bieterin darauf hin, dass
sie unter der bei Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage geltenden Rechtslage
und nach dem Verstindnis der zustdndigen Behdrde keine Antragslegitimation
nach dem Telekammunikationsgesetz besitzt. Der Genehmigungsantrag kann aus-
schlieBlich vom jeweiligen Frequenzinhaber gestellt werden. Die Erflllung dieser
Bedingung ist daher im Wesentlichen auch davon abhéangig, dass die Zielgesell-
schaft bzw ihre jeweilige Tochtergesellschaft einen entsprechenden Genehmi-
gungsantrag stelit. Die Bieterin und O1AG werden, soweit gesetzlich zuldssig, ih-
ren Einfluss auf dle Zielgesellschaft dahingehend ausiiben, als die entsprechende
Tochtergeselischaft einen Antrag stellt.

Verzicht, Eintritt bzw. Nichteintritt der aufschiebenden Bedingungen

Die Bieterin behdlt sich vor, auf den Eintritt von einzelnen aufschiebenden Bedin-

gungen (im Hinblick auf Punkt 5.1.2 auch hinsichtlich einzelner Jurisdiktionen} zu

verzichten, womit diese als eingetreten gelten. Auf den Eintritt der in Punkt 5.1.1
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5.3.

genannten gesetzlichen Bedingung der Erzielung einer Mindestannahmeschweile
von insgesamt mehr als 50% kann nicht verzichtet werden. Allerdings entfallt die-
se Bedingung bei Wandlung des Angebots in ein Pflichtangebot (siehe unten Punkt
5.3).

Die Bieterln wird einen Verzicht auf aufschiebende Bedingungen, den Eintritt DEW.
endgiiltigen Nichteintritt jeder aufschiebenden Bedingung unverziiglich in den un-
ter Punkt 6.10 genannten Verdffentlichungsmedien bekannt machen. Scbald der
Bieter Kenntnis dariiber hat, dass eine der Bedingungen nicht innerhalb vorge-
nannter Erist erfilit wird, wird der Bister dies sowle einen alifélligen Verzicht auf
den Eintritt dieser Bedingung unaverz(glich in den unter Punkt 6.10 genannten
Ver&ffentlichungsmedien hekannt geben.

vorbehaltlich der Wandlung in ein Pflichtangebot {siehe unten Punkt 5.3) wird die-
ses Angebot und das Shareholders' Agreement im Falle, dass die in Punkt 5.1.1
bis 5.1.4 genannten Bedingungen nicht innerhalb der urspriingtichen Annahmaefrist
erfullt worden sind, unwirksam, es sel denn, die Bieterin hat auf den Eintritt der in
5.1.2 bis 5.1.4 genannten Bedingung verzichtet und die in Punkt 5,1.1 genannte
Bedingung ist eingetreten.

Die Bieterin wird alle zumutbaren Handlungen setzen und Erklarungen abgeben,
um den Eintritt der aufschiebenden Bedingungen herbeizufihren, sowie alles un-
terlassen, was den Eintritt dieser aufschiebenden Bedingungen vereiteln konnte.
Auf die mangelnde Antragslegitimation In Bezug auf die Badingung in Punkt 5.1.3

wird hingewiesen.

Wandlung ins Pflichtangebot | Entfall der Mindestannahmeschwelle

Der 3. Senat der Ubernahmekommission ist der generellen Steliungnahme, UbK
vom 03.12.2001, GZ 2001/V/1, folgend der Ansicht, dass nach § 22 UbG keine
Pflicht zur Steliung eines Ubernahmeangebotes bestehe, solange eine kontrollie-
rende Beteiligung aufgrund behdrdlicher Vorschriften von der Bieterin nicht aus-
geilbt werden durfe (Durchfihrungsverbot) und auch tatsdchlich nicht ausgelbt:
werde. Sowelt das Durchfiihrungsverbot durch die Bieterin bzw die gemeinsam
vorgehenden Rechtstrager beachtet werde, wlirde demnach auch keine kontrollie-
rende Beteiligung erlangt. Insofern bestiinde weder die Pflicht zur Stellung eines
Angebotes noch laufe die Frist von 20 Borsetagen zur Anzeige des Angebotes nach
§ 22 Abs 1 UbG,
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Allerdings sei nach Ansicht des 3. Senats auf Grund der Marktgeriichte im Februar
2014 die Frist nach § 21 UbG ausgeldst worden, wonach die Bieterin innerhalb von
40 Borsetagen ein Angebot zu stellen habe, widrigenfalls die Sperrfrist von elnem
jahr eintrete. Innerhalp dieser Frist von 40 Borsetagen ware es der Bieterin aller-
dings rechtiich unmaglich gewesen, die erforderlichen Genehmigungen einzuholen.
Um dieses Spannungsfeld zu lésen, vertffentlicht die Bieterin nunmehr ein freiwil-
lig startendes offentliches Ubernahmeangebot auf Kontrollerlangung gem
§ 25a UbG, welches bei Vorliegen oder Verzicht der Bedingungen 5.1.2 bis 5.1.4
in ein Pflichtangebot wie folgt gewandelt wird:

Fur den Fall, dass vor Ablauf der urspriinglichen Annahmefrist die Bedingungen
5.1.2 bis 5.1.4 erfiillt werden oder die Bieterin auf deren Eintritt verzichtet, tritt
das Sharehelder’'s Agreement wirksam in Kraft wodurch auch der Kontrollwechsel
erfolgt. Daher soll dieses freiwillig startende &ffentliche Ubernahmeangebot zur
Kontrollerlangung gemal § 25a UbG am Tag der Verdffentlichung des Wirksam-
werdens des Shareholder's Agreements in ein Pflichtangebot gemal § 22 Abs 1
UbG gewandelt werden, womit auch die Bedingung der 50%lgen Annahmeschwel-
le gemiB 5.1.1 entfallt.

Diese Wandlung Ist eine Anderung des Angebots analog zu § 15 UbG, weshalb
nach der Verdffentlichung der Wandlung mindestens noch 8 {acht) Borsetage fur
die Annahme zur Verfligung stehen mussen (vgl § 15 Abs 2 UbG). Die Bieterin
kann die Wandlung - vorbehaltlich einer Verldngerung der Annahmefrist nach
§ 19 Abs 1b IbG - daher nur bis (inklusive) zum 30. Juni 2014 erkldren und
rgumt jenen Aktiondren der Telekom Austria, die das Angebot vor Vertffentli-
chung der Erkldrung der Wandlung bereits angenommen haben, das Recht ein, in-
nerhalb von 3 (drei) Bérsetagen ab Verdffentlichung von der Annahme zurlickzu-
treten. Macht ein solcher Aktiondr von diesem Riicktrittsrecht nicht Gebrauch, so
bleibt seine Annahmeerklarung wirksam. Die Erkldrung des Riicktritts hat schrift-
lich zu erfolgen und ist an die Annahme- und Zahlstelle zu richten,

Im Fall der Wandlung dieses fretwiiligen Angebots zur Kontrollerlangung in ein
Pflichtangebot sind die Bedingungen 5.1.2 his 5.1.4 notwendigerweise bereils er-
fiillt oder es wurde auf deren Eintritt verzichtet. Die verbleibende Bedingung ge-
maBk 5.1.1 falit mit der Verdffentlichung weg.
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6.2.

6.3.

Annahme und Abwicklung des Angebots

Annahmefrist

Die Frist fur die Annahme des Angebots betrdgt 8 (acht) Wochen. Das Angebot
kann daher von 15.05.2014 bis einschlieBlich 10.07.2014, 17:00 Ortszeit Wien
angenommen werden. Die Bleterin behalt sich ausdriicklich eine Verlangerung der
Annahmefrist vor. Die geméfl diesem Absatz definierte Annahmefrist ist die "An-=

nahmefrist".
Annahme- und Zahistelie

Mit der Abwickiung des Angebots, der Entgegennahme der Annahmeerklarungen
und der Erbringung der Gegenieistung hat die Bieterin die UniCredit Bank Austria
AG, FN 150714 p, mit Sitz in Wien, Geschaftsanschrift Schottengasse 6-8, 1010
Wien beauftragt.

Annahme des Angebots

Die Bieterin empfiehlt den Aktionaren, die das Angebot annehmen wollen, sich zur
Sicherstellung einer rechtzeitigen Abwicklung spéatestens drei (3) Bdrsetage vor

dem Ende der Annahmefrist mit ihrer Depotbank in Verbindung zu setzen.

Aktiondre der Telekom Austria kdnnen dieses Angebot nur durch schriftliche An-
nahmeerkldrung gegeniiber der jeweiligen Depotbank annehmen. Die Depotbank
leitet diese Annahme des Angebots unter Angabe der Anzahl der ertetlten Kun-
denauftrage sowie der Gesamtaktienanzah! jener Annahmeerklarungen, die die
Depotbank wahrend der Annahmefrist erhalten hat, umgehend an die Hsterraichi-
sché Zahlstelle weiter und wird die eingereichten Aktien mit der ISIN
ATOD00720008 vom Zeitpunkt des Einlangens der Mitteilung tber die Annahme
des Angebots sowie der Einbuchung als “Telekom Austiia AG — Zum Verkauf ein-
gereichte Aktien" unter ISIN ATOQ00A17B35 gesperrt halten.

Die Osterreichische Zahistelle hat bei der OeKB fiir die zum Verkauf eingereichten
Aktien die ISIN ATOO00A17B35 "Telekom Austria AG - Zum Verkauf eingereichte
Aktien" beantragt. Bis zur Ubertragung des Eigentums &n den zum Verkauf einge-
reichten Aktien verbleiben die in der Annahmeerkidrung angegebenen Aktien
{wenngleich mit anderer ISIN) im Wertpapierdepet des annehmenden Aktionars
gesperrt und sind nicht handelbar; sie werden jedoch neu eingebucht und als "Te-
lekom Austria AG — Zum Verkauf eingereichte Aktien" gekennzeichnet.
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6.4.

6.5,

6.6.

Die Annahmeerkldrung des Aktiondrs gilt dann als fristgerecht, wenn sie innerhalb
der Annahmefrist bel der Depotbank eingeht und spatestens am 2. (zweiten) Bor-
setag nach Ablauf der Annahmefrist (i) die Umbuchung (das ist die Einbuchung
der ISIN ATOD00A17B35 und die Sperre der ISIN ATO000720008) vorgenommen
wird und (I}) die Depotbank die Annahme des Angebots unter Angabe der Anzahl
der erteilten Kundenauftrige sowie der Gesamtaktienanzaht jener Annahmeerkla-
rungen, die die Depotbank wahrend der Annahmefrist erhalten hat, an die Oster-
reichische Zahlstelie weitergeleitet hat.

Rechtsfolgen der Annahime

Mit der Annahme dieses Angebots kommt ein aufschiebend bedingter Kaufvertrag
fiber die angedienten Aktien zwischen jedem annehmenden Aktiondr der Zielge-
sellschaft und der Bieterin nach MaBgabe der in dieser Angebotsunterlage enthal-
tenden Bestimmungen zustande. Mit Erflillung der aufschiebenden Bedingungen
wird der Kaufvertrag wirksam (vgl Punkt 5 oben).

Annahme wahrend der Nachfrist ("Sell-out")

Fur alie Aktiondre der Zielgesellschaft, die das Angebot nicht innerhalb der An-
nahmefrist angenommen haben, verlédngert sich die Annahmefrist um 3 {drei) Mo-
nate ab Bekanntgabe (Verdffentlichung) des Ergebnisses (Nachfrist gemal § 19
Abs 3 UbG).

Die in Punkt 6.3 enthaltenen Bestimmungen und Angaben gelten fiir die Annahme
dieses Angebots wghraend der Nachfrist entsprechend, mit der MaBgabe, dass die
wihrend der Nachfrist zum Verkauf eingereichten Aktien die separate ISIN
ATO000A17B43 erhalten und mit "Telekom Austria AG - zum Verkauf eingereichte
Aktien/Nachfrist" gekennzeichnet werden.

Inhabern kaufgegenstandlicher Aktien, die das Angebot erst wahrend der Nachfrist
gemaB § 19 Abs 3 UbG annehmen, wird der Kaufpreis spatestens 10 (zehn) Bér-
setage nach Ende dieser Nachfrist ausbezahlt.

Zahlung des Kaufpreises und Ubereignung ("Settlerment")

Der Angebotspreis wird jenen Inhabern von Aktien der Zielgesellschaft, die das
Angebot bereits wahrend der Annahmefrist angenommen haben, spatestens am
10. (zehnten) Bérsetag nach Ablauf der Annahmefrist und unbedingter Verbind-
lichkeit des Angebots Zug um Zug gegen Ubertragung der Aktien ausgezahit,
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6.7.

6.8,

Inhabern von Aktien der Zielgesellschaft, die das Angebot erst wihrend der ge-
setzlichen Nachfrist gemaB § 19 Abs 3 UbG annehmen, wird der Angebotspreis
spitestens 10 (zehn) Borsetage nach Ende dieser Nachfrist Zug um Zug gegen
Ubertragung der Aktien ausbezahit.

Abwicklungsspesen

Die Bieterin Ubernimmt die mit der Abwickiung dieses Angebots unmittelbar in Zu-
sammenhang stehenden angemessenen Kosten und Gehihran, héchstens jedoch
bis zur Héke von EUR 7,50 je Depot. Die Depotbanken erhalten daher zur Abde-
ckung etwaiger Kosten, wie insbesondere, jedoch nicht ausschlieBlich, Kundenpro-
visionen, $pesen, etc,, eine einmalige pauschale Vergiitung von EUR 7,50 Je De-
pot und werden gebeten, sich diesbezlglich mit der Annahme- und Zzhlstelle in
Verbindung zu setzen,

Allenfalls dariiber hinausgehende Spesen, Kosten, Steuern oder Rechtsgeschafts-
gebiihren oder sonstige Abgaben sind von jedem Aktionar selbst zu tragen,

Weder die Bleterin noch mit der Bieterin Gemeinsam Vorgehende Rechtstrager
iibernehmen Irgendeine Haftung gegenlber einem Aktiondr der Zielgeselischaft
oder Dritten fiir darilber hinausgehende Spesen, Kosten, Steuern oder Rechtsge-
schaftsgebihren oder sonstige hnliche Abgaben oder anfaliende Steuern im Zu-
sammenhang mit der Annahme und der Abwickiung des Angebots im Inland oder
Ausland; diese sind vom jeweiligen Aktiondr der Zielgesellschaft selbst zu tragen.

Gewahrleistung

Die Inhaber der Kaufgegenstandlichen Aktien, die das Angebot angenommen ha-
ben, leisten Gewahr dafir, dass die von den jeweiligen Annahmeerklarungen er-
fassten Aktien in ihrem Eigentum stehen und nicht mit Rechten Dritter belastet
sind. Dariiber hinaus leisten annehmende Aktiondre unwiderruflich Gewahr daflr
und sichern zu, dass sie im Zeitpunkt der Annahme dieses Angebots sowie bei
Abwicklung:

6.8.1, keine Kopie und kein Original dieser Angebotsunterlage oder eines sich
darauf beziehenden Dokuments aus den Vereinigten Staaten erhalten
oder in die Vereinigten Staaten versandt haben; weiters, dass sie weder
die Post der Vereinigten Staaten oder irgendein Mittel oder Instrument
(wie z.B, Faxubertragung, Telex oder Telefon) des Zwischenstaatlichen-
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6.9.

6.10.

6.11.

oder AuBenhandels, noch irgendwelche Einrichtungen einer inlandischen
Wertpaplerbbrse der Verelnigten Staaten fiar irgendeinen Zweck benut-
zen, der direkt oder indirekt mit der Annahme esines Angebois zusam-

menhangt,

6.8.2. entweder (a) (i) wirtschaftlicher EigentOmer der eingelieferten Aktlen
sind und (il) ihren gewdhnlichen Aufenthzlt auBerhalb der Vereinigten
Staaten haben und die Annahmeerkldrung auBerhalb der Vereinigten
Staaten abgeben oder (b) (i) sie im Auftrag des wirtschaftlichen Eigen-
tiimers der eingelieferten Aktien handeln, ordnungsgemal beauftragt
wurden und die Annahmeerkidrung auBerhalb der Vereinigten Staaten
abgeben und (i) der wirtschaftliche Eigentiimer der eingelieferten Aktien
ihnen gegeniber bestitigt hat, dass er seinen gewdhniichen Aufenthalt
auBerhalb der Vereinigten Staaten hat und den Auftrag zur Annahme
dieses Angebots auBerhalb der Vereinigten Staaten abagibt.

Ricktrittsrecht der Beteiligungspapierinhaber bei Konkurrenzangeboten

Wird wahrend der Laufzeit dieses Angebots ein konkurrierendes Angebot gestellt,
sind die Inhaber von Aktien gemé&d § 17 UbG berechtigt, von ihren bis dahin ab-
gegebenen Annahmeerkldrungen bis spitestens 4 (vier) Borsetage vor Ablauf der
urspriinglichen Annahmefrist zurlckzutreten.

Die Erkldrung des Ricktritts hat schriftlich zu erfolgen und ist an die Annahme-
und Zahlstalle zu richten.

Bekanntmachungen und Verdffentlichung des Ergebnisses

Die Verdffentiichung des Ergebnisses dieses Angebots wird unverz{iglich nach Ab-
lauf der Annahmefrist als Hinwelsbekanntmachung im Amtshlatt zur Wiener Zei-
tung, sowie auf den Websites der Zieigesellschaft (www.telekomaustria.com) so-

wie der Osterreichischen Ubernahmekommission (www.takeover.at) verdffentlicht.
Gleichbehandiung

Die Bieterin bestitigt, dass der Angebotspreis fur alle Aktiondre gleich ist. Weder
die Bieterin noch mit der Bieterin Gemeinsam Vargehende Rechtstréger haben in-
nerhalb der letzten 12 (zwdif) Monate vor Anzeige des Angebots Aktien der Ziel-
gesellschaft zu einem hoheren Preis als EUR 6,35 pro Aktie erworben oder den

Erwerb zu einem h&heren Preis vereinbart.
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Die Bieterin und die mit ihr Gemeinsam Vorgehenden Rechtstrager dlrfen bis zum
Ende der Annahmefrist sowie bis zum Ende der Nachfrist (§ 19 Abs 3 UbG) kelne
rechtsgeschéftlichen Erklarungen abgeben, die auf den Erwerb von Aktien zu bes-
seren Bedingungen als im Angebot gerichtet sind, es sei denn, die Bieterin ver-
bessert das Angebot oder die Ubernahmekommission gestattet aus wichtigemn

‘Grund eine Ausnahme,

Gibt die Bieterin oder ein mit ihr Gemeinsam Vorgehender Rechtstrager dennoch
eine Erkldrung auf Erwerb zu besseren als den in diesem Angebot angegebenen
Bedingungen ab, so gelten diese besseren Bedingungen auch fur alle anderen Ak-
tionare der Zielgesellschaft, selbst wenn sie dieses Angebot bereits angenommen

haben, es sel denn, dass sie dem widersprechen.

Erwerben die Bieterin oder mit ihr Gemeinsam Vorgehende Rechtstriger innerhalb
von 9 (neun) Monaten nach Ablauf der Nachfrist Aktien und wird hierflr eine hé-~
here Gegenleistung als im Angebot gewéhrt oder vereinbart, so ist die Bileterin
nach MaRgabe von § 16 Abs 7 UbG gegeniiber allen Aktiondren, die das Angebot
angenommen haben, zur Zahiung des Unterschiedsbetrags verpflichtet.

Dies gilt nicht, soweit die Bieterin oder mit ihr Gemeinsarm VYorgehende Rechtstrd-
ger Anteile der Zielgesellschaft bei einer Kapitalerhéhung in Auslibung eines Be-
zugsrechts erwerben (diesbeziglich wird ausdriickiich auf die Stellungnahme der
Ubernahmekommission zu GZ 2014/3/1-9 verwiesen) oder flr den Fall, dass im
Zuge eines Verfahrens nach dem Gesellschafter- Ausschlussgesetz (GesAusG;
Squeeze-out) eine hthere Gegenleistung erbracht wird.

Wenn die Bleterin eine kontrollierende Beteiligung an der Zielgeselischaft inner-
halb von 9 (neun) Monaten nach Ablauf der Nachfrist weiterverduBert, so ist nach
MaRgabe von § 16 Abs 7 UbG ebenfalls eine Nachzahlung in Hohe des anteiligen
VerduBerungsgewinns an die Aktlonére zu erbringen.

Der Eintritt eines Nachzahlungsfalies wird unverziglich durch die Bieterin vergf-
fentlicht. Die Abwicklung der Nachzahlung wird die Bieterin auf ihre Kosten binnen
10 (zehn) Borsetagen ab Verdffentlichung (ber die Annahme- und Zahlstelle ver-
anlassen. Tritt der Nachzahlungsfall innerhalb der Neun-Monats-Frist nicht ein,
wird der Bieter eine entsprechende Erkldrung an die Ubernahmekommission rich-
ten. Der Sachversténdige des Bieters wird diese Mittellung prifen und deren In-
halt bestétigen.
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7.

7.1,

Kiinftige Beteiligungs- und UBnternehmenspolitik

Griinde fir das Anaebotk

7.1.1.

7.1.2.

Rechtiiche Griinde filr das Angebot

Die Bieterin und OIAG haben am 23.04.2014 ein aufschiebend bedingtes
Shareholders’ Agreement abgeschlossen. Mit Wirksamwerden des Sha-
reholders' Agreement wird die Bieterin eine kontroliierende Beteiligung
an der Telekom Austria srlangen. Gemaf § 22 {ibG ist die Bieterin im
Falle eines Kontrollwechsels verpflichtet, ein den Bestimmungen des
{bG entsprechendes Angebot fir alle Beteiligungspapiere der Zielgesell-
schaft zu legen. Diese bevorstehende Angebotspflicht wird mit diesem
Angebot geméB § 25a UbG antizipiert, wobei die In 5.3 beschriebens
Maglichkeit auf Wandlung in ein Pflichtangebot gemdpd der §§ 22 ff UbG
bestebt.

Wirtschaftliche Griinde fir das Angebot

Im Zuge dieses Angebots soll die weitere operative Zusammenarbeit
zwischen der América Movil Gruppe und der Telekom Austria geférdert,
Moglichkeiten fir weitere Partnerschaften ausgelotet sowie Synergiepo-
tentiale auf beiden Seiten gehoben werden. Die Bieterin und AMX beab-
sichtigen, die Pidne der Telekom Austria in einem sich rasch wandeinden
europdischen Markt in groBtméglichem Umfang zu unterstiitzen, sodass
belde Konzerne durch ihre jewelligen Markterfahrungen profitieren kén-
nen. In diesem Zusammenhang wird die América Moévil Gruppe weitere
Expansionsmdglichkeiten der Telekom Austria priifen, wobel das Wachs-
tumn in bestimmten CEE Lindern exklusiv Ober Telekom Austria stattfin-

den soll.

Die Bieterin ist der Ansicht, dass die Transaktion fiir beide Seiten, nam-
lich fur Telekom Austrla und fir die América Movil Gruppe, von Vorteil

sein wird:

a) sowohl die zukunfteweisenden Telekommunikationsdienstieistun-
gen der AMX Gruppe als auch die globale Ausrichtung des AMX
Konzerns sind eine einzigartige Gelegenheit, die Wettbewerbsfa-

higkeit der Telekom Austria abzusichern, um sich als flhrender
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7.2,

b)

€)

d)

Telekommunikationsprovider in einem héchst kompetitiven Markt

zum Vorteil ihrer Kunden zu positionieren;

Durch gemeinsames Marketing sowie Blindelung von Wissen und
Innovationskraft kénnen Tefekorn Austria und AMX gemeinsam

profitieren;

Der AMX Konzemn bekennt sich zur Mitarbeiterférderung und
Ausbildung und ist der Ansicht, dass bei Bindelung der Krafe
sowohl das Management als auch die Mitarbeiter der Telakom
Austria und des AMX Konzerns Vorteile durch Wissenstransfer

oder internationale Karrierembglichkeiten haben; und

Telekom Austria und ihre Kunden werden davon profitieren, Teil
eines Unternehmens zu sein, das einen weltweiten Zugang zu
Technologie besitzt; Telekom Austria wird so weiterhin Zugang zu
State-of-Art Technologle haben.

Die Kapitalerndhung wird die Kapitalstruktur und Finanzlage der
Telekom Austria unterstiitzen und es der Gesellschaft unter an-
derem ermoglichen, weiterhin in state-of-the-art Infrastrulktur,
Forschung & Entwickiung sowie innovative Produkte und Services
zu investieren; zudem kénnte sich Telekom Austria damit bei In-
vestitionsmoglichkeiten in bestehenden Markten sowie In den

Emerging Markets in CEE positionieren und davon profitieren.

Die Bieterin ist der Ansicht, dass Telekom Austria damit in einem immer kompeti-

tiveren Marktumnfeid mit Weltmarktfithrern als Mitbewerber, dem europaweit gine

Konsolidierung bevorsteht, wettbewerbsfahig bieiben wird.

Geschaftspoiitische Ziele und Absichten

Unter dem Shareholders' Agreement ist die Bieterin verpflichtet, die eigensténdige

Identitat der Telekom Austria zu respektieren, Der Hauptverwaltungssitz der Tele-

kom Austria wird in Wien, Osterreich, bleiben. Telekom Austria wird auch weiter-

hin ihre Dienstleistungen unter ihrem derzeitigen Branding anbieten. Die Bietertn

wird Expansionsmdbglichkeiten mittels weitere Akquisitionen und organisches

Wachstum priifen; Telekom Austria soll eln fithrender Telekommunikations-
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7.3,

dienstleister in inren Heimatmarkten bieiben {vgl ,Austrian Package" unter Punkt
2.4).

Die Bieterin wird die industrielle Fihrung und Kontrolle Gber Telekom Austria er-
langen, Telekom Austria kann einerseits auf die operative Erfahrung ces AMX
Konzerns zurlickgrelfen, sich andererseits entsprechend ihrem Business Plan wel-

terhin als fuhrender und wettbewerbsfihiger Anbieter positionieren.

Die Telekom Austria Gruppe soli weiterhin ein State-of-Art Telekommunikations-
dienstleister {Qualitat, Technologie, Innovationskraft) in Osterreich und jenen
CEE-Lindern, in denen die Gruppe bereits tétig ist, bleiben, Alle bestehenden Li-
zenzen sollen aufrecht erhalten und die dafir erforderlichen Voraussetzungen er-
f(illt werden. OIAG und die Bieterin bekennen sich in ihrer Funktion als Aktiondra
der Telekom Austria dazu, die Zielgesellschaft bei FinanzierungsmaBnahmen und

Forschung und Entwicklung zu unterstiitzen.

Aus heutiger Sicht beabsichtigen die Bieterin und die mit ihr Gemeinsam Vorge-
handen Rechtstriger nicht, ihren Einfluss in der Weise auszuilben, die grundle-
gende Strategie der Zielgesellschaft zu &ndern, OIAG und die Bieterin haben ver-
einbart, die Entscheidungszentrale in Osterreich unter Beibehaltung von Identitét,
Marke und Dienstieistungsprofil zu belassen (vgl. ,Austrian Package™ in Punkt
2.4).

Auswirkungen auf die Beschiftigungssituation und Standortfragen

Ein erfolgreiches Angebot hétte aus heutiger Sicht keine wesentlichen Auswirkun-
gen auf die Beschaftigungs- und Standortsituation der Zielgesellschaft, Eine Ver-
legung des Standortes ist nicht geplant und wére auch gemés dem Shareholders'
Agreement unzuldssig. Auch ist nach derzeitiger Kenntnis der Bieterin keln unmit-
telbarer Stellenabbau in groBerem Ausmal beabsichtigt.

Die Bieterin weist daraﬁf hin, dass in den von Vorstand und Aufsichisrat der Ziel-
gesellschaft gemaB § 14 UbG noch zu veréffentlichenden AuBerungen auch auf die
voraussichtlichen Auswirkungen des Angebots auf die Arbeitnehmer {Arbeitsplat-
ze, Beschiftigungsbedingungen, Schicksal von Standorten) einzugehen ist. Wei-
ters besteht auch fir den Betriebsrat der Zielgesellschaft die Méglichkeit, eine Au-
Rerung zum Angebot zu verfassen.
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7.4,

7.5,

Poststrukturgesetz

Gemaf § 19 Abs 3 Poststrukturgesetz ist die Telekom Austria ais Arbeitgeber, und
der Osterreichische Gewerkschaftsbund, Gewerkschaft der Post und Fernmeldebe-
diensteten als Arbeitnehmervertreter koliektivvertragsfahig, solange die GIAG di-
rekt sinen Anteil von mehr als 25 % am Grundkapital der Telekom Austria halt.
Mit Abschiuss des Shareholders' Agreement und Durchfllhrung dieses Angebots
treten keine Anderungen ein, nach denen die Kollektivvertragsféhigkeit der Tele-
kom gemaB § 19 Abs 3 Poststrukturgesetz erlischt.

& 17 Abs 1 Poststrukiurgesetz weist die vormals bei der Post- und Telegraphen-
verwaltung beschaftigten aktiven Beamten auf die Dauer ihres Dienststandes un-
ter anderem der Telekom Austria zu, solange die OIAG (oder einer ihrer Rechts-
nachfolgerinnen) direkt oder indirekt Anteile von mehr als 25 % am Grundkapital
der Telekom Austria halt, Wie bereits oben ausgefihrt, wird die OIAG auch nach
erfolgreicher Durchflhrung dieser Transaktion mit einem Anteil von mehr als
25 % am Grundkapital an der Telekom Austria beteiligt bleiben. Eine Anderung
des Zuweisungsstatus nach § 17 Abs 1 Poststrukturgesetz ergibt sich daher nicht.

Rechtliche Rahmenbedingungen und Bbrsenotierung

Ein Delisting der Zielgeselischaft ist aus heutiger Sicht nicht das Ziel des Angebots
(siehe Punkt 2.4 oben). Ein Delisting unterliegt auch dem Veto der OIAG. Bei einer
besonders hohen Annahmegquote kdnnte aber die erforderliche Mindeststreuung
des Grundkapitals / Marktkapitalisierung fiir einen Verbleib im Marktsegment
"Prime Market" der Wiener Borse nicht mehr gegeben sein; diesfalls ware eine
Umnotierung in ein anderes Marktsegment denkbar. So betrégt bei einem Streu-
besitz von zumindest 25% die Schwelle flr die Marktkapitalisierung des Streube-
sitzes EUR 15 Mio; bei einem Streubesitz unter 25% EUR 30 Mio (die Euro-
Betrdge sind jeweils gemdB "Prime Market” Regelwerk zu valorisieren). AuBerdem
ist ein Widerruf der Zulassung zum Amtlichen Handel an der Wiener Bérse vorge-
schrieben, wenn die gesetzlichen Zulassungserfordernisse nach § 66a Abs 1 2 7
Bérsegesetz (insbesondere ein gesetzlicher Mindeststreubesitz) nicht mehr erflllt
werden. Ein Ausscheiden aus derm Searment "Prime Market" und die potentielle
Beendigung des Bérsenhandels wiirden zu einer voraussichtiich stark einge-
schrinkten Liguiditdt der Aktien flihren und eine marktmaBige Preisbildung ein-
schranken.
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7.6.

7.7.

8.1.

Kapitalerhéhung

Die Bieterin und OIAG haben sich im Shareholders’ Agreement wechselseitig ver-
pftichtet, in Abhédngigkeit vom Marktumfeld bei der Telekom Austria im H3Z2 2014
oder H11 2015 eine Barkapitalerhdhung im AusmaB von EUR 1,0 MRD (in Worten:
Euro eine Milliarde) zu unterstiltzen. OIAG wird bei einer solchen BarkapitalerhG-
hung ihr Bezugsrecht jedenfalls soweit auslben, dass ihre Beieiligung an der Ziel-
gesellschaft zumindest 25% plus eine Aktie nach Durchfithrung der Barkapita-
lerhéhung betragt. Die Bieterin wird ihre Bezugsrechte entsprechend ihrer dann
bestehenden Betelligungshihe ausiiben. Darlber hinaus kénnte die Bieterin jene
Aktlen aufgreifen, fir die das Bezugsrecht der {brigen Aktiandre nicht ausgelbt

wurde.

Sollte der Zeichnungspreis allenfalis Gber dem Angebotspreis liegen, so hat die
UbK in ihrer Stellungnahme zu GZ 2014/3/1-9 ausgesprochen, dass diesfalls die
Ausnahme nach § 16 Abs 7 UbG zur Anwendung gelangt und kein Nachzahlungs-
fall ausgeldst wird.

Transparenz allfélliger Zusagen des Bieters an Organe der Zielgasellschaft

Weder die Bieterin noch die mit ihr Gemeinsam Vorgehenden Rechfstrdger haben
verbleibenden oder ausscheldenden Organmitgliedern der Telekom Austria in Zu-
sammenhang mit der Durchfiihrung des Angebotes vermdgenswerte Vorteile an-

geboten, gewdhrt oder versprochen.

Senstige Angaben

Finanzierung des Angebots

Ausgehend von einem Angebotspreis von EUR 7,15 (in Worten: Euro Sieben
Komma Eins FUnf) je Stiickaktle ergibt sich fir die Bieterin ohne Ber{icksichtigung
der voraussichtlichen Transaktions- und Abwicklungskosten ein Gesamtfinanzie-
rungsvolumen fiir das Angebot bei voller Annahme von rund EUR 1,41 MRD (in
Worten: Euro Eins Komma Vier Eins Milliarden).

Die Bieterin verfilgt (iber ausreichende Mittel zur Finanzierung des Angebots und
hat sichergestellt, dass diese rechtzeitig zur Erfillung des Angebots zur Verfiigung
stehen,
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8.2

8.3,

8.4,

Steuerrechtiiche Hinweise

Die Bieterin tragt ausschlieBlich ihre eigenen Transaktionsiosten, insbesondere
die Kosten der Zahi- und Abwicklungsstelle, Ertragssteuern und andere Steuern
und Gebiihren, welcher Art auch immer, die nicht ais Transaktionskosten anzuse-
hen sind, werden von der Bieterin nicht getragen (siehe oben Punkt 6.7}). Den Ak-
tiondren der Telekom Austria wird empfohlen, vor Annahme des Angebots eine ih-
re individuelle steuerlichen Verhiltnisse berlicksichtigende unabhéngige steuerli-
che Beratung in Bezug auf mdgliche steuerliche Auswirkungen ihrer Annahme die-

ses Angebots einzuhclen.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Das gegenstindliche Angebot und dessen Abwicklung, insbesondere die bei An-
nahme dieses Angebots geschlossenen Kauf- und Ubereignungsvertrdge, sowie
nicht-vertragliche Anspriiche aus oder in Zusammenhang mit diesem Angebot un-
terliegen ausschlieBlich ésterreichischem Recht unter Ausschluss der Verwei-
sungsnormen des Internationalen Privatrechts. AusschlieBlicher Gerichtsstand [st

Wien, Innere Stadt, sofern es sich nicht um ein Verbrauchergeschéft handelt.
Verbreitungsbeschrankung / Restriction of Publication

8.4.1. Verbreitungsbeschrénkung

AuRer in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Rechtsvorschriften
diirfen dle (1) vorliegende Angebotsuntetlage, (i) eine Zusammenfas-
sung oder Beschreibung der Angebots cder (lii} sonst mit dem Angebot
in Zusammenhang stehende Dokumente auBerhalb der Republik Qster-
reich weder verdffentlicht, versendet, vertrieben, verbreltet oder zu-
génglich gemacht werden. Die Bieterin {ibernimmt keine wie auch immer

geartete Haftung flr einen VerstoB gegen die vorstehende Bestimmung.

Das Angebot wird insbesondere weder direkt noch indirekt in den Vergi-
nigten Staaten von Amerika, deren Territorien oder anderen Gebieten
unter deren Hoheitsgewalt abgegeben, noch darf es in cder von den
Vereinigten Staaten von Amerika aus angenommen werden, Dieses An-
gebot wird weiters weder direkt noch indirekt in Australien oder Japan
gesteilt, noch darf es in oder von Australien oder Japan aus angencm-

men werden.
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8.4.2.

Diese Angebotsunterlage stellt weder ein Angebot von Aktien noch eine
Einladung dar, Aktien an der Zielgesellschaft in einer Rechtsordnung
oder von einer Rechtsordnung aus anzubieten, in der die Stellung eines
solchen Angebotes oder einer solchen Einladung zur Angebotsstellung
oder in der das Stellen eines Angebots durch oder an bestimmte Perso-

nen untersagt ist.

Inhaber von Aktien der Zielgesellschaft, die auBerhalb der Repubiik Os-
terreich in den Besitz der Angebotsunterlage geiangen und/oder die das
Angebot auBerhalb der Republik Osterreich annehmen wollen, sind an-
gehalten, sich Uber die damit in Zusammenhang stehenden einschlégi-
gen rechtlichen Vorschriften zu informieren und diese Vorschriften zu
beachten. Die Bigterin Cbemimmt keine wie auch irmmer geartete Haf-
tung i Zusammenhang mit einer Annahme des Angebotes auBerhalb
der Republik Osterreich.

Restriction of Publication

Other than in compliance with applicable law, the publication, dispatch,
distribution, dissemination or making available of (i} this offer docu-
ment, (i) a summary of or other description of the conditions contained
in this offer document or (iii} other documents connected with the cffer
outside of the Republic of Austria is not permitted. The bidder does not
assume any responsibility for any violation of the above-mentioned pro-
vision. In particular, the offer is not being made, directly or indirectly, in
the United States, its territories or possessions or any area subject to its
jurisdiction, nor may it be accepted in or from the United States. Fur-
ther, this offer is not being made, directly or indirectly, in Australia or

Japan, nor may it be accepted in or from Australia or Japan.

This offer document does not constitute a solicitation or invitation to of-
fer ghares in the target company in or from any jurisdiction where it is
prohibited to make such invitation or solicitation or where it is prohibited
to launch an offer by or to certain individuals. The offer will neither be
approved by an authority outside the Republic of Austria nor has an ap-

plication for such an approval been filed,

Shareholders who come into possession of the offer document outside

the Republic of Austria and/or who wish to accept the offer outside the
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8.5,

8.6.

8.7.

8.8.

Republic of Austria are advised to inform themselves of the relevant ap-
plicable legal provisions and to comply with them, The bidder does not
assume any responsibility in connection with an acceptance of the Cffer

or its acceptance outside the Republic of Austria.

Verbindlichkeit der deutschen Fassung

Diese Angebotsunterlage wird in deutscher Fassung erstelit. AusschlieBlich die An-
gebotsunterlage in deutscher Sprache ist bindend und maBgeblich. Die unbeglau-
bigte Ubersetzung der Angebotsunterlage in die englische Sprache ist nicht ver-
bindlich.

Berater des Bieters
Als Berater der Bieterin tatig sind:

¢ Schénherr Rechtsanwilte GmbH, FN 266331 p, Tuchlauben 17, A-1014
Wien, ist Rechtsberater der Bieterin und ihr Vertreter gegeniiber der

Ubernahmekommission.

¢« PwC Transaction Services Wirtschaftsprifung GmbH, FN 84985d, Erd-
bergstraBe 200, A-1030 Wien, Ist Sachversténdiger der Bieterin gemaB §
9 UbG.

Weitere Auskiinfte

Auskianfte betreffend die Abwicklung des Angebots kénnen bei UniCredit Bank
Austria AG, Julius-Tandler-Platz 3, 1090 Wien, E-Mail:

8473 _Issuer Services@unicreditgroup.at eingeholt werden,

Weltere Informationen erhalten sie auf den Websites der Zielgesellschaft
(www.telekomaustria.com) und der Osterrelchischen  Ubernahmekommission
(www.takeover.at). Die auf diesen Websites abrufbaren Informationen stellen kei-

nen Bestandteil dieser Angebotsunterlage dar.

Angaben zum Sachversténdigen des Bieters

Die Bieterin hat PwC Transaction Services Wirtschaftsprifung GmbH, FN 849854,
ErdbergstraBe 200, A-1030 Wien geméB § 9 UbG zu ihrem Sachverstédndigen er-
nannt.
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Restitiguny des Sschverstiindigen gem § 9 Uba

Aufgrund der von ung durchgefhrten Prifung gem § 9 aAbs 1 UbG konnten wir
feststellen, duss dieses Angebot des Bieters an die Akllondre der Telekom
austria AG vollstindig und gesetymiBlg ist und inshesondere die Angaben (ks
die gebotene Gegenielstung den gesetzlichen Vorschriften entsprachen.

Cem Bieter stehen die zur volistindigen Erfilliung des Angebots erforderiichen

Mittal rechizeitio zur Verfilgung.

i

wien, am .. 5 2014

Pw Transaction Services Wirtschafispritfung GanbH

g /é Fa "j‘é“ g{ s {;f’ i

C/'(t:-m: 7 E}? ,({W A 3”( ] 4 :*é“; Lj\:??
Dr. Christine Catasta Mag. Mikids Révay
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AuBerung des Vorstandes
DER

TELEKOM AUSTRIA AG

Zum
freiwilligen offentlichen Ubernahmeangebot zur Kontrollerlangung
(§ 25a UbG) mit der Mdglichkeit zur Wandlung in ein Pflichtangebot
(§§ 22 ff UbG)

der

Carso Telecom B.V.

(,Carso Telecom® oder ,,Bieterin“)

Beilage 2
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Ausgangslage und Syndikatsvertrag

Ausgangslage

1.1.1 Telekom Austria AG

Telekom Austria AG (im Folgenden ,Telekom Austria® oder Zielgesellschaft") ist eine
Aktiengesellschaft mit Sitz in Wien und der Geschaftsanschrift Lassaliestrafle 9, 1020
Wien, registriert im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter FN 144477 t. Das
Grundkapital betragt EUR 966.183.000 und ist in 443.000.000 auf den Inhaber lautende
nennwertlose Stiickaktien zerlegt. Die Aktien notieren im Amtlichen Handel der Wiener
Bérse AG unter ISIN AT0000720008 und werden dariber hinaus durch von der Bank of
New York begebene American Depositary Shares (DR [SIN US87943Q1094) im Ver-
haltnis 1:2 verbrieft.

Die Telekom Austria Gruppe ist ein flhrender Kommunikationsanbieter im CEE-Raum
mit rund 23 Millionen Kunden und in folgenden acht Léndern tatig: in Osterreich (A1),
Slowenien (Si.mobil), Kroatien (Vipnet), der Republik Serbien (Vip mobile) und der Re-
publik Mazedonien (Vip operator), Bulgarien (Mobiltel), WeiRrussland (velcom) sowie in
Liechtenstein (mobilkom liechtenstein). Die Unternehmensgruppe beschéaftigte per
31. Dezember 2013 rund 16.000 Mitarbeiterlnnen und erwirtschaftete im Geschéftsjahr
2013 einen Umsatz von rund EUR 4,2 MRD. Das breit gefécherte Portfolio umfasst Pro-
dukte und Dienstleistungen im Bereich Sprachtelefonie, Breitband Internet, Multimedia-
Dienste, Kabel TV, Data-Hosting, IT Solutions sowie M-Payment Losungen.

Im Zeitpunkt der Unterfertigung dieser Auferung ist die Beteiligungsstruktur der Telekom

Austria auf Basis der gemaR § 93 Abs 2 Borsegesetz verdffentlichten Beteiligungsmel-

dungen wie folgt:

OIAG o T 2.917.35 28,4239 % |

| Carso Telekom und AMX | 118.776.874 ” | 26,81 2d°/u |
Carso Telecom (Bieterin) | (110.841.174) | (25, 0206 %)
AMX (7. 9.35. 700) (1,7914 %)
Streubesitz 197.890.232 44,6704 %
Eigene Aktien - ” 41.5.1 59 0,0937 %
Summe o T 443.000.000 | 100 %




1.1.2 Carso Telecom / AMX

Die Bieterin, Carso Telecom B.V. (im Folgenden ,Bieterin oder ,Carso Telecom®; frilher:
AMOV Europe B.V.), ist eine Gesellschaft mit beschrinkter Haftung nach niederlandi-
schem Recht (besloten vennootschap met beperkte aansprake-lijkheid), eingetragen un-
ter der Registernummer 55341535 im Handelsregister der Niederlande, mit Sitz in Ams-
terdam und der Geschéftsanschrift Prins Bernhardplein 200, 1097 JB, Amsterdam, Nie-
derlande. Die Bieterin ist eine indirekte Tochtergesellschaft der América Movil, S.AB. de
C.V. mit Sitz in Mexico City (im Folgenden ,AMX* oder ,América Movil"), die eine nach
mexikanischem Recht gegriindete Gesellschaft ist. AMX erbringt Uberwiegend Tele-
kommunikationsdienstleistungen in Lateinamerika und zdhit zu den flhrenden Mobil-
funkbetreibern, der neben Mobilfunk- und Festnetzservices auch Breitbandinternet sowie
Kabel- und Satellitenfernsehen anbietet. Dienstleistungen werden unter anderem (ber
Telcel, Telmex, Claro, Embratel, Net, TracFone und Simple Mobile erbracht. AMX hat
Niederlassungen in 18 Landern darunter Mexiko, Brasilien, Argentinien, Chile, Paraguay,

Uruguay, Panama, Ecuador, Peru und den USA.

Die Aktien und die American Depository Receipts der América Mévil notieren an der Me-
xikanischen Borse, der New York Stock Exchange, der NASBDAQ National Market und

der Mercado de Valores Latinoamericanos en Euros (Latibex).

1.1.3 Verdffentlichungen / Ubernahmeangebot / AuRerung der Zielgesellschaft

Die Osterreichische Industrieholding AG, eine Aktiengesellschaft nach dsterreichischem
Recht mit Sitz in Wien und der Geschaftsanschrift Dresdner Strale 87, 1201 Wien, re-
gistriert beim Handelsgericht Wien unter FN 80286v (im Folgenden LOIAG"), und die Bie-
terin haben bekanntgegeben, dass sie einen aufschiebend bedingten Syndikatsverirag
betreffend ihre Aktien an der Telekom Austria abgeschlossen haben. Ferner hat die Bie-
terin mitgeteilt, dass sie wagen des Abschlusses des Syndikatsvertrages den Aktionéren

der Telekom Austria ein 6ffentliches Angebot legen wird.

Am 15.05.2014 hat die Bieterin ein freiwilliges &ffentliches Ubernahmeangebot zur Kon-
trollerlangung (§ 25a UbG) mit der Mdglichkeit zur Wandlung in ein Pflichtangebot
(§§ 22 ff UbG) veréffentlicht. Damit antizipiert die Bieterin ihre Angebotspflicht nach
§§ 22 ff UbG. Die Wirksamkeit des Ubernahmeangebots hangt jedoch von einigen auf-
schiebenden Bedingungen (siehe unten Punkt 2.3 und 2.4) ab, die wahrend der Annah-

mefrist des Ubernahmeangebots gintreten missen. Die Bieterin hat weiters mitgeteilt,
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dass die AMX, Sercotel und OIAG mit ihr gemeinsam vorgehende Rechtstréger iSd § 1
Z 6 UbG sind.

Vorstand und Aufsichtsrat der Telskom Austria AG haben nach § 14 UbG eine Aufterung
zum Angebot zu verfassen und diese, allenfalls gemeinsam mit der AuRerung des Be-
triebsrates zu verdffentlichen. Die Auerung des Vorstands hat inshesondere eine Beur-
teilung dariiber zu enthalten, ob die angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhalt
des Angebots dem Interesse aller Aktiondre angemessen Rechnung tragt und welche
Auswirkungen das Angebot auf die Zielgesellschaft, insbesondere die Arbeitnehmer (be-
treffend Arbeitsplatze, die Beschaftigungsbedingungen und das Schicksal von Standor-
ten), die Glaubiger und das 6ffentliche Interesse aufgrund der strategischen Planung des
Bieters fir die Zielgesellschaft voraussichtlich haben wird. In Ermangelung einer Emp-
fehlung haben Vorstand und Aufsichtsrat jedenfalls die Argumente flir die Annahme und
fur die Ablehnung des Angebots unter Betonung der wesentlichen Gesichtspunkte dar-

zustellen.

Mit der gegensténdlichen AuRerung kommt der Vorstand der Telekom Austria seiner ge-

setzlichen Verpflichtung hiermit nach.

Aktionérsvereinbarung zwischen der Bigterin und der OIAG (Syndikatsvertrag)

Gemaf den Angaben in dem am 15.05.2014 verdffentlichten &ffentlichen Angebot ha-
ben die Bieterin und OIAG am 23.04.2014 einen Syndikatsvertrag mit einer Laufzeit von
10 Jahren abgeschlossen. Zweck dieses Syndikatsvertrags soll unter anderem sein, der
Carso Telecom die industrielle Filhrung und Kontrolle tiber Telekom Austria zu ermogli-
chen und die Position der OIAG als Kernaktionérin abzusichern. Daraber hinaus soll der
Syndikatsvertrag Regeln fUr die gemeinsame Ausibung der Stimmrechte in den Gremi-
en der Telekom Austria, Nominierungsrechte flr die Wahl von Aufsichtsrats- und Vor-
standsmitgliedern sowie Aktienverkaufsbeschrénkungen enthalten. Mit Wirksamkeit die-
ses Syndikatsvertrags wird die Bieterin eine kontrollierende Beteiligung an der Telekom

Austria erlangen.

Nach den Angaben im Pflichtangebot sind insbesondere folgende wesentliche Rahmen-
bedingungen (im Folgenden ,Austrian Package") zwischen der Bieterin und OIAG ver-

einbart:



Der Hauptverwaltungssitz der Telekom Austria, die wesentlichen Geschafts- und
Fiihrungsfunktionen sowie Forschung und Entwicklung verbleiben in Wien, Oster-
reich.

Telekom Austria soll weiterhin die Technologieflhrerschaft im dsterreichischen
Mobilfunkmarkt innehaben und die technischen Standards der EU einhalten.

Die Bieterin und OIAG anerkennen die arbeits- und verfassungsrechtlichen Best-
immungen fir die Mitarbeiter, insbesondere die Beamten, der Telekom Austria und
sie stellen sicher, dass diese Vorschriften zu jeder Zeit von der Telekom Austria
eingehalten werden.

Die Bieterin und OIAG nehmen zu Kenntnis, dass die Telekom Austria eigenen
spezifischen gesetzlichen Regelungen wie insbesondere dem Telekommunikati-
onsgesetz (TKG) sowie vertraglichen Vereinbarungen mit der Republik Osterreich
zur Sicherung des offentlichen Interesses (Telekommunikationsdienstleistungen,
Informationsrechte offentlicher Stellen, Sicherstellung der Kommunikationsinfra-
struktur in Krisenzeiten) unterfiegt. OIAG und die Bieterin werden, soweit gesetz-
lich moglich, dafir Sorge tragen, dass Telekom Austria diese Vorschriften und
Vereinbarungen wahrend deren Laufzeit einhait.

Die Performance der Telekom Austria soll gesteigert werden. Dabei werden OIAG
und Carso Telecom die Interessen aller Stakeholder, einschliellich der dsterrei-
chischen Arbeitnehmer, berlicksichtigen.

AIAG und die Bieterin haben vereinbart, dass das Telekommunikationsgeschéft in
Osterreich, in Landemn in denen Telekom Austria bereits tétig ist und in definierten
CEE Landern, darunter Polen, Tschechien, Ungarn, Slowakei, Ruménien, Albani-
en und Ukraine exklusiv iiber Telekom Austria, welche dabei auch die strategische
Managementverantwortung haben soll, abgewickelt werden soll, solange OIAG
kein Veto gegen Kapitalerhéhungen ausibt.

Die Aktien der Telekom Austria sollen an der Wiener Bérse im Amtlichen Handel,
Segment Prime Market notiert bleiben.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Telekom Austria soll aus 10 Kapitalvertretern bestehen, wovon
Carso Telecom 8 (acht) Mitglieder und OIAG 2 (zwei) Mitglieder nominieren wird. OIAG
wird das Recht haben, den Varsitzenden des Aufsichtsrates zu stellen. Der Vorsitzen-
de des Aufsichtsrates wird Uber kein Dirimierungsrecht verfiigen. Carso Telecom wird
den Stellvertreter des Vorsitzenden nominieren. Uber die Mehrheiten im Aufsichtsrat
und den Ausschiissen wird Carso Telecom den Aufsichtsrat kontrollieren. OIAG wer-

den Vetorechie zukommen.



Vorstand

Der Vorstand der Telekom Austria wird aus 3 (drei) Mitgliedern bestehen. Zwei Mitglie-
der, namiich der CFO (Chief Financiat Officer) und der COO (Chief Operations
Officer)/CTO (Chief Technology Officer), werden von Carso Telecom nominiert. Ein
Vorstandsmitglied, namlich der CEO (Chief Executive Officer), wird von OIAG nomi-
niert. Dem CEQ kommt kein Dirimierungsrecht zu. Uber die Mehrheitsverhéltnisse im
Vorstand der Telekom Austria wird Carso Telecom die Telekom Austria kontrolfieren.

OIAG werden Vetorechte zukommen.
Syndikatsversammlung

Carso Telecom und OIAG werden Syndikatsversammiungen abhalten, welche Gber al-
le Agenden der Hauptversammlung und des Aufsichtsrales beraten und entscheiden
werden. Die aus 4 Mitgliedern bestehende Syndikatsversammlung {je 2 Mitglieder von
Carso Telecom und OIAG) wird von Carso Telecom Uber ein Dirimierungsrecht kontrol-
liert, ausgenommen in bestimmten Angelegenheiten, in denen OIAG Vetorechte zu-

stehen.
Mitbestimmungsrechte der GIAG

Solange OIAG mehr als 25% am Grundkapital der Telekom Austria halt, werden der

OIAG folgende Mitbestimmungsrechte zukommen:

Bestimmte nichi-kontrollrelevante Vetorechte, unter anderem zu Kapitalerhdhun-
gen bei der Telekom Austria und ihren Tochtergesellschaften, Nominierung der
Abschlussprifer, Related-Party Transaktionen, Verlegung der Konzernzentrale
und wesentlicher Konzern- und Geschaftsfunktionen, einschlieRlich Forschung und
Entwicklung, Verkauf des Kerngeschéfts, Anderung des Firmenwortlauts oder
Marken der Telekom Austria Gruppe ("Vetorechte");

Dariiber hinaus wird OIAG Vetorechte fiir all jene Beschlussgegenstande erhalten,
fir die gesetzliche Bestimmungen zwingend eine 75% Mehrheit vorsehen
("Sperrminorititsrechte”).

Reduzierte Absicherung

Fir den Fall, dass die Beteiligung der OIAG in Zukunft auf unter 25% plus eine Aktie
am Grundkapital der Telekom Austria sinkt, wird OIAG im Korridor zwischen 25% und
15% die Vetorechte mit Ausnahme des Vetorechts in Bezug auf Kapitalerhéhungen
sowie mit Ausnahme der Sperrminoritatsrechte behalten. Fir den Fall, dass die Beteili-
gung der OIAG unter 15% absinkt, werden die Vetorechte der OIAG weiter beschrankt.



Der Syndikatsvertrag wird automatisch aufgeldst, wenn ein Vertragspartner unter 10%
fafit.

Kapitalerh6hung

Die Bieterin und OIAG haben sich im Syndikatsvertrag wechselseitig verpflichtet, in
Abhangigkeit vom Marktumfeld bei der Telekom Austria im HJ2 2014 oder HJ1 2015
eine Barkapitalerhdhung im Ausmaf von EUR 1,0 MRD (in Worten: Euro eine Milliar-
de) zu unterstitzen. OIAG wird bei einer solchen BarkapitalerhShung ihr Bezugsrecht
jedenfalls soweit auslben, dass ihre Beteiligung an der Zielgesellschaft zumindest
25% plus eine Aktie nach Durchfiihrung der Barkapitalerhohung betrégt. Die Bieterin
wird ihre Bezugsrechte entsprechend ihrer dann bestehenden Beteiligungshohe ausi-
ben. Dariiber hinaus kénnte die Bieterin jene Aktien aufgreifen, fiir die das Bezugsrecht

der Ubrigen Aktionére nicht ausgelibt wurde.

Satzungsinderung

In siner auBerordentlichen Hauptversammiung soll eine Satzungsanderung der Tele-
kom Austria wie folgt beschlossen werden: Solange die Republik Osterreich direkt oder
indirekt zumindest 25% plus eine Aktie am Grundkapital der_GeseIlschaft halt, bedirfen
Kapitalerhthungsbeschilsse und die Begebung von Instrumenten, die ein Wandlungs-
recht oder eine Wandiungsverpflichtung in Aktien der Gesellschaft beinhalien, sowie
Anderungen dieser Satzungsbestimmung einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel
des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst. Diese Mehrheitser-
fordernisse entfallen, ohne dass es einer Satzungsénderung bedarf, sobald die Beteili-

gung der Republik Osterreich erstmals unter 25% plus eine Aktie am Grundkapital féllt.

1.3 Angebotspflicht

Mit Wirksamwerden des Syndikatsvertrags wird die Bieterin eine kontrollierende Betei-
ligung an der Telekom Austria erlangen. Gemaf § 22 UbG ist die Bieterin im Falle ei-
nes Kontrollwechsels verpflichtet, ein den Bestimmungen des UbG entsprechendes
Angebot flr alle Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft zu legen. Die Bieterin nimmt
diese bevorstehende Angebotspflicht mit dem am 15.05.2014 vertffentlichten Angebot
gemal § 25a UbG vorweg. Mit Eintritt der aufschiebenden Bedingungen des Syndi-
katsvertrages kommt es zur Wandlung in ein Pflichtangebot gemaB der §§ 22 ff UbG.



2.1

Inhalt des Angebots

Kaufgegenstand

Das Angebot ist auf den Erwerb von sémtlichen an der Wiener Bérse zum amtlichen
Handel zugelassenen Stlckaktien der Telekom Austria (ISIN AT0000720008), jeweils
mit einem rechnerisch-anteiligen Betrag am Grundkapital der Telekom Austria in Hohe
von EUR 2,181 gerichtet, die sich nicht bereits im Eigentum der Bieterin, der América

Mévil Gruppe, der OIAG oder der Telekom Austria befinden.

Ausgehend von vorstehendem Absatz richtet sich das Kaufangebot der Bieterin daher
auf den Erwerb von 197.890.232 Aktien der Telekom Austria {im Folgenden auch
"Kaufgegenstindliche Aktien"). Das entspricht einem Anteil von rund 44,67% des ge-

samten Grundkapitals der Telekom Austria.

Vorstand und Aufsichtsrat der Telekom Austria werden der ordentlichen Hauptversamm-
lung am 28.05.2014 die Ausschittung einer Dividende fUr das abgelaufene Geschéfts-
jahr 2013 in Hohe von EUR 0,05 (in Worten: finf Cent) je Aktien der Telekom Austria

vorschlagen.

Das Angebot versteht sich ex Dividende flr das Geschéftsjahr 2013 von Telekom Aus-
iria, welche bei den Akticnaren, die das Angebot annehmen, verbleiben soll. Jene Kauf-
gegensténdlichen Aktien, flr die das Angebot vor dem Ex-Dividende-Tag angenommen

wurde, behalten ihren Dividendenanspruch 2013 auch dann, wenn sie bersits aul die

ISIN ATO000A17B35 "Telekom Austria AG — Zum Verkauf eingereichte Aktien” umge-

bucht wurden,

American Depositary Shares

Aufgrund des zwischen der Telekom Austria und der Bank of New York als Depotbank
(,BNY*} abgeschiossenen Depotvertrags vom 17.11.2000 besteht die Moglichkeit, dass
Inhaber von Telekom Austria Aktien diese bei der BNY bzw. der von der BNY als Hinter-
legungsstelle beauftragten UniCredit Bank Austria AG gegen Ausgabe von sogenannten
American Depositary Shares ("ADS") hinterlegen ("Depotvertrag"). Die ADS vertreten
die hinterlegten Telekom Austria Aktien, und die Inhaber der ADS sind schuldrechtlich
Drittbegiinstigte des Depotvertrags. Der Depotvertrag sieht dartber hinaus vor, dass die
ADS bei Eintragung in das ADS Register der BNY durch so genannte American Deposi-
tary Receipts ("ADR") verbrieft werden.
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Jeweils zwei ADS vertreten sine Telekom Austria Aktie. Die BNY leitet Dividendenzah-
lungen und andere Ausschiittungen der Telekom Austria an die Inhaber von ADS weiter,
wobei Geldzahlungen durch die BNY grundsatzlich nach Umwechslung von in anderer
Wihrung erhaltenen Betrégen in US Dollar erfolgen. Jeder Inhaber von ADS ist jederzeit
berechtigt, gegen Riickgabe der ADS bei der BNY geman den Bedingungen des Depot-
vertrags so viele Telekom Austria Aktien zu erhalten, als durch die zurlickgegebenen

ADS vertreten werden.

Angebotspreis

Die Bieterin bietet den Inhabern der Kaufgegenstandlichen Aktien nach Mafligabe der
Bestimmungen dieses Angebots den Erwerb der Kaufgegenstandiichen Aktien zu einem
Preis von EUR 7,15 (in Worten: Euro Sieben Komma Eins Finf) je Aktie ex Dividende
2013 ("Angebotspreis"} an.

Die Aktiondre der Telekom Austria werden am 28.05.2014 in der Haupiversammlung vo-
raussichtlich beschlieRen, fir das Geschiftsjahr 2013 eine Dividende von EUR 0,05 (in
Worten: Eura finf Cent) je Aktie zu verteilen, sodass jeder Aktionér, der das Angebot
annimmt, neben dem Kaufpreis je Aktie von EUR 7,15 (in Worten: Euro Sieben Komma
Eins Fiinf) eine Dividende 2013 in Hohe von EUR 0,05 (in Worten: Euro fiinf Cent) er-
halt.

Die Bieterin hat ausdrcklich bestétigt, dass weder sie noch ein mit ihr gemeinsam vor-
gehender Rechtstréger in den letzten 12 Monaten vor Anzeige des &ffentlichen Ange-
bots Aktien der Telekom Austria zu einem hheren Preis als dem Angebotspreis erwor-
ben hat. Die Bieterin hat in den letzten zwolf Monaten vor Anzeige des Angebots Aktien
der Zielgesellschaft zum Hochstpreis von EUR 6,35 je Aktie erworben (,Referenz-
preis'). Die mit der Bieterin gemeinsam vorgehenden Rechtstrager haben im selben
Zeitraum keine Aktien der Zielgesellschaft zu einem héheren Preis erworben bzw. einen

solchen Erwerb vereinbart.

Die Bieterin hat den Angebotspreis ohne eine Unternehmensbewertung der Zielgesell-

schaft festgesetzt.

2,21 Relation des Angebotspreises zum historischen Aktienkurs

Gegenliber dem volumengewichteten Durchschnittskurs in EUR der letzten 3 (drei), 6
(sechs), 12 (zwdlf) und 24 (vierundzwanzig) Kalendermonate vor Bekanntgabe der An-
gebotsabsicht (das war der 23.04.2014) ergeben sich im Vergleich zum Angebotspreis

folgende Pramien:
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EUR 8,06

EURG.04

10,51% | 1838% | 17,99%

Quelle: Wiener Bérse AG; Ausgangsbasis: Durchschnittlicher, nach den Jewsiligen Handelsvolumina ge-
wichteter Bérsenkurs der Zielgesellschaft

1} Berechnungszeitraum: 23.01.2014 bis 22.04.2014 (jeweils inklusive dieser Tage)
2) Berechnungszeltraum: 23.10.2013 bis 22.04.2014 (jeweils inklusive dieser Tage)
3) Berechnungszeitraum: 23.04.2013 bis 22,04.2014 (jewells inklusive dieser Tage)
4) Berechnungszeitraum: 23.04.2012 bis 22.04.2014 (jeweils inklusive dieser Tage)

2.2.2 Unternehmenskenniahlen

6,75 9,31 10,69
4,74 o 4,51 5 6,8
0,20 0.23 ' 0,57
0,05" ‘ 0,05 038
EUR 2.08% EUR 1.85 EUR 1.99
| 1;287,4 Mio. 1'.4'55,7' Mio. © 1.527,3 Mio.
3776 Mh‘)... | 457,1 Mié. -7,6 Mio.
109,7 Mio. 104,0 Mio. -252,8 Mio.

1) Dividende 2013 {Vorschlag an Hauptversammlung 2014)
2) Bereinigt

3) Unter Berlicksichtigung des 2013 begebenen Hybrid Bonds
4) Quelle: Konzembericht Zielgesellschaft 2013

2.2.3 Analystenreports / Bewertungen Dritter

Der Vorstand der Telekom Austria hat eine Auswahl von Analystenreports rezenter

durchgesehen. Dabei zeigt sich folgendes Bild:
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28.02.2014 Berenberg Sell 3.80
01.04.2014 Espirito Santa (B | sell “las0
26..62.2014 New Strest | Reduce - 4.50
96.02.2014 Kepler Cheuvreux Hold 7.50
107.03.2014 i UBS Buy T7.70
6042014 | Exane BNP Paribas Outperform | 8.00

Der Vorstand weist darauf hin, dass diese Analystenreports nicht aus der Angebotsun-
terlage der Bieterin entnommen wurden. Die Auswah| der Analystenreporte richtete sich
danach, dass die jeweils vor Verdffentlichung der Angebotsabsicht aktuellsten Analys-
tenreports ausgewahlt und gesichtet wurden. Dabei hat der Vorstand jeweils jene Repor-
te ausgewshlt, die zu den hdchsten oder niedrigsten Werten gelangt sind. Damit soll die

Bewertungsbandbreite besser ersichtiich gemacht werden.

Wirksamkeitsbedingungen des Angebots

Das Angebot der Bieterin sowie der Syndikatsvertrag stehen unter den nachfolgenden

aufschiebenden Bedingungen, némlich dass

a) die Nichtuntersagung des Vollzugs bzw. Genehmigung des Zusammenschlusses
von den zustandigen Kartellbehorden in Osterreich, Bulgarien, Kroatien, Slowe-

nien, Weiltrussland, Mazedonien und Serbien vorliegt;

b} die Nichtuntersagung des Vollzugs dieses Angebots bzw. Genehmigung des Ab-
schiusses des Syndikatsvertrages gemal § 56 Abs 2 Telekommunikationsgesetz
durch die Telekom Control Kommission vorliegt. Dem steht ein verbindliches
Schreiben der Telekom Control Kommission gleich, dass der Volizugs dieses An-
gebots bzw. der Abschluss des Syndikatsvertrages keiner Genehmigungspflicht

unterliegt; sowie

c) die Nichtuntersagung des Volizugs dieses Angebots bzw. Nichtuntersagung des
Abschlusses des Syndikatsvertrages gemaR § 20 Bankwesengesetz durch die Fi-
nanzmarktaufsichtsbehérde vorliegt. Dem steht ein verbindliches Schreiben der
Finanzmarktaufsichtsbehdrde gleich, dass der Vollzug dieses Angebots bzw. der
Abschluss des Syndikatsvertrages keiner Anzeige nach § 20 Abs 1 BWG bedarf.
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2.4

Zur Herstellung der Wirksamkeitsvoraussetzungen sind zum Teil komplexe Verfahren in
mehreren Jurisdiktionen durchzuflihren, deren Ausgang in zeitlicher und inhaltlicher
Sicht vorerst offen ist. Die Bieterin wird die Aktiondre der Telekom Austria Ober den Ein-

tritt von aufschiebenden Bedingungen informieren.

Die Telekom Austria bzw deren Tochterunternehmen haben den nach § 56 Abs 2 Tele-
kommunikationsgesetz bei der Telekom Controi Kommission zu stellenden Antrag am
29.04.2014 bereits eingebracht, sodass die von Telekom Austria zu gewéhrleistenden
Voraussetzungen zum Eintritt der aufschiebenden Bedingungen bereits geschaffen wur-

den.

Sonstige Bedingungen des Angebots / Wandlung in ein Pflichtangebot

Dar(iber hinaus héangt die Wirksamkeit des Angebots kraft Gesetzes (§ 25a Abs 2 UbG)
davon ab, dass der Bieterin bis zum Ablauf der Annahmefrist Annahmeerkldrungen zu-
gehen, die mehr als 50% der Aktien umfassen, die Gegenstand des Angebots sind. Die-
se Bedingung entfallt, sobald vor Ablauf der urspriinglichen Annahmefrist die Bedingun-
gen in Punkt 2.3 dieser AuRerung erfilllt werden oder die Bieterin auf deren Eintritt ver-
zichtet, Damit wird das freiwillig startende 6ffentliche Ubernahmeangebot zur Kontroller-
langung gemaR § 25a UbG in ein Pflichtangebot gemaR § 22 Abs 1 UbG gewandett,
womit auch die Bedingung der 50%igen Annahmeschwelle gemaR § 25a Abs 2 UbG
entfalit.

Der Vorstand der Telekom Ausiria weist darauf hin, dass die Wandlung in ein Pflichtan-
gebot eine Anderung des Angebots analog zu § 15 UbG ist. Nach der Verdffentlichung
der Wandlung miissen den Aktiondren der Telekom Austria mindestens noch 8 (acht)

Barsentage filr die Annahme zur Verflgung stehen (vgl § 15 Abs 2 UbG).

Die Bieterin kann die Wandlung — vorbehaltlich einer Verldngerung der Annahmefrist
nach § 19 Abs 1b UbG - daher nur bis {inklusive) zum 30.06.2014 erkldren und raumt
jenen Aktiondren der Telekom Austria, die das Angebot vor Verdffentlichung der Erkla-
rung der Wandlung bereits angenommen haben, das Recht ein, innerhalb von 3 {(drei)
Borsentagen ab Veroffentlichung der Wandlung in ein Pflichtangebot von der Annahme
zurlickzutreten. Macht ein solcher Aktiondr von diesem Ricktrittsrecht nicht Gebrauch,
so bleibt seine Annahmeerkldrung wirksam. Die Erklarung des Rlckiritts hat schriftlich

zu erfolgen und ist an die Annahme- und Zahistelie zu richten.
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2.5 Annahmefrist und Abwickiung des Angebols

26

2.7

2.5.1 Annahmefrist

Die Frist fiir die Annahme des Angebots betragt 8 (acht) Wochen. Das Angebot kann
daher von 15.05.2014 bis einschlieflich 10.07.2014, 17:00 Ortszeit Wien angenommen

werden. Die Bieterin behilt sich ausdriicklich eine Verlangerung der Annahmefrist vor.

2.5.2 Nachfrist {"Sell-out")

Flr alle Aktionédre der Telekom Austria, die das Angebot nicht innerhalb der Annahme-
frist angenommen haben, verldngert sich die Annahmefrist um 3 (drei) Monate ab Be-
kanntgabe (Veroffentlichung) des Ergebnisses (Nachfrist gemal § 19 Abs 3 UbG).

Der Vorstand der Telekom Austria weist darauf hin, dass den Aktionéren, die das Ange-
bot erst wihrend der Nachfrist geman § 19 Abs 3 UbG annehmen, der Kaufpreis spétes-

tens 10 (zehn) Borsentage nach dem Ende der Nachfrist ausbezahlt wird.

2.5.3 Abwicklung des Angebots

Das Angebot wird Gber UniCredit Bank Austria AG durchgefiibrt, die als Annahme- und
Zahlstelle fungiert. Im Ubrigen verweist der Vorstand auf Punkt 6 des Ubernahmeange-
bots.

Bekanntmachungen und Verdffentlichung des Ergebnisses

Die Veroffentlichung des Ergebnisses dieses Angebots wird unverziiglich nach Ablauf
der Annahmefrist als Hinweisbekanntmachung im Amtsblatt zur Wiener Zeitung, sowie
auf den Websites der Telekom Austria (www.telekomaustria.com) sowie der Osterreichi-
schen Ubernahmekommission (www.takeover.at) publiziert. Gleiches gilt auch fir alle
anderen nach dem UbG vorgesehenen Erkldrungen und Bekanntmachungen des Bie-

ters im Zuéammenhang mit dem Pflichtangebot.

Gleichbehandlung

Die Bieterin bestatigt in der Angebotsunterlage, dass der Angebotspreis flr alle Aktiona-
re gleich ist. Weder die Bieterin noch mit der Bieterin gemeinsam vorgehende Rechts-
trager haben innerhalb der letzten 12 (zwdlf) Monate vor Anzeige des Angebots Aktien
der Zielgesellschaft zu einem hoheren Preis als EUR 6,35 pro Aktie erworben oder den

Erwerb zu einem hdheren Preis vereinbart.
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Die Bieterin und die mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrager dirfen bis zum Ende
der Annahmefrist sowie bis zum Ende der Nachfrist (§ 19 Abs 3 UbG) keine rechisge-
schéftlichen Erkldrungen abgeben, die auf den Erwerb von Aktien zu besseren Bedin-
gungen als im Angebot gerichtet sind, es sei denn, die Bieterin verbessert das Angebot

oder die Ubernahmekommission gestattet aus wichtigem Grund eine Ausnahme.

Gibt die Bieterin oder ein mit ihr gemeinsam vorgehender Rechtstrédger dennoch eine
Erkldrung auf Erwerb zu besseren als den in diesem Angebot angegebenen Bedingun-
gen ab, so gelien diese besseren Bedingungen auch flir alle anderen Aktionére der Ziel-
gesellschaft, selbst wenn sie dieses Angebot bereits angenommen haben, es sei denn,

dass sie dem widersprechen.

Erwerben die Bieterin oder mit ihr gemeinsam vorgehende Rechtsirager innerhalb von 9
{neun) Monaten nach Ablauf der Nachfrist Aktien und wird hierfur eine hohere Gegen-
leistung als im Angebot gewéhrt oder vereinbart, so ist die Bieterin nach Maltigabe von
§ 16 Abs 7 UbG gegeniiber allen Aktionéren, die das Angebot angenommen haben, zur

Zahlung des Unterschiedsbetrags verpflichiet.

Dies gilt nicht, soweit die Bieterin oder mit thr gemeinsam vorgehende Rechtstrager An-
teile der Zielgesellschaft bei einer Kapitalerhdhung in Ausliibung eines Bezugsrechts er-
werben (diesbeziiglich wird ausdriicklich auf die Stellungnahme der Ubernahmekommis-
sion zu GZ 2014/3/1-9 verwiesen) oder fiir den Fall, dass im Zuge eines Verfahrens
nach dem Gesellschafter- Ausschliussgesetz (GesAusG; Squeeze-out) eine hdhere Ge-

genleistung erbracht wird.

Wern die Bieterin eine kontrollierende Beteiligung an der Zielgesellschaft innerhalb von
9 (neun) Monaten nach Ablauf der Nachfrist weiterveraufiert, so ist nach Maligabe von
§ 16 Abs 7 UbG ebenfalls eine Nachzahlung in Hohe des anteiligen Verdufterungsge-

winns an die Aktionare zu erbringen.

Der Eintritt eines Nachzahlungsfalles wird unverzlglich durch die Bieterin veréffentlicht.
Die Abwicklung der Nachzahlung wird die Bieterin auf ihre Kosten binnen 10 (zehn) Bor-
‘sentagen ab Verdffentlichung Uber die Annahme- und Zahlstelle veranlassen. Tritt der
Nachzahlungsfall innerhalb der Neun-Monats-Frist nicht ein, wird der Bieter eine ent-
sprechende Erkiarung an die Ubernahmekommission richten. Der Sachverstandige des

Bieters wird diese Mitteilung prifen und deren Inhalt bestatigen.
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3.1

Interessen der Stakeholder

Geschéfispolitische Ziele und Absichten des Bieters

Die Bieterin hat in der Angebotsunterlage ihre Absicht bekanntgegeben, die weilere ope-
rative Zusammenarbeit zwischen der América Mévil Gruppe und der Telekom Austria zu
fordern, Méglichkeiten fir weitere Partnerschaften auszuloten und Synergiepotentiale
auf beiden Seiten zu heben. Nach der nachvollziehbaren Darstellung beabsichtigen die
Bieterin und AMX, die Pléne der Telekom Austria in einem sich rasch wandelnden euro-
pdischen Markt in groftmoglichem Umfang zu unterstiitzen, sodass beide Konzerne
durch ihre jeweiligen Markterfahrungen profitieren kdnnen. In diesem Zusammenhang
wird die América Mévil Gruppe weitere Expansionsmdglichkeiten der Telekom Austria
prifen, wobei das Wachstum in bestimmten CEE Léndern exklusiv Gber Telekom Austria

stattfinden soll (solange OIAG kein Veto gegen Kapitalerhhungen ausiibt).

Die Bieterin ist der Ansicht, dass die Transaktion fir beide Seiten, ndmlich fiir Telekom

Austria und fir die América Movil Gruppe, von Vorteil sein wird:

a) Sowohl die zukunftsweisenden Telekommunikationsdienstieistungen der AMX
Gruppe als auch die globale Ausrichtung des AMX Konzerns sind eine einzigartige
Gelegenheit, die Wettbewerbsfahigkeit der Telekom Austria abzusichemn, um sich
als fihrender Telekommunikationsprovider in einem hochst kompetitiven Markt

zum Vorteil ihrer Kunden zu positionieren;

b)  Durch gemeinsames Marketing sowie Bindelung von Wissen und Innovationskraft

kénnten Telekom Austria und AMX gemeinsam profitieren;

c) Der AMX Konzern bekennt sich zur Mitarbeiterférderung und Ausbildung und ist
der Ansicht, dass bei Biindelung der Krafte sowoh! das Management als auch die
Mitarbeiter der Telekom Austria und des AMX Konzerns Vorteile durch Wissens-

transfer oder internationale Karrieremdglichkeiten haben; und
Telekom Austria und ihre Kunden werden davon profitieren, Teil eines Unterneh-

mens zu sein, das einen weltweiten Zugang zu Technologie besitzt; Telekom Aus-

tria wird so weiterhin Zugang zu State-of-Art Technologie haben.
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d) Die Kapitalerhdhung wird die Kapitalstruktur und Finanzlage der Telekom Austria
unterstiitzen und es der Gesellschaft unter anderem erméglichen, weiterhin in sta-
te-of-the-art Infrastruktur, Forschung & Entwicklung sowie innovative Produkte und
Services zu investieren; zudem konne sich Telekom Austria damit bel Investiti-
onsméglichkeiten in bestehenden Markten sowie in den Emerging Markets in CEE

positionieren und davon profitieren.

Die Bieterin ist der Ansicht, dass Telekom Austria damit in sinem immer kompetitiveren
Marktumfeld mit Weltmarktfiihrern als Mitbewerber, dem europaweit eine Konsolidierung

bevorsteht, wettbewerbsfahig bleiben wird.

Unter dem Syndikatsvertrag ist die Bieterin verpfiichtet, die eigenstandige Identitat der
Telekom Austria zu respektieren. Der Hauptverwaltungssitz der Telekom Austria wird in
Wien bleiben. Telekom Austria soll auch weiterhin ihre Dienstleistungen unter ihrem der-
zeitigen Branding anbieten. Die Bieterin wird Expansionsmoglichkeiten mittels weiterer
Akquisitionen und organischem Wachstum prifen; Telekom Austria soll ein fithrender
Telekommunikaticnsdienstleister in ihren Heimatmarkten bleiben {vgl ,Austrian Package”
unter Punkt 1.2).

Die Bieterin wird die industriefle Flihrung und Kontrolle Gber Telekom Austria erlangen.
Telekom Austria soll einerseits auf die operative Erfahrung des AMX Kanzerns zurtick-
greifen und sich andererseits entsprechend ihrem Business Plan weiterhin als fihrender

und wettbewerbsfahiger Anbieter positionieren kdnnen.

Die Telekom Austria Gruppe soll weiterhin ein State-of-Art Telekommunikationsdienst-
leister (Qualitét, Technologie, Innovationskraft) in Osterreich und jenen CEE-Léndemn, in
denen die Gruppe bereits tétig ist, bleiben. Alle bestehenden Lizenzen solien aufrecht-
erhalten und die dafirr erfordertichen Voraussetzungen erfillt werden. OIAG und die Bie-
terin bekennen sich in ihrer Funktion als Aktionére der Telekom Austria dazu, die Zielge-
selischaft bei Finanzierungsmalnanmen und Forschung und Entwicklung zu unterstit-

zen.

Nach der Angebotsunterlage wlrden die Bieterin und die mit ihr gemeinsam vorgehen-
den Rechtstrager aus heutiger Sicht nicht beabsichtigen, ihren Einfluss in der Weise
auszuliben, die grundlegende Strategie der Telekom Austria zu &ndern. OIAG und die
Bieterin haben vereinbart, die Entscheidungszentrale in Osterreich unter Beibehaltung
von |dentitat, Marke und Dienstleistungsprofil zu belassen (vgl. ,Austrian Package® in
Punkt 1.2).
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3.2 Auswirkungen auf die Telekom Austria

3.3

Nach der nachvollziehbaren Darstellung in der Angebotsunterlage erhalt Telekom Aus-
tria durch den Abschluss des Syndikatsvertrages neben der OIAG einen stralegischen
Partner, der als bedeutender, global agierender, Telekommunikationskonzern Telekom
Austria in ihrer strategischen Ausrichtung am stark kompetitiven europdischen Markt,
starken kann. Mit dem Bieter bestehen keine geographischen Uberlappungen, sodass
davon ausgegangen werden kann, dass sich die Aktivitaten der Telekom Austria und

des Bieters optimal ergdnzen.

Der Vorstand erwartet, dass der Bieter aufgrund der Ubernahme der operativen Verant-
wortung der Telekom Austria in Zukunft auch den Zugang zu seiner weltweiten Tele-

kommunikationsinfrastruktur erleichtern kann.

Die Bieterin und die OIAG verfligen Uber eine hervorragende Bonitét, wodurch die finan-
zielle Position der Telekom Austria positiv beeinflusst werden kénnte. Darliber hinaus
haben die Syndikatsvertragspartner vereinbart, fiir eine Kapitalerhéhung bei der Tele-
kom Austria im Ausmaf von EUR 1 MRD zu stimmen und diese auch zu unterstitzen.
Durch den Syndikatsvertrag ist auch sichergestellt, dass Telekom Austria aufgrund ihrer
vertraglich zugesicherten Selbstindigkeit die bisher eingeschlagene Geschéftspolitik

auch weiterhin fortsetzen kann.

Die Durchfiihrung der beabsichtigten Kapitalerhthung bietet fir Telekom Austria die
Chance ihre finanzielle Position zu stérken und forciert in State-of-the-Art Infrastruktur
und den Ausbau von Konvergenz zu investieren. Des weiteren erlaubt diese Kapitaler-
héhung Konsoldierungsschritte zu setzen und somit organisch als auch akgquisitiv zu
wachsen und dadurch Skaleneffekte zu lukrieren. Dariber hinaus stérkt es die Moglich-
keit der Telekom Austria Projekte im Bereich Forschung und Entwicklung sowie Produkt-
und Serviceinnovationen voranzutreiben. Dies unterstiitzt auch eine nachhaltige Star-
kung der Marktposition und einen weiteren Ausbau der Infrastruktur, der Telekom Aus-

trig in ihrem heimischen Markt und im CEE-Raum.

Allerdings kann die strategische Partnerschaft mit der Bieterin und den mit ihr gemein-
sam vorgehenden Rechtstrdgern aber auch bestehende und zukiinftige Optionen der
Telekom Austria einschrianken, mit anderen Mitbewerbern strategische Allianzen einzu-

gehen, diese auszubauen oder fortzufuhren.

Auswirkungen auf die Aktionire und Bdrsennotierung

Durch die Konzentration der Stimmrechte innerhalk des Syndikats, das vor Durchflh-

rung des offentlichen Angebots bereits lber mehr als 50% des stimmberechtigten
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3.4

Grundkapitals der Telekom Austria auf sich vereint, ist die Mitbestimmungsméglichkeit
der (brigen Aktiondre in der Hauptversammlung méglicherweise eingeschrénkt. Die
Konzentration des Stimmrechtsbesitzes kann sich durch das gegensténdliche Angebots-

verfahren und die geplante Kapitalerhdhung noch erhéhen.

Ein Delisting der Telekom Austria ist nach den Angaben der Bieterin aus heutiger Sicht
nicht das Ziel des Angebots {siehe Punkt 1.2 oben). Bei einer besonders hohen Annah-
mequote kénnte aber die erforderliche Mindeststreuung des Grundkapitals / Marktkapita-
listerung flr einen Verbleib im Marktsegment "Prime Market” der Wiener Borse nicht
mehr gegeben sein; diesfalls ware eine Umnotierung in ein anderes Marktsegment
denkbar. So betrdagt bei einem Streubesitz von zumindest 25% die Schwelle flr die
Marktkapitalisierung des Streubesitzes EUR 15 Mio; bei einem Streubesiiz unter 25%
EUR 30 Mio (die Euro-Betrage sind jeweils geman "Prime Market" Regelwerk zu valori-
sieren). Aulerdem ist ein Widerruf der Zulassung zum Amtlichen Handel an der Wiener
Borse vorgeschrieben, wenn die gesetzlichen Zulassungserfordernisse nach § 66a
Abs 1 Z 7 Borsengesetz (insbesondere ein gesetzlicher Mindeststreubesitz) nicht mehr
erflllt werden. Ein Ausscheiden aus dem Segment "Prime Market" und die potentielle
Beendigung des Bérsenhandels wiirden zu einer voraussichtlich stark eingeschrankten

Liquiditat der Akfien filhren und eine markimaiige Preisbildung einschranken.

Sonstige unmittelbare Auswirkungen auf die Aktiondre der Telekom Austria sind nicht

erkennbar.

Auswirkungen auf die Beschéftigungssituation und Standortfragen

Nach Ansicht des Vorstands sollte ein erfolgreiches Angebot aus heutiger Sicht keine
wesentlichen Auswirkungen auf die Beschéftigungs- und Standorisituation der Telekom
Austria haben. Nach der Darstellung in der Angebotsunterlage ist eine Verlegung des
Standortes weder seitens der Bieterin noch seitens des Managements der Telekom Aus-
fria geplant. Im Ubrigen waére dies auch gemal dem zwischen der Bieterin und der OIAG

abgeschlossenen Syndikatsvertrag nicht zulassig.

Das gilt auch fir die nach § 17 Abs 1 Poststrukturgesetz varmals bei der Post- und Te-
legraphenverwaltung beschéftigten aktiven Beamten, die auf die Dauer ihres Dienst-
standes unter anderem der Telekom Austria zugewiesen sind, solange die OIAG (oder
einer ihrer Rechtsnachfolgerinnen) direkt oder indirekt Anteile von mehr als 25 % am
Grundkapital der Telekom Austria halt. Die OIAG wird auch nach erfolgreicher Durchfih-
rung dieser Transaktion mit einem Anteil von mehr als 25 % am Grundkapital der Tele-

kom Austria beteiligt bleiben. Auch die neuerliche Zuweisung an die Telekom Austria AG
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3.6

gem. §17 Abs 1a wird nicht berlihrt. Eine Anderung des Zuweisungsstatus nach § 17
Abs 1 und 17 Abs 1a Poststrukturgesetz ergibt sich daher nicht.

Damit bleibt Telekom Austria auch gemaR § 19 Abs 3 Poststrukturgesetz als Arbeitge-
ber, und der Osterreichische Gewerkschaftsbund, Gewerkschaft der Post und Fernmel-
debediensteten ais Arbeitnehmervertreter kollektivvertragsfahig. Dies gilt ndmlich so
lange, als die OIAG direkt einen Anteil von mehr als 25 % am Grundkapital der Telekom
Austria halt.

Mit Abschluss des Syndikatsvertrages und Durchfiihrung dieses Angebots treten keine
Anderungen ein, nach denen die Kollektivvertragsfahigkeit der Telekom Austria geman
§ 19 Abs 3 Poststrukturgesetz erlischt.

Auswirkungen auf Glaubiger und &ffentliches Interesse

Aufgrund der Beteiligung von kapitalstarken Kernaktionéren und der angekindigten Un-
terstitzung einer Kapitalerndhung von EUR 1 MRD sind keine negativen Effekte fiir die

Glaubiger oder das &ffentliche Interesse zu beflrchten.

Positiv wird sich flr den Wirtschaftsstandort Osterreich auswirken, dass der Geschéfts-
und Unternehmenssitz der Telekom Austria, sowie wesentliche Unternehmensfunktionen
sowie Forschung und Entwicklung aufgrund des im Syndikatsvertrag festgelegten ,,(')é—

terreichpakets" mittelfristig abgesichert werden.

Zus#tzlich fordert die von den Syndikatsvertragsparteien unterstiitzte Kapitalerhdhung
iber EUR 1 MRD zukunftsweisende Investitions- und Infrastrukturprojekte in Osterreich,
die zu erheblichen positiven volkswirtschaftlichen Auswirkungen fiuhren und einen

Standort- und Beschaftigungsvorteil fiir Osterreich darstellen.

Beteiligungsbesiiz der Verwaltungsargane

Kein Vorstandsmitglied der Telekom Austria steht in einem Naheverhaltnis zur Bieterin
oder zur OIAG.

Folgende Vorstandsmitglieder halten per 31.12.2013 Aktien an der Telekom Austria:
Dr. Hannes Ametsreiter: 25.674

Mag. Hans Tschuden; 40.000
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4.1

DI Glinther Ottendorfer: 20.872

Die Vorstandsmitglieder nehmen mit diesem Aktienbesitz am Long Term Incentive-
Programm (,LTI-Programm®) der Telekom Austria teil. Sofern die Aktien wéhrend der
Laufzeit des LTI-Programmes von den Mitgliedern des Vorstands verdulert werden,
schliefit dies die weitere Teilnahme am LTI-Programm aus. Demgema werden die Vor-

standsmitglieder ihre Aktien unabhéngig vom Angebot der Bieterin behalten.

Beurteilung des Angebots

Unternehmenswert

Der Vorstand der Telekom Austria hat das vorliegende Angebot mit der eigenen Bewer-
tung des Unternehmens (Discounted-Cashflow-Methode) verglichen und zur Plausibili-
sierung Szenarien erstellf. Der sich dabei ergebende Unternehmenswert schwankt stark

in Abhangigkeit von der zukunftigen Entwicklung der Mérkte (Markterholung).

Der Vorstand weist ausdricklich darauf hin, dass bei der gegenstandlichen DCF-
Bewertung des Unternehmens allfallige Effekte der verstérkten strategischen Partner-
schaft mit AMX sowie die Effekte der zwischen AMX und OIAG vereinbarten Kapitaler-
hoéhung im Ausmaf von EUR 1 MRD nicht berlicksichtigt sind. '

Auf Basis der Planungsannahmen des Vorstands liegt der Unternehmenswert je Aktie
Uber dem Angebotspreis. Kernannahme des Business Plans der Telekom Austria ist ei-
ne nachhaltige Markterholung in den saturierten Markten Osterreich, Bulgarien und Kro-
atien. Neben einer erfolgreichen Umsetzung der strategischen Ziele, insbesondere Kon-
vergenz und Trendumkehr der negativen Markidynamik, wird der Businessplan auch von
der beginnenden Erholung der Wirtschaftslage in Sidosteuropa unterstitzt. Bei einer
geringfiigig verzodgerten Markterholung ergibt sich jedoch ein Unternehmenswert, der
niedriger als der Angebotspreis ist. Daraus resultiert eine Bewertungsbandbreite; der

Angebotspreis von EUR 7,15 je Aktie liegt innerhalb dieser Bewertungsbandbreite.

Externe Analysten schatzten vor der Veréffentlichung des Angebotspreises den Borsen-
und/oder Unternehmenswert je Aktie der Telekom Austria teils hdher und teils niedriger
als den Angebotspreis ein, sodass sich hieraus ebenfalls keine eindeutige Beurteilung

des Angebotspreises ergibt.

in Folge dessen sieht der Vorstand von einer ausdriicklichen Empfehfung hinsichtlich
der Annahme oder Nichtannahme des &ffentlichen Angebots ab. Nach den gesetzlichen
Bestimmungen des Ubernahmegesetzes ist der Vorstand jedoch verpflichtet, Argumente

die fUr bzw. gegen die Annahme des Angebots sprechen, darzustellen. Im Folgenden
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4.2

nimmt der Vorstand daher auf einzelne Beurteilungs- und Entscheidungskriterien Bezug,

die bei der individuellen Beurteilung der Aktionare als Argumente, die flir oder gegen die

Annahme sprechen, jedenfalls berlicksichtigt werden sollten.

Der Vorstand der Telekom Austria verweist aber auch darauf, dass jeder Aktionér eigen-

verantwortlich aufgrund seiner individuellen Situation (Veranlagungsperspektive, rechtli-

che und steuerrechtliche Rahmenbedingungen etc) sowie seiner subjektiven Einschit-

zung der zukinftigen Unternehmens-, Kapitalmarkt- und Borsenkursentwicklung beurtei-

len muss, ob das Angebot fiir ihn vorteilhaft ist oder nicht.

Fir die Beibehaltung der Aktionarsstellung spricht:

Die Telekom Austria wird durch die zwischen der Bieterin und der OIAG
vereinbarte, langfristige Partnerschaft gestérkt. Dies ermdglicht ihr bestehende
Ressourcen effizienter zu nuizen und technologisches Know-how auszubauen. Mit
der Bieterin und der mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechistrdgern erhalt
Telekom Austria neben der OIAG einen strategischen Partner, der als
bedeutender, global agierender Telekommunikationskonzern Telekom Austria in
ihrer strategischen Ausrichtung am stark kompetitiven européischen Markt, starken

kann.

Die Syndikatsvertragspartner verflgen Uber eine hervorragende Bonitét, wodurch
die finanzielle Position der Telekom Austria positiv beeinflusst werden konnte.
Dar(iber hinaus haben die Syndikatsvertragspartner vereinbart, fiir eine
Kapitalerhohung bei der Telekom Austria im Ausmaf von EUR 1 MRD zu stimmen

und diese auch zu unterstitzen.

Nach Durchfiihrung einer Kapitalerhndhung von EUR 1 MRD werden sich die
Marktchancen der Telekom Austria sowohl in jenen Lindern, in denen sie zurzeit
aktiv ist, als auch in den Emerging Markets in Zentral- und Osteuropa verbessern.
Des Weiteren erlaubt diese Kapitalerhohung Konsoldierungsschritte zu setzen und

somit organisch als auch akquisitiv zu wachsen.

Aufgrund der beabsichtigten Kapitalerhdhung kann Telekom Austria forciert in
State-of-the-Art Infrastruktur, Forschung und Entwickiung sowie Produki- und
Serviceinnovationen investieren, wodurch die Marktposition im CEE-Raum
nachhaltig gestirkt und ausgebaut werden kann. Es kann sich damit auch die
Chance bieten, aktiv an weiteren Konsolidierungsschritten teilzunehmen und so zu

expandieren.
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Die Bieterin und QIAG haben im Syndikatsvertrag vereinbart, dass Teiekom
Austria als selbstandiges und eigenstandig operierendes Unternehmen bestehen
bleibt. Da die Bieterin ausschlieflich in anderen Markten als Telekom Austria tatig
ist, schliefit der Vorstand eine Uberschneidung oder Beeintrachtigung der
Marktposition und der Geschaftsentwicklung der Telekom Austria durch die
Marktaktivitaten ihres Aktionars AMX aus.

Sollte die vom Vorstand erwartete Markterholung eintreten oder die zuktinftige
Marktentwicklung diese Erwartungen des Vorstands (bertreffen, konnte der
Unternehmenswert der Telekom Austria weiter gesteigert werden. Durch die
Annahme des Angebots verzichtet der Aktiondr darauf, an diesem

Unternehmenswertsteigerungspotenzial der Telekom Austria zu partizipieren.

4.3 Fir die Annahme des dffentlichen Angebots spricht:

Die zukiinftige Entwicklung des makrodkonomischen Umfelds, der
Telekommunikationsmarkte sowie des regulatorischen Umfeld sind immer noch
mit erheblichen Unsicherheiten verbunden. insbesondere kann eine verzégerte
Markterholung negative Auswirkungen auf die Geschéftsentwicklung und damit auf

den Unternehmenswert sowie den Borsenkurs der Telekom Austria haben.

Die Wirkung der von Telekom Austria  eingeleiteten, umfassenden
Gegenmafinahmen zur Verbesserung ihrer Ertragssituation sind noch ungewiss.
Davon héngt ua ab, ob die vom Vorstand erwartete Geschaftsentwicklung der
Telekom Austria planmaRig realisiert werden kann. Eine nachhaltige Evaluierung

wird erst frithestens im 2. Halbjahr 2014 vorgenommen werden kdnnen.

Die strategische Partnerschaft mit der Bieterin und der mit ihr gemeinsam
vorgehenden Rechtstrager kann ailféllige Optionen der Telekom Austria
einschranken, mit anderen Unternehmen strategische Allianzen einzugehen, diese

auszubauen oder fortzuf(thren.

Der Bérsenkurs der Telekom Austria Aktie ist in den vergangenen Monaten
splrbar gestiegen. Nach Einschatzung des Vorstands liegt dies zum einen an den
MalRnahmen zur Steigerung des Unternehmenswertes der Telekom Austria. Zum
anderen ist die aktuelle Bérsenkursentwicklung aber auch auf das vom Markt
erwartete offentliche Ubernahmeangebot der Bieterin zurlickzufGhren. Da nicht
feststeht, dass der Markt Unternehmenswertsteigerungen auch im Bdrsenkurs

tatsachlich reflektiert, kdnnen sich Aktionare nicht darauf verlassen, dass sie nach
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Beendigung des Angebotsverfahrens ihre Aktien zum Angebotspreis Uber die

Borse verkaufen konnen.

J Durch die Konzentration der Stimmrechte in der Hand  der
Syndikatsvertragspartner, die vor Durchfiihrung des 6ffentlichen Angebots bereits
{iber mehr als 50% des stimmberechtigten Grundkapitals der Telekom Austria auf
sich vereinigen, ist die Mitbestimmungsmdglichkeit der Gbrigen Aktiondre in der

Hauptversammlung méglicherweise eingeschrénkt.

. Weder AMX und OIAG streben ein Delisting der Telekom Austria an. Es ist jedoch
nicht ausgeschlossen, dass sich mit Durchfilhrung des Angebotsverfahrens die
Marktliquiditéat verringert. Es ist allerdings unwahrscheinlich, dass es zum Verlust

der Bérsennotiz kommt oder die Telekom Austria Aktie aus dem ATX ausscheidet.
Zusammenfassend halt der Vorstand der Telekom Austria fest, dass er das Angebot und die
geschéftspolitischen Ziele und Absichten der Bieterin anerkennt, sie unterstitzt und dem

Angebot aus den dargelegten Griinden neutral gegenibersteht.

4.4  Weitere Informationen

Weitere Informationen zur Telekom Austria sind auf der Website der Gesellschaft unter
www. telekomaustria.com abrufbar. Im Ubrigen erteilt Matthias Stieber, Director Investor
Relations, Tell +43 50 664 39126 Ausklnfte zur AuRerung des Vorstands der Zielgesell-

schaft,

Schiiefllich verweist der Vorstand darauf, dass Telekom Austria die BDO Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft {,BDO‘} zum unabhingigen
Sachverstandigen gemafR § 13 UbG bestelit hat. Nach § 14 Abs 2 UbG hat BDO eben-
falls eine Beurteilung des Angebots abzugeben, die auf der Homepage der Ubernahme-

kommission unter www takeover.at sowie auf der Homepage der Telekom Austria AG

unter www.telekomaustria.com abrufbar ist.

Wien, am 26. Mai 2014

A~

Dr. Johannes Ametsreiter DipL Ing. Giinther Ottend@rfew
(Vorsitzender des Vorstandes) (Mitglied des Vorstandes)




Beschlussexemplar

Auferung des Aufsichtsrats

der

TELEKOM AUSTRIA AG
zum

freiwilligen offentlichen Ubernahmeangebot zur Kontrollerlangung (§ 25a UbG) mit der
Moglichkeit zur Wandlung in ein Pflichtangebot (§§ 22 ff UbG)

der

Carso Telecom B.V.
(,Carso Telecom" oder ,Bieterin")

Beilage 3
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Am 15. Mai 2014 hat Carso Telecom B.V., eine Gesellschaft mit Sitz in Amsterdam und der
Geschaftsanschrift Prins Bernhardplein 200, 1097 JB, Amsterdam, Niederlande, eingetragen
unter der Registernummer 55341535 im Handelsregister der Niederlande (die ,Bieterin® o-
der ,Carso Telecom®), fir die ausstehenden Aktien der Telekom Austria AG ein freiwilliges
dffentiiches Ubernahmeangebot zur Kontrollerlangung (§ 25a UbG) mit der Méglichkeit zur
Wandlung in ein Pflichtangebot (§§ 22 # UbG) versffentlicht. Die Bieterin ist eine indirekte
Tochtergesellschaft der América Movil, S.A.B. de C.V. mit Sitz in Mexico City (die ,AMX").
AMX ist eine Gesellschaft nach mexikanischem Recht, die iberwiegend Telekommunikat:-
onsdienstleistungen erbringt, in Lateinamerika zu den fuihrenden Mobilfunkbetreibern zahit
und neben Mobilfunk- und Festnetzservices auch Breitbandinternet sowie Kabel- und Satelli-
tenfernsehen anbistet.

Am 23. April 2014 haben die OIAG und die Telecom Carso bekanntgegeben, dass sie einen
Syndikatsvertrag in Bezug auf die von OIAG und der Bieterin {(den mit ihr gemeinsam vorge-
henden Rechtstragern) gehaltenen Anteile an der Telekom Austria abgeschlossen hat.
Gleichzeitig gab die Bieterin die Absicht bekannt, ein dffentliches Angebot an die Aktionare
der Zielgesellschaft (das ,Ubernahmeangebot’) zu legen.

Der zwischen OIAG und der Bieterin abgeschlossene Syndikatsvertrag steht unter der auf-
schiebenden Bedingung des Vorliegens aller notwendigen kartellrechtlichen Genehmigun-
gen, der Genehmigung durch die Telekom Control Kommission geméafl § 56 Abs 2 Tele-
kommunikationsgesetz sowie der FMA gemaR § 20 Bankwesengesetz. Bei rechtzeitigem
Eintritt der aufschiebenden Bedingungen wandelt sich das éffentliche Ubernahmeangebot
zur Kontrollerlangung in ein Pflichtangebot, sodass es auf die gesetzliche Mindestannahme-
schwelle nach § 25a UbG nicht ankommt; bei einer rechtzeitigen Wandlung in ein Pflichtan-
gebot ist das Ubernahmeangebot unabhangig davon wirksam, ob der Bieterin bis zum Ablauf
der Annahmefrist auch tatsdchlich Annahmeerklarungen zugehen, die mehr als 50% der Ak-
tien umfassen, die Gegenstand des &ffentlichen Angebots sind.

Geman § 14 Abs 1 UbG sind die Verwaltungscrgane der Zielgesellschaft innerhalb von zehn
Bérsentagen nach Verdffentlichung der Angebotsunterlage verpflichtet, eine Aulerung zum
Pflichtangebot zu verfassen. Die AuRerung hat insbesondere eine Beurteilung dariiber zu
enthalten, ob die angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Ubernahmeange-
bots dem Interesse aller Aktion4re angemessen Rechnung tragt, und welche Auswirkungen
das Pflichtangebot auf die Zielgesellschaft, insbesondere die Arbeitnehmer (betreffend die
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Arbeitsplatze, die Beschaftigungsbedingungen und das Schicksal von Standorten), die Glau-

biger und das éffentliche Interesse voraussichtlich haben wird.

Der Aufsichtsrat hélt fest, dass es bei Mitgliedern des Aufsichtsrats der Telekom Austria be-

sondere Interessenlagen gibt:

Mehrere Mitglieder des Aufsichtsrats der Telekom Austria Uben gleichzeitig Funktio-
nen in den Verwaltungsorganen der OIAG sowie der Bieterin und deren gemsinsam

vorgehenden Rechtstragern aus.

Ing. Rudolf Kemler ist Vorsitzender des Aufsichtsrats der Telekom Austria und Vor-
stand der OIAG.

Oscar Von Hauske Solis ist Mitglied des Aufsichtsrats der Telekom Austria und Vor-
standsvorsitzender (CEQ) von Telmex Internacional, Chief Fixed-Line, Operations
Officer bei América Mévil, S.A.B. de C.V. und Mitglied des Vorstandes der America
Mdvil, S.A.B. de C.V.

Werner Luksch und Ing. Walter Hotz sind afs Betriebsratsmitglieder der Telekom Aus-
tria Mitglieder des Aufsichtsrat der Telekom Austria und Mitglieder des Aufsichtsrats
der OIAG.

Letztlich hat die Belegschaftsvertretung der Telekom Austria angekundigt, von der
Moglichkeit einer Stellungnahme nach § 14 UbG Gebrauch zu machen, sodass die
Belegschaftsvertretung der Telekom Austria eine Beurteilung zum Ubernahmeange-
bot abgeben wird.

Der Aufsichtsrat hat sich entschieden, keine abschlieBende Empfehlung beziiglich der An-
nahme oder Ablehnung des Ubernahmeangebots abzugeben und von einer ausfihrlichen
Aulerung zum Ubernahmeangebot Abstand zu nehmen. Der Aufsichtsrat verweist auf die
ausfihrliche Aufierung des Vorstands gemah § 14 Abs 1 UbG, die gemeinsam mit dieser
AuBerung versffentlich werden wird. Darin hat der Vorstand das Ubernahmeangebot im De-
tail beurteilt und Argumente dargestellt, die fir und gegen eine Annahme des Ubernahme-
angebots sprechen. Der Aufsichtsrat stimmt mit den Auerungen des Vorstands Uberein und
schliefdt sich diesen an.
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Wien, am 26. Maj 2014

Telakorni Austda AG
Ing Rudolf Ker_ﬁ[e‘a
Der Aufsichtsratsvorsitzende
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Liberty

e o s

Specialty Markets

v

iberty Mutual - kn Mediapark B - 50670 Késin
Ubernahmekommission geman UbG

Per Telefax: 0043 1 532 28 30 650

iy Anaprashparingr
Sandra sllariddar

Tatefon ! Fax hrl, Disbosm
it {0y E2 T BOGS 2Rt K,
RES S LG 16, Mai 2048

Vermogensschaden-Haftpflichtversicherung Nr.: CO AAZVOH-001

Sehr geehrte Damen und Herren,
wir bestatigen hiermit, dass beil unserem Unternehmen fir die

BDO Austria GmbH, Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft
Kohlmarkt 8-10, A-1010 Wien

fr deren Tatigkeit als Sachverstandiger im Ubernahmeverfahren gemal § 9 (2) ivm 13 UbG
auf Seiten der Zielgesellschaft

Telekom Austria Aktiengeselischaft AG (FN1444771)

gine Haftpfiichtversicherung im Sinne des § 8 (2) UbG besteht.
Bietergesellschaft ist die Ameérica Movii S.A.B. de C.V. in Mexico.

Die Versicherungssumme betragt EUR 7.300.000,00. Vertragslaufzait ist vom 12.05.2014 bis
13.06.2015. Gleichzeitig bestédligen wir, dass die Versicherungsprdmie volistandig bezahlt ist.

Mit freundlichen Grifien
A-iy@“\ bes W@ ool

Liberty Mutual Insurance Europe {td.

Direktion flir Deutschland

Liberty Mutual Insurance Europe Limited, Direktion fir Deutschiand, im Mediapark 8, 50670 Kbln, Deutschiand - Hauplbevalimachligter: Dr. Wolfgang Weis, Amisgericht
Kol HRB 53435 - Versichemingssteusrnummer: 9116/810/01966 - Bankverbindung: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, BIG. TUBDBEDD, IBAN Nr. DEF730030830001 2374003
- Register-Nr. 5028 dei der Bundesanstail fir Finanzdienstieistungsaufsicht, Graurheindarfer Str. 108, 53117 Bonn - Mitgiied im Gesarbverband der Deutschen Versicherungs-
wirtschalt 2.V, {GDV] - wwwliugermany gom

A Branch of Liberty Mutual Insurance Europe Limited, Registered Officet 2rd Floor, Two Minster Court, Mincing Lane, London, EC3R 7YE, United Kingdom. Soard of Direc-
tore: Keith Nicholson, Niok Metoslf, Johr Dunn, Matthew Moore, S8ean Rorks, Christopher Peiroe, Francis Robinson, Gordon McBurney, Chrislepher Hanks, Richard Reid -
Authorised and regulated by the Prudential Regulation Authonity and regulated by the Financial Sonduct Autherity and the Prudentis! Regulation Authenity tfirm raference mum--
ter 202205) - registered in England and Wales, Registration Number: 1088268 - vy iueurose com

A Mamber of the Liberty Mutual Insurance - www, libatymulyal.com Bei lage 4
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WIRTSCHAFTSTREUHANDER

Allgemeine Auftragsbedingungen
flr Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2011)

Festgestellt vom Arbeitskreis fiir Honorarfragen und Auftragsbedingungen
bei der Kammer der Winschaftstreuhdnder und zur Anwendung
empfohlen vom Vorstand der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder mit
Beschiuss vom 8.3.2000, adaptiert vom Arbsitskreis fir Honararfragen
und Auftragsbedingungen am 23.5.2002, am 21.10.2004, am 18.12.2008,
am 31.8.2007, am 26.2.2008, am 30.6.2008, am 22.3.2010 sowie am
21.02.2011.

Priambel und Allgemeines

(1) Diese Allgemeinen Auftragsbedingungen fir  Wirtschafts-
treuhandberufe gliedern sich in vier Teile: Der |. Teil betrifit Vertrage, dle
als Werkverirdge anzusehen sind, mit Ausnahme von Yertrigen (ber die
Fuhrung der Biicher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der Il. Tell betrifft Werkvertrage Ober die Fihrung
der Biicher, die Vomahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der [Il. Tell hat Vertrige, die nicht Werkvertrige
darstellen und der IV. Tel! hat Verbrauchergeschéfie zum Gegenstand.

(2) Fir alle Teila der Aufiragsbedingungen gilt, dass, falls sinzeine
Bestimmungen unwirksam sein sollten, dies die Wirksamkeit der Gbrigen
Bestimmungen nicht beriihrt. Die unwirksame Bestimmung Ist durch elne
gliliige, die dem angestrebten Ziel moglichst nahe karmmt, zu ersetzen.

(3) Fiir alle Teille der Aultragsbedingungen gilt weiters, dass der zur
Ausiibung eines Wirschaftstreuhandberufes Berechtigte verpflichtet ist,
bei der Erflliung der vereinbarten Leistung nach den Grundsitzen
ordnungsgemiBer Berufsausiibung vorzugehen. Er ist berechtigt, sich zur
Durchitihrung des Auftrages hiefilr geeignater Mitarbeiter zu bedienan.

(4) For alle Teille der Auftragsbedingungen gilt schiieBlich, dass
susldndisches Recht vom Berulsberechtiglen nur bel ausdricklicher
schriftlicher Vereinbarung zu berlicksichtigen ist,

(5) Die in der Kanzlel des Berufsberechtigten erstellten Arbeiten kénnen
nach Wahl des Berufsberechtigien entweder mit oder ohne elektronische
[yatenverarbeitung erstellt werden. Fir den Fall des Einsalzes wvon
elekironischer Datenverarbeitung ist der Auftraggeber, nicht der
Berufsberechtigte, verpflichiet, die nach den DSG  notwendigen
Registrierungen oder Versténdigungen vorzunehmen.

(6) Der Auftraggeber verpllichtet sich, Mitarbeiter des Berufsberechtigten
wihrend und  binnen  einss  Jahres nach  Beendigung des
Auftragsverhiltnisses richt in seimem Unternehmen oder in sinem ihm
nahestehenden Untermehmen zu baschéftigen, widrigenfalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des Ubernommenen Mitarbelters an den
Berufsherechtigten verpflichtst,

L.TEL.
1. Geltungsherelch

1 Die Auftragsbedingungen des | Teiles gelten fir Vertrige Ober
{geselzliche und freiwillige} Prifungen mit und chre Bestétigungsvermark,
Guiachlen, gerichiliche Sachversténdigentétigkeit, Erstellung von Jahres-
und anderen Abschllissen, Steuerberatungstétigkeit und diber andere im
Rahmen aines Werkverrages zu srbringende Tatigkeiten mit Ausnahme
der Fithrung der Blicher, der Vornahme der Personalsachbearbeitung und
der Abgabenverrechnung.

2 Die Auftragsbedingungen gelien, wenn ihre  Anwendung
ausdriicklich cder stiflschweigend vereinbart Ist. Dardber hinaus sind sie
mangeis anderer Vereinbarung Auslegungsbehelf.

(3)  Punkt 8 gilt auch gegeniber Dritten, die vom Beaultragten zur
Erfitung des Auftrages Im Einzelfall herangezogen werden.

2. Umfang und Ausiihrung des Aufirages
{1} Aufdie Absétze 3 und 4 der Praambel wird verwlesen.

(2y  Andert sich die Rechtslage nash Abgabe der abschiieBenden
beruflichen schriftlichen als auch mindlichen AuBerung, so ist der
Berufsberachtigte nicht verpflichtet, den

Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen. Dies gilt auch flir abgeschlossene Teile eines Aulirages.

(3)  Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behéirde {z.B. Finanzamt,
Sozlalversichsrungstréger) elektranisch elngereichtes Anbringen ist als

nicht von ihm beziehungsweise vom Ubermittelnden Bevollmachtigten
urterschrisben anzusebien.

3. Aufkidrungspflicht des Auftraggebers; Vollstandigkeitserklarung

(1) Der Aufraggeber hat daflir zu sorgen, dass dem
Berutsherechtigten auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die
Ausfiihrung des Aufirages notwendigen Unlerlagen rechizaitlg vorgetegt
werden und ihm von allen Vorgédngen und Umsténden Kennthis gegeben
wird, die fiir die Ausfiihrung des Aultrages von Bedeutung sein kénnen.
Dies gilt auch fiir die Unterlagen, Vorgange und Umstinde, die erst
wahrend der Tatigkelt des Berufsberechtigten bekannt werden.

{2)  Der Auftraggeber hat dem Berufsberechtigten die Vollstandigkeit
der vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Auskinfle und
Erkl&rungen im Falie  von Pritfungen, Gutachten und
Sachverstindigentitigksit schriftfich zU bestétiger. Diase
Vollstandigkeitserklérung kann auf den berufstiblichen Formularen
ghgegeben werden.

(3) Wenn bei der Ersteliung von Jahresabschlissen und anderen
Abschllssen vom Auftraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fir den Auftragnehmer insowelt keinerlel
Ersatzpflichten.

4, Sicherung der Unabhangigkelt

(1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, alle Vorkehrungen zu treffen, um zu
verhindern, dass die  LUnabhéngigkeit der Mitarbeiter des
Berulsberechtigten gef&hrdet wird, und hat selbst jede Gefihrdung disser
Unabhéngigkelt zu unterlassen. Dies gilt insbescnders {0r Angebote aut
Anstellung und {f0r Angebete, Aufirige aulf eigene Rechnung zu
{ibernshmen.

(2} Der Auftraggeber stimmt zu, dass seine persdnlichen Daten,
namlich sein Name sowle Art und Umfang inklusive
Leistungszeitraum  der  zwischen  Berufsberechtigien und
Auftraggeber vereinbarten Leistungen (sowohl Priifungs- als auch
Nichipriffungsleistungen} zum Zweck der Uberprifung des
Vorliegens von Befangenheits- oder AusschlieBungsgriinden iSd 8§
271 ff UGB im [Informationsverbund (Netzwerk), dem der
Berufsherechtigte angehort, verarbeitet und zu diesem Zweck an die
{ibrigen Mitglieder des Informationsverbundes {Netzwerkes) auch
ins Ausland idbermittelt werden {eine Liste aller
Ubermittiungsempfanger wird dem Auftraggeber auf dessen Wunsch
vom beauftragten Berufsberechtigten zugesandt). Hierfiir entbindet
der Auftraggeber  den  Berufsberechligten nach  dem
Datenschuizgesetz und gem § 91 Abs 4 Z 2 WTBG ausdriicklich von
dessen Verschwiegenheitspilicht. Der Auftraggeber nimmt in diesem
Zusammenhang des Weiteren zur Kenninis, dass in Staaten, die
nicht Mitglieder der EU sind, ein niedrigeres Datenschutzniveau als
in der EUf herrschen kann. Der Auftraggeber kann diese Zustimmung
jederzeit schriftlich an den Berufsberechtigten widerrufen.
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5. Berichterstatiung und Kommunikation

(1) Bei Prifungen und Gutachten ist, soweit nichis anderes vereinbart
wurde, ein schrifticher Bericht zu erstaften.

(2} Alle Auskiinfte und Stellungnahmen vem Berufsberechtigten und
seinen Mitarbeitern sind nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich erfolgen
oder schrifilich bestatigt werden. Als schriftliche Stellungnahmen gelien
nur sclche, bei denen eine firmenmaBige Unterfertigung erfolgt. Als
schritiche  Stellungnahmen  gelten  keinesfails  Auskinfte  auf
elektronischem Wege, insbesondere auch nicht per E-Mail,

(3) Bei elekironischer Ubermittiung von Informationen und Dalen kénnen
Ubertragiingstehler nicht ausgeschlossen werden. Der Beruisberechtigte
und seine Mitarbeiter haften nicht Hir Schéden, die durch die elektronische
Ubermittiung verursacht werden. Die eicktronische Ubermittiung erfolgt
ausschlieBlich auf Gefahr des Auftraggebers. Dem Auftraggeber ist es
bewusst, dass bei Benuizurg des Internet die Geheimbaltung nicht
gesichert ist. Welters sind Anderungen oder Ergdnzungen zu
Dokumenten, die (bersandt werden, nur mit ausdricklicher Zusfimmung
zLldssig.

(4) Der Empfang und die Weiterleltung von Informationen an den
Berufsberechtiglen und seine Mitarbeiter sind bei Verwendung von
Telefon - insbesondere in  Verbindung ven  automatischen
Anrutheantwartungssystemen, Fax, E-Mall und anderen elekironischen
Kommunikationsmittel — nicht immer sichergestellt. Auftrage und wichtige
Informationen gelten daher dem Berufsberechtigten nur dann als
zugegangen, wenn sie auch schriftlich zugegangen sind, es sel denn, es
wird im Einzelfall der Empfang ausdricklich bestatigt. Automatische
Ubermittlungs- und Lesebeslatigungen gelten nicht als  soiche
ausdrilckiichen Empfangsbestatigungen. Dies gilt insbesondare iiir die
Ubermittlung von Bescheiden und anderen Informationsn Uber Fristen.
Kritische und wichtige Mittellungen missen daher per Post oder Kurier an
den Beruisherechtigten gesandt werden. Die Ubergabe von Schriftsticken
an Milarbeiter auBerhalb der Kanzlei gilt nicht als Ubergabe.

(5) Der Auttraggeber stimmt zu, dass er vom Berufsberechtigten
wiederkehrend allgemeine steuarrechtliche und allgemeine
wirtschaftsrechtliche Informationen elektronisch Ubermittelt bekommt. Es
handelt sich dabei niciit um unerbetene Nachrichten gemas § 107 TKG.

8. Schutz das geistigen Eigentums des Berufsberechtigien

(1} Der Auftraggeber ist verpflichtet, dailir zu sorgen, dass die im
Ranhmen des Aufirages vom Berufsberechtigten erselllen Berichte,
Gutachten, Organisationsplane, Entwirfe, Zeichnungen, Berechnungen
und dergisichen nur fir Auftragszwecke (2.B. gemaB § 44 Abs 3 ESIG
1988) verwendst werden. Im Ubngeﬂ bedart die Weiltergabe beruflicher
schriftiicher als auch mindlicher AuBerungen des Berufsberachtigten an
einen Dritten zur Nutzung der schiiftlichen Zustimmung des
Beruisberechtigten,

(2) Die Verwendung schriflicher als auch mindlicher beruflicher
AuBerungen ces Berulsberechtigten zu Werbezwecken ist unzuldssig; ein
Verstall berechtigt den Berufsberachtigten zur fristlosen Kiindigurg aller
noch nicht durchgefiihrten Auftrage des Auftraggebers.

(3 Dem Berufsberechtigten verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht., Die Elnrdumung von Werknutzungsbewilligangen bleibt der
schriftlichen Zustimmung des Berufsberechtigten vorbehalten,

7. Méngelbeseltigung

(1} Der Berufsberechtigie ist berechtigt und verpflichtet, nachirigiich
hervorkemmende Unrichtigkeiten und Méangel in seiner berulichen
schrifticher als auch mindlicher AuBerung zu beseitigen, und verpilichiet,
den Auflraggeber higvon unverziiglich zu versténdigen. Er ist berechtigt,
auch Uber die urspriingliche AuRerung informierte Dritte von der Anderung
zu verstandigen,

{2)  Der Auftraggsber hat Anspruch auf die kostenlose Beseitigung van
Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Auftragnehmer zu vertraten sind;
dieser Anspruch erlischt sechs Monate hach erbrachter Leistung des
Berulsberachtigten bzw. — falls eine schrftiche AuBerung nicht
abgegeben wird — sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten
Tatigkeit des Berufsberechtigten,

{3) Der Auftraggeber hat bel Fehlschligen der Nachbesserung
elwaiger Mangel Anspruch auf Minderung. Soweit darlber hinaus
Schadenersatzanspriiche bestehen, gilt Punkt 8.

8. Haftung

(1) Der Berufsberechligte haftet nur fir vorsatzliche und grob
fahri4sslg verschuldete Verletzung der Gbernommenen Verpflichiungen.

(2) im Falle grober Fahrlassigkelt betrlgt die Ersatzpflicht des
Berufgberechtiglen héchstens das zehnfache der
Mindestversicherungssumme der Berufshaftpflichtversicherung gemas §
11 Wirtschafistiretihandberufsgesstz (WTBG) in der jewells geltendan
Fassung.

(3)  Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhald von sechs
Manaten nachdem der oder die Anspruchsberechiigien von dem Schaden
Kenntnis erlangt haben, spétestens aber innerhalb von drel Jahren ab
Eintritt des {Primér)Schadens nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis
gerichtlich gellend gemacht werden, sofern nicht in gesetzlichen
Vorschriften zwingend andere Verjihrungsiristen festgesetzt sind.

(4)  Gilt fir TAtigkaiten § 275 UGB kraft zwingenden Rechtes, so gelten
die Haftungsnormen des § 275 UGB insoweit sie zwingenden Rechtes
sind und zwar auch dann, wenn an der Durchithrung des Auftrages
mehrere Personen beteiligt gewesen oder mehrere zum Ersatz
verpllichlete Handlungen begangen worden sind, und ohne Ricksicht
darauf, ob andere Beteiligte vors#tzlich gehandsit haben.

(5) In Fallen, in denen ein fdrmlicher Bestétigungsvermerk erfeilt wird,
beginnt  die  Verjdhrungsfrist  spatestens mit  Ereilung  des
Bestitigungsvermerkes zu lavien,

(6) Wid die Tatigkelt unter Einschaltung sines Dritten, z.B. eines
Daten verarbeltenden Unternehmens, durchgefdhrt und der Auftraggeber
hieven benachrichtigt, so geften nach Gesetz und den Bedingungen des
Dritten entstehende Gewahrleistungs- und  Schadenersatzanspriiche
gegen den Dritten als an den Aufiraggeber abgetreten. Der
Berufsberechtigte haftet nur 1ir Verschulden bei der Auswahl des Dritten.

(7} Eine Haftung des Berulsberechtigten einem Dritten gegeniiber wird
bei Weitergabe schrifticher als auch mindlicher beruficher AuBerungen
dureh den Auftraggeber chne Zustimmung oder Kenninis des
Berufsberechtigten nicht begrindet.

(8) Die vorstehenden Bestmmungen gelten nicht nur im Verhélinis
zum Auftraggeber, sondern auch gegeniber Dritien, soweit ihnen der
Berufsherechtigie ausnahmsweise doch flr seine Tatigkelt haflen solite.
Ein Dritter kann jedenfalls keine Anspriiche stellen, die Uber einen
ailféligen Anspruch des Auftraggebers hinausgehen. Die
Haftungshéchsisumme gitt nur insgesamt einmal fiir alle Geschédigten,
ginschileBlich der Ersatzanspriiche des Aufiraggebers selbst, auch wenn
mehrere Personen (der Auftraggeber und ein Dritter oder auch mehrere
Dritte) geschadigt worden sind; Geschadigte werden nach ihrem
Zuverkommen beiriedigt.

9. Verschwiegenheitspilicht, Datenschutz

(1} Der Berufgberechtigte ist geman § 91 WTBG verpfichtet, Gber alle
Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fUr den
Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sel denn,
dass der Auitraggeber ihn von dieser Schweigepflichi entbindet oder
gesetzliche AuBerungspllichten entgegen stehen,

@ Der Berufsberechtigte darf Berichte, Gutachten und sonstige
schriftliche AuBerungen Uber die Ergebnisse seiner Tangkelt Dritten nur
mit Einwilligung des Auftraggebers aushindigen, es sei denn, dass eine
geselzliche Yerpflichtung hiszu besteht.

(3) Der Berufsberechiigte ist  befugt, ihm  anvertraute
persongnbezogens Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des
Auftrages zu verarbellen oder durch Dritte gemaB Purki 8 Abs 6
verarbeiten zu lassen. Der Berufsberechtigte gewahrleisiet geman § 15
Datenschutzgasetz dia Verpflichtung zir Wahrung des
Datengeheimnisses. Dem Berufsberechtigten Uberlassenes Material
{Datentrager, Daten, Kontrollzahlen, Analysen und Programme} sowie alle
Ergebnisse aus der Durchilhrung der Arbeiten werden grundsétzlich dem
Auitraggeber gem&B § 11 Datenschutzgesetz zurlickgegeben, es sei
denn, dass ein schriitlicher Auftrag seitens des Auftraggebers vorliegt,
Materlal bzw. Ergebnis an Dritte weiterzugeben. Dar Berufsberechiigte
verpflichtet sich, Vorsorge zu treffen, dass der  Auftraggeber  seiner
Auskunftspficht  laut § 26 Datenschutzgesetz nachkommen kann. Die
dazu notwendigen Auftrige des Auftraggebers sind schriftich an den
Berufsberechtigten weilerzugeben. Scfern fir sclche Auskunftsarbelten
kein Honorar vereinbart wurde, ist nach taiséchlchem Autwand an den
Auftraggeber zu verrechren. Der Verpflichtung zur Information der
Betroffenan hzw. Registrierung im Datsnverarbeitungsregisier hat der
Auftraggeber nachzukommen, scfern nichts Anderes  ausdriicklich
schiifilich vereinbart wurde.




10. Kiindigung

(1)  Sowsit nicht etwas Anderes schriftlich versinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, kénnen die Vertragspariner den Vertrag
jederzeil mit sofortiger Wirkung kindigen. Der Honoraranspruch bestimmt
sich nach Punkt 12,

2 Ein — im Zweilel stets anzunehmender — Dauerauftrag {auch mit
Pauschalvergltung) kann allerdings, soweit nichts Anderes schriftlich
vereinbart ist, ohne Vorliegen eines wichtigen Grundes {vergleiche § 88
Abs 4 WTBG) nur unter Einhaltung einer Frist von drel Monaten zum Ende
eines Kalendermonats gekindigl werden.

{8) Bel sinem gekindigten Dauerauttragsverhéltnis zahlen - auBer in
Fallen cdes Abs 5 - nur jene einzelnen Werke zum verbleibenden
Auftragsstand, deren vollstdndige cder (iberwiegende Ausiihrung
innerhalb der Kindigungsfrist moglich ist, wobel Jahresabschltisse und
Jahressteuererklarungen innerhalb von 2 Monaten nach Bilanzstichtag als
Oberwiegend ausflihrbar anzusehen sind. Diesfalls sind sie auch
latsdchlich nnerhalb berulsiblicher Frist fertig zu stellen, sofarn samtliche
erforderlichen Untertagen unverziiglich zur Verfligung gestellt werden und
sowall nicht ain wichliger Grund 18d § 88 Abs 4 WTBG vorliagt.

(4) Im Falle der Kindigung gemaB Abs 2 ist dem Aufiraggeber
innarhalh Monatsfrist schriftlich bekannt zu geben, welche Werke im
Zeltpunkt der Kiindigung des Auftragsverhilinisses noch zum ferlig zu
stellenden Auftragsstand z&hlen.

{(5) Unterbleibt die Bekanntgabe von noch auszuflhrenden Werken
innerhalb dieser Frist, so gilt der Dauerauftrag mit Fertigstellung der zum
Zeltpunkt des Einlangens der Kiindigungserkiirung begonnenen Werke
als beendet.

(6}  Wdren bei einem Dauerauftragsverhaltnis im Sinne der Abs 2 und
3 - gleichglitig aus weichem Grunde - mehr als 2 gleichartige,
Ublicherwsise nur einmal jahrlich zu ersteliende Werke (zB.
Jahresabschlisse, Steusrerkldrungen ete.) fertlg zu stellen, so zdhlen die
darlber hinaus gehenden Werke nur bet ausdriicklichem Einverstandnis
des Aultraggebers zum verbleibenden Auftragsstand. Auf diesen Umstand
Ist der Auftraggeber In der Mittellung gemidB Abs 4 gegebenenfails
ausdrlicklich hinzuweisen.

11. Annahmeverzug und unterfassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommit cler Auftraggeber mit der Annahme der vom Berufsberechtigten
angebotenen Lelstung in Verzug oder unterlasst der Auftraggeber eine
ihm nach Punkt 3 oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der
Berufsberschtigte zur fristlosen Kindigung des Verlrages herechtigh
Seine Honoraranspriche bestimmen sich nach Punkt 12, Annahmeverzug
sowie unterlassene Mitwirkung seitens des Auftraggebers begriinden auch
dann den Anspruch des Berulsberechtigien auf Ersatz der Ihm hierdurch
entstandenen Mehraufwendungen sowie des verursachten Schadens,
wenn der Berufsherechtigte wvon seinem Kindigungsracht keinen
Gebrauch machl,

12. Honoraranspruch

(1) Unterbleibt die Ausliihrung des Auflrages {z.B. wegen Kiindigung),
s0 gebiihrt dem Berufsberechtigten glelchwoh! das vereinbarte Entgelt,
wann er zur Leislung bereit war und durch Umstande, deren Ursache auf
Seiten des Bestellers llegen, daran verhindert worden ist (§ 1168 ABGB);
der Berufsberechtigte braucht sich in diesem Fali nicht anrechnan zu
lassen, was er durch andsrweitige Verwendung seiner und seiner
Mitarbelter Arbeltskraft erwirbt oder zu erwerben unterlésst.

()  Unterbleibt eine zur Ausflihrung des Werkes erforderliche
Mitwirkung des Auftraggebers, so ist der Berufsberechtigle auch
berechtigt, ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit der
Erkidrung, dass nach fruchtiosem Verstreichen der Frist der Vertrag als
aufgehoben gelle, im Ubrigen gelten die Folgen des Abs 1.

(3 Kiindigt der Berufsberechtigte ohne wichtigen Grund zur Unzeit, so
hat er dem Auftraggeber den daraus enistandenen Schaden nach
MaBgabe des Punktes 8 zu arsetzen.

{4 Ist der Aufiraggeber — auf die Rechtslage hingewiesen — damit
einverstanden, dass seln bisheriger Vertreter den Auftrag ordnungsgemaB
zu Ende fihr, so ist der Auftrag auch auszuflihren.

13. Honorar

{1} Sofern nicht ausdriicklich Unentgaitlichkeit, aber auch nichts Anderes
versinbar ist, wird gemanl § 1004 und § 1152 ABGE eine angemessenen
Entlohnung  geschuldet. Sofern nicht  nachweislich eine  andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die alteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen hm und sefnem
Auftraggeber getroffensn Versinbarung.

2) Das gute Einvernehmen zwischen den zur Ausibung @ines
Wirtschaftstreuhandberufes Berachtigien und hren Auftraggebern wird vor
allem durch maglichst klare Enigeltversinbarnungan bewirkt.

(3) Die kleinste verrechenbare Leistungseinheit betrdgt eine viertel
Stunde.

4y Auch dis Wegzeil wird Ubiicherwaise im notwendigen Umfang
varrechnet.

(5)  Das Aktenstudium in der eigenen Kanzlei, das nach Art und
Umfang zur Vorbersitung des Berufsberechtigten notwendig fst, kann
gesondert verrechnet werden.

(8) Erwelst sich durch nachirdglich hervorgskommene besondere
Umstande oder besondere Inanspruchnahme durch den Auitraggeber ein
bereits vereinbartes Entgelt als unzurefchend, so sind Nachverhandlungen
mit dem Ziel, ein angemesseres Entgelt nachtrdglich 2u vereinbaren,
(blich. Dies Ist auch bei unzureichenden Pauschalhenoraren Ublich.

(7)  Die Berufsberechtigten verrechnen die Nebenkosten und die
Umsalzsteuer zusatziich.

18)  Zu den Nebenkosten zihlen auch belegite cder pauschalierte
Baraustagen, Reisespesen (bel Bahnfahrten 1. Klasse, gegebenentalls
Schlafwagen), Didten, Kilometergeld, Fotokopierkesten und &hnliche
Mebenkosten.

9 Bei basonderen Haftpilichiversicherungserfordernissen zihlen die
hetreffenden Versicherungsprimien zu den Nebenkosten.

10y Weiters sind als  Nebenkosten auch Personal-  und
Sachaufwendungen fir die Erstellung von Berichten, Gutachien ud.
anzusehsn.

(11) Flr die Ausfohrung eines Auftrages, dessen gemeinschaftliche
Erledigung mehreren Berufsberechtigten Ubertragen worden ist, wird von
jedem das seiner Tétigkeit entsprechende Entgelt verrechnet.

(12) Entgelts und Entgeltvorschisse sind  mangels  anderer
Versinbarungen sofort nach deren schriftlicher Geltendrachung fallig. FUr
Emgeltzahlungen, die spéter als 14 Tage nach Falligkeit geleistet werden,
kénnen Verzugszinsen verrechnet  werden, Bel beiderseitigen
Unternehmergeschiften gelten Verzugszinsen in der Hohe von 8 % Gber
dem Basiszinssatz als vereinbart {siehe § 352 UGE).

(13) ble Verjahrung richtet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit
Ende der Lelstung bzw. mit spéterer, in angemessensr Frist erolgter
Rechnungsiegung zu laufen.

(14) Gegen Rechnungen kann innerhalb wvon 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriftich beim Berufsberschligten Einsprush erhoben
werden. Andernfalls gitt die Bechnung als anerkannt, Die Aufnahme einer
Rechnung fn die Blicher gilt jedenfalls als Anerkenntnis.

(15) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verkiirzung (iber die Halfte fir Geschéfte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

14. Sonstiges

(1) Der Berufsberechtigte hat neben der angemessenen Geblihren-
oder Honorarforderung Anspruch agt Ersatz seiner Auslagen. Er kann
entsprachende Vorschilisse verlangen und seine (fortgesetzte)-Tatigkeit
von der Zahlung dieser Vorschilsse abhdngig machen. Er kann auch die
Auslieterung des Lefstungsergebnisses von der vollen Befrisdigung seiner
Anspriche abhdnglg machen. Auf das gesetzliche Zurickbehallungsrecht
(§ 471 ABGB, § 369 UGB) wird in diesem Zusammenhang verwiesen.
Wird das Zurlckbehaltungsrecht zu Unrecht ausgelbt, haftel der
Berufsberechtigte nur bel krass grober Fahrlassigkelt bis zur Hohe seiner
noch offenen Forderung, Bei Dauervertrdgen darf die Erbringung welterer
Lefstungen bis zur Bezahlung friherer Leistungen verwelgert werden. Bei
Erbringung von Teilleistungen und offener Teithonorierung gilt dies
sinngeman.




{2) Nach Ubergabe samtlicher, vom Wirtschaitstreuhdnder erstefiten
aufbewahrungspflichtigen Daten an den Aufiraggeber bzw, an den
nachfolgenden Wirschaltstreuhander ist der Berulsherechtigte berechtigt,
die Daten zu l&schen.

(3) Eine Beanstandung der Arbeiten cles Berufsherechtigten berechtigt,
aufler bel offenkundigen wesentlichen Mangeln, nicht zur Zurlickhaltung
der ihm nach Abs 1 zustehenden Vergltungsn.

4 Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Berulsherechtiglen auf
Vergliungen nach Abs 1 ist nur mit unbestrittenen ader rechiskrafig
fesigesteiiten Forderungen zuldssig,

(5) Der Berufsberechtigte hat auf Verlangen und Kosten des
Auftraggshers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Tétigksit von diesem erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht flr den
Schriftwechsel zwischen dem  Berufsberechtigten und  seinem
Auftraggeber und fir die Schriftstlicke, die dieser in Urschrift besitzt und
fir  Schrifisticke, die  siner  Aufbewahrungspilicht  nach  der
Geldwascherichilinke  unterllegen. Der Berufsberechtigie kann  wvon
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zurlekgibi, Abschriften oder
Fotaokopien anfertigen. Der Auftraggeber hat hieflr die Kosten insoweit zu
tragen ale diese Abschriflen oder Fotokopien zum nachtriglichen
Nachweis der ordnungsgemaBen Erfillung der Berufspflichten des
Berufsberechtigten erforderlich sein kdnnten,

{8) Der Auftragnehmer ist berechtigt, im Falle der Auftragsbeendigung fr
weiterfihrende Fragen nach Auftragsbeendigung und die Gewdhrung des
Zugangs 2y den relevanten Informationen (Ober das geprifie
Unternehmen efn angemessenes Entgelt zu verrechnen.

(7)  Der Auftraggebar hat die dem Berufsberechligten Ubergebenen
Unterlagen nach Abschiuss der Arbeilen binnen 3 Monaten abzuholen,
Bei Nichtabholung (bergebener Unterlagen kann der Beruisberechtigte
nach zweimaliger nachweislicher Aufforderung an den Auftraggeber,
lbergebene Unterlagen abzuholen, diese auf dessen Kosten zurlickstetlen
und/oder Depotgebihren in Rechnung steflen.

(8)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt, fallige Honorarferderungen mit
stwalgen Depotguthaben, Verrechnungsgseldern, Treuhandgeldern oder
anderen In seiner Gawahrsame befindlichen liquiden Mitteln auch bel
ausdrlicklicher inverwahrungnahme zu kompensleren, sofern der
Aultraggeber mit einem Gegenanspruch des Berufsberechtigen rechnen
musste.

(9)  Zur Sicherung elner bestehenden oder kiinftigen Honorarforderung
ist der Berulsberachtigle berechtigt, ein finanzamtliches Guthaben oder
ein anderes Abgaben- cder Beltragsguthaben des Auftraggebers auf ein
Anderkonto zu transferieren. Diesfalls ist der Aufiraggeber vom erfolglen
Transfer zu verstdndigen. Danach kann der sichergestellie Belrag
entweder im Einvernehmen mit dem Auftraggeber oder bei
Vollstreckbarkeit der Honorarferderung eingezogen werden.

15, Anzuwendendas Recht, Erflllungsort, Gerichtsstand

{1}  Flr den Auftrag, seine Durchilhrung und die sich hieraus
ergebenden Anspriiche gilt nur dsterreichisches Recht.

{2)  Erflllungsort ist der Ort der beruflichen Niederfassung des
Berufsberachtigten.

(38)  Fur Streltigkeiten Ist das Gericht des Erlllungsortes zusténdig.

16. Ergénzends Bestimmungen fir Prifungen

(1) Bei Abschlussprifungen, die mit dem Ziel der Ereilung elnes
férmlichen Bestétigungsvermerkes durchgeflihrt werden (wie 2.B. §§ 268f
UGB) erstreckt sich der Auftrag, sowelt nicht anderweltige schrifiliche
Verainbarungen getreifen worden sind, nicht auf die Prltlung der Frage, ob
die Vorschrifien des Steuerrechis oder Sondervorschriften, wie z.B. die
Vorschriflen des Preis-, Weltbewerbsbeschrankungs- und Devisenrachts,
eingehalten sind. Die Abschlussprilfung erstreckt sich auch nicht aul die
Prifung der Fbhrung der Geschafte hinsichtlich Sparsamkeit,
Wirtschaftlichkeit und ZwackmaBigkeit. Im Rahmen der Abschlussprifung
besteht auch keing Verpllichtung zur Aufdeckung ven Buchf&lschungen
und sanstigen UnregelméaBigkeiten.

()  Bei Abschlussprilfungen ist der Jahresabschluss, wenn ihm der
uneingeschrénkte oder eingeschrankte Bestdtigungsvermerk beigesetzt
werden kann, mit jenem Bestdfigungsvermerk zu versehen, der der
betreffenden Unternehmensform entspricht.

{3} Wird efn Jahresabschluss mit dem Bestiligungsvermerk des
Priifers verdffentlicht, so darf dies nur in der vom Priiffer bestétigten oder
in einer von thm ausdricklich zugelassenen anderen Form erfolgen.

(4)  Widerruft der Prifer den Bestéfigungsvermerk, so darf dieser nicht
weiterverwendet  werdsn. Wurde der Jahresabschluss mit  dem
Bestétigungsvermerk verdifentlicht, so ist auch der Wideruf zu
verdffertlichan.

{5) Fir sonstige gesetzliche und freiwillige Abschiusspriffungen sowle
fiir andere Priifungen geften die obigen Grundsdtze sinngemal.
17. Erg8nzende Bestimmungen Hr die Ersteflung von
Jahres- und anderen Abschilissen,
fllr Beratungsttigkeit und andere im Rahmen sinss
Warkverirages zu erbringende T tigkeiten

(1)  Der Berufsberechtigte ist berechligt, bei abgenannten Tétigkeiten
die Angaben des Auftraggebers, insbesondere Zahlenangaben, als richtig
anzunehmen, Er hat jadoch den Auftraggeber auf von ihm festgestelite
Unrichtigkeiten hinzuweisen. Der  Aultraggsber hat  dem
Berufsberechiigten alle fir die Wahrung von Fiisten wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheids, so rechizeilig vorzulegen,
dass desm Berufsberechtigten eine angemessene Bearbeitungszelt,
mindestens jedoch eine Woche, zur Verfligung steht.

(2) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst
die Beratungstatigkeit folgends Tatigksiten:

a)  Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen iir die Einkommen- odet
Kérperschaftsteuer sowie Umsatzsteuer und zwar auf Grund der
vom Auftraggeber vorzulegenden oder vom  Auftragnehmer
erstelllen Jahresabschlisse und sonstiger, fir die Besteuerung
erforderlichen Aufsteliungen und Nachweise.

b)  Prifung der Bescheide zu den unter a) genannten Erklarungen.

¢)  Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a3 und b} genannten Erklarungen und Bescheiden.

dy  Miwirkung bei Betrisbsprifungen und Auswertung der Ergebnisse
von Betrisbsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steugrn,

e}  Miwirkung im Rechismillelverfahren hinsichtiich der unter a}
genannten Steuern. Erhdlt der Beruisherechtigte flir die laulende
Steuerberatung ein Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger
schrifilicher Verginbarungen dle unter d) und e} genannten
Tatigkeiten gesondert zu honarieren.

(3)  Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommansteuer,
Karperschaftsteusr und  Einheitsbeweriung sowie aler Fragen der
Umsatzsteuer, Lohnsteusr und sonstiger Steusrn und Abgaben erfolgt nur
auf Grund eines besonderen Aultrages. Dies gilt aush fir

a) die Bearbeltung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B.
auf dem Gebiet der Erbschaftssteuer, Kapitalverkehrsteuer,
Grundarwearbsteuer,

b} die Verteidigung und die Beiziehung =zu dieser im
Finanzstrafverfahren,

c) die beratende und gutachiliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Grindung, Umwanclung, Verschmelzung, Kapitalerbéhung und -
herabsetzung, Sanierung, Efntrit und  Ausschelden eines
Gesellschalters, BetriebsverduBerungen, Liquidation,
betriehswirtschaftliche Beratung und andere Tatigkeiten geméan §§
3 bis 5 WTBG,

d) die Verfassung der Eingaben zum Firmenbuch im Zusammenhang
mit  Jahresabschilssen  einschlieBlich  der  erforderlichen
Evidenzflhrungen.

{4 Soweit dis Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung zum
Ubernommenen Auftrag z&hlt, gehdrt dazu nicht die Uberprifung etwaiger
bescnderer buchmiBiger Voraussetzungen sowie die Prifung, ob afie in
Betracht kammenden umsatzsteuerrechtlichen  Beglinstigungen
wahrgenommen worden sind, es sel denn, hierlber besteht eine
nachweisliche Beauftragung.

{5} Vorstehende Absétze geltsn nicht bel Sachverstédndigentétigkeit.

Il TEIL

18. Geltungsbereich
Die Auflragsbedingungen des Il Teiles gelten fir Werkvertriige Ober die
Fiihrung der Blicher, die Vornahme der Personalsachbsearbeitung und die
Abgabenverrechnung.

19. Umfang und Austihrung des Auftrages
(1) Auf die Absatze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(@)  Der Berufsberechtigte Ist berechtigt, die ihm ereilten Auskilnfte
und  fibergebenen  Unterlagen des  Aufiraggebers, insbesondere
Zahlenangaben, als richiig und wvollstindig anzusehen und der
Buchfihrung zu Grunde zu legen. Der Berulsberechligte ist ohne
gesonderten schrittlichen Auftrag nicht verpfiichiet, Unrichtigkeiten fest zu
stellen. Stellt er allerdings Unrichtigkelten fest, so hat er dles dem
Auftraggeber bekannt zu geben.




(3) Falls fur de im Purkt 18 genannten Tétigkeiten ein
Pauschalhonorar versinbart ist, so sind mangels anderweitiger schrfftlicher
Vereinbarung die Vertretungstaligkeit im Zusammenhang mit abgaben-
und beitragsrechtlichen Prifungen aller Art einschileBlich der Abschiuss
von Vergleichen Uber Abgabenbemessungs- oder Beitragsgrundlagen,
Berichterstatiung, Rechtsmittelerhebung ué gesondert zu honorieren.

(4)  Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen im Zusammenhang mit
den im Punkt 18 genannten Titigkeiten, insbescndere Feststeliingen
Ober das prinzipielle Vorliegen einer Pflichtversicherung, erfolgt nur
aufgrund eines besonderen Auftrages und ist nach dem |, cder lil. Teil der
vorliegenden Auftragsbedingungen zu beurteilen.

{5)  Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behdrde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstriger} elektronisch eingereichtes Anbringen ist als
nicht von lhm beziehungsweise vom Obermittelnden Bevc!lméchtigten
untersehrieben anzusehan.

20, Mitwirkungspfficht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat daflir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Autforderung alle fir die Flihrung der Blicher, die
Vornahme der Personalsachbearbeitung und die Abgabenverrechnung
notwendigen Ausklinfie und Unterlagen zum wereinbarien Termin zur
Verflgung siehen.

21, Kindigung

(1)  Soweit nicht etwas Anderes schriftiich vereinbart ist, kann der
Vertrag ohne Angabe von Griinden von jedem der Vertragspariner unier
Einhaltung einer dreimonatigen Kindigungsirist zum Ende eines
Kalendermanats gekindigt werden.

() Kommt der Auftraggeber seiner Verpflichtung gemal Punkt 20
wiederholt nicht nach, berechligt dies den Berufsberechtigten zu sofortiger
fristloser Kindigung des Vertrages.

(37 Kommt der Berufsherechtigte mit der Leisiungserstellung aus
Grilnden in Verzug, die er allein zu verireten hat, so berechligh dies den
Auitraggeber zu sofortiger fristlosar Kindigung des Vertrages.

{4) Im Falle der Kindigung des Auftragsverhilinisses zahlen nur jene
Werke zum Auftragsstand, an denen der Auftragnehmer bereits arbelist
oder die Oberwiegend in der Kindigungstrist fertig gestellt werden kénnen
und die er binnen eines Monats nach der Kiindigung bekannt gibt.

22. Honorar und Honcraranspruch

{1)  Sofern nichls Anderes schriftiich vereinbart Ist, gilt das Honorar als
jeweils fUr ein Aufiragsjahr verelnbart.

(2) Bei Veriragsauflsung gemaR Purkt 21 Abs 2 behiit der
Berufsberechtigle den vollen Henoraranspruch fir drei Monate. Dies gilt
auch bei Nichteinhaltung der Kiindigungsirist durch den Aufiraggeber.

(3) Bel Vertragsaufldsung gemdBR Purkt 21 Abs 3 hat der
Berufsberechtigte nur Anspruch auf Honorar flr seine bisherigen
Leistungen, sofern sie Iir den Auftraggeber verwertbar sind.,

(4) st kein Pauschalhonorar vereinbart, richtet sich die Hohe des
Honorars gem&B Abs 2 nach dem Monatsdurchschnitt des laufenden
Auftragsjabres bis zur Vertragsaufidsung.

(5) Sofern nicht ausdrlicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gem&n § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern  nicht  nachweislich elne  andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die #lteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Yereinbarung. Im Ubrigen gelten dis unter Punkt
13. {Honorar} normierten Grundsitze.

)  Auf die Anwendung ces § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verklrzung Uber die Halfle 10r Geschéite
unter Unternshmern, wird verzichtet.

23. Sonstiges

Im Ubrigen gelten die Bestimmungen des | Teiles der
Auttragsbedingungen sinngeméaB.

I. TEIL

24. Gettungsbereich

{1) Die Auttragsbedingungen des Il Teiles gslten fOr alle in den
vorhergehenden Teilen nicht erwdhnten Vertrige, die nicht als
Woerkvertrdge anzusehen sind und nicht mit in den vorhergehenden Teilen
srwihnten Verirdgen in Zusammenhang stehen,

2 Insbesondere gilt der |Il, Teil der Auftragshedingungen fir Verirdge
Uber einmalige Teilnahme an Verhandlungen, fir Tétigkeiten als Organ im
Ingolvenzverfahren, flir Verirdge Ober einmaliges Einschreiten und Ober
Bearheitung der in Punkt 17 Abs 3 erwdhnten Einzelfragen ohne Verliegen
eines Dauervertrages.

25, Umfang und Austlihrung des Auftrages
{13 Auf die Absatze 3 und 4 der Priambel wird verwissan.

{2y  Der Berufsberechtigte st berechtigt und verpfiichtet, die ihm
erteiiten Auskinfte und Obergebenen Unierlagen des Auftraggebers,
inshesondere Zahlenangaben, als richtly und vollstandig anzusehen. Er
hat im Finanzstrafverfahren die Rechte des Auftraggebers zu wahren.

(3) Der Berufsberechtigte ist ohne gescnderten schriftichen Aufirag
nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu stellen. Stelit er allerdings
Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem Auftraggsber bekannt zu geben.

26. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat daflir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle notwendigen Ausklinfte und
Unterlagen rechizeitig zur Verfligung stehen.

27. Kiindigung

Sowaeil nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist, kdrnen die Vertragspariner den Vertrag jederzeit mit
sofortiger Wirkung kiindigen (§ 1020 ABGB).

28. Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofem nicht ausdricklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart isl, wird geman § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlechnung geschuldet. Sofern  nicht nachweislich eine  andere
Versinbarung gstroffen wurde sind Zahiungen des Auftraggebers immer
auf die &lteste Schuld amzurechnen. Der  Honararanspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Yerainbarung. Im Ubrigen geflen die unter Funkt
13. {Honorar} normierten Grundsatze.

(2)  Im Falle der Kindigung ist der Honoraranspruch nach den bereits
erbrachien Leistungen, sofern sie fiir den Auftraggeber verwertbar sind, zu
aliguotieran.

(3) Auf die Anwendung des § 934 ABGE im Sinne des § 351 UBG, das
ist die Anfechtung wegen Verklrzung Ober die Halfte tir Geschaflie unter
Unternehmern, wird verzichiet.

29, Sonstiges

Die Verweisungen des Punktes 23 auf Bestimmungen des |. Teiles der
Auftragsbedingungen gelten sinngemarn.

V. TEIL

30. Geltungsbereich

Die Aufiragsbedingungen des V. Teiles gelten ausschlieflich {0r
Verbrauchergeschéfte gemal Konsumentenschuizgessetz (Bundesgesstz
vom 8.3.1973/BGBI Nr.140 In der derzeil glltigen Fassung).

31. Erganzende Bestimmungen flr Verbrauchergeschiite

(1) Fr Vertrdge zwischen Berufsberechtigten und Verbrauchemn gelten
die zwingenden Bestimmungen des Konsumentenschutz-gesstzes.

(2)  Der Berufsberachtigie haltet nur fUr vorséizliche und greb
fahrlassig verschuldste Verletzung der dbermommenen Verpflichtungen.

(3} Anstelle der im Punkt 8 Abs 2 AAB normierten Begrenzung ist auch
im Falle grober Fahrlassigkeit die Ersatzpflicht des Berufsherechtigten
nicht begrenzt.




{4y  Punkt 8 Abs 3 AAB (Geltendmachung der Schadenersatz-
ansprliche innerhalb einer bestimmten Frist) glit nicht.

(5)  Riicktrittsrecht gemdan § 3 KSchG:

Hat der Verbraucher seine Vertragserkldrung nicht in den vom
Berufsberechtigien dauernd benlitzten KanzleirSumen abgegeben, so
kann er van seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zurlicktreten. Dieser
Rilcktritt kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder danach
hinnen etner Waoche erkliit werdsn; die Frist beginnt mit der Ausfolgung
einer Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschrift des
Berufsberechtigien sowie eine Belehrung Uber das Ruckiritisrecht enthalt,
an den VYerbraucher, frihesiens jedoch mit dem Zustandekommen des
Vertrages zu laufen. Das Riicktrittsrecht steht dem Verbraucher nichi 2y,

1. wenn er selbst die geschéaftiche Verbindung mit dem
Berufsberechtigten oder dessen Beaufiragten zwecks Schliefiung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2, wenn dem Zustandekommen des  Vertrages keine
Besprechungen zwischen den Betelligten oder ihren Beauftragten
vorangegangen sind oder

3. bei Vertrigen, bei denen die beiderseitigen Lefstungen sofort zu
erbringen sind, wenn sie dblicherweise von Berufsberechtigien auBerhalb
ihrer Kanzleirdume geschlossen werden und das vereinbarte Enigelt € 15
night {ibersteigt.

Der Rickiritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schriftform. Es
gendgl, wenn der Verbraucher ein Schriftstick, das seine
Vertragserklarung  oder die des Berufsberechtigten enthélt, dem
Berulsherochligien mit elnem Vermerk zurlckstellt, der erkennan ldsst,
dass der Verbraucher das Zustandekommen oder dis Aufrechierbaltung
des Vertrages ablehnt. Es genligt, wenn die Erklarung innerhalb elner
Wochs abgesendet wird.

Tritt der Verbraucher gemiB § 3 KSchG vom Vertrag zurlick, so hat Zug
um Zug

1. der Berufsberechtigte alle empfangenen Lelstungen samt
gesetzlichen Zinsen vom Empfangstag an zurlickzuerstatten und den vom
Verbraucher auf die Sache gemachten nolwendigen und niizlichen
Aufwand zu ersetzen,

2. der Verbraucher dem Berulsherechilgten den Wert der
Leistungen zu verglten, soweit sie ihm zum klaren und Uberwlegenden
Vorteil gereichen,

GemiB § 4 Abs 3 KSchG bleiben Schadenersatzansprliche unberihrt.
{6}  Kostervoranschifge gemdf § 5 KSchG

Far die Erstellung eines Kostenvoranschlages Iim Sinn des § 1170a ABGB
durch den Berufsherechtigten hat der Verbraucher ein Entgeft nur dann zu
zahlen, wenn er vorher auf diese Zahlungspilicht hingewiesen worden ist.

Wird dem Vertrag ein Kostenvoranschlag des Berulsberechtigten
zugrunde geleqt, so gilt dessen Richtighsit als gewéhrleisiet, wonn nicht
das Gegenieil ausdrlcklich erklér ist.

(7}  Méingelbeseltigung: Punkt 7 wird ergdnzt

Ist der Berufsherechiigte nach § 932 ABGR verpflichtet, seine Leistungen
zu verbessern oder Fehlendes nachzutragen, so hat er diese Pflicht zu
erliillen, an dem Ort, an dem die Sache (bergaben worden ist. Ist es flr
den Verbraucher tunlich, die Waerke wund Unterlagen wvom
Berufsberechtigten gesendet zu erhalien, so kann dieser diese
Ubersendung auf seine Gefahr und Kosten vormehmen.,

(8} Gerichisstand: Anstelle Punkt 15 Abs &

Hat der Verbraucher im Inland seinen Waohnsitz oder seinen gewahnlichen
Aufenthalt oder ist er im inland beschéftigt, so kann flir eine Klage gegen
ihn nach den §§ 88, 89, 93 Abs 2 und 104 Abs1 JN nur die Zusténdigkett
eines Gerightes begrlindet werdan, in dessen Sprengel der Wohnsitz, der
gewdhnliche Aufenthalt oder der Ort der Beschaltigung lisgt.

{9} Vertrige Ober wiederkehrende Leistungen

(a) Vertrdge, durch die sich der Berufsberechtigte zu
Werkleistungen und der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen
verpflichten und die fiir elne unbestimmte oder eine ein Jahr
{Ibersteigende Zalt geschlossen worden sind, kann der Verbraucher unter
Einhaltung einer zweimonatigen Frist zum Ablauf des ersten Jahres,
nachher zum Ablauf jeweils eines halben Jahres kiindigen.

(k) Ist die Gesamthelt der Leistungen eine nach lhrer Ait untellbare
Leistung, deren Umfang und Preis schon bel der VertragsschileBung
bestirmmt sind, so kann der erste Kindigungstermin bis zum Ablauf des

zweiten Jahres hinausgeschoben werden. In scichen Vertragen kann die
Kiindigungsfrist auf hdchstens sechs Monate verldngert werden.

{c) Erfordert die Erflllung eines bestimmien, in lit.a} genannten
Vertrages erhebliche Aulwendungen des Beruisberechtigten und hat er
dies dem Verbraucher spétestens bei der VertragsschlieBung bekannt
gegehen, so kdnnen den Umstanden angemessene, von den in [it.a) und
b) genannien abweichende Kindigungstermine und Kiindigungsiristen
vereinbart werden.

{d) Eine Kindigung des Verbrauchers, die nicht frisigerecht
ausgesprochen worden ist, wird zum néchsten nach Ablaul der
Kindigungsfrist llegenden Kindigungstermin wirksam.




