AUBERUNG DES AUFSICHTSRATES
der
UBM Realitiitenentwicklung Aktiengesellschaft

gemiifl § 14 Ubernahmegesetz

Zum

FREIWILLIGEN OFFENTLICHEN UBERNAHMEANGEBOT
ZUR KONTROLLERLANGUNG
gemiil § 25a UbG
mit der Moglichkeit zur Wandlung in cin
OFFENTLICHES PFLICHTANGEBOT
gemiif §§ 22 ff UbG
der

PIAG Immobilien AG



Die PORR AG mit dem Sitz in Wien und der Geschiftsanschrift Absberggasse 47, 1100 Wien, einge-
tragen im Firmenbuch FN 34853 f ("PORR AG") hat am 11.07.2014 mitgeteilt, dass sic vorbehalt-
lich der Zustimmung des Aufsichtsrats sowie der Kkartellrechtlichen Genehmigung den 25-Prozent-
Anteil (plus 8 Aktien) der CA Immo International Beteiligungsverwaltung GmbH mit dem Sitz in
Wien und der Geschiftsanschrift Mechelgasse 1, 1030 Wien, eingetragen im Firmenbuch zu FN
281894 a ("CA Immo'") an der UBM Realitéitenentwicklung Aktiengesellschaft mit dem Sitz in Wien
und der Geschéftsanschrift Floridsdorfer HauptstraBe 1, 1210 Wien, eingetragen im Firmenbuch zu
FN 100059 x ("UBM" oder dic "Zielgesellschaft"), iibernimmt."

Weiters gab die PORR AG am 11.07.2014 bekannt, dass unter Beriicksichtigung der bestehenden
41,8% Beteiligung des Konzern der PORR AG (die "PORR-Gruppe'") an der UBM und eines weite-
ren Erwerbs einer 1,9%-Beteiligung die PORR-Gruppe damit nach Abschluss der Transaktion (Clo-
sing) insgesamt 68,7% der Aktien und somit die Mehrheit an UBM halten wiirde. Das Closing wiirde
bis 31, Oktober 2014 erwartet. Nach Closing wiirde die PORR ein Pflichtangebot nach dem Uber-

nahmegesetz an alle anderen Inhaber von Beteiligungspapieren der UBM legen.

Die PIAG Immobilien AG mit dem Sitz in Wien und der Geschiiftsanschrift Absberggasse 47, 1100
Wien, eingetragen im Firmenbuch zu FN 397508 x ("PIAG" oder der "Bieter') hat an 26.09.2014
eine Angebotsunterlage (die ""Angebotsunterlage") fiir ein freiwilliges 6ffentliches Ubernahmeange-
bot zur Kontrollerlangung mit der Moglichkeit zur Wandlung in ein 6ffentliches Pflichtangebot (das

"Angebot") verdffentlicht.

GemiB § 14 Ubernahmegesetz ("UbG") hat der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft unverziiglich nach
der Veroffentlichung der Angebotsunterlage, jedenfalls innerhalb von zehn Bérsetagen ab Verdffent-
lichung der Angebotsunterlage, spitestens aber fiinf Borsetage vor Ablauf der Annahmefrist, begriin-

dete AuBerungen zum Angebot zu verfassen.

Diese AuBerungen haben insbesondere cine Beurteilung dariiber zu enthalten, ob die angebotene Ge-
genleistung und der sonstige Inhalt des Angebots dem Interesse aller Aktionire und sonstigen Inhaber
von Beteiligungspapieren angemessen Rechnung tragen und welche Auswirkungen das Angebot auf
die Zielgesellschaft, insbesondere die Arbeitnehmer (betreffend die Arbeitsplitze, die Beschiifti-

gungsbedingungen und das Schicksal von Standorten), die Gldubiger und das 6ffentliche Interesse

' Die CA Immo International Beteiligungsverwaltung Gmbll als iibertragende Gesellschaft ist mit der CA Immo Internatio-
nal Holding Gmbll, Mechelgasse 1, 1030 Wien, cingetragen im Firmenbuch zu FN 248643 b, als iibernehmende Gesell-
schaft mit Wirkung zum 26.09.2014 verschmolzen, sodass alle Bezugsnahmen auf "CA Immo" in diesem Dokument nun-
mehr als Bezugnahmen aul die CA Immo International Holding GmbH als Gesamtrechtsnachfolgerin der CA Immo Interna-
tional Beteiligungsverwaltung GmbH gelten.



aufgrund der strategischen Planung des Bieters fiir die Zielgesellschaft voraussichtlich haben wird.
Falls sich der Aufsichtsrat nicht in der Lage sieht, abschlieBende Empfehlungen abzugeben, hat er
Jedenfalls die Argumente fiir die Annahme und fiir die Ablehnung des Angebots unter Betonung der
wesentlichen Gesichtspunkte darzustellen. Der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft hat sich nach langer
interner Diskussion entschieden, von dieser Moglichkeit Gebrauch zu machen und wird daher keine
abschlieffende Empfehlung an die Aktioniire der Zielgesellschaft abgeben. Dies auch deshalb, weil
- wie nachstehend beschrieben - Nahebeziehungen fast aller Mitglieder des Aufsichtsrats mit dem

Bieter und gemeinsam mit ihm vorgehender Rechtstréiger bestehen.

Soweit Aussagen in Bezug auf den Angebotspreis oder die kiinftige Entwicklung der Zielgesellschaft
im Fall des Erfolgs des Angebots getroffen werden, hingen diese in erheblichem Ausmaf von kiinfti-
gen Entwicklungen und Prognosen und Annahmen ab, die mit Beurteilungsunsicherheiten behaftet
sind. Im Zusammenhang mit der Beurteilung von Rechtsfragen durch den Vorstand kénnen die Uber-

nahmekommission, andere Behdrden oder Gerichte zu abweichenden Rechtsansichten gelangen.

Der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft kann jene Angaben des Bieters in der Angebotsunterlage, die
sich nicht auf die Zielgesellschaft beziehen, nicht umfassend auf ihre Richtigkeit iiberpriifen und hat

dies auch nicht getan.

Dem Aufsichtsrat der Zielgesellschaft geharen die folgenden Personen an:

° Ing. Karl-Heinz Strauss, MBA, FRICS
o MMag. Christian B. Maier

° Dr. Bruno Ettenauer

e Mag. Wolfhard Fromwald

° Mag. Florian Nowotny

o DI Iris Ortner

° Dr. Johannes Pepelnik

Ing. Karl-Heinz Strauss, MBA, FRICS und MMag. Christian B. Maier sind Mitglieder des Vorstands
der PORR AG sowie des Bieters, der PIAG Immobilien AG. Ing. Karl-Heinz Strauss, MBA, FRICS

ist gleichzeitig Vorsitzender des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft.

Dr. Bruno Ettenauer und Mag. Florian Nowotny sind Mitglieder des Vorstands der CA Immobilien
Anlagen AG, der 100%-Muttergesellschaft der CA Immo mit dem Sitz in Wien, welche den CA Im-
mo-Aktienkaufvertrag mit der PORR AG abgeschlossen hat. Mag. Wolfhard Fromwald war bis 2012
Mitglied des Vorstands der CA Immobilien Anlagen AG.



DI Iris Ortner ist Mitglied des Aufsichtsrates der PORR AG sowie stellvertretende Vorsitzende des

Aufsichtsrats des Bieters.

Ungeachtet des Objektivititsgebots, dem der Aufsichtsrat vollinhaltlich entspricht, hat sich der Auf-
sichtsrat aufgrund der oben dargestellten Interessenlagen und Organpositionen entschieden, von einer

ausfithrlichen Erérterung zum Angebot Abstand zu nehmen.

Vor diesem Hintergrund hat jedoch der Vorstand der Zielgesellschaft cine ausfiihrliche AuBerung
gemif} § 14 Abs 1 UbG verfasst, dic dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gebracht wurde, die am heutigen
Tag verdffentlicht wurde, und in welcher der Vorstand im Detail das Angebot beurteilt hat. Der Auf-

sichtsrat stimmt mit den AuBerungen des Vorstands iiberein und schlieft sich dicsen an.

Wicn, am 26 .09.2014

Juguc]

Ing. Karl-Heinz Strauss, MBA, FRICS

Vositzender des Aufsichtsrats

UBM Realitiitenentwicklung Aktiengesellschaft
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