WICHTIGER HINWEIS:

AKTIONARE DER FRAUENTHAL HOLDING AG, DEREN SiTZ, WOHNSITZ ODER GEWOHNLICHER
AUFENTHALT AUBERHALB DER REPUBLIK OSTERREICH LIEGT, WERDEN AUSDRUCKLICH AUF DIE
INFORMATIONEN IN PUNKT 8.4 DIESER ANGEBOTSUNTERLAGE HINGEWIESEN.

IMPORTANT NOTICE:

SHAREHOLDERS OF FRAUENTHAL HOLDING AG, WITH THEIR SEAT, DOMICILE OR HABITUAL ABODE
OUTSIDE THE REPUBLIC OF AUSTRIA, ARE EXPRESSLY ADVISED TO REVIEW THE INFORMATION SET
FORTH IN SECTION 8.4 OF THIS OFFER DOCUMENT.

PFLICHTANGEBOT

gemip §§ 22 ff Ubernahmegesetz
("Angebot")

der

Ventana Holding GmbH
Rooseveltplatz 10, 1090 Wien
(die "Bieterin")

an die Aktiondre der

Frauenthal Holding AG
Rooseveltplatz 10, 1090 Wien
ISIN ATO000762406
(die "Zielgesellschaft")




ZUSAMMENFASSUNG DES ANGEBOTS

Die folgende Zusammenfassung beinhaltet lediglich ausgewdhlte Inhalte dieses Angebots und ist
daher nur im Zusammenhang mit der gesamten Angebotsunterlage zu lesen.

BIETERIN Ventana Holding GmbH, eine Gesellschaft mit Punkt 3.1
beschrankter Haftung nach dsterreichischem Recht mit
Sitz in Wien und der Geschaftsadresse Rooseveltplatz
10, 1090 Wien, eingetragen im Firmenbuch des
Handelsgerichts Wien unter FN 187931w ("Ventana
Holding GmbH").

ZIELGESELLSCHAFT Frauenthal Holding AG, eine Aktiengesellschaft nach Punkt 2.1
Osterreichischem Recht mit Sitz in Wien und der
Geschaftsadresse Rooseveltplatz 10, 1090 Wien,
eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien
unter FN 83990s ("Frauenthal Holding AG" oder
"Zielgesellschaft"). Das Grundkapital der Frauenthal
Holding AG betrdagt EUR9.434.990 und st in
9.434.990 nennwertlose Stlickaktien zerlegt. Hiervon
sind 7.534.990 Stick Inhaberaktien (jede einzelne eine
"Aktie" und gemeinsam die "Aktien") und 1.900.000
Stuck nicht notierte Namensaktien. Die Aktien
(ISIN ATO000762406) sind zum Amtlichen Handel der
Wiener Borse zugelassen und werden im Segment
"Standard Market Auction" notiert. Die Aktien werden
seit 10.06.1991 an der Wiener Borse gehandelt.

KAUFGEGENSTAND Erwerb sdmtlicher Aktien der Zielgesellschaft, () die p,nkt 4.1
sich nicht im Eigentum der FT Holding GmbH befinden
und (ii) die nicht von der Zielgesellschaft gehalten
werden (eigene Aktien). Dieses Angebot richtet sich
daher effektiv auf den Erwerb von 1.535.767 Aktien
der  Zielgesellschaft  (16,28% des  gesamten
Grundkapitals).

ANGEBOTSPREIS EUR 11,06 je Aktie der Zielgesellschaft Punkt 4.2
(ISIN ATO000762406).

BEDINGUNGEN Dieses Angebot unterliegt keinen Bedingungen. Punkt 5
ANNAHMEFRIST Von (einschlieflich) 10.08.2016 bis (einschlieflich) Punkt 6.1
24.08.2016, 17:00 Uhr Ortszeit Wien, folglich 2 (zwei)
Wochen.

Far Aktiondre, die dieses Angebot wdahrend dieser
Annahmefrist nicht angenommen haben, gilt eine
Nachfrist von 3 (drei) Monaten ab Verdéffentlichung des
Ergebnisses.



ANNAHME DES ANGEBOTS

ABWICKLUNGSSPESEN

ZAHLUNG DES
ANGEBOTSPREISES /
UBEREIGNUNG

ANNAHME- UND
ZAHLSTELLE

SQUEEZE-OUT

DELISTING

MOGLICHE WEITERE
MASSNAHMEN

Die Annahme dieses Angebots ist schriftlich zu erkldaren
und an die Depotbank des jeweiligen Aktiondrs der
Zielgesellschaft zu adressieren. Die Annahmeerkldrung
gilt dann als fristgerecht, wenn sie innerhalb der
Annahmefrist bei der Depotbank eingeht und
spatestens am 2. (zweiten) Borsetag 17:00 Uhr
Ortszeit Wien, nach Ablauf der Annahmefrist (i) die
Umbuchung (das ist die Einbuchung  der
ISIN ATOOOOA1IMBV7 und die Ausbuchung der
ISIN ATO000762406) vorgenommen wurde und (ii) die
Depotbank die Annahme des Angebots unter Angabe
der Anzahl der erteilten Kundenauftrdage sowie der
Gesamtaktienanzahl jener Annahmeerkldrungen, die
die Depotbank wdahrend der Annahmefrist erhalten hat,
an die Annahme- und Zahlstelle weitergeleitet hat.

Die mit der Annahme dieses Angebots und der
Ubereignung der Aktien an die Bieterin im
Zusammenhang  stehenden Kosten,  Geblhren,
Kundenprovisionen und Spesen der Aktiondre sind von
den jeweiligen Aktiondren, die das Angebot
angenommen haben, selbst zu tragen.

Der Angebotspreis wird jenen Inhabern von Aktien, die
das Angebot innerhalb der Annahmefrist angenommen
haben, frihestens am 8. (achten) und spéatestens am
10. (zehnten) Borsetag nach Ablauf der Angebotsfrist
Zug um Zug gegen Ubereignung der Aktien ausgezahlt.

Die Annahme- und Zahlstelle flr die Abwicklung dieses
Angebots ist die Erste Group Bank AG, FN 33209m,
Am Belvedere 1, 1100 Wien.

Nach Durchfihrung dieses Angebots ist keine
vollstandige Ubernahme der Zielgesellschaft durch
einen Gesellschafterausschluss ("Squeeze-Out")
angestrebt.

Die Bieterin behélt sich allerdings vor, fir den Fall von
unerwarteten negativen Entwicklungen am
Kapitalmarkt bzw im Marktumfeld der Zielgesellschaft
einen Squeeze-Out durchzufihren.

Die Bieterin weist ausdricklich darauf hin, dass sie
keine Beendigung des Boérsehandels in Aktien der
Zielgesellschaft ("Delisting") anstrebt.

Die Bieterin bzw die Gemeinsam Vorgehenden
Rechtstrager werden allenfalls wahrend der Laufzeit
dieses Angebots oder danach (insbesondere wahrend
eines Zeitraums von neun Monaten nach Ablauf der
Nachfrist (siehe Punkt 6.1)) die Beteiligung an der
Zielgesellschaft durch Erwerb der Beteiligung des

Punkt 6.3

Punkt 6.7

Punkt 6.5

Punkt 6.2

Punkt 7.2

Punkt 7.3

Punkt 7.7
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Mitgesellschafters an der FVV GmbH sowie der
Beteiligung des Mitgesellschafters an der Tridelta S.A.
weiter ausbauen. Die Bieterin weist ausdricklich darauf
hin, dass dieser mdgliche Beteiligungsausbau an der
FVV GmbH sowie der Tridelta S.A. durch den Bieter
bzw einen mit diesem Gemeinsam Vorgehenden
Rechtstrager allenfalls zu einem Ausbau der
mittelbaren Beteiligung der Gemeinsam Vorgehenden
Rechtstrager an der Zielgesellschaft flhren, aber
keinen Kontrollwechsel im Sinne des UbG und damit
keine erneute Angebotspflicht nach sich ziehen wird.

Fir den Fall dass die Bieterin oder ein Gemeinsam
Vorgehender Rechtstrager innerhalb von neun
Monaten nach Ablauf der Nachfrist Aktien der
Zielgesellschaft flr eine héhere Gegenleistung als die
in diesem Angebot angebotene Gegenleistung gewdahrt
oder vereinbart, ist die Bieterin gegenlber den
Aktionaren, die das Angebot angenommen haben, zur
Zahlung  einer  Geldleistung in Hohe  des
Unterschiedsbetrags verpflichtet (§ 16 Abs 7 UbG).
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1. DEFINITIONEN

Aktien / Aktie

Angebotspreis

Annahmeerkldrung

Annahmefrist

Bieterin

Bérsetag

Depotbank

EPE S.A.

EPEX AG

FT Holding GmbH

FVV GmbH

Die im Amtlichen Markt der Wiener Borse im Segment
Standard Market Auction notierten Aktien der
Frauenthal Holding AG (ISIN ATO000762406).

Hat die in Punkt 4.2 festgelegte Bedeutung.

Eine schriftliche Erklarung Uber die Annahme des
Angebots durch Aktiondre der Zielgesellschaft
gegeniber jenem Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen oder jenem Kreditinstitut (Depotbank),
welches das Wertpapierdepot des betreffenden
Aktiondrs der Frauenthal Holding AG fihrt und bei
dem die Aktien hinterlegt sind.

Hat die in Punkt 6.1 festgelegte Bedeutung.

Ventana Holding GmbH, eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung nach 6sterreichischem Recht
mit Sitz in Wien und der Geschdaftsadresse
Rooseveltplatz 10, 1090 Wien, eingetragen im
Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter
FN 187931w.

Ein Tag, an dem der Handel mit Aktien an der Wiener
Borse stattfindet.

Ein  Wertpapierdienstleistungsunternehmen  oder
Kreditinstitut, bei dem Aktiondre der Zielgesellschaft
ihr Wertpapierdepot fiihren und ihre Aktien hinterlegt
haben.

EPE  European Private Equity S.A., eine
Aktiengesellschaft nach luxemburgischen Recht mit
Sitz in Luxemburg und der Geschéaftsadresse rue Jean
Piret, L-2350 Luxemburg, eingetragen in das
luxemburgische  Handelsregister  (Registre  de
Commerce et des Sociétés) unter der Registernummer
B 166561.

EPEX Management AG, eine Aktiengesellschaft nach
liechtensteinischem Recht mit Sitz in Schaan und der
Geschaftsadresse Kirchstrafe 6, FL-9494 Schaan,
Liechtenstein, eingetragen in das Handelsregister des
Farstentum Liechtensteins unter der Registernummer
FL-0002.406.187-9.

FT Holding GmbH, eine Gesellschaft mit beschrankter
Haftung nach deutschem Recht mit Sitz in
Deutschland und der Geschaftsadresse
Schoénherrstrafie 8, D-09113 Chemnitz, eingetragen
zu HRB 20860 im Handelsregister des Amtsgerichtes
Chemnitz.

FVV Frauenthal Vermdgensverwaltung GmbH, eine
Gesellschaft  mit  beschrankter Haftung nach
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Gemeinsam Vorgehende
Rechtstrager

GesAusG

Kaufgegenstandliche Aktien
Nachfrist
Referenzpreis

Tridelta S.A.

UbG

UbK
VWAP

Zielgesellschaft

Osterreichischem Recht mit Sitz in Wien und der
Geschaftsadresse Rooseveltplatz 10, 1090 Wien,
eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien
unter FN 114509x.

Hat die in Punkt 3.2 festgelegte Bedeutung.

Bedeutet Gesellschafter-Ausschlussgesetz, BGBI |
75/2006 in der aktuellen Fassung.

Hat die in Punkt 4.1 festgelegte Bedeutung.
Hat die in Punkt 6.6 festgelegte Bedeutung.
Hat die in Punkt 4.3 festgelegte Bedeutung.

Tridelta HEAL Beteiligungsgesellschaft S.A., eine
Aktiengesellschaft nach luxemburgischen Recht mit
Sitz in Luxemburg und der Geschéaftsadresse 16, Allée
Marconi, L-2120 Luxemburg, eingetragen zu B46649
im Handels und Gesellschaftsregister Luxemburg.

Bedeutet Ubernahmegesetz, BGBI | 127/1999 in der
aktuellen Fassung.

Osterreichische Ubernahmekommission.
Hat die in Punkt 4.3 festgelegte Bedeutung.

Frauenthal Holding AG, eine Aktiengesellschaft nach
Osterreichischem Recht mit Sitz in Wien und der
Geschaftsadresse Rooseveltplatz 10, 1090 Wien,
eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien
unter FN 83990 s (ISIN ATO000762406).



2.1.

2.2.

2.3.

AUSGANGSLAGE

Zur Zielgesellschaft

Die Frauenthal Holding AG mit dem Sitz in Wien und der Geschéftsadresse Rooseveltplatz 10,
1090 Wien, eingetragen zu FN 83990s im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien, ist eine
Osterreichische Aktiengesellschaft, deren Aktien zum Amtlichen Handel der Wiener Bérse
zugelassen sind ("Frauenthal Holding AG" bzw die "Zielgesellschaft").

Das Grundkapital der Zielgesellschaft betrdgt EUR 9.434.990 und ist in 9.434.990
nennwertlose Stlickaktien zerlegt. Hiervon sind 7.534.990 Stick Inhaberaktien (jede einzelne
eine "Aktie" und gemeinsam die "Aktien") und 1.900.000 Stiick nicht notierte Namensaktien.
Die Aktien (ISIN ATO000762406) sind zum Amtlichen Handel der Wiener Bdrse zugelassen
und notieren im Segment "Standard Market Auction.

Die Frauenthal Holding AG ist ein Mischkonzern mit zwei Geschaftsbereichen. Die Division
"Frauenthal Automotive" ist in der Produktion von Chassiskomponenten fiir Nutzfahrzeuge
und PKW sowie Entwicklungspartner der Truck- und Automobilindustrie tatig und unterhalt
acht Produktionsstandorte in Europa sowie einen in China. Die Division "Frauenthal Handel"
umfasst den GroBhandel mit Sanitar, Heizung und Installationstechnik sowie den Grofhandel
in den Bereichen Industrie, Kommunen und Tiefbauprodukte.

Aktiondrsstruktur der Zielgesellschaft

Die Aktiondrsstruktur der Zielgesellschaft zum Zeitpunkt der Verdéffentlichung dieser
Angebotsunterlage stellt sich wie folgt dar:

Aktionr Aktienzahl (Anteil am Grundkapital | Anteil an den ausiibbaren
der Zielgesellschaft) Stimmrechten
7.004.724 Aktien (74,24%) 82,02%
FT Holding GmbH (davon 1.900.000 nicht notierte
Namensaktien)
Eigene Aktien 894.499 Aktien (9,48%) Stimmrechte ruhen
Streubesitz 1.535.767 Aktien (16,28%) 17,98%

Mittelbarer Kontrollwechsel liber die Tridelta S.A. und Angebotspflicht

Wie oben dargestellt, ist Kernaktionarin der Zielgesellschaft die FT Holding GmbH mit einer
Beteiligung im Ausmaf} von 74,24% des Kapitals der Zielgesellschaft. 9,48% des Grundkapitals
werden von der Zielgesellschaft in Form eigener Aktien gehalten, aus denen die Stimmrechte
daher ruhen. Aufgrund des Stimmrechtsruhens der eigenen Aktien vermittelt die Beteiligung
der FT Holding GmbH 82,02% der Stimmrechte in der Hauptversammlung der Zielgesellschaft.

Die FT Holding GmbH steht im Alleineigentum der Tridelta S.A.. Bis zum 27.06.2016 wurde
die Tridelta S.A. - und damit mittelbar die Zielgesellschaft - gemeinsam durch Herrn Dr.
Hannes Winkler und Herrn Dr. Ernst Lemberger Gber die FVV GmbH (welche zu jeweils 50% im
Eigentum von Herrn Dr. Hannes Winkler und Herrn Dr. Ernst Lemberger steht) im Sinne des
UbG kontrolliert.

Am 27.06.2016 hat Herr Dr. Hannes Winkler das gemeinsame Vorgehen mit Herrn Dr. Ernst

Lemberger im Hinblick auf die Zielgesellschaft beendet und gemeinsam mit den von ihm

kontrollierten Gesellschaften EPE S.A. (durch Herrn Dr. Hannes Winkler kontrolliert Gber die

EPEX AG) und Ventana Holding GmbH die Kontrolle Uber die Tridelta S.A. und damit mittelbar

Uber die Zielgesellschaft erlangt. Die Kontrolle Gber die Frauenthal Holding AG hat daher von
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3.1.

3.2.

einer mittelbaren gemeinsamen Kontrolle durch Herrn Dr. Hannes Winkler und Herrn Dr. Ernst
Lemberger auf eine mittelbare alleinige Kontrolle durch Herrn Dr. Hannes Winkler bzw die
weiteren Gemeinsam Vorgehenden Rechtstrager gewechselt.

Die Kontrolle der Bieterin und der Gemeinsam Vorgehenden Rechtstrager basiert auf
folgenden Faktoren: Herr Dr. Hannes Winkler ist Alleingeschaftsfliihrer der nunmehr zu
44,96% des Kapitals und der Stimmrechte an der Tridelta S.A. beteiligten FVV GmbH. Weiters
halten die mittelbar durch Herrn Dr. Hannes Winkler kontrollierten Gesellschaften EPE S.A.
und die Bieterin seit 27.06.2016 direkte Beteiligungen im Ausmaf von insgesamt 34,46% des
Kapitals und der Stimmrechte an der Tridelta S.A.. Dadurch sind die EPE S.A., die Bieterin und
Herr Dr. Hannes Winkler in der Lage, die Willensbildung in der Tridelta S.A. hinsichtlich der
Ausibung der Stimmrechte an der Zielgesellschaft zu bestimmen.

Die Bieterin und die Gemeinsam Vorgehenden Rechtstrdger gehen somit im Hinblick auf die
Beteiligung an der Tridelta S.A. und damit mittelbar die Beteiligung an der Zielgesellschaft
gemeinsam im Sinne von § 1 Z 6 UbG vor und kontrollieren die Tridelta S.A. und damit
mittelbar die Zielgesellschaft seit dem 27.06.2016. Aus diesem Grund sind die Stimmrechte
der Ventana Holding GmbH, der EPE S.A. sowie von Herrn Dr. Hannes Winkler gemap § 23
Abs 1 UbG bzw § 92 Z 7 BérseG zusammenzurechnen.

Die oben dargestellte Erlangung der Kontrolle Gber die Tridelta S.A. durch die Bieterin und die
Gemeinsam Vorgehenden Rechtstrager, und somit der mittelbaren Kontrolle Uber die
Zielgesellschaft vom 27.06.2016 hat die Angebotspflicht gemap §§ 22 f UbG ausgeldst.

Am 27.06.2016 wurde weiters Herr Dr. Hannes Winkler zum Aufsichtsratsvorsitzenden der
Zielgesellschaft bestellt.

ANGABEN ZUR BIETERIN UND DEN GEMEINSAM VORGEHENDEN RECHTSTRAGERN

Angaben zur Bieterin

Bieterin ist die Ventana Holding GmbH, eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach
Osterreichischem Recht mit Sitz in Wien und der Geschaftsadresse Rooseveltplatz 10, 1090
Wien, eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter FN 187931w.

Die Ventana Holding GmbH steht im Alleineigentum von Herrn Dr. Hannes Winkler und
fungiert als Holding- und Beteiligungsmanagementgesellschaft. |hr Zweck ist u.a. das
mittelbare Halten und Kontrollieren (mit den Gemeinsam Vorgehenden Rechtstragern) der
Zielgesellschaft sowie das Halten von Beteiligungen.

Bieterin und Gemeinsam Vorgehende Rechtstrager

Gemeinsam vorgehende Rechtstrdger sind nach § 1 Z 6 UbG natiirliche oder juristische
Personen, die mit der Bieterin auf der Grundlage einer Absprache zusammenarbeiten, um die
Kontrolle Uber die Zielgesellschaft zu erlangen oder auszuilben, insbesondere durch
Koordination der Stimmrechte. Halt ein Rechtstrager eine unmittelbare oder mittelbare
kontrollierende Beteiligung (§ 22 Abs 2 und 3 UbG) an einem oder mehreren anderen
Rechtstragern, so wird (widerleglich) vermutet, dass alle diese Rechtstrdger gemeinsam
vorgehen ("Gemeinsam Vorgehende Rechtstrager").
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3.3.

3.4.

4.1.

In diesem Sinne sind Gemeinsam Vorgehende Rechtstrdger:

) FT Holding GmbH

(i) Tridelta S.A.

(iii)  Ventana Holding GmbH
(iv) EPES.A.

(v) EPEXAG

(vi)  Herr Dr. Hannes Winkler

Aktienbesitz der Bieterin und der mit ihr Gemeinsam Vorgehenden Rechtstrager an
der Zielgesellschaft zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Angebotsunterlage

Die Bieterin halt unmittelbar keine Aktien an der Zielgesellschaft. Gemeinsam mit der EPE
S.A. und Herrn Dr. Hannes Winkler kontrolliert die Bieterin mittelbar die FT Holding GmbH,
welche im Ausmap von 74,24% des Kapitals an der Zielgesellschaft beteiligt ist. Aufgrund des
Stimmrechtsruhens der eigenen Aktien vermittelt die Beteiligung der FT Holding GmbH
82,02% der Stimmrechte in der Hauptversammlung der Zielgesellschaft (siehe dazu auch die
Ausflihrungen in Punkt 2.3.).

Wesentliche Rechts- und Organbeziehungen der Gemeinsam Vorgehenden
Rechtstrager zur Zielgesellschaft

Zwischen der Bieterin, mit ihr Gemeinsam Vorgehenden Rechtstrdagern und der
Zielgesellschaft bestehen folgende personelle Verflechtungen:

) Herr Dr. Hannes Winkler ist seit 27.06.2016 Aufsichtsratsvorsitzender der
Zielgesellschaft.

(i)  Weiters ist Herr Dr. Hannes Winkler Alleingeschaftsfihrer der FVV GmbH sowie zu 50%
am Kapital und den Stimmrechten der FVV GmbH beteiligt.

(iii)  Weiters ist Herr Dr. Hannes Winkler Alleingesellschafter der Ventana Holding GmbH.

(iv)  Weiters ist Herr Dr. Hannes Winkler Vorsitzender des Verwaltungsrats der EPEX AG.

(v)  Herr Mag. Johann Schallert ist Vorsitzender des Verwaltungsrats der EPE S.A., Mitglied
des Verwaltungsrates der EPEX AG sowie Mitglied des Aufsichtsrates der
Zielgesellschaft.

Dariber hinaus bestehen keine weiteren wesentlichen Rechtsbeziehungen zwischen der
Bieterin sowie den mit ihr Gemeinsam Vorgehenden Rechtstrdgern und der Zielgesellschaft.

KAUFANGEBOT

Kaufgegenstand

Das Angebot bezieht sich auf den Erwerb samtlicher Aktien der Frauenthal Holding AG mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital von jeweils EUR 1,00 pro Stickaktie, die im
Amtlichen Handel der Wiener Bérse zum Handel zugelassen und im Marktsegment "Standard
Market Auction" notiert sind (ISIN ATO000762406) und sich nicht (i) im Eigentum der FT
Holding GmbH befinden und (ii) die nicht von der Zielgesellschaft gehalten werden (eigene
Aktien).

Ausgehend von vorstehendem Absatz richtet sich das Angebot der Bieterin daher auf den
Erwerb von 1.535.767 Stlick Aktien der Frauenthal Holding AG ("Kaufgegenstandliche
Aktien"). Das entspricht einem Anteil von rund 16,28% des gesamten Grundkapitals der
Frauenthal Holding GmbH.
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4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

Angebotspreis
Die Bieterin bietet den Inhabern der Kaufgegenstandlichen Aktien den Erwerb dieser Aktien
zum Preis von EUR 11,06 je Aktie an.

Berechnung des Angebotspreises

GemaP & 26 Abs 1 UbG hat der Preis fiir Stammaktien im Rahmen eines Pflichtangebots
mindestens dem durchschnittlichen nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten
Borsekurs des jeweiligen Beteiligungspapiers (Volume Weighted Average Price, "VWAP")
wahrend der letzten 6 (sechs) Monate vor demjenigen Tag zu entsprechen, an dem die
Absicht ein Angebot abzugeben, bekannt gemacht wurde.

Weiters darf der Preis eines Pflichtangebots gem&B § 26 Abs 1 UbG die hdchste von der
Bieterin oder von einem mit ihr Gemeinsam Vorgehenden Rechtstrager innerhalb der letzten
12 (zwolf) Monate vor Anzeige des Angebots in Geld gewdhrte oder vereinbarte
Gegenleistung fir dieses Beteiligungspapier der Zielgesellschaft nicht unterschreiten
("Referenzpreis"). Dasselbe gilt in Bezug auf Gegenleistungen flir Beteiligungspapiere, zu
deren kinftigem Erwerb die Bieterin oder ein mit ihr Gemeinsam Vorgehender Rechtstrager
berechtigt oder verpflichtet ist.

Weder die Bieterin noch ein Gemeinsam Vorgehender Rechtstrager hat innerhalb der letzten
12 (zwolf) Monate vor Anzeige des Angebots Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft
erworben oder den Erwerb vereinbart. Daher ist ausschlieflich der VWAP der letzten
6 (sechs) Monate ausschlaggebend.

Der VWAP der letzten 6 (sechs) Monate vor Bekanntmachung der Auslésung der
Angebotspflicht am 27.06.2016, folglich im Zeitraum von 27.12.2015 bis inklusive
26.06.2016, betragt EUR 11,06 je Aktie. Der Angebotspreis entspricht daher dem VWAP der
letzten 6 (sechs) Monate.

Ausschluss der Verbesserung

Die Bieterin schliefft eine nachtragliche Verbesserung dieses Angebots ausdriicklich aus.
GemaP § 15 Abs 1 UbG ist eine Verbesserung trotz dieser Erkldrung zuldssig, wenn ein
konkurrierendes Angebot gestellt wird oder die UbK eine Verbesserung gestattet.

Angebotspreis in Relation zu historischen Kursen

Die Bekanntmachung der Angebotsabsicht erfolgte am 27.06.2016. Vor diesem Stichtag
wurden Aktien der Zielgesellschaft an der Wiener Bérse zuletzt am 24.06.2016 gehandelt.
Am 24.06.2016 schloss die Aktie der Zielgesellschaft an der Wiener Borse bei einem Kurs von
EUR 11,50. Der Angebotspreis liegt somit um EUR 0,44 unter dem Schlusskurs der Aktie am
24.06.2016 (letzter Handelstag an der Wiener Bérse vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht);
dies entspricht einem Abschlag von rund 3,97%.
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4.6.

4.7.

Der VWAP je Aktie der letzten 1 (ein), 3 (drei), 6 (sechs) und 12 (zwdlf) Kalendermonate vor
Bekanntgabe der Angebotsabsicht betragt:

1 Monat! 3 Monate? 6 Monate? 12 Monate*
VWAP EUR 11,32 EUR 11,14 EUR 11,06 EUR 10,61
Differenz
VWAP - Angebotspreis EUR 0,26 EUR 0,08 EUR -0,45
Abschlag / Pramie -2,30% -0,72% - 4,24%

Quelle: Wiener Borse; Berechnungen der Bieterin. Ausgangsbasis ist der durchschnittliche
Aktienkurs aller Berechnungszeitrdume, gewichtet nach den jeweiligen Handelsvolumina.

Bewertung der Zielgesellschaft

Die Bieterin hat zur Ermittlung des Angebotspreises keine Unternehmensbewertung der
Zielgesellschaft erstellen lassen. Der Angebotspreis entspricht mit EUR 11,06 dem
durchschnittlichen nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Bérsekurs wahrend der
letzten 6 (sechs) Monate vor demjenigen Tag, an dem die Absicht ein Angebot abzugeben,
bekannt gemacht wurde, und damit den gesetzlichen Vorgaben zum Mindestpreis.

Finanzkennzahlen und aktuelle Entwicklung der Zielgesellschaft

Ausgewadhlte Kennzahlen der Zielgesellschaft basierend auf den Konzernabschlissen nach
IFRS der letzten 3 (drei) Geschéftsjahre stellen sich wie folgt dar:

Gewinn- und Verlustrechnung (in Mio. EUR) FY 2015 FY 2014 FY 2013

Umsatzerltse 790,7 637,4 467,0
EBITDA 31,8 35,1 18,6
EBITDA bereinigt® 31,8 26,9 20,9
ROS (EBITDA / Umsatz) 4,0% 5,5% 4,0%
ROS (EBITDA / Umsatz) bereinigt > 4,0% 4,2% 4,5%
Betriebserfolg (EBIT) 17,4 22,1 1,6
Betriebserfolg (EBIT) bereinigt > © 17,4 15,1 11,2

! Berechnungszeitraum: 27.05.2016 bis 26.06.2016 (jeweils inklusive dieser Tage).

? Berechnungszeitraum: 27.03.2016 bis 26.06.2016 (jeweils inklusive dieser Tage).

* Berechnungszeitraum: 27.12.2015 bis 26.06.2016 (jeweils inklusive dieser Tage).

* Berechnungszeitraum: 27.06.2015 bis 26.06.2016 (jeweils inklusive dieser Tage).

> 2014: Bereinigung um Aufldsung passivischer Unterschiedsbetrige von MEUR 9,5 sowie auRerplanmiRige
Abschreibungen MEUR 1,3;
2013: Bereinigung um den Entkonsolidierungsaufwand von zwei verduBerten Standorten.

® 2014: Bereinigung um die auRerplanmaRige Abschreibung von Sachanlagen;
2013: Bereinigung um die auBerplanmaRige Abschreibung von Anlagen iHv MEUR 7,3.
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Gewinn- und Verlustrechnung (in Mio. EUR) FY 2015 FY 2014 FY 2013
Ergebnis vor Steuern (EBT) 11,6 18,0 -2,5
Ergebnis vor Steuern (EBT) bereinigt > ¢ 11,6 11,0 7.1
Ergebnis nach Steuern fortzufiihrende 8,8 15,1 -5,4
Geschaftsbereiche
Ergebnis nach Steuern bereinigt 8,8 8,1 4.2
fortzuflihrende Geschéaftsbereiche® ©
Ergebnis nach Steuern aufgegebene 0,0 -16,9 -25,5
Geschaftsbereiche
Ergebnis nach Steuern gesamt 8,8 -1,8 -30,9
(Jahresergebnis)
Kapitalfluss aus dem Ergebnis 24,2 10,6 16,9
Quelle: 5-Jahresvergleich aus Geschéftsbericht 2015 der Frauenthal Holding AG.
Bilanz (in Mio. EUR) FY 2015 FY 2014 FY 2013
Langfristiges Vermégen (Anlagevermdgen) 150,5 168,9 160,9
Kurzfristiges Vermégen (Umlaufvermdgen) 249,6 204,1 196,3
Summe Vermdgenswerte (Bilanzsumme) 400,2 373,0 357,2
Fremdkapital 304,8 287,4 265,6
Eigenkapital 95,3 85,6 91,6
Eigenkapitalquote in % 23,8% 22,9% 25, 7%
Investitionen 31,5 17,0 13,1
Investitionen in % vom Umsatz 4,0% 2,7% 2,8%
Personalstand im Durchschnitt 3.121 2.666 2.231

Quelle: 5-Jahresvergleich aus Geschéftsbericht 2015 der Frauenthal Holding AG.
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Kennzahlen FY 2015 FY 2014 FY 2013

Jahreshochstkurs 11,70 10,90 9,94
Jahrestiefstkurs 8,40 8,35 8,12
EBITDA je Aktie 3,7 4,1 2,2
EBIT je Aktie 2,0 2,6 0,2
Ergebnis nach Steuern je Aktie

fortzuflihrende Geschaftsbereiche 1,0 1,8 -0,6
Ergebnis nach Steuern je Aktie bereinigt

fortzufihrende Geschaftsbereiche® © 1,0 0,9 0,5
Ergebnis nach Steuern je Aktie aufgegebene

Geschéaftsbereiche 0,0 -2,0 -3,0
Ergebnis nach Steuern gesamt je Aktie

(Jahresergebnis) 1,0 -0,2 -3,6
Dividende je Aktie - - 0,2
Buchwert je Aktie 11,2 10,1 10,8

Quelle: Geschéftsberichte 2015 und 2014 der Frauenthal Holding AG (Kapitel Investor
Relations).

Weitere Informationen (ber die Frauenthal Holding AG sind auf der Website der
Zielgesellschaft unter www.frauenthal.at verfligbar. Die auf dieser Website abrufbaren
Informationen stellen keinen Bestandteil dieser Angebotsunterlage dar.

BEDINGUNGEN
Dieses Angebot unterliegt keinen Bedingungen.

ANNAHME UND ABWICKLUNG DES ANGEBOTS

Annahmefrist

Das Angebot kann von (einschlieplich) 10.08.2016 bis (einschlieflich) 24.08.2016, 17:00
Uhr Wiener Ortszeit, angenommen werden ("Annahmefrist"). Die Frist fir die Annahme
betragt daher 2 (zwei) Wochen. Die Bieterin erklart ausdricklich, die Annahmefrist nicht zu
verlangern.

GemaPB § 19 Abs 1c UbG verldngert sich die Annahmefrist im Falle der Abgabe eines
konkurrierenden Angebots automatisch fir alle bereits gestellten Angebote bis zum Ende der
Annahmefrist flr das konkurrierende Angebot.

Die Bieterin hat gemdp Punkt 4.4 eine nachtrdgliche Verbesserung dieses Angebots
ausdriicklich ausgeschlossen.
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6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

Annahme- und Zahlstelle

Die Annahme- und Zahlstelle fir die Abwicklung dieses Angebots ist die Erste Group Bank AG,
FN 33209m, Am Belvedere 1, 1100 Wien.

Annahme des Angebots

Aktiondre der Zielgesellschaft, welche dieses Angebot annehmen wollen, haben gegeniber
ihrer Depotbank schriftlich die Annahme des Angebots zu erkldren ("Annahmeerkldrung").
Die Annahmeerkldrung ist fir eine bestimmte Zahl von Aktien abzugeben; diese Zahl ist in
jedem Fall in der Annahmeerkldarung selbst anzufiihren. Die Depotbank leitet die
Annahmeerkldrung umgehend, unter Angabe (i) der Anzahl der erteilten Kundenauftrage
sowie (ii) der Gesamtzahl der Aktien, die die Depotbank wahrend der Annahmefrist erhalten
hat, der Annahme- und Zahlstelle weiter und wird die eingereichten Aktien (mit der
ISIN ATO000762406) vom Zeitpunkt des Einlangens der Mitteilung Gber die Annahme des
Angebotes sowie der Einbuchung als "Frauenthal Holding AG - Zum Verkauf eingereichte
Aktien" unter der ISIN ATOOOOA1MBV7 gesperrt halten. Die Annahme des Angebots wird mit
Zugang der Annahmeerkldrung bei der Annahme- und Zahlstelle Uiber die jeweilige Depotbank
wirksam.

Die Annahme- und Zahlstelle hat bei der Osterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft fir
die zum Verkauf eingereichten Aktien die ISIN ATOOOOA1MBV7 ["Frauenthal Holding AG -
Zum Verkauf eingereichte Aktien"] beantragt. Bis zur Ubertragung des Eigentums an den zum
Verkauf eingereichten Aktien verbleiben die in der Annahmeerkldrung angegebenen Aktien
(wenngleich mit anderer ISIN) im Wertpapierdepot des annehmenden Aktionars gesperrt und
sind nicht handelbar; sie werden jedoch neu eingebucht und als "Frauenthal Holding AG - Zum
Verkauf eingereichte Aktien" gekennzeichnet.

Die Annahmeerkldrung des Aktiondrs gilt dann als fristgerecht, wenn sie innerhalb der
Annahmefrist bei der Depotbank eingeht und spatestens am 2. (zweiten) Bérsetag, 17:00 Uhr
Ortszeit Wien, nach Ablauf der Annahmefrist (i) die Umbuchung (das ist die Einbuchung der
ISIN ATOOOOA1MBV7 und die Ausbuchung der ISIN ATO000762406) vorgenommen wird und
(ii) die Depotbank die Annahme des Angebots unter Angabe der Anzahl der erteilten
Kundenauftrdge sowie der Gesamtaktienanzahl jener Annahmeerklarungen, die die
Depotbank wdhrend der Annahmefrist erhalten ha