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AuRerung des Aufsichtsrats

zum
antizipatorischen Pflichtangebot
zum Erwerb einer kontrollierenden Beteiligung (§ 22 UbG)

der

Fosun Industrial Holdings Limited

Wolford AG

Wolfordstrale 1

6900 Bregenz

Osterreich

Landesgericht Feldkirch, FN 68605 s

ISIN (Aktien): ATO000834007
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Fosun Industrial Holdings Limited, eine nach dem Recht Hong Kongs mit Sitz in Hong Kong
und der Geschaftsanschrift Room 808, ICBC Tower 3, Garden Road, Central, Hong Kong,
eingetragen im Handelsregister von Hong Kong unter der Eintragungsnummer 1039791
(,Fosun" oder ,Bieterin"“), vertffentlichte am 6. April 2018 ein antipartizipatorisches
Pflichtangebot (,Angebot”) zum Erwerb einer kontrollierenden Beteiligung gemaf § 22
Ubernahmegesetzes (,UbG*) an die Aktionére der Wolford Aktiengesellschaft, eine nach
osterreichischem Recht errichtete Aktiengesellschaft mit Sitz in der politischen Gemeinde
Bregenz und der Geschéaftsanschrift Wolfordstrafie 1, 6900 Bregenz, eingetragen im
Firmenbuch des Landesgerichts Feldkirch zu FN 68605 s (,Wolford" oder ,Zielgesellschaft").

Soweit nicht anders definiert, gelten in dieser AuBerung des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft
auch die Definitionen der Angebotsunterlage.

Am 1. Marz 2018 schlossen die Bieterin einerseits und Sesam Privatstiftung, WMP Familien-
Privatstiftung, M. Erthal & Co. Beteiligungsgesellschaft m.b.H., Ing. Manfred G. Wilhelm,
Elisabeth G. Wilhelm, Mag. Astrid G. Weinwurm-Wilhelm, Mag. Birgit G. Wilhelm und Carina
G. Locker (,Kernaktiondre") andererseits einen Aktienkaufvertrag hinsichtlich jener Aktien,
die von den Kernaktiondren gehalten werden. Der Vertrag umfasst insgesamt 2.543.694
Aktien, was rund 50,87% des Grundkapitals der Zielgesellschaft entspricht. Die Kernaktionare
vereinbarten unter anderem, die Gesamtheit dieser Aktien gegen eine Barkaufpreis in Hohe
von EUR 12,80 pro Aktie an die Bieterin zu verkaufen und zu Ubertragen, wobei dieser Preis
unter jenem liegt, der den librigen Aktionaren im Rahmen des Angebots angeboten wird. Der
Aktienkaufvertrag unterliegt den in der Angebotsunterlage dargestellten Bedingungen.

Am 1. Médrz 2018 schlossen die Bieterin und Wolford (unter Beitritt der Kernaktionére) einen
Aktienbezugsvertrag ab. Nach Angaben der Bieterin vereinbarten die Vertragsparteien darin,
dass Wolford eine aufllerordentliche Hauptversammlung einberufen wird, die am Tag des
Closing des Aktienkaufvertrages abgehalten werden soll (als letzte im Rahmen der
Aktienkaufvertrages zu erflillende Bedingung), um (iber Folgendes Beschllsse zu fassen:

(1) eine Erhéhung des Grundkapitals von aktuell EUR 36.350.000 um bis zu EUR
12.495.312,50 auf bis zu EUR 48.845.312,50 und zwar durch Ausgabe von bis zu
1.718.750 neuer Stiickaktien zu einem fixen Ausgabebetrag von EUR 12,80 pro
neuer Aktie, was einem Gesamtausgabebetrag von bis zu EUR 22 Millionen
entspricht, jeweils mit einem Dividendenanspruch ab dem 1. Mai 2017;

(2) den bestehenden Aktiondren der Wolford die Auslibung ihrer Bezugsrechte zu
ermoglichen;

(3) die Bestellung zweier von der Bieterin nominierter Aufsichtsratsmitglieder.

Der Aktienbezugsvertrag unterliegt den in der Angebotsunterlage dargestellten Bedingungen.

Das Angebot richtet sich auf den Erwerb samtlicher Stammaktien an Wolford, mit einem
anteiligen Betrag von EUR 7,27 je Stammaktie die zum Amtlichen Handel an der Wiener
Borse zugelassen sind (ISIN AT0000834007) und nicht von der Bieterin oder den
Kernaktiondren laut Aktienkaufvertrag vom 1. Marz 2018 (die Kernaktionare haben sich darin
auch zur Nichteinlieferung ihrer Aktien unter dem Angebot verpflichtet) gehalten werden
(,Angebotsaktien").
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6. Das Angebot richtet sich an alle Aktieninhaber von Wolford ausgenommen der Kernaktionare,
somit auf den Erwerb von séamtlichen am Ende der Annahmefrist ausgegebenen Aktien von
Wolford die sich nicht im Eigentum der Kernaktionare befinden, sohin derzeit 2.456.306 auf
nennbetragslosen Stammaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 7,27,
die an der Wiener Bérse (Prime Market) zugelassen sind. Die Bieterin bietet den Inhabern der
Aktien, nach Mafltgabe der Bedingungen des Angebots an, die Aktien zu einem Preis von
EUR 13,77 je Aktie (,Angebotspreis") zu erwerben. Das Angebot steht unter der
aufschiebenden Bedingung, dass der Vollzug (das Closing) des Aktienkaufvertrages eintritt.
Das Angebot kann vom 6. April 2018 bis einschlieRlich 7. Mai 2018, 17:00 Uhr — MEZ,
angenommen werden.

7. Das Angebot unterliegt der aufschiebenden Bedingung, dass der Vollzug (das Closing) des
Aktienkaufvertrages eingetreten ist. Die Bieterin behielt sich vor, auf die Erflllung der
aufschiebenden Bedingung zu verzichten (zu den aufschiebenden Bedingungen des
Aktienkaufvertrages siehe im Detail Punkt 2.3. der Angebotsunterlage). Die Bieterin behielt
sich im Aktienkaufvertrag das Recht vor, auf die aufschiebenden Bedingungen des
Aktienkaufvertrages (soweit rechtlich zulassig und ausgenommen den
Kapitalerh6hungsbeschluss am Tag des Closing auf den sie nur gemeinsam mit den
Verkaufern verzichten kann) zu verzichten, womit diese als erfiillt gelten.

8. GemaR § 14 UbG haben der Vorstand und der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft unverziiglich
nach der Verdffentlichung der Angebotsunterlage eine begriindete AuRerung zum Angebot zu
erstatten, die innerhalb von zehn Borsetagen nach Veroffentlichung der Angebotsunterlage,
spatestens aber flnf Borsetage vor Ablauf der Annahmefrist zu veréffentlichen ist. Diese
AuRerung hat insbesondere eine Beurteilung dariiber zu enthalten, ob die angebotene
Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Angebots dem Interesse aller Aktionare
angemessen Rechnung tragen und welche Auswirkungen das Angebot auf die
Zielgesellschaft, insbesondere die Arbeitnehmer (betreffend die Arbeitsplatze, die
Beschaftigungsbedingungen und das Schicksal von Standorten), die Glaubiger und das
offentliche Interesse aufgrund der strategischen Planung die Bieterin flr die Zielgesellschaft
voraussichtlich haben wird. Falls der Vorstand sich nicht in der Lage sieht, eine abschlietende
Empfehlung abgeben zu kénnen, hat er gemaR § 14 UbG jedenfalls die Argumente fiir die
Annahme und fir die Ablehnung des Angebots unter Betonung der wesentlichen
Gesichtspunkte darzustellen.

9. Der Vorstand erstattete eine ausfiihrliche und begriindete AuRerung gemaR § 14 UbG, die
insbesondere die Argumente, die fur und gegen eine Annahme des Angebots sprechen,
darstellt.

10. Der Aufsichtsrat hielt am 18. April 2018 zum Angebot und zur AuRerung des Vorstands eine
Sitzung ab.

11. Der Aufsichtsrat diskutierte die AuRerung des Vorstands eingehend. Der Aufsichtsrat stimmt
mit der AuRerung des Vorstands {iberein und schlieRt sich vollinhaltlich, insbesondere
hinsichtlich der Angemessenheit der im Angebot gewahrten Gegenleistung an. Der
Aufsichtsrat sieht — wie der Vorstand — von einer abschlieRenden Empfehlung betreffend die
Annahme oder Nichtannahme des Angebots ab und verweist auf Punkt 7. der AuRerung des
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12.

13.

14.

15.

16.

iF.

18.

Vorstandes angefiihrten Argumente flir bzw. gegen eine Annahme des Angebots. Die
Einschatzung, ob das Angebot vorteilhaft ist oder nicht, muss jeder Aktionar aufgrund seiner
individuellen Situation treffen.

Das Mitglied des Aufsichtsrats Mag. Birgit Wilhelm erklart, als eine Kernaktionérin
Vertragspartei des Aktienkaufvertrages (siehe Pkt. 3) zu sein und im Falle des Closings des
Aktienkaufvertrages 20.000 Stiick Wolford Aktien zum Preis von EUR 12,80 pro Aktie an die
Bieterin zu verauliern.

Die Ubrigen Mitglieder des Aufsichtsrats erklaren, dass ihnen von der Bieterin flr den Fall der
erfolgreichen Durchfiihrung des Angebots keine vermodgenswerten Vorteile angeboten oder
gewahrt wurden. Den Mitgliedern des Aufsichtsrats wurden auch fiir den Fall des Scheiterns
des Ubernahmeangebots von keiner Seite vermdgenswerte Vorteile angeboten oder gewéhrt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats, Dipl. Bw. Claudia Beermann und Mag. Birgit Wilhelm,
schlossen mit der Bieterin ein Interest Alignment Agreement ab, im Rahmen dessen diese
Mitglieder des Aufsichtsrats ihre Interessen mit den von der Bieterin namhaft gemachten
Mitglieder des Aufsichtsrats abzustimmen haben, soweit dies gesetzlich zulassig ist.

Das Closing des Aktienkaufvertrages unterliegt nach Angaben der Bieterin unter anderem der
aufschiebenden Bedingung, dass die Hauptversammlung von Wolford fir die Bestellung
zweier vom Bieter nominierter Aufsichtsratsmitglieder beschliefen wird und die Kernaktionare
dafiir sorgen werden, dass eines der von der Bieterin nominierten Aufsichtsratsmitglieder der
Bieterin, welches von dieser als Aufsichtsratsvorsitzender vorgeschlagen wurde, zum
Aufsichtsratsvorsitzenden von Wolford bestellt wird.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats Thomas Tschol und Lothar Reiff erklarten jeweils
unwiderruflich mit Wirkung zum Ende der nachsten aullerordentlichen Hauptversammlung
ihren Ricktritt als Mitglieder des Aufsichtsrats.

Das Mitglied des Aufsichtsrats, Dipl. Bw. Claudia Beermann, erklarte unwiderruflich mit
Wirkung zum Ende der ordentlichen Hauptversammlung, die lber die Ergebnisverwendung
des Geschaftsjahres 2017/18 beschlielt, ihren Riicktritt als Mitglied des Aufsichtsrats.

Das Mitglied des Aufsichtsrats, Mag. Birgit Wilhelm, erklarte unwiderruflich mit Wirkung zum
Ende der ordentlichen Hauptversammlung, die Uber die Ergebnisverwendung des
Geschaftsjahres 2018/19 beschlielt, ihren Rucktritt als Mitglied des Aufsichtsrats.

Der Aufsichtsrat weist darauf hin, dass er im Beschlussvarschlag von April 2018 vorschlug, in
der fir 4. Mai 2018 einberufenen auferordentlichen Hauptversammlung Frau Dr. Junyang
Shao und Herrn Thomas Dressenddrfer zu neuen Mitgliedern des Aufsichtsrats von Wolford
zu wahlen.

Mit Ausnahme von Mag. Birgit Wilhelm (siehe Pkt. 12.) halten keine Mitglieder des
Aufsichtsrats direkt oder indirekt Wolford Aktien.

Der Vorsitzende des Befriebsrats informierte den Aufsichtsrat, dass der Betriebsrat keine
eigene Stellungnahme abgeben wird.
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Bregenz, am 18. April 2018
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