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1. Praambel

Fosun Industrial Holdings Limited, eine nach dem Recht Hong Kongs mit Sitz in Hong Kong und der
Geschaftsanschrift Room 808, ICBC Tower, 3 Garden Road, Central, Hong Kong, eingetragen im
Handelsregister von Hong Kong unter der Eintragungsnummer 1039791 (,Fosun" oder ,Bieterin®),
veroffentlichte am 6. April 2018 ein antizipartorisches Pflichtangebot (,Angebot") zum Erwerb einer
kontrollierenden Beteiligung gemaf § 22 Ubernahmegesetz (,UbG*) an die Aktionare der Wolford
Aktiengesellschaft, eine nach dsterreichischem Recht errichtete Aktiengesellschaft mit Sitz in der
politischen Gemeinde Bregenz und der Geschaftsanschrift Wolfordstralle 1, 6900 Bregenz,
eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichts Feldkirch zu FN 68605 s (,Wolford" oder
.Lielgesellschaft®).

Soweit nicht anders definiert, gelten in dieser AuRerung des Vorstands der Zielgesellschaft auch die
Definitionen der Angebotsunterlage.

Das Angebot richtet sich auf den Erwerb samtlicher 2.456.306 Stammaktien der Wolford, die zum
Amtlichen Handel an der Wiener Bdrse zugelassen sind (ISIN AT0000834007) und nicht im Eigentum
von Sesam Privatstiftung, WMP Familien-Privatstiftung, M. Erthal & Co. Beteiligungsgesellschaft
m.b.H., Ing. Manfred G. Wilhelm, Elisabeth G. Wilhelm, Mag. Astrid G. Weinwurm-Wilhelm, Mag. Birgit
G. Wilhelm und Carina G. Locker (,Kernaktiondre") stehen, wobei jede dieser Aktien einen anteiligen
Betrag des Grundkapitals von EUR 7,27 reprasentiert (,Angebotsaktien®).

GemaR § 14 UbG hat der Vorstand der Zielgesellschaft unverziiglich nach der Veréffentlichung der
Angebotsunterlage eine begriindete AuRerung zum Angebot zu erstatten, die innerhalb von zehn
Borsetagen nach Verdffentlichung der Angebotsunterlage, spatestens aber flnf Borsetage vor Ablauf
der Annahmefrist zu verdffentlichen ist. Diese AuRerung hat insbesondere eine Beurteilung dariiber zu
enthalten, ob die angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Angebots dem Interesse aller
Aktiondre angemessen Rechnung tragen und welche Auswirkungen das Angebot auf die
Zielgesellschaft, insbesondere die Arbeitnehmer (betreffend die Arbeitsplatze, die
Beschaftigungsbedingungen und das Schicksal von Standorten), die Glaubiger und das &ffentliche
Interesse aufgrund der strategischen Planung der Bieterin fiir die Zielgesellschaft voraussichtlich
haben wird. Falls der Vorstand sich nicht in der Lage sieht, eine abschliefende Empfehlung abgeben
zu kénnen, hat er geméal § 14 UbG jedenfalls die Argumente fiir die Annahme und fiir die Ablehnung
des Angebots unter Betonung der wesentlichen Gesichtspunkte darzustellen.

Der Vorstand entschied sich nach interner Diskussion, keine Empfehlung abzugeben.

Insoweit diese AuRerung Aussagen enthilt, die sich auf die Zukunft beziehen, beruhen diese
Aussagen auf Planungen und Einschétzungen im Zeitpunkt der Abgabe der AuRerung, die der
Vorstand nach bestem Wissen und Gewissen vorgenommen hat. Zukunftsgerichtete Aussagen
unterliegen zwangslaufig nicht vorhersehbaren Risiken und Unsicherheiten, fir deren Richtigkeit nicht
gewahrleistet werden kann. Die Entwicklung der Wolford Gruppe kann durch verschiedenste Faktoren
beeinflusst werden, so etwa den Entwicklungen des Finanzmarkis, der allgemeinen oder
branchenspezifischen Wirtschaftslage, Anderungen des Wettbewerbsumfelds etc.

Der Vorstand hat keine Mdglichkeiten, die in der Angebotsunterlage gedulRerten Absichten der
Bieterin einer Uberpriifung zu unterziehen oder auf deren Umsetzung Einfluss zu nehmen.
Diesbeziiglich kann der Vorstand lediglich festhalten, dass ihm keine Hinweise darauf vorliegen, dass
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die Angaben der Bieterin falsch waren oder die Bieterin die Absicht hatte, sich nicht an die im Angebot
enthaltenen Zusagen zu halten.

Diese AuRerung kann somit kein Ersatz dafiir sein, dass sich jeder Aktionar selbst und auf eigene
Verantwortung unter Heranziehung samtlicher Informationsquellen mit dem Angebot
auseinandersetzt, um auf dieser Basis eine Entscheidungsgrundlage dafiir herbeizuflihren, ob er das
Angebot annimmt oder ablehnt.

Die Vorsitzende des Aufsichtsrats informierte den Vorstand nach Kenntniserlangung von der
AuRerung des Vorstands und den zugrundeliegenden Erwagungen, dass der Aufsichtsrat
beschlossen hat, eine AuBerung abzugeben, in der sich der Aufsichtsrat der Auerung des Vorstands
zum Angebot anschlief3t.

Der Betriebsrat von Wolford nahm die AuRerungen des Vorstands und des Aufsichtsrats von Wolford
zur Kenntnis. Der Vorsitzende des Betriebsrats informierte den Vorstand, dass der Betriebsrat keine
eigene Stellungnahme abgeben wird.

2, Ausgangslage

2.1. Fosun Industrial Holdings Limited

Die Bieterin ist eine nach dem Recht Hong Kongs errichtete Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit
Sitz in Hong Kong und der Geschéaftsanschrift Room 808, ICBC Tower, 3 Garden Road, Central, Hong
Kong, eingetragen im Handelsregister von Hong Kong unter der Eintragungsnummer 1039791. Das
Grundkapital der Bieterin betragt HKD 500.000.000 und ist in 500.000.000 Stammaktien unterteilt,
wobei jede Aktie (Stammaktie) einen anteiligen Betrag von HKD 1 am Grundkapital reprasentiert. Die
Bieterin ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Fosun International Limited, die seit 2007 an der
Borse in Hong Kong notiert. Der Hauptgesellschafter von Fosun International Limited ist Fosun
Holdings Limited, welcher 71,72% der Anteile halt. Die restlichen 28,28% der Anteile befinden sich im
Streubesitz. Fosun Holdings Limited ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Fosun International
Holdings Ltd., die zu 64,45%, 24,44% und 11,11% im Eigentum der Herren Guo Guanchang, Liang
Xinjun und Wang Qunbin steht.

Geman § 1 Z 6 UbG sind gemeinsam vorgehende Rechtstréger natiirliche oder juristische Personen,
die mit der Bieterin auf der Grundlage einer Absprache zusammenarbeiten, um die Kontrolle Gber die
Zielgesellschaft zu erlangen oder auszuiiben. Falls ein Rechtstrager eine unmittelbare oder mittelbare
kontrollierende Beteiligung (§ 22 Abs 2 und 3 UbG) an einem oder mehreren anderen Rechtstrigern
halt, wird vermutet, dass alle diese Rechtstrdger gemeinsam vorgehen.

In diesem Sinne gelten alle Rechtstrager, die die Bieterin (mittelbar oder unmittelbar) kontrollieren,
das sind die Fosun International Limited, die Fosun Holdings Limited und die Fosun International
Holdings Ltd., als gemeinsam vorgehende Rechtstrager. Weiters gelten alle von der Bieterin und den
vorgenannten Gesellschaften (mittelbar oder unmittelbar) kontrollierten Rechtstrager als Rechtstrager,
die gemeinsam mit der Bieterin vorgehen. In diesem Kontext kénnen gemaR § 7 Z 12 UbG weitere
Angaben Uber von der Bieterin kontrollierte Rechtstrager entfallen, da diese Rechtstrager flr die von
den Adressaten des Angebots zu treffende Entscheidung nicht von Bedeutung sind.
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2.2.  Wolford Aktiengesellschaft

Wolford ist eine nach dsterreichischem Recht errichtete Aktiengesellschaft, mit Sitz in Bregenz und
der Geschaftsanschrift Wolfordstrae 1, 6900 Bregenz, Republik Osterreich. Die Gesellschaft ist im
Firmenbuch des Landesgerichts Feldkirch unter FN 68605 s eingetragen. Derzeit betragt das
Grundkapital von Wolford EUR 36.350.000, unterteilt in 5.000.000 Stammaktien, sodass jede Aktie
einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 7,27 von Wolford entspricht. Die Aktien sind zum
Amtlichen Handel an der Wiener Borse und zum Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbdrse unter
ISIN ATO000834007 zugelassen.

Seit der Griindung 1950 hat Wolford ihren Hauptsitz in Bregenz am Bodensee. Von hier aus werden
16 Niederlassungen geflhrt und die Produkte in Gber 60 Landern durch 267 Monobrand Stores
(eigene und Partner gefiihrte) und 16 Onlineshops vertrieben. Seit 1995 ist das Unternehmen an der
Wiener Borse notiert und erwirtschaftete im Wirtschaftsjahr 2016/2017 einen Umsatz von EUR 154,28
Mio. Mit Giber 1.540 Mitarbeitern ist Wolford eine global fiihrende Modemarke fiir hochwertige,
nachhaltige Legwear, Lingerie und Bodywear Produkte. Wolford entwickelt und produziert seine
Produkte ausschlieBlich in Europa (Osterreich und Slowenien). Diese sind mit den héchsten
Umweltstandards in der Textilindustrie ausgezeichnet und durch die laufende Partnerschaft mit der
bluesign Technologies AG bestatigt.

Die Eigentlimerstruktur der Wolford stellt sich derzeit wie folgt dar: Sesam Privatstiftung (rund 20%
des Grundkapitals), WMP Familien-Privatstiftung halt (rund 9% des Grundkapitals) und M. Erthal &
Co. Beteiligungsgesellschaft mbH (rund 19% des Grundkapitals) sind gemeinsam vorgehende
Rechtstrager, die ihre Stimmrechte einvernehmlich ausiiben. Ralph Bartel halt iber 25% des
Grundkapitals. Erste Asset Management GmbH halt iber 4% des Grundkapitals. Rund 2% der Aktien
stehen im Besitz der Wolford. Die restlichen Wolford Aktien befinden sich in Streubesitz.

2.3.  Aktienkaufvertrag

Am 1. Marz 2018 schlossen die Bieterin und die Kernaktionare einen Aktienkaufvertrag hinsichtlich
jener Aktien, die von den Kernaktionaren gehalten werden. Der Vertrag umfasst insgesamt 2.543.694
Aktien, was rund 50,87% des Grundkapitals der Zielgesellschaft entspricht. Die Kernaktionare
vereinbarten unter anderem, die Gesamtheit dieser Aktien gegen eine Barkaufpreis in Héhe von EUR
12,80 pro Aktie an die Bieterin zu verkaufen und zu lUbertragen, wobei dieser Preis unter jenem liegt,
der den Ubrigen Aktionaren im Rahmen des Angebots angeboten wird.

Das Closing des Aktienkaufvertrags unterliegt nach Angaben der Bieterin — zusammengefasst —
nachstehenden aufschiebenden Bedingungen, die im Detail im Aktienkaufvertrag festgelegt sind:

(1) Erteilung staatlicher Genehmigungen, namlich die Nichtuntersagung des Aktienkaufs durch
die dsterreichischen Bundeswettbewerbsbehtrden bzw. das Kartellgericht und das deutsche
Bundeskartellamt (ggf. auch unter Auflagen);

(2) Keine wesentlichen negativen Auswirkungen auf die Zielgesellschaft und deren
Tochtergesellschaften (einschlieBlich keiner signifikanten Transaktion, keiner wesentlichen
aulerordentlichen Ereignisse, keinen Umsatzriickgang um 20% oder mehr und keinen
Verstol gegen Compliance-Gesetze, die sich auf den Ruf und in Folge auf den Aktienkurs
auswirken);

(3) Identischer Kaufpreis pro Aktie im Rahmen des Aktienkaufvertrags und des
Aktienbezugsvertrags, die jeweils mit der Bieterin geschlossen wurden;
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(4) Kein Verstol gegen die ,Clean Title"-Garantie im Rahmen des Aktienkaufvertrags;

(5) Beschluss der Aktiondre (am Tag des Closing des Aktienkaufvertrags) Uber eine
Kapitalerhohung entsprechend dem Aktienbezugsvertrag und die Bestellung von zwei
Aufsichtsratsmitgliedern, die von der Bieterin nominiert wurden;

(6) Kein Eintritt eines Verlusts in Hohe der Halfte des Grundkapitals, keine Zahlungsunfahigkeit,
kein Zahlungsverzug im Rahmen der Bankfinanzierungen oder irgendein anderer Grund, der
wahrscheinlich zu einem Konkurs- oder Sanierungsverfahren fiihrt;

(7) Keine Abwehrmalnahmen der Zielgesellschaft und kein konkurrierendes Angebot eines
Dritten in Bezug auf das Angebot;

(8) Bedingungslose Freigabe und Beendigung der Pfandvereinbarung und des Pfandes (sofern
zutreffend) in Bezug auf die Aktien der Kernaktionare;

(9) Einjahrige Verlangerung der Wolford-Bankdarlehen und der Restrukturierungsvereinbarung
(bis 30. Juni 2019), Zustimmung der Banken zur Bieterin als neuen Aktionar von Wolford und
Bestdtigung, dass es keinen Zahlungsverzug gibt.

Die Bieterin behielt sich vor, auf aufschiebende Bedingungen zu verzichten (soweit rechtlich zulassig
und ausgenommen den Kapitalerhéhungsbeschluss am Tag des Closing, auf den sie nur gemeinsam
mit den Kernaktiona@ren verzichten kann).

2.4. Aktienbezugsvertrag

Am 1. Marz 2018 schlossen die Bieterin und Wolford (unter Beitritt der Kernaktionare) einen
Aktienbezugsvertrag ab. Nach Angaben der Bieterin vereinbarten die Vertragsparteien darin, dass
Wolford eine auBerordentliche Hauptversammlung einberufen wird, die am Tag des Closing des
Aktienkaufvertrags abgehalten werden soll (als letzte im Rahmen des Aktienkaufvertrags zu erflllende
Bedingung), um Uber Folgendes Beschliisse zu fassen:

(1) eine Erhdhung des Grundkapitals von aktuell EUR 36.350.000 um bis zu EUR 12.495.312,50
auf bis zu EUR 48.845.312,50 und zwar durch Ausgabe von bis zu 1.718.750 neuer
Stammaktien zu einem fixen Ausgabebetrag von EUR 12,80 pro neuer Aktie, was einem
Gesamtausgabebetrag von bis zu EUR 22.000.000 entspricht, jeweils mit einem
Dividendenanspruch ab dem 1. Mai 2017;

(2) den bestehenden Aktionaren der Wolford die Ausiibung ihrer Bezugsrechte zu erméglichen;

(3) die Bestellung zweier von der Bieterin nominierter Aufsichtsratsmitglieder.

Der Aktienbezugsvertrag unterliegt (und die Zeichnungsfrist beginnt nur nach der Erflllung der)
folgenden aufschiebenden Bedingungen:

(1) dem Eintritt des Closing (Vollzugs) des Aktienkaufvertrags;

(2) dem Eintritt des Closing (Abwicklung) des Angebots;

(3) der Genehmigung des Prospekts durch die FMA und der Erflllung sémtlicher fir die
Zeichnung geltenden kapitalmarkt- und gesellschaftsrechtlichen Anforderungen; und

(4) Ablauf einer Frist von 6 Wochen nach dem Beschluss Uber die Kapitalerhhung in der
Hauptversammlung, ohne dass gegen den Beschluss bei Gericht eine Anfechtungs- oder
Nichtigkeitsklage anhingig gemacht worden ist.

Vorbehaltlich der Erflllung der Zeichnungsbedingungen, verpflichtet sich die Bieterin,
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(1) ihre Bezugsrechte im Rahmen des Bezugsangebots auszuiiben und Neue Aktien im Ausmaf
jener Bezugsrechte zu zeichnen, die den 2.543.694 durch den Aktienkaufvertrag erworbenen
nennbetragslosen Stammaktien entstammen, und

(2) Neue Aktien zu zeichnen, soweit andere Aktionare keine Neuen Aktien zeichnen

und den Ausgabe- und Bezugspreis von EUR 12,80 pro Neuer Aktie fiir jede gemaf Absatz (1) und
(2) gezeichnete Neue Aktie zu bezahlen, woraus sich fur die Bieterin ein maximaler
Gesamtzeichnungsbetrag von bis zu EUR 22.000.000 gegen Ausgabe von bis zu 1.718.750 Neuen
Aktien ergibt.

Festgehalten wird, dass sich die Bieterin und Wolford vorbehalten haben, dass sich die Anzahl der
auszugebenden Aktien und der Kapitalerhdhungshetrag zwecks Glattung des Bezugsverhaltnisses
noch geringfligig &ndern konnen.

Die Bieterin ist berechtigt, den Aktienbezugsvertrag zu kiindigen, falls die Eintragung der
Durchfiihrung der Kapitalerhéhung im Firmenbuch nicht bis 31. Dezember 2018 erfolgt ist.

Ferner unterliegt der Aktienbezugsvertrag der aufldésenden Bedingung und wird dieser daher
riickabgewickelt, falls ein Konkurs- oder Sanierungsverfahren oder Verfahren im Rahmen des
Unternehmensreorganisationsgesetzes eingeleitet oder von einem zustandigen Gericht mangels
Vermogens abgelehnt wurde, bevor es zur Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung im
Firmenbuch gekommen ist.

3. Zusammenfassung des Angebots und Beurteilung des Angebots aus der Sicht der
Bieterin

3.1. Gegenstand des Angebots

Das Angebot richtet sich auf den Erwerb samtlicher Stammaktien an Wolford mit einem anteiligen
Betrag von EUR 7,27 je Stammaktie, die zum Amtlichen Handel an der Wiener Borse zugelassen sind
{ISIN AT0000834007) und nicht von der Bieterin oder den Kernaktionaren laut Aktienkaufvertrag vom
1. Marz 2018 (die Kernaktiondre haben sich darin auch zur Nichteinlieferung ihrer Aktien unter dem
Angebot verpflichtet) gehalten werden; das Angebot richtet sich daher auf den Erwerb von 2.456.306
auf Stammaktien an Wolford, jeweils nach Maftgabe der Bedingungen des Angebots. Die
Angebotsaktien entsprechen in Summe rund 49,13% des gesamten Grundkapitals der Wolford
(Angebotsaktien).

Das Angebot bezieht sich nicht auf (und inkludiert nicht) jene 2.543.694 Aktien, die von den
Kernaktionaren gehalten werden und — wie in Punkt 2.3. dargelegt — Gegenstand des gesonderten
Aktienkaufvertrags sind (dies entspricht rund 50,87% des gesamten Grundkapitals der
Zielgesellschaft). Die Kernaktiondre Ubertragen ihre Aktien nicht als Teil des Angebots, sondern
werden ihre Aktien vielmehr nur im Rahmen des Aktienkaufvertrags und in Ubereinstimmung mit
dessen Bedingungen Ubertragen und haben sich zur Nichteinlieferung ihrer Aktien unter dem Angebot

verpflichtet.

Die Bieterin halt nach eigenen Angaben derzeit keine Aktien an der Zielgesellschaft.
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3.2. Angebotspreis
Der Angebotspreis betragt EUR 13,77 je Angebotsaktie.

Der Vorstand verweist auf Punkt 5.1. der Angebotsunterlage, wonach die Bieterin (ber ausreichend
liquide Mittel fiir die Finanzierung des Erwerbs aller vom Angebot umfassten Aktien verfiigt und
sichergestellt hat, dass diese zur Erflllung des Angebots rechtzeitig zur Verfiigung stehen und stehen
werden.

3:3. Annahmefrist, Nachfrist und Abwicklung
3.3.1. Annahmefrist

Die Frist zur Annahme des Angebots betragt 20 Borsetage. Das Angebot kann von 6. April 2018 bis
einschliellich 7. Mai 2018, 17:00 Uhr — MEZ, angenommen werden. Details zur Annahme des
Angebots sind Punkt 3.4.3. der Angebotsunterlage zu entnehmen. Die Bieterin behalt sich das Recht
vor, die Annahmefrist gemaR § 19 Abs 1b UbG zu verlangern.

Der Vorstand weist darauf hin, dass eine Verpflichtung der Aktionére von Wolford, das Angebot
anzunehmen, nicht besteht. Wird wahrend der Laufzeit des Angebots ein konkurrierendes Angebot
gestellt, so sind die Aktiondre gemaR § 17 UbG berechtigt, von ihren bis dahin abgegebenen
Annahmeerklarungen bis spatestens 4 Borsetage vor Ablauf der urspriinglichen Annahmefrist
schriftlich zurlickzutreten. Die Erklarung des Ricktritts hat schriftlich zu erfolgen und ist an die
Annahme- und Zahlstelle zu richten.

3.3.2. Nachfrist

GeméR § 19 Abs 3 Z 1 UbG wird die Annahmefrist um 3 Monate ab dem Tag der Bekanntmachung
und Verdffentlichung der Ergebnisse des Angebotes flr alle Aktionare verlangert, die das Angebot
nicht wahrend der Annahmefrist angenommen haben. Unter der Annahme, dass das Ergebnis der
Annahmefrist gemaR § 19 Abs 2 UbG am 9. Mai 2018 bekanntgemacht wird, beginnt nach Angaben
der Bieterin die Nachfrist am 11. Mai 2018 und endet am 13. August 2018.

3.3.3. Abwicklung des Angebots

Die Bieterin hat die UniCredit Bank Austria AG als dsterreichische Zahl- und Abwicklungsstelle, und
diese somit mit (i) der Abwicklung des Angebots, (ii) der Entgegennahme der Annahmeerklarung von
den Depotbanken der Aktionare im Namen der Bieterin und (iii) der Erbringung der jeweiligen
Gegenleistung fur die Aktionare, welche das Angebot angenommen haben, beauftragt. Nahere Details
zur Abwicklung des Angebots sind Punkt 3.4. der Angebotsunterlage zu entnehmen.

3.4. Gleichbehandlung

Der Angebotspreis in Hohe von EUR 13,77 pro Angebotsaktie ist fur alle Aktionare gleich. Hinsichtlich
der Nachzahlungsverpflichtung der Bieterin gemaR § 16 Abs 7 UbG verweist der Vorstand auf Punkt
3.2.4. der Angebotsunterlage.

3.5. Vollzugsbedingungen

Das Angebot unterliegt der aufschiebenden Bedingung, dass der Vollzug (das Closing) des
Aktienkaufvertrags eingetreten ist. Die Bieterin behielt sich vor, auf die Erfiillung dieser
aufschiebenden Bedingung zu verzichten.
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Zu den aufschiebenden Bedingungen des Aktienkaufvertrags siehe oben Punkt 2.3. Die Bieterin
behielt sich im Aktienkaufvertrag das Recht vor, auf die aufschiebenden Bedingungen des
Aktienkaufvertrags (soweit rechtlich zulassig und ausgenommen den Kapitalerh6hungsbeschluss am
Tag des Closing auf den sie nur gemeinsam mit den Kernaktionaren verzichten kann) zu verzichten,
womit diese als erfiillt gelten.

Der Eintritt des Closing des Aktienkaufvertrags ist gemaf § 130 BorseG 2018 von der Bieterin und
den Kernaktiondren sowie gemafl § 138 BorseG 2018 von der Zielgesellschaft zu verdffentlichen.

Das Angebot wird unwirksam, falls die aufschiebende Bedingung nicht spatestens am letzten Tag der
Annahmefrist (und in jedem Fall spatestens zum 30. Juni 2018), erfiillt worden ist, es sei denn, die
Bieterin hat auf die aufschiebende Bedingung verzichtet.

3.6. Von der Bieterin genannte Griinde fiir das Angebot
3.6.1. Rechtliche Griinde

Das Angebot wurde als antizipatorisches Pflichtangebot im Sinne des § 22 UbG ausgestaltet. Am 1.
Méarz 2018 schlossen die Bieterin und die Kernaktionare einen Aktienkaufvertrag tber jene Aktien, die
von den Kernaktiondren gehalten werden, sich auf insgesamt 2.543.694 Aktien belaufen und rund
50,87% des Grundkapitals der Zielgesellschaft entsprechen. Mit Vollzug (Closing) des
Aktienkaufvertrags und dem gleichzeitigen Erwerb dieser 2.543.694 Aktien wirde die Bieterin eine
,unmittelbare kontrollierende Beteiligung* an der Zielgesellschaft im Sinne des § 22 Abs 1 und 2 UbG
erwerben. In Anbetracht dessen, dass der Eintritt des Closing des Aktienkaufvertrags unter anderem
die wettbewerbsbehdrdliche Freigabe in Osterreich und Deutschland erfordert, sodass die durch den
Aktienkaufvertrag beabsichtigte Transaktion am Markt voraussichtlich bereits durch die
Veroffentlichung einer Mitteilung der zustandigen Wettbewerbsbehorden iber die Einreichung der
Unterlagen unmittelbar nach Unterzeichnung des Aktienkaufvertrags bekannt werden wiirde (wodurch
voraussichtlich Gerlichte am Markt entstehen wiirden und dies bereits die Bekanntmachung der
Absicht zur Unterbreitung eines &ffentlichen Ubernahmeangebots erfordern und den
Ubernahmeprozess ausldsen wiirde), hat die Bieterin beschlossen, zwecks Kontrolle des _
ordnungsgemafen zeitlichen Ablaufs des Prozesses bereits das Pflichtangebot in dieser Phase durch
Unterbreitung eines antizipatorischen Pflichtangebots ,zu antizipieren®. Dieses entspricht, abgesehen
von der friiheren Unterbreitung und der Tatsache, dass die Giiltigkeit des Angebots der einzigen
Bedingung des Eintritts des Closing des Aktienkaufvertrags unterliegt, im Grunde in Form und
Substanz den Anforderungen eines Pflichtiibernahmeangebots im Sinne des § 22 UbG.

3.6.2. Kommerzielle Griinde

Als Holdinggesellschaft mit Wurzeln in China und globaler Présenz hat die Bieterin ein starkes
Interesse und eine Erfolgsbilanz in der Modebranche bzw. im Konsumenteneinzelhandel. Zu erfolgten
Investments zahlen unter anderem Tom Tailor, eines der groften Lifestyle-Bekleidungsunternehmen
in Deutschland, IRO, ein franzosischer Konfektionsbekleidungsdesigner und -vertriebshandler, dessen
Marke als Designer-Marke zwischen dem Luxus- und leistbaren Luxussegment angesiedelt ist, St.
John Knits, eine amerikanische Kult-Damenbekleidungs-Luxusmarke, die fir elegante Designs,
hochwertige Verarbeitung und auftergewéhnlichen Wert bekannt ist, sowie Caruso, eines der
filhrenden Unternehmen in Italien im Bereich luxuridser Mannerbekleidung fir formelle Anlasse. Die
Fosun Fashion Group (FFG), eine Investitionssparte mit dem Mandat, weltweit in die Mode- und
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Einzelhandelsbranche zu investieren, wurde ebenfalls vor Kurzem gegriindet, um die Wurzeln
strategisch zu vertiefen und die Expertise in dieser Branche weiter auszubauen.

Die aktuelle Investitionsstrategie der Bieterin konzentriert sich darauf, Chancen zu nutzen, die sich
aus dem rasch wachsenden Wobhlstand der chinesischen Bevélkerung ergeben, wobei die Prinzipien
von ,Gesundheit, Glick und Wohlstand” eingehalten werden. Die Bieterin hat ein Gespr fir den
gesteigerten Lifestyle und den wachsenden Konsum, die mit dem Entstehen einer neuen modernen
Gruppe von Konsumenten einhergehen, und ist auf der Suche nach Marken und Produkten, die sich
fur diese Investitionsstrategie eignen.

Die Bieterin ist von der Design-Philosophie und dem Marken-Image von Wolford sowie von der hohen
Qualitat, dem nattrlichen und innovativen Anspruch, den ihre Produkte reprasentieren, liberzeugt. Als
eine weltweit renommierte Marke wird Walford als wertvolle Ergénzung des aktuellen Portfolios und
als perfektes Passelement flir die Investitionsstrategie der Bieterin gesehen. Die Bieterin ist
insbesondere der Auffassung, dass es bedeutende Synergien zwischen Wolford und einigen der
Portfolio-Gesellschaften, die ahnliche Kundendemographien aufweisen, geben kénnte.

3.7. Geschiftspolitische Ziele und Absichten

Auf der Grundlage sorgfaltiger Priifung und Beurteilung des Marktes durch die Bieterin, sieht die
Bieterin eine Reihe von strategischen Bereichen zur Verbesserung Wolfords, die — nach Meinung der
Bieterin — in den nachsten 3 bis 5 Jahren ein enormes Wachstumspotential erzeugen kénnen: (i)
Verstarkung von Marketing-Initiativen, vor allem beim Digital Marketing, zur Verjingung des Marken-
Images und einer effektiveren Vermittlung der Unternehmensgeschichte gegeniber den Kunden,
insbesondere gegeniber der Millennium-Generation; (i) Stérkung der Online-Kanale, um einen
leichteren Zugang zu ermdglichen und wiederholte Kaufe zu férdern; (iii) Verschlankung der
Betriebsprozesse, um unnodtige Kosten zu eliminieren und die Spannen zu verbessern; und (iv)
vollstédndige Einfiihrung der Marke auf dem asiatischen Markt mit der starken operativen Expertise der
Bieterin und dem Netzwerk der Bieterin, um von der enormen Kaufkraft des Marktes und dem
steigenden Konsum zu profitieren. Nach Ansicht der Bieterin kann die Partnerschaft mit der Bieterin
eine starke Stiitze sein, um den wahren Wert der Marke geltend zu machen und dabei den
Kernwerten treu zu bleiben.

3.8. Auswirkungen auf die Beschaftigungssituation und Standortfragen

Die Bieterin ist sich dessen bewusst und schatzt die Tatsache, dass die Kernkompetenz dieser Marke
von ihrer einzigartigen Produktqualitat herrahrt, die ein Ergebnis der handwerklichen Fertigkeiten und
technologischen Innovationen von Wolford ist. Daher beabsichtigt die Bieterin derzeit, die aktuelle
Zentrale des Unternehmens und seine Produktionsstandorte beizubehalten, um den Kernwert des
Unternehmens zu schiitzen.

Die Bieterin weist darauf hin, dass Wolford bereits ein Programm gestartet hat, um Uberkapazitaten in
der Vergangenheit zu reduzieren. Die Bieterin ist sich dessen bewusst, dass Wolford das Programm
erfolgreich umsetzt und dabei Fortschritte erzielt. Die Bieterin ist daher zum gegenwartigen Zeitpunkt
der Meinung, dass weitere Plane zum Personalabbau im Kontext dieser Ubernahme keine Priorit&t

haben.
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3.9. Rechtliche Rahmenbedingungen und Bérsenotierung

Laut den Angaben der Bieterin ist bislang noch nicht entschieden, ob ein Ausschluss nach dem
GesAusG erfolgen soll, falls das Angebot dazu fuhren sollte, dass die Bieterin nach dessen Abschluss
oder einem spateren Zeitpunkt mehr als 90% des Grundkapitals von Wolford und der Aktien mit
Stimmrechten halt; aus heutiger Sicht ist dies nicht vorgesehen.

Die Bieterin hat derzeit weder intern einen Beschluss gefasst noch in sonstiger Form eine Absicht
konkretisiert, die Notierung von Wolford an der Wiener Borse und/oder der Frankfurter
Wertpapierboérse nach Abschluss des Ubernahmeverfahrens beenden zu wollen. Die Bieterin weist
jedoch ausdrlcklich darauf hin, dass sich die Bieterin offenhalt, die Moglichkeit eines allfalligen
Delistings zu evaluieren und ein Delisting somit kiinftig nicht ausgeschlossen werden kann. Die
Bieterin weist ausdriicklich darauf hin, dass das gegensténdliche Angebot kein Delisting-Angebot iSd
§ 27e ff UbG darstellt.

Unabhangig davon weist die Bieterin darauf hin, dass im Falle einer hohen Annahmequote des
Angebots die Bedingungen hinsichtlich des Mindeststreubesitzes flir die Zulassung der Aktien zum
Amtlichen Handel und/oder Geregelten Freiverkehr oder fiir einen Verbleib auf dem ,Prime Market"-
Segment der Wiener Borse und/oder die Notierung (Listing) an der Frankfurter Wertpapierbdrse unter
Umstanden nicht mehr erfullt werden.

4, Beurteilung des Angebots aus der Sicht des Vorstands und Darstellung der Interessen
der Aktionire, Mitarbeiter und Glaubiger sowie des 6ffentlichen Interesses

4.1. Mindestpreisvorschriften und Angebotspreis

Gem4R § 26 Abs 1 UbG unterliegt der Angebotspreis fiir jedes Beteiligungspapier einer doppelten
Preisuntergrenze: Zundchst hat der Preis fur jedes Beteiligungspapier in einem (antizipatorischen)
Pflichtangebot zum Erwerb einer kontrollierenden Beteiligung geman § 22 UbG mindestens dem
durchschnittlichen nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Borsenkurs an der Wiener
Bérse (,VWAP*) des jeweiligen Beteiligungspapiers wahrend der letzten 6 Monate vor demjenigen
Tag zu entsprechen, an dem die Absicht der Bieterin, ein Angebot abzugeben, bekannt gemacht
wurde. Weiters darf der Preis gemaR § 26 Abs 1 UbG eines (antizipatorischen) Pflichtangebots die
héchste von der Bieterin oder von einem gemeinsam mit ihr vorgehenden Rechtstrager innerhalb der
letzten 12 Monate vor Anzeige des Angebots in Geld gewahrte oder vereinbarte Gegenleistung flr
dieses Beteiligungspapier der Zielgesellschaft nicht unterschreiten. Dasselbe gilt in Bezug auf
Gegenleistungen fir Beteiligungspapiere, zu deren zukiinftigem Erwerb die Bieterin oder ein
gemeinsam mit ihr vorgehender Rechtstrager berechtigt oder verpflichtet ist.

Nach Angaben der Bieterin in der Angebotsunterlage hat weder die Bieterin noch ein gemeinsam
vorgehender Rechtstrager, mit Ausnahme des Aktienkaufvertrags, in den letzten 12 Monaten vor
Anzeige des Angebots Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft erworben oder haben einen solchen
Erwerb vereinbart. Da der Preis, der im Rahmen des Aktienkaufvertrags pro Aktie bezahlt wird (dieser
betragt EUR 12,80), geringer als der Angebotspreis ist, fiihrt der Aktienkaufvertrag zu keiner
Erhohung des Angebotspreises und ist im Ergebnis mit den Bedingungen des Angebots kongruent.
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Die Bekanntgabe der Angebotsabsicht erfolgte am 1. Marz 2018. Die Borseneinfiihrung von Wolford
an der Wiener Borse erfolgte am 14. Feber 1995 mit einem historischen Ausgabepreis von EUR 31,98
(konvertiert in EUR vom 6sterreichischen Schilling). Der Angebotspreis in Héhe von EUR 13,77 liegt
rund 6,8% Uber dem Borseschlusskurs der Aktien an der Wiener Borse (EUR 12,80) am 28. Feber
2018, dem letzten Borsetag vor Bekanntgabe der Absicht zur Unterbreitung eines Angebots.

Die VWAPs der Aktien fur ein Kalendermonat sowie drei, sechs, zwdlf und vierundzwanzig
Kalendermonate vor der Bekanntgabe der Absicht zur Unterbreitung eines Angebots betragen in EUR:

1 Monat | 3 Monate | 6 Monate | 12 Monate | 24 Monate

VWAP 13,18 13,49 13,77 14,76 17,49

Der Angebotspreis in Hohe von EUR 13,77 je Wolford Aktie entspricht dem VWAP wahrend der
letzten 6 Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht. Der Angebotspreis liegt auch iber dem
VWAP des letzten Monats und der letzten 3 Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht. Er liegt
jedoch unter dem VWAP der letzten 12 und 24 Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht.

Die angebotene Pramie auf den Schlusskurs der Wolford Aktie an der Wiener Bérse vor Bekanntgabe
der Absicht am 28. Feber 2018 (EUR 12,80) betragt 7,6%.

Der seitens der Bieterin gebotene Angebotspreis ist fiir alle Aktiondre gleich. Hinsichtlich der
Nachzahlungsverpflichtung der Bieterin gemé&R § 16 Abs 7 UbG verweist der Vorstand auf Punkt
3.2.4. der Angebotsunterlage.

Der Angebotspreis ist angemessen und liegt iber dem Wert der Aktie. Das offen unter
Marktbedingungen durchgefiihrte Verkaufsverfahren ergab einen Preis von EUR 12,80 pro Aktie.
Dieser Preis spiegelt den Marktpreis und den Wert des Unternehmens angemessen wider.

4.2, Geschiftspolitische Ziele und Absichten der Bieterin

Die Bieterin beabsichtigt, auf der Grundlage sorgfaltiger Priifung und Beurteilung des Marktes, eine
Reihe von strategischen Bereichen zu verbessern. Die Verbesserungen kdnnen nach Meinung der
Bieterin in den nachsten 3 bis 5 Jahren ein enormes Wachstumspotenzial erzeugen. Es soll zur
Verstarkung von Marketing-Initiativen, vor allem beim Digitalen Marketing, zur Verjliingung des
Marken-Images und einer effektiveren Vermittlung der Unternehmensgeschichte gegenlber den
Kunden, kommen. Auch beabsichtigt die Bieterin, die Online-Kanale starker zu férdern, um einen
leichteren Zugang und wiederholte Kaufe zu ermdglichen. Darliber hinaus sollen Betriebsprozesse
verschlankt und die Marke soll volistandig auf dem asiatischen Markt eingefihrt werden.

Der Vorstand begriilt den Einstieg der Bieterin als finanzstarken und strategischen Hauptaktionar. Die
Bieterin beabsichtigt, sich langfristig zu engagieren sowie umfassende Erfahrungen mit Luxus- und
Modemarken einzubringen. Zudem erlangt Wolford Zugang zu Vertriebskanalen und Branchen-
Kontakten auf dem chinesischen Markt. Dies wird es ermdglichen, die Markenprasenz auf dem
dynamischen wachsenden asiatischen Markt weiter auszubauen.

Durch die im Aktienbezugsvertrag vereinbarte Eigenkapitalerhdhung in der Hohe von rund EUR
22.000.000 werden die Liquiditat und die Finanzstruktur nachhaltig gestarkt. Dies versetzt Wolford in
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die Lage, den Ausbau des zukunftstrachtigen Online-Geschéfts und die Neugestaltung des
Marktauftritts zu beschleunigen.

Hinweis: Sollte die Bieterin nach Abwicklung des Angebots iiber mehr als 75% des
Grundkapitals und der stimmberechtigten Aktien der Zielgesellschaft verfiigen, ist
die Bieterin in der Lage, in der Hauptversammiung der Zielgesellschaft
gesellschaftsrechtliche Struktur- und KapitalmaBBnahmen (z.B. Verschmelzung,
Umwandlung, Spaltung) alleine zu beschlie3en.

4.3.  Auswirkungen auf die Aktiondre und Boérsenotiz

Nach Absicht der Bieterin soll das Listing der Wolford an der Wiener Borse bis auf Weiteres bestehen
bleiben. Das Angebot ist daher kein Delisting-Angebot im Sinne des § 27e UbG. Die Bieterin weist
ausdrlcklich darauf hin, dass bei einer hohen Annahmequote die erforderliche Mindeststreuung des
Grundkapitals fiir eine Zulassung der Aktie zum Amtlichen Handel und/oder Geregelten Freiverkehr
oder einen Verbleib im Marktsegment ,Prime Market“ der Wiener Borse und/oder die Notierung
(Listing) an der Frankfurter Wertpapierborse nicht mehr gegeben sein kdnnte. Rechtlich wére ein
Widerruf der Zulassung zum Amtlichen Handel (Prime Market) an der Wiener Borse vorgeschrieben,
wenn die gesetzlichen Zulassungserfordernisse nach § 40 Abs 1 Z 7 BorseG 2018 (insbesondere ein
gesetzlicher Mindeststreubesitz) nicht mehr erfillt werden. Eine magliche Beendigung des
Boérsehandels (oder die Umnotierung in ein anderes Marktsegment) wiirde voraussichtlich zu einer
stark eingeschrankten Liquiditat der Aktien fiihren und die marktméafige Preishildung einschrénken.

Sollte die Bieterin nach Abschluss des Angebots oder zu einem spateren zukiinftigen Zeitpunkt iber
weniger als 90%, jedoch liber mindestens 75% und eine Aktie des Grundkapitals und der
stimmberechtigten Aktien verfligen, waren gesellschaftsrechtliche Struktur- und Kapitalmaltnahmen
und auch ein Delisting rechtlich méglich. Fiir den Fall, dass die Bieterin nach Abschluss des Angebots
oder zu einem spateren zukinftigen Zeitpunkt lber 90% des Grundkapitals und der stimmberechtigten
Aktien der Zielgesellschaft verfligen sollte, ware auch ein Gesellschafterausschluss (Squeeze-out)
gemal GesAusG rechtlich moglich, der zu einem Ausscheiden der verbliebenen Ubrigen Wolford-
Aktiondre gegen Leistung einer angemessenen Barabfindung iSd GesAusG und zur Beendigung der
Borsennotierung der Wolford Aktien fiihren wiirde. Nach Angaben in der Angebotsunterlage hat die
Bieterin keine Entscheidungen hinsichtlich eines Wechsels des Marktsegments, einer
gesellschaftsrechtlichen Struktur- und Kapitalmaltnahme oder eines Gesellschafterausschlusses
getroffen.

Aus Sicht des Vorstands kann das Angebot dazu fiihren, dass die Anzahl der Streubesitzaktien sinkt
und dadurch die Liquiditat des Handels in Aktien von Wolford eingeschrankt wird.

4.4. Auswirkungen auf den Standort und die Beschéftigungssituation

Die Bieterin erlautert in der Angebotsunterlage, dass keine Plane fiir Anderungen hinsichtlich der
kinftigen Geschaftstatigkeiten und Strategie der Zielgesellschaft bestehen. Es seien seitens der
Bieterin insbesondere keine Anderungen im Hinblick auf den Sitz der Zielgesellschaft und den
Standort wesentlicher Unternehmensteile vorgesehen. Im Kontext mit diesem Angebot hat die Bieterin
keine Plane zum weiteren Personalabbau.

Auf dieser Grundlage geht der Vorstand von Wolford davon aus, dass das Angebot keine negativen
Auswirkungen auf die Arbeitnehmer — betreffend Arbeitsplatze sowie Beschaftigungsbedingungen —
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und Standorte haben wird. Dem Vorstand sind auch sonst keine Umstadnde bekannt, aus denen sich
Anhaltspunkte ergeben, dass das Angebot wesentliche Auswirkungen auf die Arbeitnehmer —
betreffend Arbeitsplatze sowie Beschaftigungsbedingungen — und Standorte haben wird.

4.5. Auswirkungen auf Glaubiger und 6ffentliches Interesse

Aus heutiger Sicht ist flir die Glaubiger durch das Angebot keine Verschlechterung der gegenwartigen
Position erkennbar. Im Gegenteil, eine Ubernahme durch die Bieterin wirkt sich positiv auf die
Interessen der Glaubiger aus, da sich die Bieterin bereit erklarte, Wolford liquide Mittel in Hohe von bis
zu EUR 22.000.000 zuzufuhren. Durch den Erwerb der Aktienmehrheit (bedingt mit der Durchfuhrung
des Angebots) verbunden mit der Kapitalerhohung wird die Eigenkapitalbasis und Liquiditat von
Wolford nachhaltig gestarkt. Das versetzt Wolford in die Lage, den Ausbau des zukunftstrachtigen
Online-Geschafts und die Neugestaltung des Marktauftritts des Unternehmens zu beschleunigen.

Anderungen, die das &ffentliche Interesse beriihren kénnten, sind aus der Durchfiihrung des Angebots
ebenso wenig zu erwarten. Die Bieterin beabsichtigt, Wolford als eigenstandige Gesellschaft unter
Fortflhrung der bisherigen Firma zu fithren. Der bisherige und zukiinftige Hauptstandort mit der
Geschaftsanschrift Wolfordstrale 1, 6900 Bregenz, und die Produktionsstandorte sollen bestehen
bleiben. Dies tragt aus der Sicht des Vorstands auch den Interessen der dsterreichischen
Offentlichkeit Rechnung.

4.6. Geplante Neubesetzung des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft

Die Bieterin beabsichtigt, auf eine Neubesetzung des Aufsichtsrats hinzuwirken, um die neuen
Beteiligungsverhaltnisse, d.h. die Tatsache, dass die Bieterin dann Mehrheitsaktionarin ist,

widerzuspiegeln.

Das Closing des Aktienkaufvertrags unterliegt nach Angaben der Bieterin u.a. der aufschiebenden
Bedingung, dass die Hauptversammlung von Wolford fiir die Bestellung zweier vom Bieter nominierter
Aufsichtsratsmitglieder beschlielen wird und die Kernaktionare dafiir sorgen werden, dass eines der
von der Bieterin nominierten Aufsichtsratsmitglieder zum Aufsichtsratsvorsitzenden von Wolford
bestellt wird.

Die auferordentliche Hauptversammlung der Zielgesellschaft wurde flir den 4. Mai 2018 einberufen,
um zwei der vier von der Hauptversammlung gewahlten Mitglieder des Aufsichtsrats der
Zielgesellschaft neu zu wahlen. In diesem Zusammenhang haben zwei der vier derzeitigen von der
Hauptversammlung gewahlten Mitglieder des Aufsichtsrats von Wolford erklart, mit Wirkung zum
Ablauf dieser auRerordentlichen Hauptversammlung 2018 ihre Amter niederzulegen. Die Bieterin hielt
sich im Aktienkaufvertrag das Recht vor, die von der Hauptversammlung gewahlten Mitglieder des
Aufsichtsrats auf bis zu sechs zu erhohen.

4.7. Geschaftsbeziehungen mit der Bieterin

Zwischen der Bieterin und der mit der Bieterin gemeinsam vorgehenden Rechtstrager und den
Vorstandsmitgliedern von Wolford bestehen keine wechselseitigen Organverflechtungen.

Der Vorstand erklart, dass den Mitgliedern des Vorstands von der Bieterin flr den Fall der
erfolgreichen Durchfilhrung des Ubernahmeangebots keine vermégenswerten Vorteile angeboten
oder gewahrt wurden.
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Dem Vorstand wurden auch fiir den Fall des Scheiterns des Ubernahmeangebots von keiner Seite
vermogenswerte Vorteile angeboten oder gewahrt.

Zwischen der Bieterin und der mit der Bieterin gemeinsam vorgehenden Rechtstrager und den
Aufsichtsratsmitgliedern von Wolford bestehen keine wechselseitigen Organverflechtungen.

4.8, Einlieferungsabsichten Vorstand

Die Mitglieder des Vorstands der Zielgesellschaft halten direkt oder indirekt zum Zeitpunkt dieser
AuRerung folgende Aktien:

Dipl. Bw. (FH) Axel Dreher, MBA (CEQ): 4.744 Stiick Aktien (wird die Aktien nicht in das Angebot
einliefern),

Mag. (FH) Brigitte Kurz (CFO): keine Aktien.

5. Sachverstindiger gemaR § 13 Ubernahmegesetz

Wolford bestellte KPMG Austria GmbH, Porzellangasse 51, 1090 Wien, gemaR § 13 UbG zur ihrer
Beratung wéhrend des gesamten Verfahrens und zur Priifung der AuRerungen ihrer
Verwaltungsorgane als unabhangigen Sachverstandigen.

6. Berater

Weber Rechtsanwalte GmbH, Rathausplatz 4, 1010 Wien handelte als Rechtsberater der Gesellschaft
und Vertreter der Gesellschaft vor der UbK.

7l Zusammenfassung

Zusammenfassend wird festgehalten, dass der Angebotspreis im Angebot wirtschaftlich
nachvollziehbar erscheint. Aus heutiger Sicht sind im Wesentlichen positive Auswirkungen auf die
Zielgesellschaft und ihre Glaubiger, Arbeithehmer und das offentliche Interesse zu erwarten.

Der Vorstand sieht von einer expliziten Empfehlung hinsichtlich der Annahme oder Ablehnung des
Angebots ab.

Die Einschatzung, ob das Angebot vorteilhaft ist oder nicht, kann nur jeder Aktionar aufgrund seiner
individuellen Situation (Anschaffungspreis, lang- oder kurzfristige Veranlagung, etc.) treffen, wobei
auch die erwartete kilinftige Entwicklung des Kapitalmarkts von Bedeutung ist. Hierbei kann sich die
Situation fUr private Kleinanleger anders darstellen als fir institutionelle Anleger. Auch steuerliche
Uberlegungen kénnen fiir die Entscheidung (iber eine Annahme oder Ablehnung des Angebots
ausschlaggebend sein, weshalb der Vorstand die Aktionare ausdriicklich auffordert, sich Uber die
steuerlichen Konsequenzen bei einem hierzu qualifizierten Berater (etwa einem Steuerberater) zu
informieren.

Der Vorstand der Zielgesellschaft stellt gemaR § 14 Abs 1 letzter Satz UbG jedoch nachstehende
Argumente dar, die flr die Annahme bzw. fiir die Ablehnung des Angebots sprechen:
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71.

7.2.

Argumente fiir die Annahme des Angebots

Die Pramie auf den Schlusskurs der Wolford an der Wiener Bérse vor Bekanntgabe der
Angebotsabsicht am 1. Marz 2018 (EUR 12,80) ist EUR 0,97 und betragt 7,6%. Der
Angebotspreis liegt iber dem VWAP des letzten Kalendermonats und tber dem VWAP der
letzten 3 Kalendermonate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht am 1. Marz 2018.

Das Risiko allfalliger kiinftiger Kursverluste, die auch zu einem Kurs unter dem Angebotspreis
filhren kénnen, kann durch Annahme des Angebots vermieden werden.

Durch die Konzentration der Stimmrechte auf einen einflussreichen kontrollierenden
Eigentimer bleibt die Mitbestimmung der Ubrigen Aktiondre eingeschrankt.

Flr den Fall, dass viele Aktionére das Angebot annehmen, verringert sich der Streubesitz
noch weiter. Diese mdgliche Reduktion des Streubesitzes und die in Folge eingeschrankte
Marktpreisbildung kdnnen zu noch geringeren Handelsvolumina und somit einer
eingeschrankten Handelbarkeit der Wolford Aktien flihren, was die Verauferbarkeit der Aktie
zu einem dem Angebotspreis vergleichbaren Preis erschweren kann.

Durch die Annahme des Angebots kdnnen auch hohe Stiickzahlen an Wolford Aktien verkauft
werden, ohne dadurch die Kursbildung negativ zu beeinflussen. Eine dem Angebot
entsprechende Gegenleistung kénnte klinftig fir groere Aktien-Volumina nach Wegfall des
Angebots schwer erzielbar sein.

Die zukinftige Geschaftsentwicklung von Wolford ist ungewiss und von Herausforderungen
gepragt. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die von der Gesellschaft
eingeschlagene Strategie nicht umsetzen lasst oder im Ergebnis als nicht erfolgreich erweist
und es dadurch in Zukunft zu einem Abfallen des Wertes der Aktien kommt.

Konjunkturelle Schwankungen, verscharfte wirtschaftliche Rahmenbedingungen, politische
Krisen und Naturkatastrophen kénnten sich negativ auf die kiinftige Geschaftsentwicklung
sowie die kiinftige Ertragslage von Wolford und den Kurs der Wolford Aktien auswirken. Es ist
ungewiss, wie lange die Zurlckhaltung der Konsumenten im Einkaufsverhalten und das
niedrige Zinsniveau anhalten werden, die flr die geschaftliche Entwicklung der
Zielgesellschaft von Bedeutung sind.

Mit Angebotsende kann sich durch die Stimmrechtskonzentration bei der Bieterin eine
eingeschrankte Mitbestimmungsmaoglichkeit der Ubrigen Streubesitzaktionare ergeben. Sollte
die Bieterin nach Abwicklung des Angebots (iber mehr als 75% des Grundkapitals und der
stimmberechtigten Aktien der Zielgesellschaft verfigen, konnte die Bieterin in der
Hauptversammlung der Zielgesellschaft gesellschaftsrechtliche Struktur- und
Kapitalmalnahmen (z.B. Verschmelzung, Umwandlung, Spaltung) alleine beschlielen. Die
Bieterin ist bei einer Aufstockung auf 90% oder mehr des Grundkapitals der Gesellschaft in
der Lage, einen Gesellschafterausschluss (Squeeze-out) zu verlangen und durchzusetzen.

Argumente gegen die Annahme des Angebots

Der Angebotspreis liegt 6,71% unter dem VWAP der letzten 12 Kalendermonate sowie
21,27% unter dem VWAP der |letzten 24 Kalendermonate vor Bekanntgabe der
Angebotsabsicht am 1. Marz 2018.
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Mit der Annahme des Angebots nehmen sich die Aktionare die Chance auf kiinftige
Kursgewinne. Weiters wird auf mdgliche Dividenden in Zukunft verzichtet.

Kursgewinne kénnen sich insbesondere durch weitere Verbesserungen bei der
Zielgesellschaft ergeben (Effizienzsteigerungen, giinstigere Finanzierungskonditionen,
Umsatzzuwachse, weitere Optimierung der Kostenstruktur, etc.).

Kursgewinne konnen sich ferner durch die im Aktienbezugsvertrag vereinbarte
Eigenkapitalerhéhung in Hohe von rund EUR 22.000.000 ergeben, wodurch die Liquiditat
sowie die Finanzstruktur nachhaltig gestérkt und der Ausbau des Online-Geschafts sowie die
Neugestaltung des Marktauftritts beschleunigt werden sollen.

Kursgewinne koénnen sich schliefllich dadurch ergeben, dass Wolford in den Konzern der
Bieterin integriert wird und Synergien gehoben werden. Dies setzt voraus, dass die in Punkt
2.4. dargelegten Bedingungen erfiillt werden. Wolford verfolgt grundsétzlich einen
Wachstumskurs. In der Angebotsunterlage weist die Bieterin zu den geschéaftspolitischen
Zielen und Absichten darauf hin, dass Wolford diese Strategie fortsetzen wird. Durch die nach
dem Kontrollwechsel klare Gesellschafterstruktur kann die geschéftsstrategische Entwicklung
der Gesellschaft in Zusammenarbeit und Koordination zwischen Wolford und der Bieterin
vorangetrieben werden. Davon sind positive Entwicklungsimpulse — auch bei der Umsetzung
der Wachstumsstrategie der Gesellschaft — zu erwarten, von denen die Geschéaftsentwicklung
von Wolford profitieren kann. Das kann sich auch positiv auf die Kursentwicklung der Wolford
Aktie auswirken.

Sonstige Angaben

Fiir Auskiinfte zur vorliegenden AuBerung des Vorstands der Wolford Aktiengesellschaft steht Maresa
Hoffmann, Investor Relations & Corporate Communications, unter der Telefonnummer +43 (0)5574
690 - 1293 und der E-Mail Adresse hom3@wolford.com wahrend der allgemeinen Geschaftszeiten
der Wolford Aktiengesellschaft zur Verfiigung. Weitere Informationen zum Ubernahmeangebot
befinden sich auf der Homepage der Wolford Aktiengesellschaft (http://company.wolford.com) unter
der Rubrik Investor Relations.

Bregenz, am 18. April 2018

Der Vorstand der Wolford Aktiengesellschaft

C/Q Qﬁ ¢ '”7%//&5@

Dipl. Bw. (FH) Axel Dreher, MBA Ma H) Brigitte Kurz
CEO ' CFO
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