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An die
Ubernahmekommission
Seilergasse 8/3

1010 Wien

1. Prifungsauftrag und Durchfiihrung

Wir wurden vom Vorstand der

Wolford Aktiengesellschaft,
Bregenz,
(im Folgenden kurz "Wolford" oder "Zielgesellschaft"),

im Verfahren des antizipatorischen Pflichtangebots beauftragt, als Sachverstandiger im Sinne
der 88 13ff Ubernahmegesetz (UbG) tatig zu werden und demgemaR Wolford wahrend des
gesamten antizipatorischen Ubernahmeverfahrens zum Erwerb einer kontrollierenden
Beteiligung durch die Fosun Industrial Holdings Limited, Hongkong, (im Folgenden kurz
"Bieterin" oder "Fosun" genannt) zu beraten. Unser Auftrag umfasst die Beurteilung des
Angebots der Bieterin, der AuRerung des Vorstands der Zielgesellschaft und der AuRerung des
Aufsichtsrats der Zielgesellschaft. Die Zustimmung des Aufsichtsrats von Wolford zur
Bestellung des Sachverstandigen geméaR § 13 letzter Satz UbG liegt vor.

Fur die ordnungsmaRige Durchfihrung dieser Priafung ist Herr Mag. Michael Nayer, Wirt-
schaftsprufer, verantwortlich.

Eine Haftpflichtversicherung gemaR § 13 iVm § 9 Abs 2 lit a UbG haben wir bei der UNIQA
Sachversicherung AG, Wien, abgeschlossen (Beilage II).

Wir bestatigen unsere Unabhangigkeit gegenuber der Zielgesellschaft im Sinn der
Bestimmungen des Ubernahmegesetzes sowie der berufsrechtlichen Vorschriften.

Als Unterlagen fur die Prifung dienten insbesondere:

— Antizipatorisches Pflichtangebot zum Erwerb einer kontrollierenden Beteiligung gemal’
8§ 22f UbG der Fosun Industrial Holdings Limited, Hongkong, an die Beteiligungspapier-
inhaber der Wolford Aktiengesellschaft, Bregenz, (im Folgenden kurz "Angebotsunterlage” —
vgl Beilage 1)

— Unterlagen zur Borsenkursentwicklung von Wolford flr den Zeitraum von einem, drei,
sechs, zwolf und vierundzwanzig Kalendermonaten vor dem Tag, an dem die Pflicht zur
Angebotslegung o6ffentlich bekannt gemacht wurde

— AuRerung des Vorstands der Wolford Aktiengesellschaft (vgl Beilage I11)

— AuRerung des Aufsichtsrats der Wolford Aktiengesellschaft (vgl Beilage 1V)
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Art und Umfang unserer Prafungshandlungen haben wir in unseren Arbeitspapieren festge-
halten.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft haben uns durch Unter-
fertigung einer Vollstandigkeitserklarung bestatigt, dass sie uns alle ihnen bekannten und fur
die Beurteilung des Angebots relevanten Unterlagen und Informationen zur Verflgung gestellt
haben. Grundlage fur unsere Tatigkeit sind die mit dem Auftraggeber vereinbarten, von der
Kammer der Wirtschaftstreuhander herausgegebenen "Allgemeinen Auftragsbedingungen fir
Wirtschaftstreuhandberufe" (Beilage V). Diese Auftragsbedingungen gelten nicht nur zwischen
der Zielgesellschaft und dem Prufer, sondern auch gegendber Dritten.
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2.  Ubernahmeangebot

Die Bieterin ist eine nach dem Recht Hongkongs errichtete Gesellschaft mit beschrankter
Haftung mit Sitz in Hongkong und der Geschaftsanschrift Room 808, ICBC Tower, 3 Garden
Road, Central, Hongkong, eingetragen im Handelsregister von Hongkong unter der Eintragungs-
nummer 1039791.

Die Bieterin ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Fosun International Limited, welche seit
2007 an der Bdrse in Hongkong notiert. Die bedeutendste Gesellschafterin von Fosun
International Limited ist Fosun Holdings Limited, welche 71,67 % der Anteile halt. Die
restlichen 28,33 % der Anteile werden von 6ffentlichen Anteilseignern gehalten (Streubesitz).
Fosun Holdings Limited ist eine 100 %ige Tochtergesellschaft der Fosun International Holdings
Ltd., welche zu 64,45 %, 24,44 % und 11,11 % im Eigentum der Herren Guo Guanchang, Liang
Xinjun und Wang Qunbin steht.

Die Zielgesellschaft, Wolford Aktiengesellschaft, registriert im Firmenbuch unter der Nummer
FN 68605 s, und ist eine osterreichische Aktiengesellschaft.

Das Grundkapital der Zielgesellschaft betragt zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebot-
sunterlage EUR 36.350.000 und ist in 5.000.000 auf Inhaber lautende nennwertlose Stuckaktien
zerlegt. Die Aktien der Zielgesellschaft notieren am "Prime Market" der Wiener Borse sowie am
"Open Market" (Freiverkehr) in Frankfurt unter der ISIN-Nummer AT0000834007.

Die Bieterin hat am 6. April 2018 an die Inhaber samtlicher 2.456.306 nennwertloser Stuck-
aktien, die zum Handel an der Wiener Bdorse zugelassen sind (ISIN AT0000834007) und nicht im
Eigentum der Sesam Privatstiftung, der WMP Familien-Privatstiftung, der M. Erthal & Co.
Beteiligungsgesellschaft m.b.H., Ing. Manfred G. Wilhelm, Elisabeth G. Wilhelm, Mag. Astrid G.
Weinwurm-Wilhelm, Mag. Birgit G. Wilhelm und Carinna G. Locker (zusammen die "Kern-
aktionare") stehen, ein antizipatorisches Pflichtangebot gemaR §8 22f UbG verdffentlicht. Der
Angebotspreis pro nennwertloser Stlckaktie betragt EUR 13,77.

Die Frist zur Annahme dieses Angebots hat am 6. April 2018 begonnen und endet am 7. Mai
2018. Die Bieterin behalt sich das Recht vor, die Annahmefrist gemalk 8§ 19 Abs 1b UbG zu
verlangern.

GeméaR § 14 UbG haben der Vorstand und der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft unverziiglich
nach der Verdffentlichung des Angebotes eine AuRerung zum Angebot zu verfassen, der
Sachverstandige der Zielgesellschaft hat das Angebot und die AuRerung des Vorstands und des
Aufsichtsrats zu beurteilen. In weiterer Folge hat der Vorstand seine AuRerungen sowie die
AuRerungen des Aufsichtsrats, eine allfallige AuRerung des Betriebsrats und die Beurteilung
des Sachverstandigen der Zielgesellschaft innerhalb von 10 Borsetagen ab Veroffentlichung der
Angebotsunterlage, spatestens aber flinf Bodrsetage vor Ablauf der Annahmefrist zu
veroffentlichen. Der letztmogliche Tag zur Veroffentlichung ist daher der 20. April 2018.
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Zur letzten ordentlichen Hauptversammlung am 14. September 2017 stellte sich die
Zusammensetzung der Beteiligungsstruktur der Zielgesellschaft folgendermalRen dar:

%

Anzahl der des Grund-
Aktionar Aktien kapitals
Kernaktionére
Sesam Privatstiftung 995.501 19,91
WMP Familien-Privatstiftung 442.665 8,85
M. Erthal & Co. Beteiligungsgesellschaft m.b.H. 964.500 19,29
Ing. Manfred G. Wilhelm 35.839 0,72
Elisabeth G. Wilhelm 44,999 0,9
Mag. Astrid G. Weinwurm-Wilhelm 20.000 0,4
Mag. Birgit G. Wilhelm 20.000 0,4
Carinna G. Locker 20.000 0,4

2.543.504 50,87
Ubrige Aktionare
Ralph Bartel 1.465.000 29,3
Erste Asset Management GmbH 212.602 4,25
Eigene Aktien 88.140 1,76
Streubesitz 690.754 13,82

2.456.496 49,13
5.000.000 100,00

Der Aktienbestand der Kernaktionare hat sich zwischen der letzten Hauptversammlung vom
14. September 2017 und dem Datum des Aktienkaufvertrags (1. Marz 2018) um 190 Stlck
erhoht, womit sich der Aktienbestand der Restaktionare um 190 Stuck reduzierte. Die Bieterin
und die Kernaktionare haben einen Aktienkaufvertrag Uber den Erwerb samtlicher 2.543.694
nennwertlosen Stlckaktien an Wolford, die sich im Eigentum der Kernaktionare befinden,
geschlossen. Das Angebot unterliegt der einzigen aufschiebenden Bedingung, dass das Closing
des Aktienkaufvertrags erfolgt ist. Der Eintritt des Closings ist durch die Bieterin im Amtsblatt
der Wiener Zeitung und auf der Website der Bieterin, durch die Ubernahmekommission auf
ihrer Website, gemafd &8 130 BorseG von der Bieterin und den Kernaktionaren sowie von der
Zielgesellschaft gemaf’ 8 138 BorseG zu verdffentlichen.

Im Zusammenhang mit dem antizipatorischen Pflichtangebot gelten alle die Bieterin (mittelbar
oder unmittelbar) kontrollierenden Rechtstrager, das sind die Fosun International Limited, die
Fosun Holdings Limited und die Fosun International Holdings Limited als gemeinsam
vorgehende Rechtstrager. Weiters gelten alle von der Bieterin und den vorgenannten Gesell-
schaften (mittelbar oder unmittelbar) kontrollierten Rechtstrager als gemeinsam vorgehende
Rechtstrager. Daruber hinaus gibt es keine anderen mit der Bieterin gemeinsam vorgehende
Rechtstrager im Sinne des § 1 Z 6 UbG.
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3. Beurteilung der Angebotsunterlage

3.1. Volistandigkeit und Gesetzmalligkeit des Angebots

Als Sachverstandiger der Zielgesellschaft haben wir die formale Vollstandigkeit und
GesetzmaRigkeit des Angebots gemaR § 7 UbG beurteilt und gepriift, ob die erforderlichen
Mindestangaben enthalten sind und daher das Angebot dem gesetzlich vorgegebenen Inhalt
entspricht.

Im Einzelnen enthélt die Angebotsunterlage gemaR § 7 UbG folgende Angaben:

— 87 Z 1. Das Angebot ist auf den Erwerb samtlicher auf Inhaber lautende nennwertlose
Stlckaktien an Wolford mit einem anteiligen Betrag von EUR 7,27 je Stlckaktie, die zum
Amtlichen Handel an der Wiener Borse zugelassen sind und nicht im Eigentum von der
Bieterin oder den Kernaktionare stehen, gerichtet. Die Angebotsunterlage enthalt den
gesamten gesetzlich geforderten Mindestinhalt eines Angebots.

— &7 Z 2: Die Angebotsunterlage beinhaltet die Angaben tber Rechtsform, Firma, Sitz sowie
der Aktionarsstruktur der Bieterin.

— 87 7 3: Das Angebot richtet sich auf den Erwerb samtlicher 2.456.306 nennwertloser
Stlckaktien, die zum Handel an der Wiener Borse zugelassen sind (ISIN AT0000834007)
und nicht im Eigentum der Kernaktionare stehen.

— 87 Z 4: Die gebotene Gegenleistung im Rahmen des Angebots betragt EUR 13,77 je
nennwertloser Stlckaktie und wird in bar geleistet. Im Angebot wird auf die Ermittlung des
Angebotspreises und die beiden Preisgrenzen gemaR § 26 Abs.1 UbG eingegangen. Die
Bieterin hat im Vorfeld des Kaufs der Aktien von den Kernaktionaren (unter dem Aktienkauf-
vertrag) eine interne Unternehmensbewertung im Hinblick auf die Zielgesellschaft durchge-
fUhrt, jedoch keine externe Bewertung in Auftrag gegeben. Der Angebotspreis spiegelt die
Entwicklung der Wolford-Aktie an der Borse wider. In Punkt 3.4 der Angebotsunterlage
werden die Annahmefrist, Nachfrist, die Annahme- und Zahlstelle, die Vorgangsweise zur
Annahme des Angebotes, die Zahlung des Angebotspreises sowie Spesen und Gewahr-
leistung geregelt.

— §7 Z 5: Da es sich um ein antizipatorisches Pflichtangebot handelt, enthalt das Angebot
keine Mindest- und Hochstannahmeschwellen.

— § 7 Z 6: Weder die Bieterin noch mit ihr gemeinsam vorgehende Rechtstrager verfligen Uber
Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft. Die Angaben konnten von uns nicht gepruft
werden.

— §7 Z 7: Da es sich um ein antizipatorischen Pflichtangebot handelt, ist die einzige
Bedingung des Angebots, dass der Vollzug (das Closing) des Aktienkaufvertrags eingetreten
ist.

— 87 Z 8: Die kunftige Unternehmenspolitik der Bieterin, die Auswirkungen auf die
Beschaftigungssituation und den Hauptsitz der Zielgesellschaft werden in der
Angebotsunterlage beschrieben.

— §7 Z 9: Die Frist zur Annahme dieses Angebots hat am 6. April 2018 begonnen und endet
am 7. Mai 2018 und liegt damit im gesetzlichen Rahmen von vier bis zehn Wochen. Die
Bieterin behélt sich das Recht vor, die Annahmefrist gemaR § 19 Abs 1b UbG zu verlangern.
GemaRk § 19 Abs 3 Z 1 UbG wird die Annahmefrist um drei Kalendermonate ab dem Tag der
Bekanntmachung und Veroffentlichung der Ergebnisse des Angebots flur alle Aktionare
verlangert, welche das Angebot nicht angenommen haben. Der Angebotspreis wird an die
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Inhaber der zum Verkauf eingereichten Wolford-Aktien, welche das Angebot angenommen
haben, spatestens zehn Tage nachdem das Angebot unbedingt verbindlich geworden ist
(d.h. nach Eintritt des Vollzugs (Closings) des Aktienkaufvertrags) gegen die Ubertragung der
zum Verkauf eingereichten Wolford-Aktien ausbezahlt.

— 8§87 7 10: Die Gegenleistung wird ausschlieRlich in Barzahlungen angeboten, sodass diese
Angaben entfallen.

— 87 Z 11: Die Bedingungen und Angaben Uber die Finanzierung des Angebots sind in der
Angebotsunterlage dargestellt. Die Bieterin verfugt laut Angebotsunterlage Uber
ausreichende Mittel zur Finanzierung des Angebots und hat sichergestellt, dass diese
rechtzeitig zur Erfullung des Angebots zur Verfligung stehen und stehen werden.

— 87 Z 12: Im Zusammenhang mit dem antizipatorischen Pflichtangebot gelten alle die
Bieterin (mittelbar oder unmittelbar) kontrollierenden Rechtstrager, das sind die Fosun
International Limited, die Fosun Holdings Limited und die Fosun International Holdings
Limited als gemeinsam vorgehende Rechtstrager. Weiters sind alle von der Bieterin und den
vorgenannten Gesellschaften (mittelbar oder unmittelbar) kontrollierten Rechtstrager als
gemeinsam vorgehende Rechtstrager zu qualifizieren. DarlUber hinaus gibt es keine anderen
mit der Bieterin gemeinsam vorgehende Rechtstrager.

— §7 2 13: Die Satzung der Zielgesellschaft enthalt keine Ubernahmehindernisse die geman
§ 27a UbG durchbrochen werden.

— 8§87 Z 14: Die Angaben Uber das antizipatorische Pflichtangebot und dessen Abwicklung,
insbesondere die Kauf- und Ubereignungsvertrage (iber Aktien, die mit dem Angebot
abgeschlossen werden, unterliegen ausschlieRlich Osterreichischem Recht. Gerichtsstand
ist das zustandige Gericht in Wien, Innere Stadt.

Transaktionen in Beteiligungspapieren der Zielgesellschaft gemaR § 16 Abs 2 UbG:

— 816 Z 2 und 7: Jede bis zum Ende der allenfalls verlangerten Annahmefrist von der Bieterin
oder mit ihr gemeinsam vorgehender Rechtstrager abgegebene Erklarung zu besseren als
den im Angebot angegebenen Bedingungen, gelten als Verbesserung fur alle anderen
Aktionare, selbst wenn diese das Angebot bereits angenommen haben. Dies gilt auch fur
den Fall, dass die Bieterin oder mit ihr gemeinsam vorgehende Rechtstrager innerhalb von
neun Kalendermonaten nach Ende der gesetzlich verlangerten Annahmefrist Aktien gegen
eine hohere Gegenleistung erwirbt oder eine kontrollierende Beteiligung weiterveraufdert
(einen hoheren Preis zahlt oder vereinbart).

Fristen im Angebotsverfahren:

— 819 Abs 1 UbG: Die Frist zur Annahme des antizipatorischen Pflichtangebots ist in der
Angebotsunterlage enthalten.
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3.2. Beurteilung des Angebotspreises

3.2.1. Angebotspreis fiir Aktien

Die Bieterin, Fosun Industrial Holdings Limited, bietet den Beteiligungspapierinhabern der
Wolford Aktiengesellschaft einen Preis von EUR 13,77 pro nennwertloser Stlckaktie an. Der
Preis liegt EUR 0,97 Uber dem Schlusskurs (EUR 12,80) vom 28. Februar 2018 (dem letzten
Borsetag vor Bekanntgabe der Angebotspflicht).

Gemalk § 26 Abs 1 UbG darf der Preis eines Pflichtangebots die héchste von der Bieterin oder
von einem mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrager innerhalb der letzten zwolf
Kalendermonate vor Anzeige des Angebots in Geld gewahrte oder vereinbarte Gegenleistung
fur diese Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft nicht unterschreiten.

Mit Ausnahme des Aktienkaufvertrags haben weder die Bieterin noch ein mit ihr gemeinsam
vorgehender Rechtstrager in den letzten zwolf Kalendermonaten vor Anzeige des Angebots
Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft erworben. Da der Preis, der im Rahmen des
Aktienkaufvertrags pro Aktie bezahlt wird mit EUR 12,80 pro Aktie unter dem Angebotspreis
liegt, fUhrt der Aktienkaufvertrag zu keiner Erhohung des Angebotspreises.

Daruber hinaus muss der Preis mindestens dem durchschnittlichen nach den jeweiligen
Handelsvolumina gewichteten Borsekurs der Aktie wahrend der letzten sechs Kalendermonate
vor dem Tag entsprechen, an dem die Absicht, ein Angebot abzugeben, bekannt gemacht
wurde. Im vorliegenden Verfahren umfasst dies den Zeitraum vom 1. September 2017 bis zum
28. Februar 2018.

Die gewichteten Durchschnittskurse der letzten ein, drei, sechs, zwdlf und vierundzwanzig
Kalendermonate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht lauten:

1 Monat 3 Monate 6 Monate 12 Monate 24 Monate
VWAP in EUR 13,18 13,49 13,77 14,76 17,49
Pramie in EUR 0,59 0,28 0,00 -0,99 -3,72
Pramie in % 4,48 2,08 0,00 -6,71 -21,27

Wie in der darlber liegenden Tabelle dargestellt entspricht der Angebotspreis dem
durchschnittlichen nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Borsekurs der letzten
sechs Kalendermonate. Der Angebotspreis liegt Uber dem Durchschnittskurs des letzten
Monats bzw der letzten drei Kalendermonate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht. Die
gewichteten Durchschnittskurse der letzten zwolf und vierundzwanzig Kalendermonate liegen
mit 6,71 % und 21,27 % uber dem Angebotspreis.
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3.2.2. Beurteilung des Angebotspreises

Die Bieterin hat im Vorfeld des Kaufs der Aktien von den Kernaktiondren eine interne
Unternehmensbewertung der Zielgesellschaft durchgeflihrt, jedoch keine externe Bewertung
der Zielgesellschaft in Auftrag gegeben.

Der Buchwert pro Aktie gemald Jahresabschluss zum 30. April 2017 lag bei EUR 9,14. Der
Angebotspreis liegt damit um EUR 4,63 Uber dem Buchwert pro Aktie.

Im Zeitraum von vierundzwanzig Kalendermonaten vor Bekanntgabe der Angebotsabgabe lag
der hochste und niedrigste erzielbare Borsekurs bei EUR 26,01 bzw EUR 10,03 pro Aktie. Der
Angebotspreis liegt damit um EUR 12,24 oder 47,06 % unter dem Hochstwert und um
EUR 3,74 oder 37,29 % Uber dem Tiefstwert.

Zur Beurteilung der Angemessenheit des Angebotspreises enthéalt die Angebotsunterlage
Kennzahlen der letzten drei gepruften Konzernabschlissen sowie der konsolidierten Halbjahres-
abschlUsse zu den Stichtagen 31. Oktober 2016 und 31. Oktober 2017.

Der Umsatz der letzten drei Geschaftsjahre befindet sich annahernd auf gleichem Niveau. Die
Ertragssituation der letzten drei Geschaftsjahre entwickelte sich ricklaufig. Das EBITDA sank
von TEUR 10.937 im Geschéftsjahr 2014/15 auf TEUR -3.384 im Geschaftsjahr 2016/17. Das
Ergebnis nach Steuern verringerte sich von TEUR 1.033 im Geschaftsjahr 2014/15 auf
TEUR -17.878 im Geschaftsjahr 2016/17.

20000 - Nettoumsatz
160.000
15.000 -
oc
o 100007 - 145.000
B 5 00N
g 5000 J EBITDA ™ .
.40__‘3 . - ~ <
5 ~. 130.000
= -5.000 1
-10.000 + Gewinn/Verlust 115.000
-15.000 1
-20.000 - 100.000
GJ 1415 GJ 15/16 GJ 16/17
= = = EB|TDA 10937 8.380 -3.384
Gewinn/\Verlust 1.033 -10.658 -17.878
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Das unverwasserte Ergebnis pro Aktie entspricht dem verwasserten Ergebnis pro Aktie. Das
unverwasserte Ergebnis pro Aktie sowie der Buchwert pro Aktie entwickelten sich in den
letzten drei Geschaftsjahren rucklaufig. Das unverwasserte Ergebnis pro Aktie reduzierte sich
von EUR 0,21 im Geschéftsjahr 2014/15 auf EUR -3,64 im Geschaftsjahr 2016/17. Der Buch-
wert pro Aktie sank von EUR 15,27 im Geschaftsjahr 2014/15 auf EUR 9,14 im Geschaftsjahr
2016/17.
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12,50 - T e -
[ 10m i " -
o Buchwert pro Akte ™
= 7,50 4
E 5,00 -
= 2,50 Unvenwasseriss
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_z‘m i ——\__\
5,00 - GJ 14415 Gl 1818 GJ18A7
— UWersvassaes
Ergabnis pro Akbe o2 2,17 -3,64
= = = Buchwerl pro Akls 15,27 12,89 814
— Angebotsprais pro Akls

Gemal dem Halbjahresbericht des Geschaftsjahres 2017/18 wurde zum Stichtag 31. Oktober
2017 ein negatives EBITDA in Hohe von TEUR -2.290 sowie ein Ergebnis nach Steuern von
TEUR -6.616 ausgewiesen. Gemall dem Q3 Quartalsabschluss zum 31. Janner 2018 rechnet
Wolford fur das Geschaftsjahr 2017/18 mit einem insgesamt negativen operativen Ergebnis. Ab
dem Geschaftsjahr 2018/19 soll das operative Ergebnis positiv sein.

Diese Unternehmensentwicklung spiegelt sich in der ricklaufigen Kursentwicklung der Wolford
Aktie wider.

Die Raiffeisen Centrobank veroffentlichte am 7. Dezember 2017 einen Analystenbericht zur
Wolford Aktiengesellschaft. In diesem Bericht wird das Kursziel der Wolford Aktien mit
EUR 13,50 angesetzt. Die Raiffeisen Centrobank erwartete zum damaligen Kenntnisstand
kontinuierliche Verbesserungen und im Jahr 2020 ein erstmals wieder positives Ergebnis nach
Steuern. Der von Raiffeisen Centrobank anhand eines DCF-Verfahrens berechnete
Unternehmenswert pro Aktie betragt fur das Jahr 2017 EUR 12,63 und fur das Jahr 2018
EUR 13,44. Der Angebotspreis von EUR 13,77 liegt somit Uber diesen Werten.

Am 16. Marz 2018 veroffentlichte die Raiffeisen Centrobank einen neuen Bericht, in dem sie
das Kursziel von EUR 13,50 bestatigte.

3.2.3. AbschlieRende Beurteilung des Angebotspreises

Der Angebotspreis von EUR 13,77 berlcksichtigt die Preisbildungsvorschriften gemaly § 26
UbG und entspricht dem durchschnittlichen nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten
Borsekurs der letzten sechs Kalendermonate. Er liegt Uber dem vom Analysten Raiffeisen
Centrobank berechneten Unternehmenswert pro Aktie und des von diesem kolportierten
Kurszieles. DarlUber hinaus liegt der Angebotspreis Uber dem Preis pro Aktie gemaR
Aktienkaufvertrag sowie Uber dem Buchwert pro Aktie zum Bilanzstichtag 30. April 2017.

Auf Basis der uns zur Verfigung gestellten Informationen und den von uns durchgefthrten
Analysen halten wir den Angebotspreis von EUR 13,77 als wirtschaftlich angemessen.
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4. Beurteilung der AuBerungen des Vorstands und
des Aufsichtsrats

Die Auf&erungen des Vorstands und des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft haben gemaR § 14
Abs 1 UbG insbesondere zu enthalten:

— eine Beurteilung, ob die angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Angebots
dem Interesse aller Aktionare angemessen Rechnung tragen und welche Auswirkungen das
Angebot auf die Zielgesellschaft, insbesondere die Arbeitnehmer, die Glaubiger und das
offentliche Interesse aufgrund der strategischen Planung der Bieterin fur die Zielgesellschaft
voraussichtlich haben wird;

— wesentliche Argumente fur die Annahme und fir die Ablehnung des Angebots, falls sich der
Vorstand und der Aufsichtsrat nicht in der Lage sehen, abschlieRende Empfehlungen
abzugeben.

4.1. AuRerungen des Vorstands

Der Vorstand der Wolford Aktiengesellschaft setzt sich aus folgenden Mitgliedern zusammen:

— Dip. Bw. (FH) Axel Dreher, MBA (CEQ)
— Mag. (FH) Brigitte Kurz (CFO)

Der Vorstand hat zum Angebot am 18. April 2018 eine AuRerung gemaR & 14 Abs 1 UbG
("AuRerung des Vorstands') abgegeben, in der er die Argumente fir die Annahme und fiir die
Ablehnung des Angebots darstellt sowie erklart, dass der Angebotspreis angemessen ist. Der
Vorstand gibt jedoch keine Empfehlung fur die Annahme des Angebots ab.

Diese Auf&erung ist dem Bericht als Anlage 3 beigelegt. In der AuRerung wird zu der laut § 14
Abs 1 UbG insbesondere vorzunehmenden Beurteilung angemessen Stellung genommen.

Der Betriebsrat nahm die AuRerung des Vorstands zur Kenntnis und informierte den Vorstand
dartber, dass der Betriebsrat keine eigene Stellungnahme abgeben wird.

4.1.1. Angemessenheit des Angebots

Der Vorstand der Zielgesellschaft hat zur Beurteilung der Angemessenheit der angebotenen
Gegenleistung keine Bewertung der Zielgesellschaft vornehmen lassen. In seiner
Stellungnahme erlautert der Vorstand den Angebotspreis und weist auf die Gleichbehandlung
aller Aktionare hin.

Insbesondere weist der Vorstand darauf hin, dass:
— der Angebotspreis von EUR 13,77 dem VWAP der letzten sechs Kalendermonate vor

Bekanntgabe der Angebotsabsicht am 1. Marz 2018 entspricht;

— der Angebotspreis um EUR 0,97 Uber dem Schlusskurs vom 28. Februar 2018 liegt. Dies
entspricht einer Pramie von 7,6 %;

— der Angebotspreis unter dem VWAP der letzten zwolf und vierundzwanzig Kalendermonate
vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht liegt;

13



Wolford Aktiengesellschaft, Bregenz

Bericht des Sachverstindigen gemaf3 §§ 13 ff Ubernahmegesetz der Wolford
Aktiengesellschaft als Zielgesellschaft des offentlichen antizipatorischen Pflichtangebotes der
Fosun Industrial Holdings Limited, Hongkong

18. April 2018

— er den Einstieg der Bieterin als finanzstarken und strategischen Hauptaktionar begrtf3t und

— die im Aktienbezugsvertrag vereinbarte Eigenkapitalerhohung in Hohe von rund MEUR 22
die Liquiditat und Finanzstruktur nachhaltig starken wird.

Der Vorstand verweist auf Punkt 5.1. der Angebotsunterlage, wonach die Bieterin Uber
ausreichend liquide Mittel fur die Finanzierung des Erwerbs aller vom Angebot umfassten
Aktien verfugt und sichergestellt hat, dass diese zur Erflllung des Angebots rechtzeitig zur
Verfligung stehen und stehen werden.

Der Vorstand weist darauf hin, dass eine Verpflichtung der Aktionare von Wolford, das Angebot
anzunehmen, nicht besteht. Wird wahrend der Laufzeit des Angebots ein konkurrierendes
Angebot gestellt, so sind die Aktiondre gemaR & 17 UbG berechtigt, von ihren bis dahin
abgegebenen Annahmeerklarungen bis spatestens vier Borsetage vor Ablauf der urspring-
lichen Annahmefrist schriftlich zurlckzutreten. Die Erklarung des Rucktritts hat schriftlich zu
erfolgen und ist an die Annahme- und Zahlstelle zu richten.

4.1.2. Auswirkungen auf die Zielgesellschaft

Der Vorstand weist in seiner Stellungnahme insbesondere daraufhin, dass:

— die Bieterin, sollte sie nach Abwicklung des Angebots Uber mehr als 75 % des Grund-
kapitals und der stimmberechtigten Aktien der Zielgesellschaft verflgen, in der Lage sein
wird, in der Hauptversammlung der Zielgesellschaft gesellschaftsrechtliche Struktur- und
KapitalmaRnahmen (zB Verschmelzung, Umwandlung, Spaltung) alleine zu beschliefsen;

— die Bieterin beabsichtigt das Listing der Wolford Aktiengesellschaft an der Wiener Borse bis
auf Weiteres bestehen zu lassen;

— das Angebot dazu flhren kann, dass die Anzahl der Streubesitzaktien sinkt und dadurch die
Liguiditat des Handels in Aktien eingeschrankt werden kann;

— bei einer hohen Annahmequote die erforderliche Mindeststreuung fur eine Borsezulassung
an der Wiener Borse nicht mehr gegeben sein konnte;

— die Bieterin hinsichtlich eines Marktsegmentwechsels, gesellschaftsrechtlicher Struktur-
anderungen,  KapitalmalBnahmen oder eines  Gesellschafterausschlusses  keine
Entscheidungen getroffen hat;

— die Bieterin bei erfolgreicher Durchfuhrung des Angebots beabsichtigt auf eine Neube-
setzung des Aufsichtsrats hinzuwirken um die neuen Beteiligungsverhaltnisse widerzu-
spiegeln und

— das Closing des Aktienkaufvertrages der aufschiebenden Bedingung unterliegt, dass die
Hauptversammlung der Zielgesellschaft die Bestellung zweier von der Bieterin nominierte
Aufsichtsratsmitglieder beschliefsen wird, davon einen der nominierten zum Aufsichtsrats-
vorsitzenden.

4.1.3. Auswirkungen auf Glaubiger, Arbeitnehmer und offentliches
Interesse

Der Vorstand geht in seinen AuRerungen darauf ein, dass die Bieterin keine Plane zu einem
weiteren, Uber das bereits bestehende Restrukturierungsprogramm hinausgehenden, Personal-
abbau hat. Auf dieser Grundlage geht der Vorstand davon aus, dass das Angebot keine
negativen Auswirkungen auf die Arbeitnehmer — betreffend Arbeitsplatze sowie Beschafti-
gungsbedingungen — und Standorte haben wird. Dem Vorstand sind auch sonst keine
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Umstande bekannt, aus denen sich Anhaltspunkte ergeben, dass das Angebot wesentliche
Auswirkungen auf die Arbeitnehmer und Standorte haben wird.

Der Vorstand erklart Gberdies, dass aus derzeitiger Sicht durch das Angebot fur die Glaubiger
der Zielgesellschaft keine Verschlechterung der gegenwartigen Position erkennbar ist. Die
Ubernahme durch die Bieterin wirkt sich positiv auf die Glaubiger aus, da sich die Bieterin dazu
bereit erklarte liquide Mittel bis zu einer Hohe von MEUR 22 zuzufihren. Durch den Erwerb der
Aktienmehrheit (bedingt mit der Durchflihrung des Angebots), verbunden mit der Kapital-
erhohung, wird die Eigenkapitalbasis und Liquiditdt von Wolford nachhaltig gestarkt. Das
versetzt Wolford in die Lage, den Ausbau des zukunftstrachtigen Online-Geschafts und die
Neugestaltung des Marktauftritts des Unternehmens zu beschleunigen.

Anderungen, die das 6ffentliche Interesse beriihren kénnten, sind aus der Durchfiihrung des
Angebots ebenso wenig zu erwarten. Die Bieterin beabsichtigt Wolford als eigenstandige
Gesellschaft unter Fortfihrung der bisherigen Firma zu fuhren. Der bisherige und zukunftige
Hauptstandort mit der Geschaftsanschrift WolfordstraRe 1, 6900 Bregenz, und die Produktions-
standorte sollen bestehen bleiben. Dies tragt aus der Sicht des Vorstands auch den Interessen
der ésterreichischen Offentlichkeit Rechnung.

4.1.4. Geschaftsbeziehungen des Vorstands mit der Bieterin

Der Vorstand erklart, dass zwischen der Bieterin und den mit der Bieterin gemeinsam
vorgehenden Rechtstragern und den Vorstandsmitgliedern sowie den Aufsichtsratsmitgliedern
keine wechselseitigen Organverflechtungen bestehen.

Uberdies erldutert der Vorstand, dass den Mitgliedern des Vorstands von der Bieterin fir den
Fall der erfolgreichen Durchfihrung der Ubernahme keine vermdégenswerten Vorteile
angeboten oder gewahrt wurden und dass auch fir den Fall des Scheiterns des Ubernahme-
angebotes von keiner Seite vermogenswerte Vorteile angeboten oder gewahrt wurden.

4.1.5. Einlieferungsabsichten Vorstand

GemaR den AuRerungen des Vorstands halten die Vorstandmitglieder der Zielgesellschaft
direkt oder indirekt zum Zeitpunkt dieser Aufserung folgende Aktien:

Axel Dreher (CEQ): 4.744 Stluck Aktien (wird die Aktien nicht in das Angebot einliefern),

Brigitte Kurz (CFO): keine Aktien.

4.1.6. Argumente fir die Annahme des Angebots

Die Argumente fir die Annahme des Angebots lassen sich wie folgt zusammenfassen:

— Die Pramie auf den Schlusskurs der Wolford Aktie an der Wiener Bdrse vor Bekanntgabe
der Angebotsabsicht am 1. Marz 2018 (EUR 12,80) ist EUR 0,97 und betragt 7,6 %. Der

Angebotspreis liegt Uber dem VWAP des letzten Kalendermonats und tGber dem VWAP der
letzten drei Kalendermonate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht am 1. Marz 2018.

— Das Risiko allfalliger kunftiger Kursverluste kann durch Annahme des Angebotes vermieden
werden.

— Durch die Konzentration der Stimmrechte auf einen einflussreichen kontrollierenden Eigen-
tumer bleibt die Mitbestimmung der Ubrigen Aktionare eingeschrankt.
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— Falls viele Aktionare das Angebot annehmen, verringert sich der Streubesitz noch weiter.
Diese mogliche Reduktion des Streubesitzes kann zu einer eingeschrankten Handelbarkeit
der Wolford Aktien fUhren, was die Veraulderbarkeit der Aktie zu einem dem Angebotspreis
vergleichbaren Preis erschweren kann.

— Durch die Annahme des Angebots konnen auch hohe Stlckzahlen an Wolford Aktien
verkauft werden, ohne dadurch die Kurshildung negativ zu beeinflussen. Eine dem Angebot
entsprechende Gegenleistung konnte kinftig flr groRere Aktien-Volumina nach Wegfall des
Angebots schwer erzielbar sein.

— Die zukunftige Geschaftsentwicklung von Wolford ist ungewiss. Es kann nicht ausge-
schlossen werden, dass sich die von der Gesellschaft eingeschlagene Strategie nicht
umsetzen lasst und es dadurch in Zukunft zu einem Abfallen des Wertes der Aktien kommt.

— Konjunkturelle Schwankungen, verscharfte wirtschaftliche Rahmenbedingungen, politische
Krisen, Naturkatastrophen, Anderungen des Zinsniveaus oder das Konsumverhalten der
Kunden kénnten sich negativ auf den Kurs der Wolford Aktien auswirken.

— Sollte die Bieterin nach Abwicklung des Angebots Uber mehr als 75 % des Grundkapitals
und der stimmberechtigten Aktien der Zielgesellschaft verfligen, konnte die Bieterin in der
Hauptversammlung der Zielgesellschaft gesellschaftsrechtliche Struktur- und Kapitalmal3-
nahmen (zB Verschmelzung, Umwandlung, Spaltung) alleine beschlieen. Die Bieterin ist
bei einer Aufstockung auf 90 % oder mehr des Grundkapitals der Gesellschaft in der Lage,
einen Gesellschafterausschluss (Squeeze-out) zu verlangen und durchzusetzen.

4.1.7. Argumente gegen die Annahme des Angebots

Die Argumente gegen die Annahme des Angebots lassen sich gemaR Vorstand wie folgt
zusammenfassen:

— Der Angebotspreis liegt mit 6,71 % unter dem VWAP der letzten zwolf bzw mit 21,27 %
unter dem VWAP der letzten vierundzwanzig Kalendermonate vor Bekanntgabe der
Angebotsabsicht am 1. Marz 2018.

— Mit der Annahme des Angebots nehmen sich die Aktionare die Chance auf kinftige Kursge-
winne. Weiters wird auf mogliche Dividenden in Zukunft verzichtet.

— Kursgewinne kénnen sich durch weitere Verbesserungen bei der Zielgesellschaft (Effizienz-
steigerungen, gunstigere Finanzierungskonditionen, Umsatzzuwachse, weitere Optimierung
Kostenstruktur, etc) oder durch Synergieeffekte aus der Integration von Wolford in den
Konzern der Bieterin ergeben.

— Kursgewinne konnen sich ferner durch die im Aktienbezugsvertrag vereinbarte Eigenkapital-
erhohung in Hohe von rund MEUR 22 ergeben, wodurch die Liquiditat sowie die Finanz-
struktur nachhaltig gestarkt und der Ausbau des Online-Geschéafts sowie die Neugestaltung
des Marktauftritts beschleunigt werden sollen.

4.2. AuRerungen des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat der Wolford Aktiengesellschaft setzt sich aus folgenden Mitgliedern
zusammen:

— Dipl. Bw. Claudia Beermann (Vorsitzende)

— Dipl.-Kfm. Thomas Tschol (Stellvertreter der Vorsitzenden)

— Lothar Reiff
16
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— Mag. Birgit G. Wilhelm
— Anton Mathis (vom Betriebsrat delegiert)

— Christian Medwed (vom Betriebsrat delegiert)

Der Aufsichtsrat hat zum Angebot am 18. April 2018 eine AuRerung gemaR § 14 Abs 1 UbG
("AuRRerung des Aufsichtsrats") abgegeben.

Diese Auf&erung ist dem Bericht als Anlage 4 beigelegt. In der AuRerung wird zu der laut § 14
Abs 1 UbG insbesondere vorzunehmenden Beurteilung angemessen Stellung genommen.

Der Aufsichtsrat stimmt mit der AuRerung des Vorstands uberein und schlieBt sich
vollinhaltlich, insbesondere hinsichtlich der Angemessenheit der gewahrten Gegenleistung des
Angebots an. Der Aufsichtsrat sieht von einer Empfehlung hinsichtlich der Annahme bzw
Ablehnung des Angebots der Bieterin ab und verweist auf die vom Vorstand angefihrten
Argumente fur bzw gegen eine Annahme des Angebots.

4.2.1. Geschaftsbeziehungen des Aufsichtsrats mit der Bieterin

Das Mitglied des Aufsichtsrats Mag. Birgit Wilhelm erklart, als eine Kernaktionarin Vertrags-
partei des Aktienkaufvertrages zu sein und im Falle des Closings des Aktienkaufvertrages
20.000 Stuck Wolford Aktien zum Preis von EUR 12,80 pro Aktie an die Bieterin zu veraufiern.

Die Ubrigen Mitglieder des Aufsichtsrats erklaren, dass ihnen von der Bieterin fUr den Fall der
erfolgreichen Durchflhrung des Angebots keine vermdgenswerten Vorteile angeboten oder
gewahrt wurden und dass auch fiir den Fall des Scheiterns des Ubernahmeangebots von keiner
Seite vermogenswerte Vorteile angeboten oder gewahrt wurden.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats, Dipl. Bw. Claudia Beermann und Mag. Birgit Wilhelm,
schlossen mit der Bieterin ein Interest Alignment Agreement ab, im Rahmen dessen diese
Mitglieder des Aufsichtsrats ihre Interessen mit den von der Bieterin namhaft gemachten
Mitglieder des Aufsichtsrats abzustimmen haben, soweit dies gesetzlich zulassig ist.

Das Closing des Aktienkaufvertrages unterliegt nach Angaben der Bieterin unter anderem der
aufschiebenden Bedingung, dass die Hauptversammlung von Wolford flr die Bestellung zweier
von der Bieterin nominierter Aufsichtsratsmitglieder beschliefien wird und die Kernaktionare
dafir sorgen werden, dass ein von der Bieterin nominiertes Aufsichtsratsmitglied, das als
Aufsichtsratsvorsitzender vorgeschlagen wurde, zum Aufsichtsratsvorsitzenden der Wolford
Aktiengesellschaft bestellt wird.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats Thomas Tschol und Lothar Reiff erklarten jeweils unwider-
ruflich mit Wirkung zum Ende der nachsten aufRerordentlichen Hauptversammlung ihren
Racktritt als Mitglieder des Aufsichtsrats.

Das Mitglied des Aufsichtsrats, Dipl. Bw. Claudia Beermann, erklarte unwiderruflich mit
Wirkung zum Ende der ordentlichen Hauptversammlung, die Uber die Ergebnisverwendung des
Geschaftsjahres 2017/18 beschliel3t, ihren Rucktritt als Mitglied des Aufsichtsrats.

Das Mitglied des Aufsichtsrats, Mag. Birgit Wilhelm, erklarte unwiderruflich mit Wirkung zum

Ende der ordentlichen Hauptversammlung, die Uber die Ergebnisverwendung des Geschafts-
jahres 2018/19 beschliel’t, ihren Rucktritt als Mitglied des Aufsichtsrats.
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Der Aufsichtsrat weist darauf hin, dass die Bieterin beabsichtigt, mit Vollzug des Aktienkauf-
vertrages in der fur Anfang Mai 2018 geplanten aufRerordentlichen Hauptversammiung
vorzuschlagen, Frau Dr. Junyang Shao und Herrn Thomas Dressendorfer zu neuen Mitgliedern

des Aufsichtsrats von Wolford zu wahlen.

4.2.2. Einlieferungsabsichten Aufsichtsrat

Mit Ausnahme von Mag. Birgit Wilhelm (siehe 4.2.1) halten keine Mitglieder des Aufsichtsrats
direkt oder indirekt Wolford Aktien.
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5. Zusammenfassende Beurteilung

Als Sachverstindige der Zielgesellschaft gemaR § 13 f UbG erstatten wir zum antizipatorischen
Pflichtangebot zum Erwerb einer kontrollierenden Beteiligung nach § 22 UbG der Fosun
Industrial Holdings Limited, Hongkong, an die Beteiligungspapierinhaber der Wolford
Aktiengesellschaft, Bregenz, und auf die AuRerungen des Vorstands und die AuRerungen des
Aufsichtsrats § 14 Abs 1 UbG die folgende abschlieRende Beurteilung:

Unsere Prifung des Angebots hat ergeben, dass die geforderten Angaben gemald den
Bestimmungen des UbG vollstandig sind und den gesetzlichen Vorschriften entsprechen. Im
Zuge unserer Tatigkeit als Sachverstandiger der Zielgesellschaft sind uns keine Umstande
bekannt geworden, wodurch das Angebot unrichtige oder irrefihrende Angaben enthalt.

Der Angebotspreis von EUR 13,77 entspricht dem zu Handelsvolumina gewichteten
durchschnittlichen Borsekurs der letzten sechs Kalendermonate.

Weder der Vorstand noch der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft geben eine Empfehlung zur
Annahme des Angebots ab, legen jedoch Argumente fur und gegen eine Annahme des
Angebots in den jeweiligen Aufierungen dar.

Wir sind der Meinung, dass die vom Vorstand dargelegten Argumente gegen bzw fur eine
Annahme des Angebots plausibel, nachvollziehbar und schlissig sind. Sie sind unseres
Erachtens geeignet, eine Beurteilung des Angebots durch die Inhaber von Aktien der
Zielgesellschaft zu ermoglichen.

Wien, am 18. April 2018

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

."1u A ‘/\-j/‘[,/
; ag. Michael Na%r
Wirtschaftsprufe




Beilage |

Das einzig rechtlich verbindliche Dokument ist die in deutscher Sprache am 6. April
2018 veroffentlichte Angebotsunterlage.

HINWEIS:

AKTIONARE DER WOLFORD AKTIENGESELLSCHAFT, DEREN SITZ,
WOHNSITZ ODER GEWOHNLICHER AUFENTHALT AUSSERHALB DER
REPUBLIK OSTERREICH LIEGT, WERDEN AUSDRUCKLICH AUF PUNKT 5.4
DIESER ANGEBOTSUNTERLAGE HINGEWIESEN.

ANTIZIPATORISCHES PFLICHTANGEBOT ZUM ERWERB EINER
KONTROLLIERENDEN BETEILIGUNG

gemif § 22 des Osterreichischen Ubernahmegesetzes ("UbG")

der
Fosun Industrial Holdings Limited

Room 808, ICBC Tower, 3 Garden Road, Central, Hong Kong

an die Aktionire der

Wolford Aktiengesellschaft
WolfordstraBe 1, 6900 Bregenz, Republik Osterreich

Annahmefrist: vom 6. April 2018 bis 7. Mai 2018

Wolford-Aktien: ISIN AT0000834007
Zum Verkauf eingereichte (angebotene) Wolford-Aktien: ISIN ATO000A20C54




Zusammenfassung des Angebotes

Die nachstehende Zusammenfassung enthélt ausgewihlte Inhalte des Angebotes und ist daher
nur gemeinsam mit der gesamten Angebotsunterlage zu lesen.

Bieter Fosun Industrial Holdings Limited ("Fosun"), | Punkt I
eine nach dem Recht Hong Kongs errichtete
Gesellschaft mit beschriankter Haftung mit Sitz in
Hong Kong und der Geschéftsanschrift Room
808, ICBC Tower, 3 Garden Road, Central,
Hong Kong, eingetragen im Handelsregister von
Hong Kong unter der Eintragungsnummer
1039791.

Zielgesellschaft Wolford Aktiengesellschaft ("Wolford"), eine | Punkt 2
nach  Osterreichischem  Recht  errichtete
Aktiengesellschaft mit Sitz in Bregenz und
Geschiftsanschrift  Wolfordstrale 1, 6900
Bregenz, Republik Osterreich, eingetragen im
Firmenbuch des Landesgerichts Feldkirch unter
FN 68605 s.

Gegenstand des Angebotes | Erwerb  sdmtlicher auf Inhaber lautender | Punkt 3.1
nennwertlosen Stiickaktien an Wolford mit
einem anteiligen Betrag von EUR 7,27 je
Stiickaktie, die zum Amtlichen Handel an der
Wiener  Borse  zugelassen  sind  (ISIN
AT0000834007) und nicht vom Bieter oder den
Kernaktiondren laut Aktienkaufvertrag vom
1. Mérz 2018 (die Kernaktiondre haben sich
darin auch zur Nichteinlieferung ihrer Aktien
unter diesem Angebot verpflichtet) gehalten
werden; das Angebot richtet sich daher auf den
Erwerb von 2.456.306 auf Inhaber lautenden
Stiickaktien an Wolford ("Angebotsaktien"),
jeweils nach Maf3gabe der Bedingungen dieses

Angebotes.
Angebotspreis Zahlung eines Angebotspreises in der Hohe von | Punkt 3.2
EUR 13,77 pro Aktie
Aufschiebende Der Bieter und die Kernaktiondre haben einen | Punkt 2.3
Bedingungen Aktienkaufvertrag iiber den Erwerb samtlicher

2.543.694 nennwertlosen  Stiickaktien an
Wolford, die sich im Eigentum der
Kernaktiondre befinden, geschlossen. Das
Angebot  unterliegt der  aufschiebenden
Bedingung, dass das Closing des
Aktienkaufvertrages erfolgt ist (sieche Punkt
3.3.1), wobei der Eintritt dieser Bedingung
gemiBl § 130 BorseG vom Bieter und den
Kernaktiondren, vom Bieter in den in Punkt
3.4.11. genannten Medien und von der
Zielgesellschaft geméll § 138 des Borsengesetzes
("BorseG") zu veroffentlichen ist.




Zu Informationszwecken wird darauf
hingewiesen, dass das Closing des
Aktienkaufvertrages nachstehenden
aufschiebenden Bedingungen unterliegt, die hier
lediglich zusammenfassend und im Detail unter
Punkt 2.3 wiedergegeben sind:

1. Erteilung  staatlicher = Genehmigungen,
ndmlich  die  Nichtuntersagung  des
Aktienkaufs durch die Osterreichischen
Bundeswettbewerbsbehdrden  bzw.  das
Kartellgericht und das deutsche
Bundeskartellamt (ggf auch unter Auflagen)
(siehe Punkt 2.3(1));

2. Keine wesentlichen negativen
Auswirkungen auf die Zielgesellschaft und
deren Tochtergesellschaften (einschlieflich
keiner signifikanten Transaktion, keiner
wesentlichen auBlerordentlichen Ereignisse,
keinen Umsatzriickgang um 20% oder mehr
und keinen Verstol gegen Compliance-
Gesetze, welche sich auf den Ruf und in
Folge auf den Aktienkurs auswirken (siche
Punkt 2.3(ii));

3. Identischer Kaufpreis pro Aktie im Rahmen
des Aktienkaufvertrages und des
Aktienbezugsvertrages, die jeweils mit dem
Bieter  geschlossen =~ wurden  (siche

Punkt 2.3(ii1));
4. Kein Versto gegen die "Clean Title"-
Garantie im Rahmen des

Aktienkaufvertrages (siche Punkt 2.3(iv));

5. Beschluss der Aktiondre (am Tag des
Closing des Aktienkaufvertrages) iiber eine
Kapitalerh6hung entsprechend dem
Aktienbezugsvertrag und die Bestellung von
zwei Aufsichtsratsmitgliedern, die vom
Bieter nominiert wurden (siche
Punkt 2.3(v));

6. Kein Eintritt eines Verlusts in Hohe der
Hilfte des Grundkapitals, keine
Zahlungsunfahigkeit, kein Zahlungsverzug
im Rahmen der Bankfinanzierungen oder
irgendein anderer Grund, der wahrscheinlich

zZu einem Konkurs- oder
Sanierungsverfahren fiihrt (sieche
Punkt 2.3(vi1));

7. Keine AbwehrmalBBnahmen der

Zielgesellschaft und kein konkurrierendes
Angebot eines Dritten in Bezug auf dieses




Ubernahmeangebot (siche Punkt 2.3(vii));

8. Bedingungslose Freigabe und Beendigung

der Pfandvereinbarung und des Pfandes
(sofern zutreffend) in Bezug auf die Aktien
der Kernaktiondre (siche Punkt 2.3(viii));

9. Einjdhrige Verldngerung der Wolford-

Bankdarlehen und der
Restrukturierungsvereinbarung (bis 30. Juni
2019), Zustimmung der Banken zum Bieter
als neuem Aktiondr von Wolford und

Bestitigung, dass es keinen Zahlungsverzug
gibt (siche Punkt 2.3(ix)).

Der Bieter behilt sich ausdriicklich vor, auf die
aufschiebende Bedingung, welcher dieses
Angebot unterliegt, zu verzichten (soweit
rechtlich zuldssig und ausgenommen den
Kapitalerhohungsbeschluss am Tag des Closing,
auf den er nur gemeinsam mit den Verkdufern
verzichten kann) (siehe Punkt 3.3.2).

Annahmefrist

6. April 2018 bis (einschlieBlich) 7. Mai 2018,
17:00 MEZ, somit 20 (zwanzig) ganze
Borsetage. Der Bieter behilt sich das Recht vor,
die Annahmefrist zu verldngern.

Punkt 3.4.1

Nachfrist

GemdB §19 Abs3 Z1 UbG wird die
Annahmefrist um drei (3) Monate ab dem Tag
der Bekanntmachung der Ergebnisse dieses
Angebotes fiir alle Aktionidre verlangert, welche
dieses Angebot nicht wiahrend der Annahmefrist
angenommen haben. Unter der Annahme, dass
das Ergebnis der Annahmefrist gemall § 19
Abs2 UbG am 9. Mai 2018 bekanntgemacht
wird, beginnt die Nachfrist am 11. Mai 2018 und
endet am 13. August 2018.

Punkt 3.4.4

Annahme des Angebotes

Die Annahme des Angebotes ist ausschlieflich in
schriftlicher Form gegeniiber der Depotbank des
jeweiligen Aktiondrs zu erkliaren. Die Annahme
des Angebotes wird mit Zugang der
Annahmeerkldarung bei der Depotbank des
jeweiligen Aktiondrs wirksam und gilt als
rechtzeitig erklart, wenn die Annahmeerklarung
innerhalb der Annahmefrist bei der Depotbank
des jeweiligen Aktionérs einlangt und spétestens
bis 17:00 MEZ des zweiten Borsetages nach dem
Ablauf der Annahmefrist, (i) die Umbuchung
(d.h. die Ubertragung von ISIN AT0000834007
auf ISIN ATO0000A20C54) der zum Verkauf
eingereichten (angebotenen) Wolford-Aktien
abgeschlossen wurde und (ii) die Depotbank des
jeweiligen  Aktiondrs die Annahme des
Angebotes gegeniiber der Osterreichischen Zahl-

Punkt 3.4.3




und Abwicklungsstelle mitgeteilt hat, dies unter
Angabe der Anzahl der erteilten Kundenauftrage
sowie der Gesamtanzahl der Angebotsaktien, die
in den wihrend der Annahmefrist von der
Depotbank  erhaltenen =~ Annahmeerkldrungen
genannt sind, und (iii)) die entsprechende
Gesamtanzahl an zum Verkauf eingereichten
Wolford-Aktien an die Osterreichische Zahl- und
Abwicklungsstelle iibertragen wurde.

Osterreichische Zahl- und | Unicredit Bank Austria AG. Punkt 3.4.2
Abwicklungsstelle
Abwicklung des Der Angebotspreis wird an die Inhaber der zum | Punkt 3.4.7
Angebotes Verkauf eingereichten Wolford-Aktien,

spatestens zehn (10) Borsetage nachdem dieses
Angebot gemdll Punkt 3.4.6 unbedingt
verbindlich geworden ist (d.h. nach Eintritt des
Vollzuges (Closing) des Aktienkaufvertrages)
Zug um Zug gegen die Ubertragung der zum
Verkauf angebotenen Wolford-Aktien
ausbezahlt. Unter der Annahme, dass es zu
keiner Verldngerung der Annahmefrist gemal
Punkt 3.4.1 kommt, wird diese Abwicklung
daher spitestens am 23. Mai 2018 erfolgen.

Kein Handel mit den zum
Verkauf angebotenen
Wolford-Aktien

Sofern Aktionédre ihrer Depotbank schriftliche
Erklarungen iibermittelt haben, mit denen sie das
Angebot in Bezug auf eine bestimmte Anzahl an
Angebotsaktien annehmen, werden die in dieser
Erkldrung angefiihrten Angebotsaktien unter
einer neuen ISIN ATO000A20C54 als "zum
Verkauf eingereichte Wolford-Aktien" auf
dem  Wertpapierdepot des  annehmenden
Aktionédrs neu eingebucht.

Die zum Verkauf angebotenen Wolford-Aktien
konnen bis zur vollstindigen Abwicklung des
Angebotes auf keiner Borse gehandelt werden.

Punkt 3.4.5

ISIN

Wolford-Aktien: ISIN AT0000834007
Zum Verkauf eingereichte Wolford-Aktien: ISIN
AT0000A20C54

Gesellschafterausschluss

Bislang hat der Bieter noch nicht entschieden, ob
ein Ausschluss nach dem Osterreichischen
Gesellschafter-Ausschlussgesetz  ("GesAusG")
erfolgen soll, falls das Angebot dazu fiihren
sollte, dass der Bieter nach dessen Abschluss
oder einem spéteren Zeitpunkt mehr als 90% des
Grundkapitals von Wolford und der Aktien mit
Stimmrechten halt; aus heutiger Sicht ist dies
nicht vorgesehen.

Punkt 4.5

Listing / Delisting

Der Bieter hat derzeit weder intern einen
Beschluss gefasst noch in sonstiger Form eine
Absicht konkretisiert, die Notierung von Wolford

Punkt 4.5




an der Wiener Borse und/oder der Frankfurter
Wertpapierborse (dort eigenstidndiges Listing im
Freiverkehr) nach Abschluss des
Ubernahmeverfahrens beenden zu wollen. Der
Bieter weist jedoch ausdriicklich darauf hin, dass
sich der Bieter offenhilt, die Moglichkeit eines
allfalligen Delistings zu evaluieren und ein
Delisting somit kiinftig nicht ausgeschlossen
werden kann.

Unabhingig davon weist der Bieter darauf hin,
dass im Falle einer hohen Annahmequote des
Angebotes die Bedingungen hinsichtlich des
Mindeststreubesitzes fiir die Zulassung der
Aktien zum Amtlichen Handel oder fiir einen
Verbleib auf dem "Prime Market"-Segment der
Wiener Borse und/oder die Notierung (Listing)
an der Frankfurter Wertpapierbérse unter
Umstidnden nicht mehr erfiillt werden.
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Definitionen

Abwicklung hat die Bedeutung laut Punkt 3.4.6
Aktie(n) steht flir eine, einige oder alle der
ausgegebenen 5.000.000
nennwertlosenStiickaktien an Wolford (ISIN
AT0000834007)
Aktienkaufvertrag hat die Bedeutung laut Punkt 2.3
AKktionér(e) steht fiir die aktuellen Aktiondre von
Wolford (einzeln oder in ihrer Gesamtheit)
Angebot steht fiir das in dieser Angebotsunterlage
unterbreitete Angebot
Angebotsaktien steht fiir die Aktien der Zielgesellschaft,
welche diesem Angebot unterliegen, so wie
in Punkt 3.1 festgehalten
Angebotspreis hat die Bedeutung laut Punkt 3.2
Angebotsunterlage steht fir dieses Dokument, das ein
antizipatorisches Pflichtangebot gemél3 § 22
UbG darstellt
Annahmeerklirung hat die Bedeutung laut Punkt 3.4.3
Annahmefrist hat die Bedeutung laut Punkt 3.4.1
Aktienbezugsvertrag hat die Bedeutung laut Punkt 2.4
Barkapitalerhohung hat die Bedeutung laut Punkt 2.4
Bieter steht fiir Fosun Industrial Holdings Limited
("Fosun"), eine nach dem Recht Hong
Kongs errichtete Gesellschaft mit
beschriankter Haftung mit Sitz in Hong Kong
und der Geschéftsanschrift Room 808, ICBC
Tower, 3 Garden Road, Central, Hong Kong,
eingetragen im Handelsregister von Hong
Kong unter der Eintragungsnummer
1039791
Depotbank hat die Bedeutung laut Punkt 3.4.3
Hauptversammlung hat die Bedeutung laut Punkt 2.4
Kernaktionére steht zusammen fiir Sesam Privatstiftung,
WMP Familien-Privatstiftung, M. Erthal &
Co. Beteiligungsgesellschaft m.b.H., Ing.
Manfred G. Wilhelm, Elisabeth G. Wilhelm,
Mag. Astrid G. Weinwurm-Wilhelm, Mag.
Birgit G. Wilhelm, Carina G. Locker
Nachfrist hat die Bedeutung laut Punkt 3.4.4
Neue Aktien hat die Bedeutung laut Punkt 2.4
OeKB Osterreichische Kontrollbank AG




Osterreichische Zahl- und
Abwicklungsstelle

hat die Bedeutung laut Punkt 3.4.2

VWAP

hat die Bedeutung laut Punkt 3.2.1

Wolford

steht fiir die Wolford Aktiengesellschaft,
eine nach Osterreichischem Recht errichtete
Aktiengesellschaft, mit Sitz in Bregenz und
der Geschiftsanschrift Wolfordstralle 1,
6900 Bregenz, Republik Osterreich,
eingetragen im Firmenbuch des
Landesgerichtes Feldkirch unter FN 68605s

Zielgesellschaft

steht fiir Wolford

zum Verkauf eingereichte Wolford-Aktien

hat die Bedeutung laut Punkt 3.4.3
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1.

Angaben zum Bieter

1.1.

1.2.

1.3.

Der Bieter
Der Bieter, Fosun Industrial Holdings Limited ("Fosun"), ist eine nach dem Recht
Hong Kongs errichtete Gesellschaft mit beschriankter Haftung mit Sitz in Hong
Kong und der Geschéftsanschrift Room 808, ICBC Tower, 3 Garden Road,
Central, Hong Kong, eingetragen im Handelsregister von Hong Kong unter der
Eintragungsnummer 1039791.
Kapital- und Gesellschafterstruktur des Bieters
1.2.1. Eingetragenes Grundkapital des Bieters
Das Grundkapital des Bieters belduft sich auf HKD 500.000.000 und
wurde in 500.000.000 Stammaktien unterteilt, wobei jede Aktie
(Stammaktie) einen anteiligen Betrag von HKD 1 am Grundkapital
reprasentiert.
1.2.2.  Gesellschafterstruktur des Bieters
Der Bieter ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Fosun International
Limited, welche seit 2007 an der Borse in Hong Kong notiert. Der
Hauptgesellschafter von Fosun International Limited ist Fosun Holdings
Limited, welcher 71,72% der Anteile hilt. Die restlichen 28,28% der
Anteile befinden sich im Streubesitz. Fosun Holdings Limited ist eine
100%ige Tochtergesellschaft der Fosun International Holdings Ltd.,
welche zu 64,45%, 24,44% und 11,11% im Eigentum der Herren Guo
Guanchang, Liang Xinjun und Wang Qunbin steht.
Mr. Guo Guangchang M. Liang Xinjun M. Wang Qunabin
1 B4.4%% 1 1444% | 11.11%
Fosun International Holdings
(BVI)
| 100
Fosun Heldings
(HK)
l TLTI%%
T v Fosun Internatonal
Public Shareholders 18 oF ?};I{] oDl
100%%
[ Industrial Holdings ]
(HEK)
Rechtstriiger, die gemeinsam mit dem Bieter vorgehen

GemiB §1Z6 des osterreichischen Ubernahmegesetzes ("UbG") sind
gemeinsam vorgehende Rechtstrager natiirliche oder juristische Personen, die mit
dem Bieter auf der Grundlage einer Absprache zusammenarbeiten, um die

Kontrolle iiber die Zielgesellschaft zu erlangen oder auszuiiben. Falls ein
11



1.4.

1.5.

Rechtstrdger eine unmittelbare oder mittelbare kontrollierende Beteiligung
(§ 22 Abs 2 und 3 UbG) an einem oder mehreren anderen Rechtstragern halt, wird
vermutet, dass alle diese Rechtstrager gemeinsam vorgehen.

In diesem Sinne gelten alle den Bieter (mittelbar oder unmittelbar)
kontrollierenden Rechtstréger, das sind die Fosun International Limited, die Fosun
Holdings Limited und die Fosun International Holdings Ltd, als gemeinsam
vorgehende Rechtstriger. Weiters gelten alle vom Bieter und den vorgenannten
Gesellschaften (mittelbar oder unmittelbar) kontrollierten Rechtstrager als
Rechtstrager, die gemeinsam mit dem Bieter vorgehen. In diesem Kontext kdnnen
gemiB § 7 Z 12 UbG weitere Angaben iiber diese kontrollierten Rechtstriger
entfallen, da diese Rechtstriger fiir die von den Adressaten dieses Angebotes zu
treffende Entscheidung nicht von Bedeutung sind.

Beteiligungsbesitz des Bieters an der Zielgesellschaft zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung der Angebotsunterlage

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage hilt weder der
Bieter noch ein mit ihm gemeinsam vorgehender Rechtstriger Anteile an der
Zielgesellschaft.

Der Bieter hat allerdings mit den Kernaktiondren (siehe Punkt 2.3) einen
Aktienkaufvertrag abgeschlossen, dem zufolge der Bieter beabsichtigt, 2.543.694
Aktien der Zielgesellschaft, sohin rund 50,87% des Grundkapitals der
Zielgesellschaft, zu erwerben. Als Barkaufpreis wurde ein Betrag in Hohe von
EUR 12,80 pro Aktie vereinbart.

Wesentliche Rechtsbeziehungen des Bieters zur Zielgesellschaft

Zwischen dem Bieter und der Zielgesellschaft bestehen keine personellen
Verflechtungen.

Der Bieter hat einen Aktienbezugsvertrag mit der Zielgesellschaft unter Beitritt
der Kernaktiondre in Bezug auf bestimmte darin enthaltene Bestimmungen
abgeschlossen (siche Punkt 2.4). Diesem Aktienbezugsvertrag zufolge wird der
Bieter Neue Aktien zeichnen, die nach einer Kapitalerh6hung von der
Zielgesellschaft ausgegeben werden. Die Kapitalerhohung ist im Rahmen einer
auBBerordentlichen Hauptversammlung, die als letzte Vollzugsbedingung des
Aktienkaufvertrages am Tag des Closing des Aktienkaufvertrages abzuhalten sein
wird, zu beschlieen und hat zur Folge, dass das Grundkapital der Zielgesellschaft
von derzeit EUR36.350.000 um bis zu EUR12.495.312,50 auf
EUR 48.845.312,50 erh6ht wird, indem bis zu 1.718.750 neue nennwertlose
Stiickaktien zu einem fixen Ausgabebetrag von EUR 12,80 pro Neuer Aktie
ausgegeben werden. Dies entspricht einem Gesamtausgabepreis von EUR 22
Millionen. Festgehalten wird, dass sich Bieter und Zielgesellschaft vorbehalten
haben, dass sich die Anzahl der auszugebenden Aktien wund der
Kapitalerh6hungsbetrag zwecks Gléittung des Bezugsverhiltnisses noch
geringfiigig dndern konnen. Mit Ausnahme dieses Aktienbezugsvertrages
bestehen keine anderen wesentlichen Rechtsbeziehungen zwischen dem Bieter
und der Zielgesellschaft.
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2.

Angaben zur Zielgesellschaft

2.1.

2.2,

Die Zielgesellschaft

Wolford Aktiengesellschaft ("Wolford") ist eine nach Osterreichischem Recht
errichtete Aktiengesellschaft, mit Sitz in Bregenz und der Geschéftsanschrift
WolfordstraBe 1, 6900 Bregenz, Republik Osterreich. Die Gesellschaft ist im
Firmenbuch des Landesgerichtes Feldkirch unter FN 68605 s eingetragen. Zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage betrdgt das
Grundkapital von Wolford EUR 36.350.000, unterteilt in 5.000.000 nennwertlose
Stiickaktien, sodass jede Aktie einem anteiligen Betrag von EUR 7,27 am
Grundkapital von Wolford entspricht. Die Aktien sind zum Amtlichen Handel an
der Wiener Borse und zum Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse unter
ISIN AT0000834007 zugelassen.

Wolford, mit Hauptsitz in Bregenz am Bodensee (Osterreich), verfiigt iiber 15
Tochtergesellschaften und vermarktet ihre Produkte in mehr als 60 Landern iiber
270 Monobrand-Verkaufsstandorte (im Eigentum der Gesellschaft und von
Partnern betrieben), rund 3000 Vertriebspartner und online. Wolford notiert seit
1995 an der Wiener Borse und hat im Geschéftsjahr 2016/17 (2. Mai 2016 - 30.
April 2017) rund 1.544 Mitarbeiter beschéiftigt und einen Umsatz von
EUR 154,28 Millionen erwirtschaftet. Das Unternehmen wurde 1950 gegriindet
und ist seither zu einer filhrenden globalen Marke fiir luxuridse Beinkleidung,
exklusive Lingerie und qualitativ hochwertige Bodywear geworden.

Aktionérsstruktur der Zielgesellschaft

Der nachstehenden Tabelle sind die Beteiligungsverhéltnisse an der
Zielgesellschaft zu entnehmen (die Zahlen stammen aus der letzten ordentlichen
Hauptversammlung der Zielgesellschaft vom 14. September 2017; aktuellere
Beteiligungsmeldungen liegen nicht vor):

Aktionér Gehaltene Ungefihrer
Aktien Prozentsatz des
Grundkapitals

Sesam Privatstiftung 995.501 19.91%

WMP Familien-Privatstiftung 442.665 8,85%

M. Erthal & Co. Beteiligungsgesellschaft m.b.H. | 964.500 19,29%

Ing. Manfred G. Wilhelm 36.029 0,72%

Elisabeth G. Wilhelm 44.999 0,9%

Mag. Astrid G. Weinwurm-Wilhelm 20.000 0,4%

Mag. Birgit G. Wilhelm 20.000 0,4%

Carinna G. Locker 20.000 0,4%

Ralph Bartel 1.465.000 29,3%

Erste Asset Management GmbH 212.602 4,25%

Eigene Aktien 88.140 1,76%

Streubesitz 690.754 13,82%
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2.3. Aktienkaufvertrag mit den Kernaktioniiren

Am 1. Miarz 2018 haben der Bieter und die Kernaktiondre einen
Aktienkaufvertrag hinsichtlich jener Aktien geschlossen, die von den
Kernaktiondren gehalten werden. Der Vertrag umfasst insgesamt 2.543.694
Aktien, welche rund 50,87% des Grundkapitals der Zielgesellschaft entsprechen.
Die Kernaktiondre haben unter anderem vereinbart, die Gesamtheit dieser Aktien
gegen eine Barkaufpreis in Hohe von EUR 12,80 pro Aktie an den Bieter zu
verkaufen und zu {ibertragen, wobei dieser Preis unten jenem liegt, der den
iibrigen Aktiondren im Rahmen des gegenstindlichen Angebotes angeboten wird
(sieche Punkt 3.2).

Der Vollzug (Closing) des Aktienkaufvertrages unterliegt der Erfiillung folgender

aufschiebender Bedingungen (oder gemdll Punkt 4.1 des Aktienkaufvertrages dem

diesbeziiglichen vollstédndigen oder teilweisen Verzicht seitens des Bieters, soweit
ein solcher Verzicht rechtlich zuléssig ist und sich nicht auf den am Tag des

Closing zu fassenden Kapitalerhbhungsbeschluss bezieht):

(1) Alle staatlichen Genehmigungen, ndmlich die Nichtuntersagung des
Aktienkaufs durch die Osterreichische Bundeswettbewerbsbehdrde bzw
das Kartellgericht, und durch das deutsche Bundeskartellamt, wurden
erteilt (ggf. auch unter Auflagen).

(i1) Seit dem Datum der Unterzeichnung des Aktienkaufvertrages (1. Mérz
2018) darf es zu keiner wesentlichen negativen Auswirkung auf die
Zielgesellschaft oder eine ihrer Tochtergesellschaften gekommen sein.
Eine wesentliche negative Auswirkung gilt als eingetreten, falls (a)
Vermogenswerte (mit Ausnahme von Warenbestand/Vorréiten), welche
einen Verkehrswert nach IFRS von mehr als EUR 2.000.000 haben, an die
oder von der Zielgesellschaft oder einer ihrer Tochtergesellschaften
verkauft, {ibertragen oder erworben wurden, ausgenommen der Erwerb des
Boutique-Geschiftes durch Wolford in 257 rue Saint-Honore, Paris (in
Ubereinstimmung mit dem im Jénner 2018 gegeniiber dem Bieter
offengelegten Entwurfsdokument "Investment Project Takeover Offer WB
St. Honore"); oder (b) ein Ereignis oder eine Reihe von Ereignissen,
welche insgesamt auf die GuV (auf konsolidierter Konzernebene und unter
Berticksichtigung aller GuV Posten kumuliert) der Zielgesellschaft nach
IFRS-Regeln eine negative Auswirkung von mindestens EUR 7,5
Millionen haben (ausgenommen Verkauf, Erwerb und die Ubertragung
von Warenbestand/Vorrdten); oder (c) es zu einem Riickgang des
Umsatzes (auf konsolidierter Konzernebene) um 20 (zwanzig) oder mehr
Prozent kommt, zu bestimmen durch den Vergleich der zwdlf (12) Monate
unmittelbar vor dem Tag der Hauptversammlung an welchem der Eintritt
des Closing vorgesehen ist (auf rollierender Basis) mit dem unmittelbar
davor liegenden Zeitraum von zwdlf (12) Monaten'; oder (d) es durch die
Zielgesellschaft oder eine ihrer Tochtergesellschaften zu einem Verstof3
gegen Normen des Strafrechts, des Kartellrechts oder Normen zur
Bekampfung von Korruption, Geldwédsche und Terrorismusfinanzierung

" Beispiel: Falls die Hauptversammlung und der geplante Tag des Closing fiir den 4. Mai 2018 anberaumt
wurden, wiirden die Umsatzzahlen des Zeitraums vom 4. Mai 2017 bis zum 3. Mai 2018 mit den Umsatzzahlen
des Zeitraums vom 4. Mai 2016 bis zum 3. Mai 2017 verglichen werden.
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kommt, welcher sich auf den Ruf der Zielgesellschaft oder der Fosun-
Gruppe in kursrelevanter Form auswirkt ("kursrelevant" ist im Sinne der
Entscheidung VwGH 27.04.2017, Ro 2016/02/0020 auszulegen)?®, sofern
dies aus einer Verdffentlichung von Insiderinformation durch die
Zielgesellschaft am oder vor dem Tag der Hauptversammlung an welchem
der Eintritt des Closing vorgesehen ist, hervorgeht.

(iii)  Der Kaufpreis pro Aktie im Rahmen des Aktienkaufvertrages und der
Bezugspreis pro Neuer Aktie an der Zielgesellschaft im Rahmen des
Aktienbezugsvertrages mit dem Bieter betragen jeweils EUR 12,80.°

(iv)  Es ist zu keinem Verstofl gegen die im Rahmen des Aktienkaufvertrages
gewihrte "Clean Title"-Garantie der Kernaktionire gekommen.”.

(v) Am Tag des Closing des Aktienkaufvertrages stimmt die
Hauptversammlung der Zielgesellschaft beschlussméBig fiir die Bestellung
zweier oder mehrerer (und soweit gemi3 § 87 Abs 4 AktG rechtlich
zuldssig bis zu sechs) vom Bieter nominierter Aufsichtsratsmitglieder
(inklusive, wenn notig, der Erh6hung der Zahl der Aufsichtsratssitze auf
bis zu sechs Kapitalvertreter) und die im Aktienbezugsvertrag mit dem
Bieter vorgesehe Kapitalerhohung (und keine weitere Erhohung des
Grundkapitals und keine weitere Anderung der Satzung, keine
Dividendenausschiittung und keine Auflosung der Gesellschaft) wird
beschlossen, und die Kernaktionidre sorgen dafiir, dass eines der vom
Bieter nominierten Aufsichtsratsmitglieder des Bieters, welches von
diesem als Aufsichtsratsvorsitzender vorgeschlagen wurde, am Tag des
Closing zum Aufsichtsratsvorsitzenden der Zielgesellschaft bestellt wird.

(vi)  Kein Verlust in der Hohe der Halfte des Grundkapitals ist eingetreten, es
gibt keinen Zahlungsverzug unter den Bankfinanzierungen (auler jene auf
die verzichtet wurde), keine Zahlungsunfdhigkeit und keinen anderen
Grund, welcher ohne weitere MaBnahmen zu einem Konkurs- oder
Sanierungsverfahren fithren wird, und es wurden kein Konkurs- oder
Sanierungsverfahren oder Verfahren im Rahmen des Osterreichischen
Unternehmensreorganisationsgesetzes und kein = Zwangsvergleichs-,
vereinfachtes Zwangsvergleichs-, Konkurs- oder
Zwangsliquidationsverfahren im Sinne des slowenischen Gesetzes tiber
Finanzverhalten, Insolvenzverfahren und zwangsweise Beendigung
(Zakon o financnem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in

? Nach Rechtsprechung des VwGH bedeutet ,,Kursrelevanz* - grob vereinfacht und verkiirzt - die Eignung einer
Information zur erheblichen Beeinflussung des Kurses; dabei kommt es darauf an, wie ein verstdndiger Anleger
die Information ex ante anhand ihres Inhalts und ihres Kontextes im Marktgeschehen beurteilen wiirde. Fiihrt die
Priifung zum Ergebnis, dass ein verstindiger Anleger die Information wahrscheinlich als Teil der Grundlage
seiner Anlageentscheidung nutzen wiirde, liegt eine kursrelevante Information vor.
’ Die aufschiebende Bedingung gemif Punkt 2.3(iii) wurde bereits erfiillt.
* In Bezug auf Punkt 2.3(iv) garantieren die Kernaktionire im Aktienkaufvertrag (im Sinne von § 880a zweiter
Halbsatz ABGB) (im Wesentlichen), dass alle von den Kernaktiondren im Rahmen des Aktienkaufvertrages
verkauften Aktien rechtlich und wirtschaftlich im Eigentum der Kernaktiondre stehen und dass diese Aktien
ordnungsgemédl und in giiltiger Form ausgegeben wurden, vollstdndig bezahlt, nicht nachschusspflichtig, frei
iibertragbar und frei von jeglichen Belastungen (wobei dieser Begriff unter anderem Verpfiandungen,
Pfandbelastungen,  Gebiihren, Optionen, Stimmrechtsbindungen oder &#hnliche  Vereinbarungen,
Treuhandschaften, Ubertragungseinschriinkungen und alle anderen Rechte Dritter einschlieBt) sind und dass es
keine Absprachen gibt, die wirksam sind oder von denen behauptet wird, dass sie wirksam seien, welche einer
Person (vermeintlich) Anspruch auf eine solche Belastung gewéhren; dies gilt mutatis mutandis — mit Ausnahme
der Pfandbelastung der Aktien an der slowenischen Tochtergesellschaft — fiir alle direkten und indirekten
Beteiligungen der Zielgesellschaft an ihren Tochtergesellschaften.
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prisilnem prenehanju) eingeleitet und es wurde eine Einleitung von
Konkurs- oder Sanierungsverfahren von einem zustidndigen Gericht auch
nicht mangels Vermogen abgelehnt; dies gilt fiir die Zielgesellschaft und
mutatis mutandis fiir ihre Tochtergesellschaft in Slowenien.

(vii) Die Zielgesellschaft hat § 12 UbG eingehalten und es wurde bis zum
Closing kein konkurrierendes Angebot iSd UbG durch einen (nicht mit
dem Bieter iSd § 1 Z 6 UbG gemeinsam vorgehenden) Dritten zum
Erwerb der Angebotsaktien abgegeben.

(viii) Unbedingte und rechtlich giiltige Beendigung und Ubergabe des (der)
Pfandvereinbarung(en) in Bezug auf die Aktien der Kernaktiondre (die
gegenwirtig bei einem Treuhidnder verwart werden) an den Bieter und
vollstindige und unbedingte Freigabe der Aktien von allen
Pfandbelastungen (falls zutreffend) mit Wirkung ab oder vor dem
Zeitpunkt des Closing; und

(ix)  (a) unbedingte Zusatzvereinbarung, unterzeichnet von allen finanzierenden
Banken mit der Zielgesellschaft, zur einjdhrigen Verldngerung der
aktuellen  Darlehen  (Finanzierungsverbindlichkeiten), die  der
Zielgesellschaft gewédhrt wurden, und der Restrukturierungsvereinbarung
vom 24./25. Juli 2017 (d.h. bis zum 30. Juni 2019); und (b) unbedingte
schriftliche Zustimmung aller finanzierenden Banken (einschlieBlich der
OeKB), dass kein Kontrollwechseltatbestand ausgelost wird und
Anerkennung des Bieters als neuen kontrollierenden Aktionr,
einschlieBlich der erfolgreichen Durchfithrung von KYC-Uberpriifungen’
durch alle finanzierenden Banken; und (c) unbedingte schriftliche
Bestdtigung aller finanzierenden Banken der Zielgesellschaft
(einschlieBlich der OeKB), ausgestellt am Tag der Hauptversammlung an
welchem der Eintritt des Closing vorgesehen ist, dass es keine
Pfandbelastung oder andere Belastungen der Aktien der Kernaktionédre zu
Gunsten einer der finanzierenden Banken (einschlieBlich der OeKB) gibt
und dass die Banken keine Kenntnis von irgendeiner Vertragsverletzung
(auBer in Bezug auf eine Verletzung, fiir welche ein Verzicht erklart wurde)
oder von irgendeinem anderen Grund haben, um irgendeines der
Finanzierungsdokumente zu kiindigen und/oder fillig zu stellen oder
Sicherheiten zu verwerten.

Die in Punkt (ii) Unterpunkt (a), (b) und (c¢) und in Punkt (vi) genannten
Bedingungen gelten bei Closing als erfiillt, falls nicht entweder (1) ein vom Bieter
beauftragter, von diesem unabhidngiger Sachverstindiger aus dem Kreis der
Wirtschaftspriifer bis oder am Tag des Closing in einer schriftlichen
Stellungnahme bestétigt, dass eine oder mehrere dieser Bedingungen nicht erfiillt
sind oder (2) die Zielgesellschaft bis oder am Tag des Closing eine Mitteilung
veroffentlicht, aus der eindeutig hervorgeht, dass eine oder mehrere dieser
Bedingungen nicht erfiillt sind.

Die in Punkt (iv) und Punkt (viii) genannten Bedingungen gelten bei Closing als
erfiillt, falls nicht ein vom Bieter beauftragter, von diesem unabhéingiger
Sachverstindiger aus dem Kreis der Rechtsanwélte oder Universitdtsprofessoren
der Rechtswissenschaft bis oder am Tag des Closing in einer schriftlichen

> KYC bedeutet "know your customer" ("kenne Deinen Kunden") und meint die vorgeschriebene
Legitimationspriifung von bestimmten Neukunden inklusive bestimmter ihrer wesentlicher Gesellschafter.
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24.

Stellungnahme bestétigt, dass eine oder mehrere dieser betreffenden Bedingungen
nicht erfiillt sind.

Die in Punkt (vii) genannte Bedingung, soweit sie die Einhaltung des § 12 UbG
betrifft, gilt bei Closing als erfiillt, falls nicht die Ubernahmekommission auf
Antrag des Bieters bis oder am Tag des Closing gemiB § 29 UbG schriftlich
feststellt, dass § 12 UbG verletzt wurde.

Sind am Tag des Closing alle aufschiebenden Bedingungen erfiillt oder wurde auf
sie zuldssigerweise verzichtet oder gelten sie nach den vorstehenden Absétzen als
erfiillt, haben die Verkdufer und der Bieter als letzte der gemél Aktienkaufvertrag
zu setzenden Handlungen am Closing Tag das Closing Memorandum zu
unterfertigen, in dem verbindlich der Eintritt oder Verzicht auf die aufschiebenden
Bedingungen festgestellt wird, sowie festgestellt wird, dass das Closing
stattgefunden hat.

Anmerkung: Die 6sterreichische Ubernahmekommission wird iiber die Erfiillung
(oder den diesbeziiglichen Verzicht) der im Aktienkaufvertrag festgelegten
aufschiebenden Bedingungen informiert und kann dann iiberpriifen, ob die
jeweiligen aufschiebenden Bedingungen erfiillt worden sind. Insbesondere sind
der Ubernahmekommission das Closing Memorandum und allfillige schriftliche
Stellungnahmen von Sachverstindigen, die entsprechend den vorstehenden
Absitzen eingeholt wurden, vorzulegen.

Aktienbezugsvertrag mit der Zielgesellschaft: Hauptversammlung und
Barkapitalerhohung

Am 1. Mirz 2018 haben der Bieter und die Zielgesellschaft (unter Beitritt der
Kernaktiondre) einen Aktienbezugsvertrag (der "Aktienbezugsvertrag")
abgeschlossen. Darin haben die Vertragsparteien vereinbart, eine aullerordentliche
Hauptversammlung  einzuberufen, die am Tag des Closing des
Aktienkaufvertrages abgehalten werden soll (diese Hauptversammlung ist die
letzte im Rahmen des Aktienkaufvertrages zu erfiillende Bedingung) (die
"Hauptversammlung"), um iiber Folgendes Beschliisse zu fassen:

(1) eine Erhohung des Grundkapitals der Zielgesellschaft von aktuell
EUR 36.350.000 um bis zu EUR 12.495312,50 auf bis zu
EUR 48.845.312,50 und zwar durch Ausgabe von bis zu 1.718.750 neuer
nennwertloser Stiickaktien zu einem fixen Ausgabebetrag von EUR 12,80
pro Neuer Aktien, was einem Gesamtausgabebetrag von bis zu EUR 22
Millionen entspricht (die "Barkapitalerh6hung"), jeweils mit einem
Dividendenanspruch ab dem 1. Mai 2017 (die "Neuen Aktien");

(i)  den bestehenden Aktiondren der Zielgesellschaft die Ausiibung ihrer
Bezugsrechte zu ermoglichen;

(i)  die Bestellung zweier vom Bieter nominierter Aufsichtsratsmitglieder.

Der Aktienbezugsvertrag unterliegt (und die Zeichnungsfrist beginnt nur nach der
Erfiillung der) folgenden aufschiebenden Bedingungen
("Zeichnungsbedingungen"):

(a) dem Eintritt des Closing (Vollzugs) des Aktienkaufvertrages;
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(b) dem Eintritt des Closing (Abwicklung) dieses Angebotes;

(©) der Genehmigung des Prospekts durch die FMA und der Erfiillung
samtlicher fir die Zeichnung geltenden kapitalmarkt- und
gesellschaftsrechtlichen Anforderungen; und

(d) Ablauf einer Frist von sechs (6) Wochen nach dem Beschluss iiber die
Kapitalerhohung in der Hauptversammlung, ohne dass gegen den
Beschluss bei Gericht eine Anfechtungs- oder Nichtigkeitsklage anhingig
gemacht worden ist.

Vorbehaltlich der Erfiillung der Zeichnungsbedingungen, verpflichtet sich der
Bieter,

(a) seine Bezugsrechte im Rahmen des Bezugsangebots auszuiiben und Neue
Aktien im Ausmal jener Bezugsrechte zu zeichnen, die den 2.543.694
durch den Aktienkaufvertrag erworbenen nennwertlosen Stiickaktien
entstammen, und

(b) Neue Aktien zu zeichnen, soweit andere Aktiondre keine Neuen Aktien
zeichnen

und den Ausgabe- und Bezugspreis von EUR 12,80 pro Neuer Aktie filir jede
gemal Absatz (a) und (b) gezeichnete Neue Aktie zu bezahlen, woraus sich fiir
den Bieter ein maximaler Gesamtzeichnungsbetrag von bis zu EUR 22.000.000
gegen Ausgabe von bis zu 1.718.750 Neuen Aktien ergibt.

Festgehalten wird, dass sich Bieter und Zielgesellschaft vorbehalten haben, dass
sich die Anzahl der auszugebenden Aktien und der Kapitalerhohungsbetrag
zwecks Glattung des Bezugsverhiltnisses noch geringfiigig &ndern konnen.

Der Bieter ist berechtigt, den Aktienbezugsvertrag zu kiindigen, falls die
Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung im Firmenbuch nicht bis
31. Dezember 2018 erfolgt ist.

Ferner unterliegt der Aktienbezugsvertrag der auflésenden Bedingung und wird
dieser daher riickabgewicklet, falls ein Konkurs- oder Sanierungsverfahren oder
Verfahren im Rahmen des Unternehmensreorganisationsgesetzes eingeleitet oder
von einem zustdndigen Gericht mangels Vermdgens abgelehnt wurde, bevor es
zur Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhohung im Firmenbuch gekommen
ist.

Das Angebot

Der Bieter bietet den Aktiondren, die Angebotsaktien halten, an, ihre jeweiligen
Angebotsaktien nach Mafigabe der nachstehenden Bestimmungen und Bedingungen zu
erwerben:

3.1.

Gegenstand des Angebotes

Dieses Angebot bezieht sich auf den Erwerb sdmtlicher auf Inhaber lautender
nennwertlosen Stiickaktien an Wolford mit einem anteiligen Betrag von EUR 7,27
je Stiickaktie, die zum Amtlichen Handel an der Wiener Borse zugelassen sind
(ISIN ATO0000834007) und nicht vom Bieter oder den Kernaktiondren laut
Aktienkaufvertrag vom 1. Mérz 2018 (die Kernaktiondre haben sich darin auch
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3.2

zur Nichteinlieferung ihrer Aktien unter diesem Angebot verpflichtet) gehalten
werden; das Angebot richtet sich daher auf den Erwerb von 2.456.306 auf Inhaber
lautenden Stiickaktien an Wolford ("Angebotsaktien"), jeweils nach MaB3gabe der
Bedingungen dieses Angebotes. Die Angebotsaktien entsprechen in Summe rund
49,13% des gesamten Grundkapitals der Zielgesellschaft.

Dieses Angebot bezieht sich nicht auf (und inkludiert nicht) jene 2.543.694
Aktien, die von den Kernaktiondren gehalten werden und — wie in Punkt 2.3
dargelegt — Gegenstand des gesonderten Aktienkaufvertrages sind (dies entspricht
rund 50,87% des gesamten Grundkapitals der Zielgesellschaft). Die Kernaktionére
tibertragen ihre Aktien nicht als Teil dieses Angebotes, sondern werden ihre
Aktien vielmehr nur im Rahmen des Aktienkaufvertrages und in
Ubereinstimmung mit dessen Bedingungen iibertragen und haben sich zur
Nichteinlieferung ihrer Aktien unter diesem Angebot verpflichtet.

Der Bieter hdlt im Augenblick keine Aktien an der Zielgesellschaft.
Angebotspreis

Nach Mallgabe der Bestimmungen und Bedingungen dieses Angebotes bietet der
Bieter sdmtlichen Aktiondren, die Angebotsaktien halten, an, ihre jeweiligen
Angebotsaktien zu einem Barkaufpreis von EUR 13,77 pro Angebotsaktie zu
erwerben (der "Angebotspreis").

3.2.1. Bestimmung des Abgebotspreises

GemidB §26 Abs1 UbG muss der Angebotspreis fiir ein
Beteiligungspapier in  einem  (antizipatorischen)  Offentlichen
Pflichtangebot gemiB § 22 UbG mindestens dem durchschnittlichen nach
den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Borsekurs an der Wiener
Borse (der "VWAP") des jeweiligen Beteiligungspapiers wahrend der
letzten sechs (6) Monate vor demjenigen Tag entsprechen, an dem die
Absicht des Bieters, ein Ubernahmeangebot abzugeben, bekannt gemacht
wurde.

Der VWAP wéhrend der letzten sechs (6) Monate vor Bekanntgabe des
Bieters, dass dieser die Absicht hat, ein Angebot abzugeben (das ist der
Zeitraum von 1. September 2017 bis einschlieBlich 28. Februar 2018),
betragt EUR 13,77 pro Aktie.

Der Angebotspreis in der Hohe von EUR 13,77 pro Angebotsaktie
entspricht daher dem VWAP wihrend der letzten sechs (6) Monate vor
Bekanntmachung der Absicht zur Abgabe eines Angebotes.

Ferner darf gemidB §26 Abs1 UbG der Barkaufpreis -eines
(antizipatorischen) 6ffentlichen Pflichtangebotes gemiB § 22 UbG die
hochste vom Bieter oder von einem gemeinsam mit ihm vorgehenden
Rechtstrager innerhalb der letzten zwolf (12) Monate vor Anzeige des
Angebotes in Geld gewihrte oder vereinbarte Gegenleistung fiir dieses
Beteiligungspapier der Zielgesellscahft nicht unterschreiten. Dasselbe gilt
in Bezug auf Gegenleistungen fiir Aktien, zu deren zukiinftigem Erwerb
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3.2.2.

3.2.3.

3.2.4.

der Bieter oder ein gemeinsam mit ihm vorgehender Rechtstriger
berechtigt oder verpflichtet ist.

Mit Ausnahme des Aktienkaufvertrages haben weder der Bieter noch ein
mit ithm gemeinsam vorgehender Rechtstriger wahrend der zwolf
(12) Monate vor der Anzeige des Angebotes Aktien an der
Zielgesellschaft erworben oder haben einen solchen Erwerb vereinbart.
Da der Preis, der im Rahmen des Aktienkaufvertrages pro Aktie bezahlt
wird (dieser betrdgt EUR 12,80), geringer als der Angebotspreis ist, fithrt
der Aktienkaufvertrag zu keiner Erhohung des Angebotspreises und ist
im Ergebnis mit den Bedingungen des Angebotes kongruent.

Angebotspreis in Relation zu historischen Kursen

Die Borseneinfiihrung von Wolford an der Wiener Borse erfolgte am
14. Februar 1995 mit einem historischen Ausgabepreis von EUR 31,98
(konvertiert in EUR vom 0sterreichischen Schilling). Der Angebotspreis
liegt rund 6,8% iiber dem Borsenschlusskurs der Aktien an der Wiener
Borse (EUR 12,80) am 28. Februar 2018, dem letzten Borsetag vor
Bekanntgabe der Absicht zur Unterbreitung dieses Angebotes.

Die VWAPs der Aktien fiir einen, drei, sechs und zwolf Kalendermonate
vor der Bekanntgabe der Absicht zur Unterbreitung dieses Angebotes
betragen in EUR:

1 Monat | 3 Monate 6 Monate | 12 Monate | 24 Monate

13,18 13,49 13,77 14,76 17,49

VWAP

Bewertung der Zielgesellschaft

Der Bieter hat im Vorfeld des Kaufs der Aktien von den Kernaktiondren
(unter dem Aktienkaufvertrag) eine interne Unternehmensbewertung im
Hinblick auf die Zielgesellschaft durchgefiihrt, jedoch keine externe
Bewertung der Zielgesellschaft in Auftrag gegeben. Der Angebotspreis
spiegelt die Entwicklung des Kurses der Wolford-Aktien an der Borse
wider.

Gleichbehandlung

Der Bieter bestétigt hiermit, dass die Geldleistung, die fiir die
Angebotsaktien angeboten wird, fiir alle Aktiondre dieselbe ist. Die
Geldleistung fiir die von den Kernaktiondren im Rahmen des
Aktienkaufvertrages verkauften Aktien betragt EUR 12,80 pro Aktie und
ist somit niedriger. Dasselbe gilt im Rahmen des Aktienbezugsvertrages
fiir den Bezugspreis Neuer Aktien der Barkapitalerhohung, bei dem es
sich um einen Fixpreis in Hohe von EUR 12,80 pro Neuer Aktie handelt.

Weder der Bieter noch mit ihm gemeinsam vorgehende Rechtstrager
haben innerhalb der letzten zwolf (12) Monate vor Anzeige des
Angebotes Aktien zu einem Preis von mehr als EUR 13,77 pro Aktie
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erworben noch wurde der Erwerb zu einem hoheren Kaufpreis
vereinbart. Der Bieter und die mit ihm gemeinsam vorgehenden
Rechtstrager diirfen bis zum Ende der Annahmefrist oder — falls
zutreffend — bis zum Ende der Nachfrist (§ 19 Abs3 UbG) keine
rechtsgeschiftlichen Erklarungen abgeben, die auf den Erwerb von
Beteiligungspapieren zu besseren Bedingungen als jene im Angebot
gerichtet sind, es sei denn, der Bieter verbessert das Angebot oder die
osterreichische Ubernahmekommission gewihrt aus wichtigem Grund
eine Ausnahme.

Falls der Bieter oder ein mit ihm gemeinsam vorgehender Rechtstriger
dennoch eine Erklirung zu besseren als den in diesem Angebot
angegebenen Bedingungen abgibt, gelten diese besseren Bedingungen
auch fiir alle anderen Aktiondre, selbst wenn sie das Angebot bereits
angenommen haben. Jegliche Verbesserung des Angebotes gilt auch fiir
all jene Aktiondre, die das Angebot zum Zeitpunkt der Verbesserung
bereits angenommen haben, es sei denn, dass sie dem widersprechen.

Falls der Bieter Aktien wéhrend der Annahmefrist oder der Nachfrist —
aber auBerhalb dieses Angebotes — erwirbt, so sind derartige
Transaktionen unter Angabe der Anzahl der erworbenen oder zu
erwerbenden Aktien sowie der gemall den anwendbaren Bestimmungen
des Osterreichischen Rechts gewéhrten oder vereinbarten Gegenleistung
unverziiglich  offenzulegen und wird dies im Internet unter
https://www.fosun.com/language/en/news/1/tag_news/l.html verdffent-
licht. Hinsichtich der Bedingungen des Aktienkaufvertrages mit den
Kernaktiondren wird auf Punkt 2.3 verwiesen. Hinsichtich der
Bedingungen des Aktienbezugsvertrages und der Barkapitalerhhung
wird auf Punkt 2.4 verwiesen.

Falls der Bieter oder ein mit ihm gemeinsam vorgehender Rechtstrager
Aktien innerhalb einer Frist von neun (9) Monaten nach Ablauf der
Nachfrist erwirbt und dafiir eine hohere Gegenleistung bezahlt oder
vereinbart, so ist der Bieter gemiB § 16 Abs 7 UbG verpflichtet, den
Differenzbetrag an alle Aktiondre zu =zahlen, die dieses Angebot
angenommen haben.

Dies gilt nicht, falls der Bieter oder ein mit ihm gemeinsam vorgehender
Rechtstrager Aktien bei einer Kapitalerh6hung in Ausiibung des
gesetzlichen Bezugsrechts oder fiir den Fall, dass im Zuge eines
Verfahrens geméfl dem osterreichischen Gesellschafter-Ausschlussgesetz
("GesAusG"; Squeeze-Out) eine hohere Gegenleistung erbracht wird (zu
beachten ist, dass der Bieter weder eine hohere Gegenleistung im Zuge
der Kapitalerh6hung zahlt, noch derzeit einen Gesellschafterausschluss in
Betracht zieht).

Falls der Bieter eine kontrollierende Beteiligung an der Zielgesellschaft
innerhalb einer Frist von neun (9) Monaten nach Ablauf der Nachfrist
weiterverdulert, so ist der anteilige VerduBerungsgewinn an die
Aktionére, welche das Angebot angenommen haben, gemall § 16 Abs 7
UbG zu bezahlen. Im Falle einer solchen Nachzahlung wird der Bieter
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3.2.5.

dies unverziiglich auf der Website des Bieters, die Zielgesellschaft auf
ihrer Website und die Ubernahmekommission auf ihrer Website (zu den
Websites siche Punkt 5.7) mitteilen. Der Bieter wird die Nachzahlung
iiber die Osterreichische Zahl- und Abwicklungsstelle auf seine eigenen
Kosten innerhalb von zehn (10) Borsetagen nach der Verdffentlichung
der zuvor genannten Mitteilung durchfiihren. Falls ein derartiges
Nachzahlungsereignis nicht innerhalb der Frist von neun (9) Monaten
eintritt, wird der Bieter eine entsprechende Erklarung an die
Osterreichische Ubernahmekommission richten. Der Sachverstindige des
Bieters wird die Erkldrung priifen und ihren Inhalt bestétigen.

Finanzkennzahlen und die aktuelle Geschiftsentwicklung der
Zielgesellschaft

Wesentliche Finanzkennzahlen (allenfalls bereinigt um
Kapitalmalnahmen) nach IFRS aus den letzten drei (konsolidierten)
Jahresabschliissen der Zielgesellschaft (in EUR, sofern nicht anders
angegeben):

GJ16/17 | GJ15/16 | GJ 14/15
157.350

Nettoumsatz (in TEUR) 154.277 162.404
Ergebnis vor Zinsen, Steuern, 10.937
Abschreibungen (EBITDA) (in (3.384) 8.380 '
TEUR)
Ergebnis vor Zinsen und Steuern | (15.715) (2.923) 2.167
(EBIT) (in TEUR)
Ergebnis vor Steuern (EBT) (in (16.574) (3.851) 1.207
TEUR)

1.033
Gewinn/Verlust (in TEUR) (17.878) (10.658)
Unverwiéssertes Ergebnis pro (3,64) (2,17) 0,21
Aktie

0,21
Verwissertes Ergebnis pro Aktie (3,64) (2.17)

0,2

Dividende pro Aktie 0,2 0,2

15,27
Eigenkapital pro Aktie 9,14 12,99

Wesentliche Finanzkennzahlen (allenfalls bereinigt um

Kapitalmaflnahmen) der Zielgesellschaft zum 31. Oktober 2017 und zum
31. Oktober 2016 nach IFRS (in EUR, sofern nicht anders angegeben):

31/10/2017 31/10/2016

70.145 67.621

Umsatz (in TEUR)
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Ergebnis vor Zinsen, Steuern, 3570
Abschreibungen (EBITDA) (in (2.290) (3:572)
TEUR)
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (6.178) (7.855)
(EBIT) (in TEUR)
Ergebnis vor Steuern (EBT) (in (7.363) (8.254)
TEUR)
8.065
Gewinn/Verlust (in TEUR) (6.166) ( )
1,64
Unverwissertes Ergebnis pro Aktie (1,35) (1,64)
1,64
Verwissertes Ergebnis pro Aktie (1.35) (164)
Dividende pro Aktie ) ]
11,15
Eigenkapital pro Aktie .78

Folgende Tabelle zeigt die Jahres-Hochst- und Tiefstkurse der Wolford-
Aktie (in EUR):

2017 2016 2015

21,45 26,01 25,48
Jahres-Hochstkurs'"

11,36 20,38 19,19
Jahres-Tiefstkurs”

MBasis: tiglicher Abschlusskurs
Quelle: Capital IQ

Weitere Informationen zu Wolford, einschlieBlich der Jahresabschliisse,
Halbjahres- und Quartalsberichte, sind auf der Website der
Zielgesellschaft verfiigbar (www.wolford.com). Die auf der Website
abrufbaren Informationen zur Zielgesellschaft stellen keinen Bestandteil
dieser Angebotsunterlage dar.

3.3. Vollzugsbedingungen des Angebots

3.3.1.

Aufschiebende Bedingung

Das gegensténdliche Angebot unterliegt lediglich der aufschiebenden
Bedingung, dass der Vollzug (das Closing) des Aktienkaufvertrages
eingetreten ist. Die Vollzugsbedingungen des Aktienkaufvertrages, deren
Erfillung Voraussetzung fiir die Wirksamkeit des gegenstdndlichen
Angebots sind, sind in Punkt 2.3 genannt.

Der Eintritt des Closing des Aktienkaufvertrages ist durch den Bieter im

Amtsblatt zur Wiener Zeitung und auf der Website des Bieters, durch die
Ubernahmekommission auf ihrer Website (zu den Websites sieche Punkt
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5.7) und gemdB § 130 BorseG vom Bieter und den Kernaktioniren sowie
gemal § 138 BorseG von der Zielgesellschaft zu veroffentlichen.

3.3.2. Verzicht, Erfiilllung und Nichterfilllung der aufschiebenden
Bedingung

Der Bieter behélt sich vor, auf die Erfiilllung der aufschiebenden
Bedingung unter Punkt 3.3.1 zu verzichten und hat sich im
Aktienkaufvertrag das Recht vorbehalten, auf die unter Punkt 2.3
angefilhrten aufschiebenden Bedingungen des Aktienkaufvertrages
(soweit rechtlich zuldssig und mit der Mallgabe, dass auf den
Kapitalerh6hungsbeschluss am Tag des Closing nur gemeinsam
verzichtet werden kann) zu verzichten, womit diese als erfiillt gelten.

Der Bieter wird jeden Verzicht sowie die Erfiillung oder Nichterfiillung
der aufschiebenden Bedingung gemil3 Punkt 3.3.1 unverziiglich,
spatestens bei der Veroffentlichung der Ergebnisse dieses Angebotes in
den in Punkt 3.4.11. dieser Angebotsunterlage genannten Medien
verdffentlichen.

Dieses Angebot wird unwirksam, falls die in Punkt 3.3.1 genannte
aufschiebende Bedingung nicht spétestens am letzten Tag der (allenfalls
gemall Punkt 3.4.1 verlingerten) Annahmefrist (und in jedem Fall
spatestens zum 30. Juni 20186), erfiillt worden ist, es sei denn, der Bieter
hat auf die aufschiebende Bedingung geméil diesem Punkt 3.3.2
verzichtet.

Sollte nach dem Closing - aus welchen Griinden immer - der
Aktienkaufvertrag  riickabgewickelt ~werden, hat eine solche
Riickabwicklung keinen Einfluss auf die Wirksamkeit dieses Angebots.

3.4. Annahme und Abwicklung des Angebotes

3.4.1. Annahmefrist

Das gegenstindliche Angebot kann von den Aktiondren, welche
Angebotsaktien halten, von 6. April 2018 bis (einschlieBlich) 7. Mai
2018, 17:00 MEZ, (die "Annahmefrist") angenommen werden. Die
Annahmefrist betrdgt somit zwanzig (20) ganze Borsetage. Der Bieter
behilt sich das Recht vor, die Annahmefrist gemiB § 19 Abs 1b UbG zu
verldngern.

3.4.2. Osterreichische Zahl- und Abwicklungsstelle

Der Bieter hat die Unicredit Bank Austria AG als Osterreichische Zahl-
und Abwicklungsstelle, und diese somit mit (i) der Abwicklung dieses
Angebotes, (i1) der Entgegennahme der Annahmeerkldrungen von den
Depotbanken der Aktiondre im Namen des Bieters und (iii) der

% Dies ist jener Tag laut Aktienkaufvertrag, an dem spitestens das Closing des Kaufvertrages zu erfolgen hat
("long stop date").
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3.4.3.

3.4.4.

Erbringung der jeweiligen Gegenleistung fiir die Aktiondre, welche
dieses Angebot angenommen haben, beauftragt (die "Osterreichische
Zahl- und Abwicklungsstelle').

Annahme des Angebotes

Aktiondre konnen dieses Angebot nur annehmen, indem sie die
Annahme des Angebotes fiir eine bestimme Anzahl an in ihrer
Annahmeerkldrung  (die "Annahmeerkléirung") angegebenen
Angebotsaktien gegeniiber dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen
oder dem Kreditinstitut, welche das Wertpapierdepot des jeweiligen
Aktionédrs fiihrt, erkldren (die "Depotbank"; die "zum Verkauf
eingereichten Wolford-Aktien"). Die jeweilige Depotbank wird danach
umgehend (i) die Annahmeerkldrung unter Angabe der Anzahl der
erteilten Kundenauftrige sowie der Gesamtanzahl der Angebotsaktien,
die in den wihrend der Annahmefrist von der Depotbank erhaltenen
Annahmeerklirungen genannt sind, an die Osterreichische Zahl- und
Abwicklungsstelle weiterleiten, (i1)) die Aktien mit der ISIN
ATO0000834007, welche bei ihr als "zum Verkauf eingereichte Wolford-
Aktien" eingereicht wurden, mit der neuen ISIN AT0000A20C54
umbuchen und (iii) sie an die Osterreichische Zahl- und
Abwicklungsstelle iibertragen.

Die Annahme des Angebotes wird mit Zugang der Annahmeerkldrung
bei der Depotbank des jeweiligen Aktiondrs wirksam und gilt als
rechtzeitig erklart, wenn die Annahmeerkldrung innerhalb der
Annahmefrist bei der Depotbank des jeweiligen Aktiondrs einlangt und
spatestens bis 17:00 MEZ des zweiten Borsetages nach dem Ablauf der
Annahmefrist, (i) die Umbuchung (d.h. die Umbuchung von ISIN
ATO0000834007 auf ISIN ATO0000A20C54) der zum Verkauf
eingereichten (angebotenen) Wolford-Aktien abgeschlossen wurde und
(i1) die Depotbank des jeweiligen Aktionidrs die Annahme des Angebotes
gegeniiber der Osterreichischen Zahl- und Abwicklungsstelle mitgeteilt
hat, dies unter Angabe der Anzahl der erteilten Kundenauftrige sowie
der Gesamtanzahl der Angebotsaktien, die in den wihrend der
Annahmefrist von der Depotbank erhaltenen Annahmeerkldrungen
genannt sind, und (iii) die entsprechende Gesamtanzahl der zum Verkauf
eingereichten Wolford-Aktien an die Osterreichische Zahlstelle
ibertragen wurden.

Aktionare, welche die Absicht haben, dieses Angebot anzunehmen,
sollten ihre jeweilige Depotbank kontaktieren, falls sie technische oder
administrative Fragen zur Annahme dieses Angebotes oder technische
oder administrative Fragen zur Abwicklung haben, und zwar mindestens
drei (3) Borsetage vor dem Ende der Annahmefrist, um eine zeitgerechte
Abwicklung sicherzustellen. Die Depotbank wird gesondert ber das
Verfahren fur die Annahme und die Abwicklung dieses Angebotes
informiert.

Nachfrist

GemiB § 19 Abs 3 Z 1 UbG wird die Annahmefrist um drei (3) Monate
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3.4.5.

ab dem Tag der Bekanntmachung und Verdffentlichung der Ergebnisse
dieses Angebotes fiir alle Aktiondre verldngert, welche dieses Angebot
nicht wihrend der Annahmefrist angenommen haben (die "Nachfrist").
Unter der Annahme, dass das Ergebnis der Annahmefrist geméa3 § 19
Abs 2 UbG am 9. Mai 2018 bekanntgemacht wird, beginnt die Nachfrist
am 11. Mai 2018 und endet am 13. August 2018.

Die in diesem Punkt 3.4 festgelegten Bestimmungen gelten mutatis
mutandis, falls dieses Angebot wihrend der Nachfrist angenommen
wird, mit der MalBlgabe, dass diese Angebotsaktien aus technischen
Griinden eine eigene ISIN erhalten und als "Wolford Aktiengesellschaft -
zum Verkauf eingereichte Aktien / Nachfrist" eingetragen werden.

Aktionéare, die beabsichtigen, dieses Angebot wéhrend der Nachfrist
anzunehmen, sollten ihre Depotbank kontaktieren, falls sie technische
oder administrative Fragen zur vorgenannten Annahme haben.

Zusicherungen & Garantien und Erklirungen der Aktionire

Mit Annahme dieses Angebotes gemil Punkt 3.4.3 sichert jeder
Aktiondr hiermit zu und garantiert, dass alle zum Verkauf eingereichten
Wolford-Aktien rechtlich in seinem Eigentum stehen und nicht durch
Rechte Dritter belastet sind.

Dariiber hinaus erklért jeder Aktiondr mit Annahme dieses Angebotes
gemal Punkt 3.4.3 zugleich, dass:

(1) der Aktionédr das Angebot des Bieters, einen Kaufvertrag iiber die in
seiner Annahmeerklarung angegebenen zum Verkauf eingereichten
Wolford-Aktien gemil3 Punkt 3.4.3 und den iibrigen Bestimmungen
dieser Angebotsunterlage zu schlieBen, annimmt und er die
Depotbank des Aktiondrs und die Osterreichische Zahl- und
Abwicklungsstelle anweist und erméchtigt, die in der
Annahmeerkldrung als "zum Verkauf angebotenen Wolford-Aktien"
genannten Angebotsaktien auf Grundlage der entsprechenden
Annahmeerklarung auf die ISIN AT0000A20C54 umzubuchen;

(i) der Aktiondr seine Depotbank anweist und erméchtigt, direkt oder
iiber die OeKB die zum Verkauf eingereichten Wolford-Aktien zum
Zwecke der Abwicklung auf das Wertpapierdepot des Bieters bei
der Osterreichischen Zahl- und Abwicklungsstelle zu iibertragen;

(ii1) der Aktiondr seine Depotbank anweist und ermédchtigt, ihrerseits die
Osterreichische Zahl- und Abwicklungsstelle anzuweisen und zu
ermichtigen, die zum Verkauf eingereichten Wolford-Aktien fiir ihn
zu halten und sodann gegen Zahlung des Angebotspreises an die
Osterreichische Zahl- und Abwicklungsstelle auf den Bieter zu
iibertragen und an diesen zu iibereignen,;

(iv) der Aktiondr — soweit er das Angebot angenommen hat — die
Osterreichische Zahl- und Abwicklungsstelle ermichtigt und
anweist, seine zum Verkauf -eingereichten Wolford-Aktien
gesammelt mit sdmtlichen anderen zum Verkauf eingereichten
Wolford-Aktien, jeweils einschlieBlich simtlicher Rechte, die damit
zum Zeitpunkt der Abwicklung verbunden sind, gegen Zahlung des
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3.4.6.

Angebotspreises  an  die  Osterreichische ~ Zahl-  und
Abwicklungsstelle auf den Bieter zu iibertragen; die Osterreichische
Zahl- und Abwicklungsstelle wird den jeweiligen Angebotspreis
direkt oder iiber die OeKB an die Depotbank weiterreichen und die
Depotbank schreibt den Angebotspreis, der auf die jeweilig zum
Verkauf eingereichten Wolford-Aktien entfallt, dem
Wertpapierdepot des betreffenden Aktionidrs gut;

(v) der Aktiondr seine Depotbank anweist und ermdichtigt, die zum
Verkauf eingereichten Wolford-Aktien gegen Gutschrift des
Angebotspreises auszubuchen;

(vi) der Aktionir sich damit einverstanden erklért und akzeptiert, dass er
fiir den Zeitraum ab dem Datum der Umbuchung der zum Verkauf
eingereichten Wolford-Aktien auf ISIN AT0O000A20C54 bis zum
Datum des Eingangs des Angebotspreises, nicht liber die zum
Verkauf eingereichten Wolford-Aktien (ISIN ATO0000A20C54)
verfiigen kann und bloB Anspruch auf die Zahlung des
Angebotspreises gemil dieser Angebotsunterlage hat;

(vii)der Aktiondr seine Depotbank und mogliche Zwischendepotstellen
anweist und ermichtigt, die Osterreichische Zahl- und
Abwicklungsstelle anzuweisen und zu erméchtigen, dem Bieter
fortlaufend Informationen in Bezug auf die Anzahl der zum Verkauf
eingereichten Wolford-Aktien, die auf die ISIN AT0000A20C54
umgebucht und an die Osterreichische Zahl- und Abwicklungsstelle
geliefert wurden, zukommen zu lassen.

Die in den Punkten 3.4.5(1) bis 3.4.5(vii) angefiihrten Erklarungen,
Anweisungen, Auftrage und Ermichtigungen werden im Interesse einer
reibungslosen und ziligigen Abwicklung dieses Angebotes unwiderruflich
erteilt. Sie werden dann hinfillig, wenn von dem mit Annahme des
Angebotes zustande gekommenen Kaufvertrag gemél Punkt 3.4.9
rechtsgiiltig zurlickgetreten oder das Angebot gemdf3 Punkt 3.3.2. oder
durch Riicktritt gemall Punkt 3.4.10 unwirksam wird.

Rechtsfolgen der Annahme

Mit der Annahme dieses Angebotes kommt ein bedingter Vertrag iiber
den Verkauf der zum Verkauf eingereichten Wolford-Aktien zwischen
jedem annehmenden Aktiondr und dem Bieter nach Malligabe der in
dieser Angebotsunterlage enthaltenen Bestimmungen zustande. Dariiber
hinaus erteilen die annehmenden Aktiondre mit Annahme dieses
Angebotes unwiderruflich die Anweisungen, Auftrige, Ermachtigungen
und Vollmachten gemal3 Punkt 3.4.5.

Mit Erfiillung der Vollzugsbedingung oder mit dem Verzicht auf diese
(siche Punkt 3.3.1) wird der jeweilige Erwerb unbedingt. Der dingliche
Vollzug des Erwerbsvertrages ("Abwicklung") erfolgt nach der
Erfiillung der Vollzugsbedingung (oder dem diesbeziiglichen Verzicht),
frithestens jedoch im Abwicklungszeitpunkt gemafl Punkt 3.4.7. Mit der
Ubertragung des Eigentums an den zum Verkauf eingereichten Wolford-
Aktien gehen alle damit verbundenen Anspriiche und sonstigen Rechte
auf den Bieter iiber.
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3.4.7.

3.4.8.

3.4.9.

3.4.10.

Zahlung und Abwicklung des Angebotes

Der Angebotspreis wird an die Inhaber der zum Verkauf eingereichten
Wolford-Aktien, welche das Angebot angenommen haben, spitestens
zehn (10) Borsetage nachdem dieses Angebot gemdll Punkt 3.4.6
unbedingt verbindlich geworden ist (d.h. nach Eintritt des Vollzuges
(Closing) des Aktienkaufvertrages) gegen die Ubertragung der zum
Verkauf eingereichten Wolford-Aktien an den Bieter ausbezahlt. Da das
Closing des Aktienkaufvertrages spitestens mit Ende der Annahmefrist
erfolgen muss, sowie unter der Annahme, dass die Annahmefrist nicht
geméll Punkt 3.4.1 verldingert wird, wird diese Abwicklung daher
spétestens am 23. Mai 2018 erfolgen.

Abwicklungsspesen

Der Bieter iibernimmt alle angemessenen und {iblichen Gebiihren und
Kosten, die von den Osterreichischen Depotbanken im Zusammenhang
mit der Abwicklung dieses Angebotes eingehoben werden, jedoch
maximal EUR 10 (zehn) pro Depot. Die Osterreichischen Depotbanken
erhalten daher zur Abdeckung etwaiger Kosten, wie insbesondere,
jedoch nicht ausschlieBlich, Kundenprovisionen und Spesen, eine
einmalige pauschale Vergiitung in Héhe von EUR 10 (zehn) pro Depot
und werden gebeten sich diesbeziiglich mit der Osterreichischen Zahl-
und Abwicklungsstelle in Verbindung zu setzen.

Weder der Bieter noch ein mit ihm gemeinsam vorgehender Rechtstriger
iibernehmen irgendeine Haftung gegeniiber einem Aktiondr oder Dritten
fur dariiber hinausgehende Spesen, Kosten, Steuern,
Rechtsgeschiftsgebiihren oder sonstige dhnliche Abgaben und Steuern
im Zusammenhang mit der Annahme und Abwicklung des Angebotes in
Osterreich oder im Ausland. Diese sind von den Aktioniren selbst zu
tragen.

Anfallende Steuern im Zusammenhang mit der Annahme und
Abwicklung des Angebotes sind von den jeweiligen Aktiondren selbst zu
tragen.

Riicktrittssrechte der Aktionire fiir den Fall von
Konkurrenzangeboten

GemiB § 17 UbG sind die Aktionire berechtigt, von ihren bis dahin
abgegebenen Annahmeerkldrungen bis spétestens vier (4) Borsetage vor
Ablauf der urspriinglichen Annahmefrist zuriickzutreten, falls wiahrend
der Laufzeit dieses Angebotes ein konkurrierendes Angebot
veroffentlicht wird. Diese Erklarung des Riicktritts hat schriftlich zu
erfolgen und ist an die Osterreichische Zahl- und Abwicklungsstelle zu
richten.

Riicktritt des Bieters vom Angebot, Verbesserung des Angebotes

GemiB § 19 Abs 1c UbG behilt sich der Bieter ausdriicklich das Recht
vor, von diesem Angebot zuriickzutreten, falls ein anderer Bieter ein
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3.4.11.

giinstigeres konkurrierendes Angebot flir die Aktien der Zielgesellschaft
unterbreitet.

Ferner behilt sich der Bieter ausdriicklich das Recht vor, anschlie3end
die Bestimmungen und Bedingungen dieses Angebotes gemif § 15 UbG
zugunsten der Aktiondre, an die sich dieses Angebot richtet, zu
verbessern.

Bekanntmachungen und Veroffentlichung des Ergebnisses

Das Ergebnis des Angebotes sowie alle anderen Erkldrungen und
Mitteilungen des Bieters in Bezug auf das Angebot werden unverziiglich
nach Ablauf der Annahmefrist als Hinweisbekanntmachung im
Amtsblatt zur Wiener Zeitung sowie auf den Websites des Bieters
(https://www.fosun.com/language/en/news/1/tag_news/1.html), der
Zielgesellschaft (http://company.wolford.com/investor-relations/) und
der  Osterreichischen  Ubernahmekommission — (www.takeover.at)
verdffentlicht.

4. Kiinftige Beteiligungs- und Unternehmenspolitik

4.1. Griinde fiir das Angebot

4.1.1.

Rechtliche Griinde

Dieses Angebot wurde als "antizipatorisches Pflichtangebot" im Sinne
des § 22 UbG ausgestaltet. Am 1. Mirz 2018 haben der Bieter und die
Kernaktiondre einen Aktienkaufvertrag liber jene Aktien geschlossen,
die von den Kernaktiondren gehalten werden, sich auf insgesamt
2.543.694 Aktien belaufen und rund 50,87% des Grundkapitals der
Zielgesellschaft  entsprechen.  Mit  Vollzug  (Closing)  des
Aktienkaufvertrages und dem gleichzeitigen Erwerb dieser 2.543.694
Aktien wiirde der Bieter eine "unmittelbare kontrollierende Beteiligung"
an der Zielgesellschaft im Sinne des § 22 Abs 1 und 2 UbG erwerben. In
Anbetracht dessen, dass der Eintritt des Closing des Aktienkaufvertrages
unter anderem die wettbewerbsbehdrdliche Freigabe in Osterreich und
Deutschland erfordert, sodass die durch den Aktienkaufvertrag
beabsichtigte Transaktion am Markt voraussichtlich bereits durch die
Veroffentlichung einer Mitteilung der zustdandigen
Wettbewerbsbehorden iiber die Einreichung der Unterlagen unmittelbar
nach Unterzeichnung des Aktienkaufvertrages bekannt werden wiirde
(wodurch voraussichtlich Geriichte am Markt entstehen wiirden und dies
bereits die Bekanntmachung der Absicht zur Unterbreitung eines
offentlichen Ubernahmeangebotes erfordern und den Ubernahmeprozess
auslosen wiirde), hat der Bieter beschlossen, zwecks Kontrolle des
ordnungsgemélBen zeitlichen Ablaufs des Prozesses bereits das
Pflichtangebot in dieser Phase durch Unterbreitung eines
"antizipatorischen Pflichtangebotes" "zu antizipieren". Dieses entspricht,
abgesehen von der fritheren Unterbreitung und der Tatsache, dass die
Giiltigkeit des Angebotes der einzigen Bedingung des Eintritts des
Closing des Aktienkaufvertrages unterliegt, im Grunde in Form und
Substanz den Anforderungen eines Pflichtangebots im Sinne des § 22
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UbG. Diese Form eines antizipatorischen Pflichtangebotes wurde in der
Praxis von der Osterreichischen Ubernahmekommission bereits in einer
Reihe von vergangenen 6ffentlichen Ubernahmeverfahren akzeptiert.

4.1.2. Kommerzielle Griinde

Als Holdinggesellschaft mit Wurzeln in China und globaler Prisenz hat
Fosun ein starkes Interesse und eine Erfolgsbilanz in der Modebranche
bzw im Konsumenteneinzelhandel; zu erfolgten Investments zdhlen
unter anderem Tom Tailor, eines der grofiten Lifestyle-
Bekleidungsunternehmen in Deutschland, IRO, ein franzosischer
Konfektionsbekleidungsdesigner und -vertriebshéndler, dessen Marke
als Designer-Marke zwischen dem Luxus- und leistbaren Luxussegment
angesiedelt ist, St. John Knits, eine amerikanische Kult-
Damenbekleidungs-Luxusmarke, die fiir elegante Designs, hochwertige
Verarbeitung und auBlergewohnlichen Wert bekannt ist, sowie Caruso,
eines der fithrenden Unternehmen in Italien im Bereich luxuridser
Minnerbekleidung fiir formelle Anldsse. Die Fosun Fashion Group
(FFG), eine Investitionssparte mit dem Mandat, weltweit in die Mode-
und Einzelhandelsbranche zu investieren, wurde ebenfalls vor Kurzem
gegriindet, um unsere Wurzeln strategisch zu vertiefen und unsere
Expertise in dieser Branche weiter auszubauen.

Die aktuelle Investitionsstrategie von Fosun konzentriert sich darauf,
Chancen zu nutzen, die sich aus dem rasch wachsenden Wohlstand der
chinesischen Bevolkerung ergeben, wobei die Prinzipien von
"Gesundheit, Gliick und Wohlstand" eingehalten werden. Fosun hat ein
Gespiir fiir den gesteigerten Lifestyle und den wachsenden Konsum, die
mit dem Entstehen einer neuen modernen Gruppe von Konsumenten
einhergehen, und ist auf der Suche nach Marken und Produkten, die sich
fiir diese Investitionsstrategie eignen.

Fosun ist von der Design-Philosophie und dem Marken-Image von
Wolford sowie von der hohen Qualitit, dem natiirlichen und innovativen
Anspruch, den ihre Produkte représentieren, iiberzeugt. Als eine weltweit
renommierte Marke wird Wolford als wertvolle Ergdnzung unseres
aktuellen Portfolios und als perfektes Passelement fiir unsere
Investitionsstrategie gesehen. Fosun ist insbesondere der Auffassung,
dass es bedeutende Synergien zwischen Wolford und einigen unserer
Portfolio-Gesellschaften, die dhnliche Kundendemographien aufweisen,
geben konnte.

4.2. Kiinftige Unternehmenspolitik

Auf der Grundlage sorgfiltiger Priifung und Beurteilung des Marktes durch
Fosun, sieht Fosun eine Reihe von strategischen Bereichen zur Verbesserung
Wolfords, welche — nach Meinung von Fosun — in den néchsten drei bis fiinf
Jahren ein enormes Wachstumspotential erzeugen konnen: (i) Verstirkung von
Marketing-Initiativen, vor allem beim Digital Marketing, zur Verjiingung des
Marken-Images und einer effektiveren Vermittlung der Unternehmensgeschichte
gegeniiber den Kunden, insbesondere gegeniiber der Millennium-Generation; (i1)

Starkung der Online-Kanile, um einen leichteren Zugang zu ermoglichen und
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4.3.

4.4.

4.5.

wiederholte Kiufe zu fordern; (iii) Verschlankung der Betriebsprozesse, um
unnotige Kosten zu eliminieren und die Spannen zu verbessern; und (iv)
vollstidndige Einfiihrung der Marke auf dem asiatischen Markt mit Fosuns starker
operativer Expertise und Fosuns Netzwerk, um von der enormen Kaufkraft des
Marktes und dem steigenden Konsum zu profitieren. Fosun glaubt, dass die
Partnerschaft mit Fosun eine starke Stiitze sein kann, um den wahren Wert der
Marke geltend zu machen und dabei den Kernwerten treu zu bleiben.

Auswirkungen auf die Beschiftigungssituation und den Hauptsitz

Fosun ist sich dessen bewusst und schitzt die Tatsache, dass die Kernkompetenz
dieser Marke von ihrer einzigartigen Produktqualitit herriihrt, welche ein
Ergebnis der handwerklichen Fertigkeiten und technologischen Innovationen von
Wolford ist. Daher beabsichtigt Fosun derzeit, die aktuelle Zentrale des
Unternehmens und seine Produktionsstandorte beizubehalten, um den Kernwert
des Unternehmens zu schiitzen.

Wolford hat bereits ein Programm gestartet, um Uberkapazititen in der
Vergangenheit zu reduzieren und der Bieter ist sich dessen bewusst, dass Wolford
das Programm erfolgreich umsetzt und dabei Fortschritte erzielt. Der Bieter ist
daher zum gegenwirtigen Zeitpunkt der Meinung, dass weitere Pline zum
Personalabbau im Kontext dieser Ubernahme keine Prioritéit haben.

Transparenz der Verpflichtungen des Bieters gegeniiber den Vertretern der
Zielgesellschaft

Weder der Bieter noch mit dem Bieter gemeinsam vorgehende Rechtsrager haben
verbleibenden oder ausscheidenden Mitgliedern des Vorstandes oder des
Aufsichtsrates der Zielgesellschaft im Zusammenhang mit dem Angebot
irgendwelche vermogenswerte Vorteile angeboten, gewéhrt oder versprochen.

Gesellschafter-Ausschluss, Listing / Delisting

Bislang hat der Bieter noch nicht entschieden, ob ein Ausschluss nach dem
GesAusG erfolgen soll, falls das Angebot dazu fiihrt sollte, dass der Bieter nach
dessen Abschluss oder einem spéteren Zeitpunkt mehr als 90% des Grundkapitals
von Wolford und der Aktien mit Stimmrechten hélt; aus heutiger Sicht ist dies
nicht vorgesehen.

Der Bieter hat derzeit weder intern einen Beschluss gefasst noch in sonstiger
Form eine Absicht konkretisiert, die Notierung von Wolford an der Wiener Borse
und/oder der  Frankfurter = Wertpapierborse = nach  Abschluss  des
Ubernahmeverfahrens beenden zu wollen. Der Bieter weist jedoch ausdriicklich
darauf hin, dass sich der Bieter offenhilt, die Moglichkeit eines allfdlligen
Delistings zu evaluieren und ein Delisting somit kiinftig nicht ausgeschlossen
werden kann. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass das gegenstidndliche
Angebot kein Delisting-Angebot iSd § 27e ff UbG darstellt.

Unabhingig davon weist der Bieter darauf hin, dass im Falle einer hohen
Annahmequote des  Angebotes die Bedingungen hinsichtlich des
Mindeststreubesitzes fiir die Zulassung der Aktien zum Amtlichen Handel

31



und/oder Geregelten Freiverkehr oder fiir einen Verbleib auf dem "Prime
Market"-Segment der Wiener Borse und/oder die Notierung (Listing) an der
Frankfurter Wertpapierborse unter Umstéinden nicht mehr erfiillt werden.

5. Weitere Informationen

5.1.

5.2.

Finanzierung des Angebotspreises

Ausgehend von einem Angebotspreis von EUR 13,77 pro Aktie ergibt sich fiir
den Bieter ein gesamtes (Bar-)Finanzierungsvolumen fiir das Angebot in der Hohe
von rund EUR 33.823.333,62 (ausgenommen den Gesamtkaufpreis fiir jene
Aktien, die von den Kernaktiondren im Rahmen des Aktienkaufvertrages
erworben werden, und ausgenommen des Betrages fiir die Barkapitalerh6hung),
sofern alle Wolford-Aktiondre das Angebot annehmen. EinschlieBlich des
Gesamtkaufpreises fiir jene Aktien, die von den Kernaktiondren im Rahmen des
Aktienkaufvertrages erworben werden, und einschlieBlich des Betrages fiir die
Barkapitalerhohung belduft sich das gesamte (Bar-)Finanzierungsvolumen fiir den
Bieter auf rund EUR 88.382.616,82.

Fosun verfiigt {iber ausreichende Mittel zur Finanzierung des Angebotes fiir
samtliche vom Angebot umfassten Aktien (einschlieBlich eines Puffers fiir
Nebenkosten) und hat sichergestellt, dass diese zur Erfiillung des Angebotes
rechtzeitig zur Verfiigung stehen werden. Dies ist durch eine harte
Finanzierungsgarantie der Fosun International Limited (die 100%ige
Muttergesellschaft des Bieters) zugunsten des Bieters im Betrag von EUR
40.000.000 zahlbar auf erste Anforderung, fiir die Abwicklung der Zahlungen
unter diesem Angebot samt Puffer fiir Nebenkosten, unterlegt. Mit
Bestdtigungsschreiben vom 8. Marz 2018 bestdtigt UBS AG Hong Kong Branch
zudem, dass Fosun International Limited iiber sofort verfiigbare Bar- und fliissige
Mittel von EUR 670.017.029,80 verfiigt. Der Gesamtkaufpreis fiir jene Aktien,
die der Bieter von den Kernaktioniren im Rahmen des Aktienkaufvertrages
erwirbt, sowie jener fiir die Barkapitalerh6hung, ist zudem mit Bankgarantien der
UBS AG Hong Kong Branch unterlegt, die treuhindig hinterlegt sind.

Steuerrechtliche Hinweise

Ertragssteuern und andere Steuern, die nicht als Transaktionskosten zu werten
sind, werden vom Bieter nicht iibernommen. Die folgenden Informationen sind
fiir in Osterreich steuerlich ansissige oder in Osterreich der beschrinkten
Steuerpflicht unterliegende Inhaber von Aktien (bzw Wertpapieren der
Zielgesellschaft) ("Wertpapiere" und "Inhaber von Wertpapieren") relevant.
Die folgenden Informationen geben nur einen allgemeinen Uberblick iiber die
Osterreichischen ertragsteuerlichen Rechtsfolgen, die sich unmittelbar aus dem
Barverkauf der Wertpapiere ergeben. Uber die Besteuerung einzelner Inhaber von
Wertpapieren konnen keine Angaben gemacht werden. Die Inhaber von
Wertpapieren werden darauf hingewiesen, dass diese Informationen die
Rechtslage in Osterreich wiederspiegeln, die im Zeitpunkt der Verdffentlichung
dieses Angebotes in Geltung steht, und dass sich diese durch kiinftige Anderungen
des Rechtssystems oder der Anwendungspraxis der Osterreichischen
Finanzverwaltung bisweilen sogar riickwirkend verdndern kann.
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Angesichts der Komplexitit des Osterreichsichen Steuerrechts wird den Inhabern
von Wertpapieren empfohlen, sich von steuerlichen Vetretern {iiber die
steuerlichen Folgen der Annahme des Angebotes beraten zu lassen. Nur
steuerliche Vertreter sind in der Lage, die besonderen steuerlichen Verhéltnisse
des Einzelfalls angemessen zu beriicksichtigen.

5.2.1.

Natiirliche Personen

Die Annahme des Angebotes stellt eine VerduBerung durch die Inhaber
von Wertpapieren dar.

Ebenso wird der Tausch von alten Beteiligungen (Aktien bzw
Wertpapiere, die vor dem 31. Dezember 2010 entgeltlich erworben
wurden ("Altbestand")) gegen neue Beteiligungen (Aktien bzw
Wertpapiere, die nach dem 31. Dezember 2010 entgeltlich erworben
wurden ("Neubestand")) nach Osterreichsichem Steuerrecht als
Anschaffung und VerduBerung gewertet. Als Anschaffungskosten der
neuen Beteiligungen ist der gemeine Wert der (eingetauschten) alten
Beteiligungen anzusetzen.

Hilt eine in Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige natiirliche Person
die Aktien im Privatvermogen, so ist fiir die steuerlichen Konsequenzen
der Annahme des Angebotes und/oder der damit verbundenen
VerauBerung wie folgt zu unterscheiden:

Wurden die Aktien nach dem 31. Dezember 2010 entgeltlich erworben
(sogenannter "Neubestand"), so unterliegt der mit der Annahme des
Angebotes verbundene Realisationsvorgang gemil §27 Abs3
Einkommensteuergesetz ("EStG") generell der Steuerpflicht. Die
Bemessungsgrundlage des VerdauBlerungsgewinns entspricht
grundsétzlich dem VerduBerungserlos abziiglich der Anschaffungskosten
des jeweiligen Inhabers von Wertpapieren. Allfdllige Werbungskosten
konnen steuerlich nicht geltend gemacht werden. Die daraus erzielten
Einkiinfte unterliegen dem besonderen Steuersatz in Héhe von 27,5%.

Im Falle der Abwicklung der Realisierung durch eine inldndische
depotfithrende Stelle oder eine inlédndische auszahlende Stelle wird die
Einkommensteuer durch Steuerabzug erhoben (Kapitalertragsteuer;
"KESt"). Die Einkommensteuerpflicht des Inhabers der Wertpapiere in
Bezug auf diese Einkiinfte aus Kapitalvermogen gilt mit Abzug der KESt
in Hohe von 27,5% als abgegolten. Wird hingegen keine dsterreichische
KESt einbehalten (z.B. aufgrund einer depotfiihrenden Stelle im
Ausland), so sind die Einkiinfte vom Inhaber von Wertpapieren in die
Steuererkldrung aufzunehmen und nach den allgemeinen Bedingungen zu
versteuern. Die Einkiinfte unterliegen auch in diesem Fall dem
besonderen Steuersatz in Hoéhe von 27,5%. Die Verwertung von
VerduBerungsverlusten unterliegt erheblichen Einschrédnkungen.

Anstelle des besonderen Steuersatzes kann auf Antrag der allgemeine
Steuertarif angewendet werden (sogenannte
"Regelbesteuerungsoption"). Betrigt die effektive Steuerbelastung im
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5.2.2.

Rahmen der Veranlagung weniger als 27,5%, so kann der
Steuerpflichtige die grundsitzlich dem besonderen Steuersatz
unterliegenden Einkiinfte im Wege der Veranlagung zum Tarif besteuern
lassen. Die Regelbesteuerungsoption kann dabei nur fiir sédmtliche
Einkiinfte, die einem besonderen Steuersatz unterliegen, ausgeiibt
werden.

Aktien, die bis einschlielich 31. Dezember 2010 entgeltlich erworben
wurden (sogenannter "Altbestand"), unterliegen grundsétzlich weiterhin
dem fritheren Besteuerungsregime flir Spekulationsgeschifte im Sinne
des § 30 EStG idF vor dem Budgetbegleitgesetz 2011, BGBI 1 2010/111
("BBG 2011"). In diesem Fall fiihrt die Annahme des Angebotes
aufgrund des Ablaufes der einjdhrigen Spekulationsfrist des § 30 EStG
aF zu keiner Steuerpflicht. Aktien des Altbestandes sind jedoch
steuerpflichtig, wenn sie die Voraussetzungen des § 31 EStG idF vor
dem BBG 2011 erfiillen (somit in der Regel bei Beteiligung des
VerauBerers innerhalb der letzten fiinf (5) Jahre zu mindestens einem
Prozent). Sofern solche Beteiligungen gemiall § 31 idF vor dem BBG
2011 jedoch vor dem 1. Janner 2011 erworben worden sind, besteht keine
Abzugspflicht der KESt.

Fiir im Betriebsvermogen gehaltene Wertpapiere fiihrt die Annahme des
Angebotes unabhingig davon, ob sie dem Neu- oder Altbestand
zuzuordnen sind, zur Steuerpflicht. Der Steuersatz betrdgt 27,5%. Eine
Verpflichtung zum KESt -Abzug besteht nur bei Anteilen des
Neubestandes, wenn eine inldndische depotfiihrende Stelle oder eine
inldndische auszahlende Stelle vorliegt und die Realisation abwickelt.

Juristische Personen als Aktionére

Einkiinfte und VerduBerungsgewinne von in Osterreich unbeschrinkt
steuerpflichtigen Kapitalgesellschaften stellen bei diesen Einklinfte aus
Gewerbebetrieb dar. Gewinne aus der VerduBerung von Wertpapieren
unterliegen demnach dem 25%-igen Korperschaftsteuersatz.

Verluste aus der VerduBerung von im Anlagevermodgen gehaltenen
Aktien (Wertpapieren) sind im betreffenden und den nachfolgenden
sechs (6) Wirtschaftsjahren zu je einem Siebentel zu beriicksichtigen,
wenn nachgewiesen wird, dass der Verlust nicht mit einer
Einkommensverwendung (z.B. einer Ausschiittung) der Zielgesellschaft
in ursdchlichem Zusammenhang steht. VerduBerungsverluste im
Anlagevermogen konnen sofort abgesetzt werden, soweit stille Reserven
bei der VerduBerung anderer Beteiligungen des Anlagevermogens im
selben Gewinnermittlungszeitraum steuerwirksam realisiert werden.
Verluste aus der VerduBerung von im Umlaufvermdgen gehaltenen
Wertpapieren sind zur Gidnze im Jahr der VerduBerung zu
beriicksichtigen.
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5.3.

5.2.3.

5.2.4.

5.2.5.

Personengesellschaften

Personengesellschaften sind keine selbstdndigen Steuersubjekte. Sollten
Wertpapiere aus dem Vermogen einer Personengesellschaft verdaufBert
werden, werden die VerduBerungsgewinne (bzw -verluste) den
Gesellschaftern dieser Personengesellschaft zugerechnet. Die steuerliche
Behandlung der VerduBerungsgewinne (bzw -verluste) richtet sich daher
danach, ob der einzelne Gesellschafter eine natiirliche Person oder
Korperschaft ist sowie danach, ob der einzelne Gesellschafter in
Osterreich unbeschriinkt oder beschriinkt steuerpflichtig ist.

Buchwertfortfiihrung

Der Tausch von Altbestand gegen Neubestand ist keine steuerneutrale
Einbringung nach Art III Umgriindungssteuergesetz ("UmgrStG"), da
die Anwendungsvoraussetzungen des Umgriindungssteuergesetzes nicht
erfiillt sind.

Beschriinkt steuerpflichtige Aktionére

VerduBerungsgewinne aus der Annahme dieses Angebotes unterliegen
bei beschriankt steuerpflichtigen Inhabern von Wertpapieren nach
oOsterreichischem Steuerrecht nur dann der Steuerpflicht, wenn der
Inhaber von Wertpapieren (oder seine Rechtsvorgénger im Falle eines
unentgeltlichen Erwerbs) zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten
fiinf (5) Jahre vor der VerduBerung der Aktien zu mindestens 1% an
Wolford beteilgt war. In diesem Fall besteht eine Befreiung vom KESt-
Abzug. Der Aktiondr hat seine Einkiinfte daher im Rahmen der
Veranlagung zu erkliren.

Allerdings kann Osterreich aufgrund abkommensrechtlicher Vorschriften
an der Ausiibung des Besteuerungsrechts gehindert sein. Sollte ein
Aktiondir in einem Staat ansissig sein, mit dem Osterreich ein
Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung abgeschlossen hat,
hat Osterreich vielfach kein Besteuerungsrecht an derartigen
VerdauBerungsgewinnen. Die steuerlichen Folgen hidngen dann vom
Besteuerungsregime im Ansdssigkeitsstaat des Aktionérs ab. Sollten die
Wertpapiere zum Betriebsvermdgen einer Betriebsstitte in Osterreich
gehoren, unterliegen die VerduBerungsgewinne sowohl nach
innerstaatlichen als auch  abkommensrechtlichen = Vorschriften
grundsétzlich demselben Besteuerungsregime wie bei einem
unbeschrankt Steuerpflichtigen, der die Aktien im Betriebsvermogen
halt.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Das gegenstindliche Angebot und dessen Abwicklung, insbesondere die Kauf-
und Ubereignungsvertriage iiber Aktien, die mit diesem Angebot geschlossen
werden, sowie nicht-vertragliche Anspriiche aus oder im Zusammenhang mit
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5.4.

5.5.

5.6.

diesem Angebot unterliegen ausschlieBlich 6sterreichischem Recht unter
Ausschluss der Kollisionsnormen des Osterreichischen Internationalen
Privatrechts und des UN-Kaufrechts. AusschlieBlicher Gerichtsstand ist das
sachlich zustidndige Gericht in Wien, Innere Stadt, sofern es sich nicht um
Verbrauchergeschéfte handelt.

Veroffentlichungseinschrinkungen

AuBer im Einklang mit anwendbarem Recht diirfen diese Angebotsunterlage oder
sonst mit dem Angebot in Zusammenhang stehende Dokumente auflerhalb der
Republik Osterreich weder verdffentlicht, versendet, vertrieben, verbreitet oder
zuginglich gemacht werden. Der Bieter tibernimmt keine wie auch immer
geartete Haftung fiir etwaige VerstoBe gegen die vorstehende Bestimmung.

Insbesondere wird das vorliegende Angebot weder direkt noch indirekt in den
Vereinigten Staaten von Amerika, deren Territorien oder Besitzungen oder
anderen Gebieten unter deren Hoheitsgewalt abgegeben noch darf es in oder von
den Vereinigten Staaten von Amerika aus angenommen werden, sofern dies
hierin nicht ausdriicklich anders vorgesehen ist. Ferner wird dieses Angebot
weder direkt noch indirekt im Vereinigten Konigreich, in Australien oder Japan
unterbreitet noch darf es in oder von dem Vereinigten Konigreich, Australien
oder Japan aus angenommen werden.

Diese Angebotsunterlage stellt keine Aufforderung dar, Aktien an der
Zielgesellschaft in einer Rechtsordnung oder von einer Rechtsordnung aus zum
Verkauf anzubieten bzw zu verkaufen, in welcher die Stellung eines solchen
Angebotes oder einer solchen Aufforderung zur Angebotsstellung oder in der die
Annahme des Angebotes (der Verauf) durch oder an bestimmte Personen
untersagt ist. Inhabern von Wolford-Aktien, die auBlerhalb der Republik
Osterreich in den Besitz der Angebotsunterlage gelangen und/oder die das
Angebot auBerhalb der Republik Osterreich annehmen wollen, sind angehalten,
sich liber die damit in Zusammenhang stehenden einschldgigen rechtlichen
Vorschriften zu informieren und diese zu beachten. Der Bieter iibernimmt keine
wie auch immer geartete Haftung im Zusammenhang mit einer Annahme des
Angebotes auBerhalb der Republik Osterreich.

Verbindlichkeit der deutschsprachigen Fassung

Die gegenstindliche Angebotsunterlage wurde in deutscher Fassung erstellt.
AusschlieBlich die in deutscher Sprache verfasste Angebotsunterlage ist bindend
und malBigeblich. Eine englische Arbeitsiibersetzung der Angebotsunterlage wird
lediglich zu Informationszwecken bereitgestellt und ist rechtlich nicht
verbindlich.

Berater des Bieters

Osterreichischer Rechtsberater des Bieters:

Cerha Hempel Spiegelfeld Hlawati Rechtsanwélte GmbH
Parkring 2

1010 Wien, Osterreich
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5.7. Weitere Informationen

Auskiinfte betreffend die Abwicklung des Angebots kénnen bei UniCredit Bank
Austria  AG, Schottengasse 6-8, 1010 Wien, Osterreich, E-Mail:
8473 Issuer Services@unicreditgroup.at, eingeholt werden.

Weitere Informationen sind ilber die  Website des Bieters
(https://www.fosun.com/language/en/news/1/tag_news/1.html), der
Zielgesellschaft  (http://company.wolford.com/investor-relations/) und  der
osterreichischen Ubernahmekommission (www.takeover.at) erhiltlich. Keine auf
diesen Websites abrufbaren Informationen sind Bestandteil dieser
Angebotsunterlage.

5.8. Angaben zum Sachverstindigen des Bieters

Am 20. Februar 2018 hat der Bieter

BDO Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft
QBC 4 — Am Belvedere 4 (Zugang: Karl-Popper-Strafie 4),

1100 Wien, Osterreich

als seinen Sachverstindigen gemiB § 9 UbG bestellt.

(UNTERSCHRIFT DES BIETERS UMSEITS)
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Hong Kong/Wien, 4. April 2018

Fosun Industrial Holdings Limited
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¥

Unterzeichnet von (Name): GUANGICH'ANGI G,UO

Position: D IRECToR,
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Bestitigung des Sachverstindigen gemif § 9 UbG

Auf Grund der von uns durchgefiihrten Priifung gemiB § 9 Ubernahmegesetz (UbG)
konnten wir feststellen, dass das antizipatorische Pflichtangebot nach § 22 UbG der
Fosun Industrial Holdings Limited an die Aktiondre der Wolford Aktiengesellschaft
vollstdndig und gesetzméBig ist und insbesondere die Angaben iiber die gebotene
Gegenleistung den gesetzlichen Vorschriften entsprechen.

Fosun Industrial Holdings Limited stehen die zur vollstdndigen Erfiillung des Angebotes
erforderlichen Mittel rechtzeitig zur Verfiigung.

Wien, 04. April 2018

BDO Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

MMag. Marcus Bartl, CVA Mag. Bernd Winter
Wirtschaftspriifer/Steuerberater Wirtschaftspriifer/Steuerberater
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Es schreibt lhnen:
Mag. Lara Pester-Orbelian

Ubernahmekommission gemaR UbG Telefon-Durchwahl / Fax DW:
211 75-3371/ 793371

E-Mail:

Fax: 532 28 30 /650 lara.pester-orbelian@uniga.at

lhr Zeichen, lhre Nachricht vom:

Datum:

10.4.2018
KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft, 1090 Wien, Porzellangasse 51
Polizzennummer: 2110/009958-5
Sehr geehrte Damen und Herren,
wir bestatigen hiermit, dass bei unserem Unternehmen fir die
KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifung- und Steuerberatungsgesellschaft,

1090 Wien, Porzellangasse 51

fur deren Tatigkeit als Sachverstandiger gem. § 13 UbG (Ubernahmegesetz, BGBI Nr. 127/1998)
auf der Seite der Zielgesellschaft

Wolford Aktiengesellschaft
Wolfordstrale 1, 6901 Bregenz

beziiglich Ubernahmeverfahren der Bietergesellschaft:

Fosun Industrial Holdings Limited
ICBC Tower, 3 Garden Road, Hong Kong

eine Haftpflichtversicherung im Sinne des § 9 Abs. 2 UbG besteht.

Die Versicherungssumme betragt EUR 7,300.000,--.
Gleichzeitig bestatigen wir, dass die Versicherungspramie zur Ganze bezahlt ist.

Freundliche Grifle von Ihrem UNIQA Team h

i.V. Mag. Lara Pester-Orbelian i.V. ak Rother
UNIQA Osterreich Versicherungen AG Sitz: Wien
Untere DonaustralRe 21, 1029 Wien FN 63197m Handelsgericht Wien
Tel.: +43 (0) 50677 DVR: 0018813

Internet: www.uniqa.at, E-Mail: info@uniqa.at UID-Nr.: ATU 15362907



[Woirord]|

AuBerung des Vorstands

zum
antizipatorischen Pflichtangebot
zum Erwerb einer kontrollierenden Beteiligung (§ 22 UbG)

der

Fosun Industrial Holdings Limited

Wolford AG

Wolfordstrale 1

6900 Bregenz

Osterreich

Landesgericht Feldkirch, FN 68605 s

ISIN (Aktien): AT0000834007

987-008-TO-AuBerung-VSt-fin-2.docx
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1. Praambel

Fosun Industrial Holdings Limited, eine nach dem Recht Hong Kongs mit Sitz in Hong Kong und der
Geschaftsanschrift Room 808, ICBC Tower, 3 Garden Road, Central, Hong Kong, eingetragen im
Handelsregister von Hong Kong unter der Eintragungsnummer 1039791 (,Fosun" oder ,Bieterin®),
veroffentlichte am 6. April 2018 ein antizipartorisches Pflichtangebot (,Angebot") zum Erwerb einer
kontrollierenden Beteiligung geman § 22 Ubernahmegesetz (,UbG*) an die Aktionare der Wolford
Aktiengesellschaft, eine nach &sterreichischem Recht errichtete Aktiengesellschaft mit Sitz in der
politischen Gemeinde Bregenz und der Geschaftsanschrift Wolfordstralte 1, 6900 Bregenz,
eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichts Feldkirch zu FN 68605 s (,Wolford" oder
.Zielgesellschaft").

Soweit nicht anders definiert, gelten in dieser AuBerung des Vorstands der Zielgesellschaft auch die
Definitionen der Angebotsunterlage.

Das Angebot richtet sich auf den Erwerb s&mtlicher 2.456.306 Stammaktien der Wolford, die zum
Amtlichen Handel an der Wiener Borse zugelassen sind (ISIN AT0000834007) und nicht im Eigentum
von Sesam Privatstiftung, WMP Familien-Privatstiftung, M. Erthal & Co. Beteiligungsgesellschaft
m.b.H., Ing. Manfred G. Wilhelm, Elisabeth G. Wilhelm, Mag. Astrid G. Weinwurm-Wilhelm, Mag. Birgit
G. Wilhelm und Carina G. Locker (,Kernaktionare”) stehen, wobei jede dieser Aktien einen anteiligen
Betrag des Grundkapitals von EUR 7,27 reprasentiert (,Angebotsaktien").

GemaR § 14 UbG hat der Vorstand der Zielgesellschaft unverziiglich nach der Veréffentlichung der
Angebotsunterlage eine begriindete AuRerung zum Angebot zu erstatten, die innerhalb von zehn
Borsetagen nach Verdffentlichung der Angebotsunterlage, spatestens aber fiinf Borsetage vor Ablauf
der Annahmefrist zu verdffentlichen ist. Diese AuRerung hat insbesondere eine Beurteilung dariiber zu
enthalten, ob die angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Angebots dem Interesse aller
Aktiondre angemessen Rechnung tragen und welche Auswirkungen das Angebot auf die
Zielgesellschaft, insbesondere die Arbeitnehmer (betreffend die Arbeitsplatze, die
Beschaftigungsbedingungen und das Schicksal von Standorten), die Glaubiger und das dffentliche
Interesse aufgrund der strategischen Planung der Bieterin fiir die Zielgesellschaft voraussichtlich
haben wird. Falls der Vorstand sich nicht in der Lage sieht, eine abschlieBende Empfehlung abgeben
zu kénnen, hat er gemank § 14 UbG jedenfalls die Argumente fiir die Annahme und fiir die Ablehnung
des Angebots unter Betonung der wesentlichen Gesichtspunkte darzustellen.

Der Vorstand entschied sich nach interner Diskussion, keine Empfehlung abzugeben.

Insoweit diese AuRerung Aussagen enthilt, die sich auf die Zukunft beziehen, beruhen diese
Aussagen auf Planungen und Einschatzungen im Zeitpunkt der Abgabe der AuRerung, die der
Vorstand nach bestem Wissen und Gewissen vorgenommen hat. Zukunftsgerichtete Aussagen
unterliegen zwangslaufig nicht vorhersehbaren Risiken und Unsicherheiten, fiir deren Richtigkeit nicht
gewahrleistet werden kann. Die Entwicklung der Wolford Gruppe kann durch verschiedenste Faktoren
beeinflusst werden, so etwa den Entwicklungen des Finanzmarkts, der allgemeinen oder
branchenspezifischen Wirtschaftslage, Anderungen des Wettbewerbsumfelds etc.

Der Vorstand hat keine Moglichkeiten, die in der Angebotsunterlage geaullerten Absichten der
Bieterin einer Uberpriifung zu unterziehen oder auf deren Umsetzung Einfluss zu nehmen.
Diesbezlglich kann der Vorstand lediglich festhalten, dass ihm keine Hinweise darauf vorliegen, dass
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die Angaben der Bieterin falsch wéren oder die Bieterin die Absicht hatte, sich nicht an die im Angebot
enthaltenen Zusagen zu halten.

Diese AuRerung kann somit kein Ersatz dafir sein, dass sich jeder Aktionar selbst und auf eigene
Verantwortung unter Heranziehung samtlicher Informationsquellen mit dem Angebot
auseinandersetzt, um auf dieser Basis eine Entscheidungsgrundlage dafiir herbeizufiihren, ob er das
Angebot annimmt oder ablehnt.

Die Vorsitzende des Aufsichtsrats informierte den Vorstand nach Kenntniserlangung von der
AuRerung des Vorstands und den zugrundeliegenden Erwagungen, dass der Aufsichtsrat
beschlossen hat, eine AuBerung abzugeben, in der sich der Aufsichtsrat der AuRerung des Vorstands
zum Angebot anschlieft.

Der Betriebsrat von Wolford nahm die AuRerungen des Vorstands und des Aufsichtsrats von Wolford
zur Kenntnis. Der Vorsitzende des Betriebsrats informierte den Vorstand, dass der Betriebsrat keine
eigene Stellungnahme abgeben wird.

2. Ausgangslage

21.  Fosun Industrial Holdings Limited

Die Bieterin ist eine nach dem Recht Hong Kongs errichtete Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit
Sitz in Hong Kong und der Geschéftsanschrift Room 808, ICBC Tower, 3 Garden Road, Central, Hong
Kong, eingetragen im Handelsregister von Hong Kong unter der Eintragungsnummer 1039791. Das
Grundkapital der Bieterin betragt HKD 500.000.000 und ist in 500.000.000 Stammaktien unterteilt,
wobei jede Aktie (Stammaktie) einen anteiligen Betrag von HKD 1 am Grundkapital représentiert. Die
Bieterin ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Fosun International Limited, die seit 2007 an der
Bdrse in Hong Kong notiert. Der Hauptgesellschafter von Fosun International Limited ist Fosun
Holdings Limited, welcher 71,72% der Anteile halt. Die restlichen 28,28% der Anteile befinden sich im
Streubesitz. Fosun Holdings Limited ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Fosun International
Holdings Ltd., die zu 64,45%, 24,44% und 11,11% im Eigentum der Herren Guo Guanchang, Liang
Xinjun und Wang Qunbin steht.

GemaR § 1 Z 6 UbG sind gemeinsam vorgehende Rechtstrager natirliche oder juristische Personen,
die mit der Bieterin auf der Grundlage einer Absprache zusammenarbeiten, um die Kontrolle iber die
Zielgesellschaft zu erlangen oder auszuiiben. Falls ein Rechtstréger eine unmittelbare oder mittelbare
kontrollierende Beteiligung (§ 22 Abs 2 und 3 UbG) an einem oder mehreren anderen Rechtstragern
halt, wird vermutet, dass alle diese Rechtstrdger gemeinsam vorgehen.

In diesem Sinne gelten alle Rechtstrager, die die Bieterin (mittelbar oder unmittelbar) kontrollieren,
das sind die Fosun International Limited, die Fosun Holdings Limited und die Fosun International
Holdings Ltd., als gemeinsam vorgehende Rechtstrager. Weiters gelten alle von der Bieterin und den
vorgenannten Gesellschaften (mittelbar oder unmittelbar) kontrollierten Rechtstrager als Rechtstrager,
die gemeinsam mit der Bieterin vorgehen. In diesem Kontext kénnen gemaRk § 7 Z 12 UbG weitere
Angaben Uber von der Bieterin kontrollierte Rechtstrager entfallen, da diese Rechtstréger fur die von
den Adressaten des Angebots zu treffende Entscheidung nicht von Bedeutung sind.
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2.2, Wolford Aktiengesellschaft

Wolford ist eine nach dsterreichischem Recht errichtete Aktiengesellschaft, mit Sitz in Bregenz und
der Geschaftsanschrift Wolfordstrake 1, 6900 Bregenz, Republik Osterreich. Die Gesellschaft ist im
Firmenbuch des Landesgerichts Feldkirch unter FN 68605 s eingetragen. Derzeit betrégt das
Grundkapital von Wolford EUR 36.350.000, unterteilt in 5.000.000 Stammaktien, sodass jede Aktie
einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 7,27 von Wolford entspricht. Die Aktien sind zum
Amtlichen Handel an der Wiener Bérse und zum Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbérse unter
ISIN AT0000834007 zugelassen.

Seit der Griindung 1950 hat Wolford ihren Hauptsitz in Bregenz am Bodensee. Von hier aus werden
16 Niederlassungen gefiihrt und die Produkte in ber 60 Landern durch 267 Monobrand Stores
(eigene und Partner gefiihrte) und 16 Onlineshops vertrieben. Seit 1995 ist das Unternehmen an der
Wiener Borse notiert und erwirtschaftete im Wirtschaftsjahr 2016/2017 einen Umsatz von EUR 154,28
Mio. Mit Gber 1.540 Mitarbeitern ist Wolford eine global flihrende Modemarke flr hochwertige,
nachhaltige Legwear, Lingerie und Bodywear Produkte. Wolford entwickelt und produziert seine
Produkte ausschlieRlich in Europa (Osterreich und Slowenien). Diese sind mit den héchsten
Umweltstandards in der Textilindustrie ausgezeichnet und durch die laufende Partnerschaft mit der
bluesign Technologies AG bestatigt.

Die Eigentlimerstruktur der Wolford stellt sich derzeit wie folgt dar: Sesam Privatstiftung (rund 20%
des Grundkapitals), WMP Familien-Privatstiftung halt (rund 9% des Grundkapitals) und M. Erthal &
Co. Beteiligungsgesellschaft mbH (rund 19% des Grundkapitals) sind gemeinsam vorgehende
Rechtstrager, die ihre Stimmrechte einvernehmlich ausiiben. Ralph Bartel halt liber 25% des
Grundkapitals. Erste Asset Management GmbH hélt Uber 4% des Grundkapitals. Rund 2% der Aktien
stehen im Besitz der Wolford. Die restlichen Wolford Aktien befinden sich in Streubesitz.

2.3.  Aktienkaufvertrag

Am 1. Mé&rz 2018 schlossen die Bieterin und die Kernaktionare einen Aktienkaufvertrag hinsichtlich
jener Aktien, die von den Kernaktiondren gehalten werden. Der Vertrag umfasst insgesamt 2.543.694
Aktien, was rund 50,87% des Grundkapitals der Zielgesellschaft entspricht. Die Kernaktionare
vereinbarten unter anderem, die Gesamtheit dieser Aktien gegen eine Barkaufpreis in Héhe von EUR
12,80 pro Aktie an die Bieterin zu verkaufen und zu Ubertragen, wobei dieser Preis unter jenem liegt,
der den Uibrigen Aktiondren im Rahmen des Angebots angeboten wird.

Das Closing des Aktienkaufvertrags unterliegt nach Angaben der Bieterin — zusammengefasst —
nachstehenden aufschiebenden Bedingungen, die im Detail im Aktienkaufvertrag festgelegt sind:

(1) Erteilung staatlicher Genehmigungen, namlich die Nichtuntersagung des Aktienkaufs durch
die osterreichischen Bundeswettbewerbsbehdrden bzw. das Kartellgericht und das deutsche
Bundeskartellamt (ggf. auch unter Auflagen);

(2) Keine wesentlichen negativen Auswirkungen auf die Zielgesellschaft und deren
Tochtergesellschaften (einschlieBlich keiner signifikanten Transaktion, keiner wesentlichen
aufberordentlichen Ereignisse, keinen Umsatzriickgang um 20% oder mehr und keinen
Verstoflt gegen Compliance-Gesetze, die sich auf den Ruf und in Folge auf den Aktienkurs
auswirken);

(3) Identischer Kaufpreis pro Aktie im Rahmen des Aktienkaufvertrags und des
Aktienbezugsvertrags, die jeweils mit der Bieterin geschlossen wurden;
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(4) Kein Verstolk gegen die ,Clean Title"-Garantie im Rahmen des Aktienkaufvertrags,

(5) Beschluss der Aktiondre (am Tag des Closing des Aktienkaufvertrags) Gber eine
Kapitalerhdhung entsprechend dem Aktienbezugsvertrag und die Bestellung von zwei
Aufsichtsratsmitgliedern, die von der Bieterin nominiert wurden;

(6) Kein Eintritt eines Verlusts in Hohe der Halfte des Grundkapitals, keine Zahlungsunfahigkeit,
kein Zahlungsverzug im Rahmen der Bankfinanzierungen oder irgendein anderer Grund, der
wahrscheinlich zu einem Konkurs- oder Sanierungsverfahren fiihrt;

(7) Keine Abwehrmafinahmen der Zielgesellschaft und kein konkurrierendes Angebot eines
Dritten in Bezug auf das Angebot;

(8) Bedingungslose Freigabe und Beendigung der Pfandvereinbarung und des Pfandes (sofern
zutreffend) in Bezug auf die Aktien der Kernaktionare;

(9) Einjahrige Verlangerung der Wolford-Bankdarlehen und der Restrukturierungsvereinbarung
(bis 30. Juni 2019), Zustimmung der Banken zur Bieterin als neuen Aktionar von Wolford und
Bestatigung, dass es keinen Zahlungsverzug gibt.

Die Bieterin behielt sich vor, auf aufschiebende Bedingungen zu verzichten (soweit rechtlich zuléssig
und ausgenommen den Kapitalerhéhungsbeschluss am Tag des Closing, auf den sie nur gemeinsam
mit den Kernaktionaren verzichten kann).

2.4. Aktienbezugsvertrag

Am 1. Méarz 2018 schlossen die Bieterin und Wolford (unter Beitritt der Kernaktionare) einen
Aktienbezugsvertrag ab. Nach Angaben der Bieterin vereinbarten die Vertragsparteien darin, dass
Wolford eine auBerordentliche Hauptversammlung einberufen wird, die am Tag des Closing des
Aktienkaufvertrags abgehalten werden soll (als letzte im Rahmen des Aktienkaufvertrags zu erfiillende
Bedingung), um Uber Folgendes Beschliisse zu fassen:

(1) eine Erhdhung des Grundkapitals von aktuell EUR 36.350.000 um bis zu EUR 12.495.312,50
auf bis zu EUR 48.845.312,50 und zwar durch Ausgabe von bis zu 1.718.750 neuer
Stammaktien zu einem fixen Ausgabebetrag von EUR 12,80 pro neuer Aktie, was einem
Gesamtausgabebetrag von bis zu EUR 22.000.000 entspricht, jeweils mit einem
Dividendenanspruch ab dem 1. Mai 2017,

(2) den bestehenden Aktionaren der Wolford die Ausiibung ihrer Bezugsrechte zu ermdglichen;

(3) die Bestellung zweier von der Bieterin nominierter Aufsichtsratsmitglieder.

Der Aktienbezugsvertrag unterliegt (und die Zeichnungsfrist beginnt nur nach der Erflllung der)
folgenden aufschiebenden Bedingungen:

(1) dem Eintritt des Closing (Vollzugs) des Aktienkaufvertrags;

(2) dem Eintritt des Closing (Abwicklung) des Angebots;

(3) der Genehmigung des Prospekts durch die FMA und der Erflllung sémtlicher fir die
Zeichnung geltenden kapitalmarkt- und gesellschaftsrechtlichen Anforderungen; und

(4) Ablauf einer Frist von 6 Wochen nach dem Beschluss Uber die Kapitalerhhung in der
Hauptversammlung, ohne dass gegen den Beschluss bei Gericht eine Anfechtungs- oder
Nichtigkeitsklage anh&ngig gemacht worden ist.

Vorbehaltlich der Erflllung der Zeichnungsbedingungen, verpflichtet sich die Bieterin,
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(1) ihre Bezugsrechte im Rahmen des Bezugsangebots auszuiiben und Neue Aktien im Ausmal}
jener Bezugsrechte zu zeichnen, die den 2.543.694 durch den Aktienkaufvertrag erworbenen
nennbetragslosen Stammaktien entstammen, und

(2) Neue Aktien zu zeichnen, soweit andere Aktionare keine Neuen Aktien zeichnen

und den Ausgabe- und Bezugspreis von EUR 12,80 pro Neuer Aktie fiir jede gemaf Absatz (1) und
(2) gezeichnete Neue Aktie zu bezahlen, woraus sich fur die Bieterin ein maximaler
Gesamtzeichnungsbetrag von bis zu EUR 22.000.000 gegen Ausgabe von bis zu 1.718.750 Neuen
Aktien ergibt.

Festgehalten wird, dass sich die Bieterin und Wolford vorbehalten haben, dass sich die Anzahl der
auszugebenden Aktien und der Kapitalerhdhungshetrag zwecks Glattung des Bezugsverhéltnisses
noch geringflgig &ndern kénnen.

Die Bieterin ist berechtigt, den Aktienbezugsvertrag zu kiindigen, falls die Eintragung der
Durchfiihrung der Kapitalerhéhung im Firmenbuch nicht bis 31. Dezember 2018 erfolgt ist.

Ferner unterliegt der Aktienbezugsvertrag der auflésenden Bedingung und wird dieser daher
rickabgewickelt, falls ein Konkurs- oder Sanierungsverfahren oder Verfahren im Rahmen des
Unternehmensreorganisationsgesetzes eingeleitet oder von einem zustandigen Gericht mangels
Vermogens abgelehnt wurde, bevor es zur Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung im
Firmenbuch gekommen ist.

3. Zusammenfassung des Angebots und Beurteilung des Angebots aus der Sicht der
Bieterin

3.1. Gegenstand des Angebots

Das Angebot richtet sich auf den Erwerb samtlicher Stammaktien an Wolford mit einem anteiligen
Betrag von EUR 7,27 je Stammaktie, die zum Amtlichen Handel an der Wiener Borse zugelassen sind
(ISIN AT0000834007) und nicht von der Bieterin oder den Kernaktionaren laut Aktienkaufvertrag vom
1. Marz 2018 (die Kernaktionare haben sich darin auch zur Nichteinlieferung ihrer Aktien unter dem
Angebot verpflichtet) gehalten werden; das Angebot richtet sich daher auf den Erwerb von 2.456.306
auf Stammaktien an Wolford, jeweils nach Malkgabe der Bedingungen des Angebots. Die
Angebotsaktien entsprechen in Summe rund 49,13% des gesamten Grundkapitals der Wolford
(Angebotsaktien).

Das Angebot bezieht sich nicht auf (und inkludiert nicht) jene 2.543.694 Aktien, die von den
Kernaktionaren gehalten werden und — wie in Punkt 2.3. dargelegt — Gegenstand des gesonderten
Aktienkaufvertrags sind (dies entspricht rund 50,87% des gesamten Grundkapitals der
Zielgesellschaft). Die Kernaktiondre tbertragen ihre Aktien nicht als Teil des Angebots, sondern
werden ihre Aktien vielmehr nur im Rahmen des Aktienkaufvertrags und in Ubereinstimmung mit
dessen Bedingungen Ubertragen und haben sich zur Nichteinlieferung ihrer Aktien unter dem Angebot

verpflichtet.

Die Bieterin halt nach eigenen Angaben derzeit keine Aktien an der Zielgesellschaft.
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3.2 Angebotspreis
Der Angebotspreis betrdgt EUR 13,77 je Angebotsaktie.

Der Vorstand verweist auf Punkt 5.1. der Angebotsunterlage, wonach die Bieterin tiber ausreichend
liquide Mittel fiir die Finanzierung des Erwerbs aller vom Angebot umfassten Aktien verfugt und
sichergestellt hat, dass diese zur Erflillung des Angebots rechtzeitig zur Verfligung stehen und stehen
werden.

3.3. Annahmefrist, Nachfrist und Abwicklung
3.3.1. Annahmefrist

Die Frist zur Annahme des Angebots betragt 20 Bérsetage. Das Angehot kann von 6. April 2018 bis
einschlieRlich 7. Mai 2018, 17:00 Uhr — MEZ, angenommen werden. Details zur Annahme des
Angebots sind Punkt 3.4.3. der Angebotsunterlage zu entnehmen. Die Bieterin behalt sich das Recht
vor, die Annahmefrist gemaR § 19 Abs 1b UbG zu verldngern.

Der Vorstand weist darauf hin, dass eine Verpflichtung der Aktionare von Wolford, das Angebot
anzunehmen, nicht besteht. Wird wahrend der Laufzeit des Angebots ein konkurrierendes Angebot
gestellt, so sind die Aktionédre geméaR § 17 UbG berechtigt, von ihren bis dahin abgegebenen
Annahmeerklarungen bis spatestens 4 Borsetage vor Ablauf der urspriinglichen Annahmefrist
schriftlich zuriickzutreten. Die Erklarung des Ricktritts hat schriftlich zu erfolgen und ist an die
Annahme- und Zahlstelle zu richten.

3.3.2. Nachfrist

GemaR § 19 Abs 3 Z 1 UbG wird die Annahmefrist um 3 Monate ab dem Tag der Bekanntmachung
und Verdffentlichung der Ergebnisse des Angebotes fir alle Aktionare verlangert, die das Angebot
nicht wahrend der Annahmefrist angenommen haben. Unter der Annahme, dass das Ergebnis der
Annahmefrist gemaRk § 19 Abs 2 UbG am 9. Mai 2018 bekanntgemacht wird, beginnt nach Angaben
der Bieterin die Nachfrist am 11. Mai 2018 und endet am 13. August 2018.

3.3.3. Abwicklung des Angebots

Die Bieterin hat die UniCredit Bank Austria AG als dsterreichische Zahl- und Abwicklungsstelle, und
diese somit mit (i) der Abwicklung des Angebots, (ii) der Entgegennahme der Annahmeerklarung von
den Depotbanken der Aktionare im Namen der Bieterin und (iii) der Erbringung der jeweiligen
Gegenleistung fir die Aktionare, welche das Angebot angenommen haben, beauftragt. Nahere Details
zur Abwicklung des Angebots sind Punkt 3.4. der Angebotsunterlage zu entnehmen.

3.4. Gleichbehandlung

Der Angebotspreis in Héhe von EUR 13,77 pro Angebotsaktie ist fir alle Aktionare gleich. Hinsichtlich
der Nachzahlungsverpflichtung der Bieterin gemaR § 16 Abs 7 UbG verweist der Vorstand auf Punkt
3.2.4. der Angebotsunterlage.

3.5. Vollzugsbedingungen

Das Angebot unterliegt der aufschiebenden Bedingung, dass der Vollzug (das Closing) des
Aktienkaufvertrags eingetreten ist. Die Bieterin behielt sich vor, auf die Erfullung dieser
aufschiebenden Bedingung zu verzichten.

987-008-TO-AuBerung-VSt-fin-2.docx 8117



Zu den aufschiebenden Bedingungen des Aktienkaufvertrags siehe oben Punkt 2.3. Die Bieterin
behielt sich im Aktienkaufvertrag das Recht vor, auf die aufschiebenden Bedingungen des
Aktienkaufvertrags (soweit rechtlich zulassig und ausgenommen den Kapitalerh6hungsbeschluss am
Tag des Closing auf den sie nur gemeinsam mit den Kernaktionaren verzichten kann) zu verzichten,
womit diese als erfiillt gelten.

Der Eintritt des Closing des Aktienkaufvertrags ist gemaf § 130 BorseG 2018 von der Bieterin und
den Kernaktionaren sowie gemaft § 138 BorseG 2018 von der Zielgesellschaft zu veroffentlichen.

Das Angebot wird unwirksam, falls die aufschiebende Bedingung nicht spatestens am letzten Tag der
Annahmefrist (und in jedem Fall spatestens zum 30. Juni 2018), erfiillt worden ist, es sei denn, die
Bieterin hat auf die aufschiebende Bedingung verzichtet.

3.6. Von der Bieterin genannte Griinde fiir das Angebot
3.6.1. Rechtliche Griinde

Das Angebot wurde als antizipatorisches Pflichtangebot im Sinne des § 22 UbG ausgestaltet. Am 1.
Marz 2018 schlossen die Bieterin und die Kernaktionare einen Aktienkaufvertrag uber jene Aktien, die
von den Kernaktionaren gehalten werden, sich auf insgesamt 2.543.694 Aktien belaufen und rund
50,87% des Grundkapitals der Zielgesellschaft entsprechen. Mit Vollzug (Closing) des
Aktienkaufvertrags und dem gleichzeitigen Erwerb dieser 2.543.694 Aktien wiirde die Bieterin eine
,unmittelbare kontrollierende Beteiligung* an der Zielgesellschaft im Sinne des § 22 Abs 1 und 2 UbG
erwerben. In Anbetracht dessen, dass der Eintritt des Closing des Aktienkaufvertrags unter anderem
die wettbewerbsbehdrdliche Freigabe in Osterreich und Deutschland erfordert, sodass die durch den
Aktienkaufvertrag beabsichtigte Transaktion am Markt voraussichtlich bereits durch die
Veroffentlichung einer Mitteilung der zustandigen Wettbewerbsbehorden iber die Einreichung der
Unterlagen unmittelbar nach Unterzeichnung des Aktienkaufvertrags bekannt werden wiirde (wodurch
voraussichtlich Gerlichte am Markt entstehen wiirden und dies bereits die Bekanntmachung der
Absicht zur Unterbreitung eines &ffentlichen Ubernahmeangebots erfordern und den
Ubernahmeprozess ausldsen wiirde), hat die Bieterin beschlossen, zwecks Kontrolle des _
ordnungsgemafen zeitlichen Ablaufs des Prozesses bereits das Pflichtangebot in dieser Phase durch
Unterbreitung eines antizipatorischen Pflichtangebots ,zu antizipieren®. Dieses entspricht, abgesehen
von der frilheren Unterbreitung und der Tatsache, dass die Giiltigkeit des Angebots der einzigen
Bedingung des Eintritts des Closing des Aktienkaufvertrags unterliegt, im Grunde in Form und
Substanz den Anforderungen eines Pflichtiibernahmeangebots im Sinne des § 22 UbG.

3.6.2. Kommerzielle Griinde

Als Holdinggesellschaft mit Wurzeln in China und globaler Présenz hat die Bieterin ein starkes
Interesse und eine Erfolgsbilanz in der Modebranche bzw. im Konsumenteneinzelhandel. Zu erfolgten
Investments zahlen unter anderem Tom Tailor, eines der gréfiten Lifestyle-Bekleidungsunternehmen
in Deutschland, IRO, ein franzosischer Konfektionsbekleidungsdesigner und -vertriebshandler, dessen
Marke als Designer-Marke zwischen dem Luxus- und leistbaren Luxussegment angesiedelt ist, St.
John Knits, eine amerikanische Kult-Damenbekleidungs-Luxusmarke, die fir elegante Designs,
hochwertige Verarbeitung und aultergewdhnlichen Wert bekannt ist, sowie Caruso, eines der
fihrenden Unternehmen in Italien im Bereich luxuridser Mannerbekleidung fir formelle Anlasse. Die
Fosun Fashion Group (FFG), eine Investitionssparte mit dem Mandat, weltweit in die Mode- und

987-008-TO-AuBerung-VSt-fin-2.docx 917



Einzelhandelsbranche zu investieren, wurde ebenfalls vor Kurzem gegriindet, um die Wurzeln
strategisch zu vertiefen und die Expertise in dieser Branche weiter auszubauen.

Die aktuelle Investitionsstrategie der Bieterin konzentriert sich darauf, Chancen zu nutzen, die sich
aus dem rasch wachsenden Wobhlstand der chinesischen Bevélkerung ergeben, wobei die Prinzipien
von ,Gesundheit, Glick und Wohlstand" eingehalten werden. Die Bieterin hat ein Gespr fir den
gesteigerten Lifestyle und den wachsenden Konsum, die mit dem Entstehen einer neuen modernen
Gruppe von Konsumenten einhergehen, und ist auf der Suche nach Marken und Produkten, die sich
fur diese Investitionsstrategie eignen.

Die Bieterin ist von der Design-Philosophie und dem Marken-Image von Wolford sowie von der hohen
Qualitat, dem nattrlichen und innovativen Anspruch, den ihre Produkte reprasentieren, liberzeugt. Als
eine weltweit renommierte Marke wird Wolford als wertvolle Ergénzung des aktuellen Portfolios und
als perfektes Passelement fiir die Investitionsstrategie der Bieterin gesehen. Die Bieterin ist
insbesondere der Auffassung, dass es bedeutende Synergien zwischen Wolford und einigen der
Portfolio-Gesellschaften, die dhnliche Kundendemographien aufweisen, geben kénnte.

3.7. Geschaftspolitische Ziele und Absichten

Auf der Grundlage sorgfaltiger Priifung und Beurteilung des Marktes durch die Bieterin, sieht die
Bieterin eine Reihe von strategischen Bereichen zur Verbesserung Wolfords, die — nach Meinung der
Bieterin — in den nachsten 3 bis 5 Jahren ein enormes Wachstumspotential erzeugen kénnen: (i)
Verstarkung von Marketing-Initiativen, vor allem beim Digital Marketing, zur Verjingung des Marken-
Images und einer effektiveren Vermittlung der Unternehmensgeschichte gegeniiber den Kunden,
insbesondere gegenlber der Millennium-Generation; (i) Stérkung der Online-Kanéale, um einen
leichteren Zugang zu ermdglichen und wiederholte Kaufe zu férdern; (iii) Verschlankung der
Betriebsprozesse, um unnotige Kosten zu eliminieren und die Spannen zu verbessern; und (iv)
vollstédndige Einfiihrung der Marke auf dem asiatischen Markt mit der starken operativen Expertise der
Bieterin und dem Netzwerk der Bieterin, um von der enormen Kaufkraft des Marktes und dem
steigenden Konsum zu profitieren. Nach Ansicht der Bieterin kann die Partnerschaft mit der Bieterin
eine starke Stitze sein, um den wahren Wert der Marke geltend zu machen und dabei den
Kernwerten treu zu bleiben.

3.8.  Auswirkungen auf die Beschiftigungssituation und Standortfragen

Die Bieterin ist sich dessen bewusst und schatzt die Tatsache, dass die Kernkompetenz dieser Marke
von ihrer einzigartigen Produktqualitat herrahrt, die ein Ergebnis der handwerklichen Fertigkeiten und
technologischen Innovationen von Wolford ist. Daher beabsichtigt die Bieterin derzeit, die aktuelle
Zentrale des Unternehmens und seine Produktionsstandorte beizubehalten, um den Kernwert des
Unternehmens zu schiitzen.

Die Bieterin weist darauf hin, dass Wolford bereits ein Programm gestartet hat, um Uberkapazitaten in
der Vergangenheit zu reduzieren. Die Bieterin ist sich dessen bewusst, dass Wolford das Programm
erfolgreich umsetzt und dabei Fortschritte erzielt. Die Bieterin ist daher zum gegenwartigen Zeitpunkt
der Meinung, dass weitere Plane zum Personalabbau im Kontext dieser Ubernahme keine Prioritat

haben.
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3.9. Rechtliche Rahmenbedingungen und Bdrsenotierung

Laut den Angaben der Bieterin ist bislang noch nicht entschieden, ob ein Ausschluss nach dem
GesAusG erfolgen soll, falls das Angebot dazu fuhren sollte, dass die Bieterin nach dessen Abschluss
oder einem spateren Zeitpunkt mehr als 90% des Grundkapitals von Wolford und der Aktien mit
Stimmrechten halt; aus heutiger Sicht ist dies nicht vorgesehen.

Die Bieterin hat derzeit weder intern einen Beschluss gefasst noch in sonstiger Form eine Absicht
konkretisiert, die Notierung von Wolford an der Wiener Borse und/oder der Frankfurter
Wertpapierborse nach Abschluss des Ubernahmeverfahrens beenden zu wollen. Die Bieterin weist
jedoch ausdrlcklich darauf hin, dass sich die Bieterin offenhalt, die Moglichkeit eines allfalligen
Delistings zu evaluieren und ein Delisting somit kiinftig nicht ausgeschlossen werden kann. Die
Bieterin weist ausdriicklich darauf hin, dass das gegensténdliche Angebot kein Delisting-Angebot iSd
§ 27e ff UbG darstellt.

Unabhangig davon weist die Bieterin darauf hin, dass im Falle einer hohen Annahmequote des
Angebots die Bedingungen hinsichtlich des Mindeststreubesitzes fiir die Zulassung der Aktien zum
Amtlichen Handel und/oder Geregelten Freiverkehr oder fur einen Verbleib auf dem ,Prime Market"-
Segment der Wiener Borse und/oder die Notierung (Listing) an der Frankfurter Wertpapierborse unter
Umstanden nicht mehr erfullt werden.

4, Beurteilung des Angebots aus der Sicht des Vorstands und Darstellung der Interessen
der Aktionire, Mitarbeiter und Glaubiger sowie des 6ffentlichen Interesses

4.1. Mindestpreisvorschriften und Angebotspreis

GemaR § 26 Abs 1 UbG unterliegt der Angebotspreis fiir jedes Beteiligungspapier einer doppelten
Preisuntergrenze: Zundchst hat der Preis fur jedes Beteiligungspapier in einem (antizipatorischen)
Pflichtangebot zum Erwerb einer kontrollierenden Beteiligung geman § 22 UbG mindestens dem
durchschnittlichen nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Borsenkurs an der Wiener
Borse (,VWAP®) des jeweiligen Beteiligungspapiers wahrend der letzten 6 Monate vor demjenigen
Tag zu entsprechen, an dem die Absicht der Bieterin, ein Angebot abzugeben, bekannt gemacht
wurde. Weiters darf der Preis gemaR § 26 Abs 1 UbG eines (antizipatorischen) Pflichtangebots die
héchste von der Bieterin oder von einem gemeinsam mit ihr vorgehenden Rechtstrager innerhalb der
letzten 12 Monate vor Anzeige des Angebots in Geld gewahrte oder vereinbarte Gegenleistung fir
dieses Beteiligungspapier der Zielgesellschaft nicht unterschreiten. Dasselbe gilt in Bezug auf
Gegenleistungen fir Beteiligungspapiere, zu deren zukiinftigem Erwerb die Bieterin oder ein
gemeinsam mit ihr vorgehender Rechtstrager berechtigt oder verpflichtet ist.

Nach Angaben der Bieterin in der Angebotsunterlage hat weder die Bieterin noch ein gemeinsam
vorgehender Rechtstrager, mit Ausnahme des Aktienkaufvertrags, in den letzten 12 Monaten vor
Anzeige des Angebots Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft erworben oder haben einen solchen
Erwerb vereinbart. Da der Preis, der im Rahmen des Aktienkaufvertrags pro Aktie bezahlt wird (dieser
betragt EUR 12,80), geringer als der Angebotspreis ist, flihrt der Aktienkaufvertrag zu keiner
Erhohung des Angebotspreises und ist im Ergebnis mit den Bedingungen des Angebots kongruent.
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Die Bekanntgabe der Angebotsabsicht erfolgte am 1. Marz 2018. Die Borseneinflihrung von Wolford
an der Wiener Borse erfolgte am 14. Feber 1995 mit einem historischen Ausgabepreis von EUR 31,98
(konvertiert in EUR vom 6sterreichischen Schilling). Der Angebotspreis in Héhe von EUR 13,77 liegt
rund 6,8% Uber dem Borseschlusskurs der Aktien an der Wiener Bérse (EUR 12,80) am 28. Feber
2018, dem letzten Borsetag vor Bekanntgabe der Absicht zur Unterbreitung eines Angebots.

Die VWAPs der Aktien fiir ein Kalendermonat sowie drei, sechs, zwolf und vierundzwanzig
Kalendermonate vor der Bekanntgabe der Absicht zur Unterbreitung eines Angebots betragen in EUR:

1 Monat | 3 Monate | 6 Monate 12 Monate | 24 Monate

VWAP 13,18 13,49 13,77 14,76 17,49

Der Angebotspreis in Héhe von EUR 13,77 je Wolford Aktie entspricht dem VWAP wahrend der
letzten 6 Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht. Der Angebotspreis liegt auch Uber dem
VWAP des letzten Monats und der letzten 3 Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht. Er liegt
jedoch unter dem VWAP der letzten 12 und 24 Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht.

Die angebotene Pramie auf den Schlusskurs der Wolford Aktie an der Wiener Bérse vor Bekanntgabe
der Absicht am 28. Feber 2018 (EUR 12,80) betragt 7,6%.

Der seitens der Bieterin gebotene Angebotspreis ist fiir alle Aktion&re gleich. Hinsichtlich der
Nachzahlungsverpflichtung der Bieterin gemaR § 16 Abs 7 UbG verweist der Vorstand auf Punkt

3.2.4. der Angebotsunterlage.

Der Angebotspreis ist angemessen und liegt (iber dem Wert der Aktie. Das offen unter
Marktbedingungen durchgeflihrte Verkaufsverfahren ergab einen Preis von EUR 12,80 pro Aktie.
Dieser Preis spiegelt den Marktpreis und den Wert des Unternehmens angemessen wider.

4.2, Geschiftspolitische Ziele und Absichten der Bieterin

Die Bieterin beabsichtigt, auf der Grundlage sorgfaltiger Priifung und Beurteilung des Marktes, eine
Reihe von strategischen Bereichen zu verbessern. Die Verbesserungen kénnen nach Meinung der
Bieterin in den nachsten 3 bis 5 Jahren ein enormes Wachstumspotenzial erzeugen. Es soll zur
Verstarkung von Marketing-Initiativen, vor allem beim Digitalen Marketing, zur Verjlingung des
Marken-lmages und einer effektiveren Vermittlung der Unternehmensgeschichte gegenlber den
Kunden, kommen. Auch beabsichtigt die Bieterin, die Online-Kanale starker zu férdern, um einen
leichteren Zugang und wiederholte Kaufe zu ermdglichen. Dariiber hinaus sollen Betriebsprozesse
verschlankt und die Marke soll vollstdndig auf dem asiatischen Markt eingefiihrt werden.

Der Vorstand begriitt den Einstieg der Bieterin als finanzstarken und strategischen Hauptaktionar. Die
Bieterin beabsichtigt, sich langfristig zu engagieren sowie umfassende Erfahrungen mit Luxus- und
Modemarken einzubringen. Zudem erlangt Wolford Zugang zu Vertriebskanalen und Branchen-
Kontakten auf dem chinesischen Markt. Dies wird es ermdglichen, die Markenprasenz auf dem
dynamischen wachsenden asiatischen Markt weiter auszubauen.

Durch die im Aktienbezugsvertrag vereinbarte Eigenkapitalerhéhung in der Hohe von rund EUR
22.000.000 werden die Liquiditdt und die Finanzstruktur nachhaltig gestarkt. Dies versetzt Wolford in
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die Lage, den Ausbau des zukunftstrachtigen Online-Geschéafts und die Neugestaltung des
Marktauftritts zu beschleunigen.

Hinweis: Sollte die Bieterin nach Abwicklung des Angebots iiber mehr als 75% des
Grundkapitals und der stimmberechtigten Aktien der Zielgesellschaft verfiigen, ist
die Bieterin in der Lage, in der Hauptversammiung der Zielgesellschaft
geselischaftsrechtliche Struktur- und KapitalmaBBnahmen (z.B. Verschmelzung,
Umwandlung, Spaltung) alleine zu beschlief3en.

4.3.  Auswirkungen auf die Aktiondre und Bérsenotiz

Nach Absicht der Bieterin soll das Listing der Wolford an der Wiener Borse bis auf Weiteres bestehen
bleiben. Das Angebot ist daher kein Delisting-Angebot im Sinne des § 27e UbG. Die Bieterin weist
ausdrlcklich darauf hin, dass bei einer hohen Annahmequote die erforderliche Mindeststreuung des
Grundkapitals fiir eine Zulassung der Aktie zum Amtlichen Handel und/oder Geregelten Freiverkehr
oder einen Verbleib im Marktsegment ,Prime Market* der Wiener Bérse und/oder die Notierung
(Listing) an der Frankfurter Wertpapierbérse nicht mehr gegeben sein kdnnte. Rechtlich wére ein
Widerruf der Zulassung zum Amtlichen Handel (Prime Market) an der Wiener Borse vorgeschrieben,
wenn die gesetzlichen Zulassungserfordernisse nach § 40 Abs 1 Z 7 BorseG 2018 (inshesondere ein
gesetzlicher Mindeststreubesitz) nicht mehr erfiillt werden. Eine magliche Beendigung des
Boérsehandels (oder die Umnotierung in ein anderes Marktsegment) wiirde voraussichtlich zu einer
stark eingeschrankten Liquiditat der Aktien fiihren und die marktméafige Preishildung einschrénken.

Sollte die Bieterin nach Abschluss des Angebots oder zu einem spateren zukiinftigen Zeitpunkt Uber
weniger als 90%, jedoch liber mindestens 75% und eine Aktie des Grundkapitals und der
stimmberechtigten Aktien verfligen, waren gesellschaftsrechtliche Struktur- und Kapitalmaltnahmen
und auch ein Delisting rechtlich méglich. Fir den Fall, dass die Bieterin nach Abschluss des Angebots
oder zu einem spateren zukinftigen Zeitpunkt lber 90% des Grundkapitals und der stimmberechtigten
Aktien der Zielgesellschaft verfligen sollte, ware auch ein Gesellschafterausschluss (Squeeze-out)
geman GesAusG rechtlich moglich, der zu einem Ausscheiden der verbliebenen Ubrigen Wolford-
Aktiondre gegen Leistung einer angemessenen Barabfindung iSd GesAusG und zur Beendigung der
Borsennotierung der Wolford Aktien fiihren wiirde. Nach Angaben in der Angebotsunterlage hat die
Bieterin keine Entscheidungen hinsichtlich eines Wechsels des Marktsegments, einer
gesellschaftsrechtlichen Struktur- und Kapitalmallnahme oder eines Gesellschafterausschlusses
getroffen.

Aus Sicht des Vorstands kann das Angebot dazu fiihren, dass die Anzahl der Streubesitzaktien sinkt
und dadurch die Liquiditat des Handels in Aktien von Wolford eingeschrankt wird.

4.4. Auswirkungen auf den Standort und die Beschéftigungssituation

Die Bieterin erlautert in der Angebotsunterlage, dass keine Plane fiir Anderungen hinsichtlich der
kinftigen Geschaftstatigkeiten und Strategie der Zielgesellschaft bestehen. Es seien seitens der
Bieterin insbesondere keine Anderungen im Hinblick auf den Sitz der Zielgesellschaft und den
Standort wesentlicher Unternehmensteile vorgesehen. Im Kontext mit diesem Angebot hat die Bieterin
keine Plane zum weiteren Personalabbau.

Auf dieser Grundlage geht der Vorstand von Wolford davon aus, dass das Angebot keine negativen
Auswirkungen auf die Arbeitnehmer — betreffend Arbeitsplatze sowie Beschaftigungsbedingungen —
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und Standorte haben wird. Dem Vorstand sind auch sonst keine Umstande bekannt, aus denen sich
Anhaltspunkte ergeben, dass das Angebot wesentliche Auswirkungen auf die Arbeitnehmer —
betreffend Arbeitsplatze sowie Beschaftigungsbedingungen — und Standorte haben wird.

4.5. Auswirkungen auf Glaubiger und offentliches Interesse

Aus heutiger Sicht ist flir die Glaubiger durch das Angebot keine Verschlechterung der gegenwartigen
Position erkennbar. Im Gegenteil, eine Ubernahme durch die Bieterin wirkt sich positiv auf die
Interessen der Glaubiger aus, da sich die Bieterin bereit erklarte, Wolford liquide Mittel in Hohe von bis
zu EUR 22.000.000 zuzufuhren. Durch den Erwerb der Aktienmehrheit (bedingt mit der Durchfihrung
des Angebots) verbunden mit der Kapitalerhohung wird die Eigenkapitalbasis und Liquiditat von
Wolford nachhaltig gestarkt. Das versetzt Wolford in die Lage, den Ausbau des zukunftstrachtigen
Online-Geschéafts und die Neugestaltung des Marktauftritts des Unternehmens zu beschleunigen.

Anderungen, die das éffentliche Interesse beriihren kénnten, sind aus der Durchfiihrung des Angebots
ebenso wenig zu erwarten. Die Bieterin beabsichtigt, Wolford als eigenstandige Gesellschaft unter
FortfUhrung der bisherigen Firma zu fuhren. Der bisherige und zukinftige Hauptstandort mit der
Geschéaftsanschrift Wolfordstralle 1, 6900 Bregenz, und die Produktionsstandorte sollen bestehen
bleiben. Dies tragt aus der Sicht des Vorstands auch den Interessen der Gsterreichischen
Offentlichkeit Rechnung.

4.6. Geplante Neubesetzung des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft

Die Bieterin beabsichtigt, auf eine Neubesetzung des Aufsichtsrats hinzuwirken, um die neuen
Beteiligungsverhaltnisse, d.h. die Tatsache, dass die Bieterin dann Mehrheitsaktionarin ist,

widerzuspiegeln.

Das Closing des Aktienkaufvertrags unterliegt nach Angaben der Bieterin u.a. der aufschiebenden
Bedingung, dass die Hauptversammlung von Wolford fiir die Bestellung zweier vom Bieter nominierter
Aufsichtsratsmitglieder beschlielen wird und die Kernaktionare dafiir sorgen werden, dass eines der
von der Bieterin nominierten Aufsichtsratsmitglieder zum Aufsichtsratsvorsitzenden von Wolford
bestellt wird.

Die auBerordentliche Hauptversammlung der Zielgesellschaft wurde flr den 4. Mai 2018 einberufen,
um zwei der vier von der Hauptversammlung gewahlten Mitglieder des Aufsichtsrats der
Zielgesellschaft neu zu wahlen. In diesem Zusammenhang haben zwei der vier derzeitigen von der
Hauptversammlung gewahlten Mitglieder des Aufsichtsrats von Wolford erklart, mit Wirkung zum
Ablauf dieser auRerordentlichen Hauptversammlung 2018 ihre Amter niederzulegen. Die Bieterin hielt
sich im Aktienkaufvertrag das Recht vor, die von der Hauptversammlung gewahlten Mitglieder des
Aufsichtsrats auf bis zu sechs zu erhohen.

4.7. Geschaftsbeziehungen mit der Bieterin

Zwischen der Bieterin und der mit der Bieterin gemeinsam vorgehenden Rechtstrager und den
Vorstandsmitgliedern von Wolford bestehen keine wechselseitigen Organverflechtungen.

Der Vorstand erklart, dass den Mitgliedern des Vorstands von der Bieterin flr den Fall der
erfolgreichen Durchfilhrung des Ubernahmeangebots keine vermégenswerten Vorteile angeboten
oder gewahrt wurden.
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Dem Vorstand wurden auch fiir den Fall des Scheiterns des Ubernahmeangebots von keiner Seite
vermogenswerte Vorteile angeboten oder gewahrt.

Zwischen der Bieterin und der mit der Bieterin gemeinsam vorgehenden Rechtstrédger und den
Aufsichtsratsmitgliedern von Wolford bestehen keine wechselseitigen Organverflechtungen.

4.8, Einlieferungsabsichten Vorstand

Die Mitglieder des Varstands der Zielgesellschaft halten direkt oder indirekt zum Zeitpunkt dieser
AuRerung folgende Aktien:

Dipl. Bw. (FH) Axel Dreher, MBA (CEOQ): 4.744 Stiick Aktien (wird die Aktien nicht in das Angebot
einliefern),

Mag. (FH) Brigitte Kurz (CFO): keine Aktien.

5. Sachverstindiger gemiaB § 13 Ubernahmegesetz

Wolford bestellte KPMG Austria GmbH, Porzellangasse 51, 1090 Wien, gemaR § 13 UbG zur ihrer
Beratung wahrend des gesamten Verfahrens und zur Priifung der AuRerungen ihrer
Verwaltungsorgane als unabhangigen Sachverstandigen.

6. Berater

Weber Rechtsanwalte GmbH, Rathausplatz 4, 1010 Wien handelte als Rechtsbherater der Gesellschaft
und Vertreter der Gesellschaft vor der UbK.

7. Zusammenfassung

Zusammenfassend wird festgehalten, dass der Angebotspreis im Angebot wirtschaftlich
nachvollziehbar erscheint. Aus heutiger Sicht sind im Wesentlichen positive Auswirkungen auf die
Zielgesellschaft und ihre Glaubiger, Arbeitnehmer und das dffentliche Interesse zu erwarten.

Der Vorstand sieht von einer expliziten Empfehlung hinsichtlich der Annahme oder Ablehnung des
Angebots ab.

Die Einschatzung, ob das Angebot vorteilhaft ist oder nicht, kann nur jeder Aktionar aufgrund seiner
individuellen Situation (Anschaffungspreis, lang- oder kurzfristige Veranlagung, etc.) treffen, wobei
auch die erwartete kiinftige Entwicklung des Kapitalmarkts von Bedeutung ist. Hierbei kann sich die
Situation fir private Kleinanleger anders darstellen als fir institutionelle Anleger. Auch steuerliche
Uberlegungen kénnen fiir die Entscheidung tiber eine Annahme oder Ablehnung des Angebots
ausschlaggebend sein, weshalb der Vorstand die Aktiondre ausdricklich auffordert, sich liber die
steuerlichen Konsequenzen bei einem hierzu qualifizierten Berater (etwa einem Steuerberater) zu
informieren.

Der Vorstand der Zielgesellschaft stellt gemaR § 14 Abs 1 letzter Satz UbG jedoch nachstehende
Argumente dar, die fir die Annahme bzw. fiir die Ablehnung des Angebots sprechen:
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7.1,

7.2.

Argumente fiir die Annahme des Angebots

Die Pramie auf den Schlusskurs der Wolford an der Wiener Borse vor Bekanntgabe der
Angebotsabsicht am 1. Marz 2018 (EUR 12,80) ist EUR 0,97 und betragt 7,6%. Der
Angebotspreis liegt (iber dem VWAP des letzten Kalendermonats und tiber dem VWAP der
letzten 3 Kalendermonate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht am 1. Marz 2018.

Das Risiko allfalliger kiinftiger Kursverluste, die auch zu einem Kurs unter dem Angebotspreis
fuhren konnen, kann durch Annahme des Angebots vermieden werden.

Durch die Konzentration der Stimmrechte auf einen einflussreichen kontrollierenden
Eigentlimer bleibt die Mitbestimmung der ibrigen Aktionare eingeschrankt.

Fur den Fall, dass viele Aktionére das Angebot annehmen, verringert sich der Streubesitz
noch weiter. Diese mdgliche Reduktion des Streubesitzes und die in Folge eingeschrénkte
Marktpreisbildung kénnen zu noch geringeren Handelsvolumina und somit einer
eingeschrankten Handelbarkeit der Wolford Aktien flihren, was die VerduRerbarkeit der Aktie
zu einem dem Angebotspreis vergleichbaren Preis erschweren kann.

Durch die Annahme des Angebots kdénnen auch hohe Stiickzahlen an Wolford Aktien verkauft
werden, ohne dadurch die Kursbildung negativ zu beeinflussen. Eine dem Angebot
entsprechende Gegenleistung kénnte kinftig fiir grofere Aktien-Volumina nach Wegfall des
Angebots schwer erzielbar sein.

Die zukiinftige Geschéftsentwicklung von Wolford ist ungewiss und von Herausforderungen
gepragt. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die von der Gesellschaft
eingeschlagene Strategie nicht umsetzen |asst oder im Ergebnis als nicht erfolgreich erweist
und es dadurch in Zukunft zu einem Abfallen des Wertes der Aktien kommt.

Konjunkturelle Schwankungen, verscharfte wirtschaftliche Rahmenbedingungen, politische
Krisen und Naturkatastrophen kénnten sich negativ auf die kiinftige Geschéftsentwicklung
sowie die klinftige Ertragslage von Wolford und den Kurs der Wolford Aktien auswirken. Es ist
ungewiss, wie lange die Zuriickhaltung der Konsumenten im Einkaufsverhalten und das
niedrige Zinsniveau anhalten werden, die fir die geschaftliche Entwicklung der
Zielgesellschaft von Bedeutung sind.

Mit Angebotsende kann sich durch die Stimmrechtskonzentration bei der Bieterin eine
eingeschrankte Mitbestimmungsmdoglichkeit der Gbrigen Streubesitzaktionare ergeben. Sollte
die Bieterin nach Abwicklung des Angebots Uber mehr als 75% des Grundkapitals und der
stimmberechtigten Aktien der Zielgesellschaft verfligen, kdnnte die Bieterin in der
Hauptversammlung der Zielgesellschaft gesellschaftsrechtliche Struktur- und
KapitalmaBnahmen (z.B. Verschmelzung, Umwandlung, Spaltung) alleine beschlief3en. Die
Bieterin ist bei einer Aufstockung auf 90% oder mehr des Grundkapitals der Gesellschaft in
der Lage, einen Gesellschafterausschluss (Squeeze-out) zu verlangen und durchzusetzen.

Argumente gegen die Annahme des Angebots

Der Angebotspreis liegt 6,71% unter dem VWAP der letzten 12 Kalendermonate sowie
21,27% unter dem VWAP der letzten 24 Kalendermonate vor Bekanntgabe der
Angebotsabsicht am 1. Marz 2018.
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2. Mit der Annahme des Angebots nehmen sich die Aktiondre die Chance auf kunftige
Kursgewinne. Weiters wird auf mdgliche Dividenden in Zukunft verzichtet.

3. Kursgewinne kdnnen sich insbesondere durch weitere Verbesserungen bei der
Zielgesellschaft ergeben (Effizienzsteigerungen, giinstigere Finanzierungskonditionen,
Umsatzzuwachse, weitere Optimierung der Kostenstruktur, etc.).

4. Kursgewinne konnen sich ferner durch die im Aktienbezugsvertrag vereinbarte
Eigenkapitalerhéhung in Hohe von rund EUR 22.000.000 ergeben, wodurch die Liquiditat
sowie die Finanzstruktur nachhaltig gestarkt und der Ausbau des Online-Geschafts sowie die
Neugestaltung des Marktauftritts beschleunigt werden sollen.

5. Kursgewinne konnen sich schliellich dadurch ergeben, dass Wolford in den Konzern der
Bieterin integriert wird und Synergien gehoben werden. Dies setzt voraus, dass die in Punkt
2.4. dargelegten Bedingungen erfilllt werden. Wolford verfolgt grundsatzlich einen
Wachstumskurs. In der Angebotsunterlage weist die Bieterin zu den geschéaftspolitischen
Zielen und Absichten darauf hin, dass Wolford diese Strategie fortsetzen wird. Durch die nach
dem Kontrollwechsel klare Gesellschafterstruktur kann die geschaftsstrategische Entwicklung
der Gesellschaft in Zusammenarbeit und Koordination zwischen Wolford und der Bieterin
vorangetrieben werden. Davon sind positive Entwicklungsimpulse — auch bei der Umsetzung
der Wachstumsstrategie der Gesellschaft — zu erwarten, von denen die Geschéaftsentwicklung
von Wolford profitieren kann. Das kann sich auch positiv auf die Kursentwicklung der Wolford
Aktie auswirken.

8. Sonstige Angaben

Fiir Auskiinfte zur vorliegenden AuRerung des Vorstands der Wolford Aktiengesellschaft steht Maresa
Hoffmann, Investor Relations & Corporate Communications, unter der Telefonnummer +43 (0)5574
690 - 1293 und der E-Mail Adresse hom3@wolford.com wahrend der allgemeinen Geschaftszeiten
der Wolford Aktiengesellschaft zur Verfiigung. Weitere Informationen zum Ubernahmeangebot
befinden sich auf der Homepage der Wolford Aktiengesellschaft (http://company.wolford.com) unter
der Rubrik Investor Relations.

Bregenz, am 18. April 2018
Der Vorstand der Wolford Aktiengesellschaft

Dipl. Bw. (FH) Axel Dreher, MBA Mag—(FH) Brigitte Kurz
CEO ' CFO

987-008-TO-AuBerung-VSt-fin-2.docx 17 |17



Beilage IV

Woitord]|

AuRerung des Aufsichtsrats

zum
antizipatorischen Pflichtangebot
zum Erwerb einer kontrollierenden Beteiligung (§ 22 UbG)

der

Fosun Industrial Holdings Limited

Wolford AG

Wolfordstrale 1

6900 Bregenz

Osterreich

Landesgericht Feldkirch, FN 68605 s

ISIN (Aktien): AT0000834007
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Fosun Industrial Holdings Limited, eine nach dem Recht Hong Kongs mit Sitz in Hong Kong
und der Geschéaftsanschrift Room 808, ICBC Tower 3, Garden Road, Central, Hong Kong,
eingetragen im Handelsregister von Hong Kong unter der Eintragungsnummer 1039791
(,Fosun" oder ,Bieterin"“), veroffentlichte am 6. April 2018 ein antipartizipatorisches
Pflichtangebot (,Angebot”) zum Erwerb einer kontrollierenden Beteiligung gemaf § 22
Ubernahmegesetzes (,UbG*) an die Aktionére der Wolford Aktiengesellschaft, eine nach
osterreichischem Recht errichtete Aktiengesellschaft mit Sitz in der politischen Gemeinde
Bregenz und der Geschéaftsanschrift Wolfordstrafie 1, 6900 Bregenz, eingetragen im
Firmenbuch des Landesgerichts Feldkirch zu FN 68605 s (,Wolford" oder ,Zielgesellschaft").

Soweit nicht anders definiert, gelten in dieser AuRerung des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft
auch die Definitionen der Angebotsunterlage.

Am 1. Marz 2018 schlossen die Bieterin einerseits und Sesam Privatstiftung, WMP Familien-
Privatstiftung, M. Erthal & Co. Beteiligungsgesellschaft m.b.H., Ing. Manfred G. Wilhelm,
Elisabeth G. Wilhelm, Mag. Astrid G. Weinwurm-Wilhelm, Mag. Birgit G. Wilhelm und Carina
G. Locker (,Kernaktiondre") andererseits einen Aktienkaufvertrag hinsichtlich jener Aktien,
die von den Kernaktiondren gehalten werden. Der Vertrag umfasst insgesamt 2.543.694
Aktien, was rund 50,87% des Grundkapitals der Zielgesellschaft entspricht. Die Kernaktionare
vereinbarten unter anderem, die Gesamtheit dieser Aktien gegen eine Barkaufpreis in Hohe
von EUR 12,80 pro Aktie an die Bieterin zu verkaufen und zu Ubertragen, wobei dieser Preis
unter jenem liegt, der den librigen Aktionaren im Rahmen des Angebots angeboten wird. Der
Aktienkaufvertrag unterliegt den in der Angebotsunterlage dargestellten Bedingungen.

Am 1. Mérz 2018 schlossen die Bieterin und Wolford (unter Beitritt der Kernaktionare) einen
Aktienbezugsvertrag ab. Nach Angaben der Bieterin vereinbarten die Vertragsparteien darin,
dass Wolford eine aullerordentliche Hauptversammlung einberufen wird, die am Tag des
Closing des Aktienkaufvertrages abgehalten werden soll (als letzte im Rahmen der
Aktienkaufvertrages zu erfiillende Bedingung), um Uber Folgendes Beschlisse zu fassen:

(1) eine Erhdéhung des Grundkapitals von aktuell EUR 36.350.000 um bis zu EUR
12.495.312,50 auf bis zu EUR 48.845.312,50 und zwar durch Ausgabe von bis zu
1.718.750 neuer Stlickaktien zu einem fixen Ausgabebetrag von EUR 12,80 pro
neuer Aktie, was einem Gesamtausgabebetrag von bis zu EUR 22 Millionen
entspricht, jeweils mit einem Dividendenanspruch ab dem 1. Mai 2017;

(2) den bestehenden Aktiondren der Wolford die Auslibung ihrer Bezugsrechte zu
ermoglichen;

(3) die Bestellung zweier von der Bieterin nominierter Aufsichtsratsmitglieder.

Der Aktienbezugsvertrag unterliegt den in der Angebotsunterlage dargestellten Bedingungen.

Das Angebot richtet sich auf den Erwerb samtlicher Stammaktien an Wolford, mit einem
anteiligen Betrag von EUR 7,27 je Stammaktie die zum Amtlichen Handel an der Wiener
Borse zugelassen sind (ISIN AT0000834007) und nicht von der Bieterin oder den
Kernaktiondren laut Aktienkaufvertrag vom 1. Marz 2018 (die Kernaktionare haben sich darin
auch zur Nichteinlieferung ihrer Aktien unter dem Angebot verpflichtet) gehalten werden
(,Angebotsaktien").
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Das Angebot richtet sich an alle Aktieninhaber von Wolford ausgenommen der Kernaktionére,
somit auf den Erwerb von samtlichen am Ende der Annahmefrist ausgegebenen Aktien von
Wolford die sich nicht im Eigentum der Kernaktionare befinden, sohin derzeit 2.456.306 auf
nennbetragslosen Stammaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 7,27,
die an der Wiener Badrse (Prime Market) zugelassen sind. Die Bieterin bietet den Inhabern der
Aktien, nach MaRgabe der Bedingungen des Angebots an, die Aktien zu einem Preis von
EUR 13,77 je Aktie (,Angebotspreis") zu erwerben. Das Angebot steht unter der
aufschiebenden Bedingung, dass der Vollzug (das Closing) des Aktienkaufvertrages eintritt.
Das Angebot kann vom 6. April 2018 bis einschlieBlich 7. Mai 2018, 17:00 Uhr — MEZ,
angenommen werden.

Das Angebot unterliegt der aufschiebenden Bedingung, dass der Vollzug (das Closing) des
Aktienkaufvertrages eingetreten ist. Die Bieterin behielt sich vor, auf die Erfiillung der
aufschiebenden Bedingung zu verzichten (zu den aufschiebenden Bedingungen des
Aktienkaufvertrages siehe im Detail Punkt 2.3. der Angebotsunterlage). Die Bieterin behielt
sich im Aktienkaufvertrag das Recht vor, auf die aufschiebenden Bedingungen des
Aktienkaufvertrages (soweit rechtlich zuldssig und ausgenommen den
Kapitalerhdhungsbeschluss am Tag des Closing auf den sie nur gemeinsam mit den
Verkaufern verzichten kann) zu verzichten, womit diese als erfullt gelten.

GemaR § 14 UbG haben der Vorstand und der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft unverziiglich
nach der Veroffentlichung der Angebotsunterlage eine begriindete AuRerung zum Angebot zu
erstatten, die innerhalb von zehn Bérsetagen nach Verdffentlichung der Angebotsunterlage,
spatestens aber finf Borsetage vor Ablauf der Annahmefrist zu verdffentlichen ist. Diese
AuRerung hat insbesondere eine Beurteilung dariiber zu enthalten, ob die angebotene
Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Angebots dem Interesse aller Aktionare
angemessen Rechnung tragen und welche Auswirkungen das Angebot auf die
Zielgesellschaft, insbesondere die Arbeitnehmer (betreffend die Arbeitsplatze, die
Beschéftigungsbedingungen und das Schicksal von Standorten), die Glaubiger und das
offentliche Interesse aufgrund der strategischen Planung die Bieterin fir die Zielgesellschaft
voraussichtlich haben wird. Falls der Vorstand sich nicht in der Lage sieht, eine abschlielende
Empfehlung abgeben zu kénnen, hat er gemaR § 14 UbG jedenfalls die Argumente fiir die
Annahme und fiir die Ablehnung des Angebots unter Betonung der wesentlichen
Gesichtspunkte darzustellen.

Der Vorstand erstattete eine ausfiihrliche und begriindete Auferung geman § 14 UbG, die
insbesondere die Argumente, die fiir und gegen eine Annahme des Angebots sprechen,
darstellt.

Der Aufsichtsrat hielt am 18. April 2018 zum Angebot und zur AuRerung des Vorstands eine
Sitzung ab.

Der Aufsichtsrat diskutierte die AuRerung des Vorstands eingehend. Der Aufsichtsrat stimmt
mit der AuRerung des Vorstands iiberein und schlieRt sich vollinhaltlich, insbesondere
hinsichtlich der Angemessenheit der im Angebot gewahrten Gegenleistung an. Der
Aufsichtsrat sieht — wie der Vorstand — von einer abschlieenden Empfehlung betreffend die
Annahme oder Nichtannahme des Angebots ab und verweist auf Punkt 7. der AuBerung des
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

Vorstandes angefiihrten Argumente fir bzw. gegen eine Annahme des Angebots. Die
Einschatzung, ob das Angebot vorteilhaft ist oder nicht, muss jeder Aktiondr aufgrund seiner
individuellen Situation treffen.

Das Mitglied des Aufsichtsrats Mag. Birgit Wilhelm erklart, als eine Kernaktionérin
Vertragspartei des Aktienkaufvertrages (siehe Pkt. 3) zu sein und im Falle des Closings des
Aktienkaufvertrages 20.000 Stiick Wolford Aktien zum Preis von EUR 12,80 pro Aktie an die
Bieterin zu veraufiern.

Die Ubrigen Mitglieder des Aufsichtsrats erklaren, dass ihnen von der Bieterin flir den Fall der
erfolgreichen Durchfiihrung des Angebots keine vermogenswerten Vorteile angeboten oder
gewahrt wurden. Den Mitgliedern des Aufsichtsrats wurden auch fiir den Fall des Scheiterns
des Ubernahmeangebots von keiner Seite vermdgenswerte Vorteile angeboten oder gewéhrt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats, Dipl. Bw. Claudia Beermann und Mag. Birgit Wilhelm,
schlossen mit der Bieterin ein Interest Alignment Agreement ab, im Rahmen dessen diese
Mitglieder des Aufsichtsrats ihre Interessen mit den von der Bieterin namhaft gemachten
Mitglieder des Aufsichtsrats abzustimmen haben, soweit dies gesetzlich zuléssig ist.

Das Closing des Aktienkaufvertrages unterliegt nach Angaben der Bieterin unter anderem der
aufschiebenden Bedingung, dass die Hauptversammlung von Wolford flr die Bestellung
zweier vom Bieter nominierter Aufsichtsratsmitglieder beschlieten wird und die Kernaktionare
dafiir sorgen werden, dass eines der von der Bieterin nominierten Aufsichtsratsmitglieder der
Bieterin, welches von dieser als Aufsichtsratsvorsitzender vorgeschlagen wurde, zum
Aufsichtsratsvorsitzenden von Wolford bestellt wird.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats Thomas Tschol und Lothar Reiff erklarten jeweils
unwiderruflich mit Wirkung zum Ende der nachsten aufleraordentlichen Hauptversammlung
ihren Ricktritt als Mitglieder des Aufsichtsrats.

Das Mitglied des Aufsichtsrats, Dipl. Bw. Claudia Beermann, erklarte unwiderruflich mit
Wirkung zum Ende der ordentlichen Hauptversammilung, die ber die Ergebnisverwendung
des Geschaftsjahres 2017/18 beschlielt, ihren Riicktritt als Mitglied des Aufsichtsrats.

Das Mitglied des Aufsichtsrats, Mag. Birgit Wilhelm, erklarte unwiderruflich mit Wirkung zum
Ende der ordentlichen Hauptversammlung, die Giber die Ergebnisverwendung des
Geschéftsjahres 2018/19 beschlielt, ihren Riicktritt als Mitglied des Aufsichtsrats.

Der Aufsichtsrat weist darauf hin, dass er im Beschlussvorschlag von April 2018 vorschlug, in
der fiir 4. Mai 2018 einberufenen aufterordentlichen Hauptversammlung Frau Dr. Junyang
Shao und Herrn Thomas Dressendérfer zu neuen Mitgliedern des Aufsichtsrats von Wolford
zu wahlen.

Mit Ausnahme von Mag. Birgit Wilhelm (siehe Pkt. 12.) halten keine Mitglieder des
Aufsichtsrats direkt oder indirekt Wolford Aktien.

Der Vorsitzende des Betriebsrats informierte den Aufsichtsrat, dass der Betriebsrat keine
eigene Stellungnahme abgeben wird.
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Bregenz, am 18. April 2018
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Fiir den Aufsichtsrat
57//?7/////////

Dipl. Bw. £1édd Beermanr

Voys’tfz"’énde des Aufsichtsrats

/
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Beilage V

WIRTSCHAFTSTREUHANDER

Allgemeine Auftragsbedingungen
fur Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2011)

Festgestellt vom Arbeitskreis fur Honorarfragen und
Auftragsbedingungen bei der Kammer der Wirtschaftstreuhander und zur
Anwendung empfohlen vom  Vorstand der Kammer der

Wirtschaftstreuhéander mit Beschluss vom 8.3.2000, adaptiert vom
Arbeitskreis fur Honorarfragen und Auftragsbedingungen am 23.5.2002,
am 21.10.2004, am 18.12.2006, am 31.8.2007, am 26.2.2008, am
30.6.2009, am 22.3.2010 sowie am 21.02.2011.

Praambel und Allgemeines

(1) Diese Allgemeinen Auftragsbedingungen fir  Wirtschafts-
treuhandberufe gliedern sich in vier Teile: Der I. Teil betrifft Vertrage, die
als Werkvertrage anzusehen sind, mit Ausnahme von Vertragen Uber die
Flhrung der Blicher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und
der Abgabenverrechnung; der Il. Teil betrifft Werkvertrdge Uber die
Fihrung der Blcher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und
der Abgabenverrechnung; der |Ill. Teil hat Vertrdge, die nicht
Werkvertrage darstellen und der IV. Teil hat Verbrauchergeschafte zum
Gegenstand.

(2) Fir alle Teile der Auftragsbedingungen gilt, dass, falls einzelne
Bestimmungen unwirksam sein sollten, dies die Wirksamkeit der Gbrigen
Bestimmungen nicht beriihrt. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine
glltige, die dem angestrebten Ziel mdglichst nahe kommt, zu ersetzen.

3) Fir alle Teile der Auftragsbedingungen gilt weiters, dass der zur
Ausiibung eines Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigte verpflichtet ist,
bei der Erfullung der vereinbarten Leistung nach den Grundsatzen
ordnungsgemaBer Berufsauslibung vorzugehen. Er ist berechtigt, sich
zur Durchfihrung des Auftrages hiefiir geeigneter Mitarbeiter zu
bedienen.

(4) Fur alle Teile der Auftragsbedingungen gilt schlieBlich, dass
auslandisches Recht vom Berufsberechtigten nur bei ausdriicklicher
schriftlicher Vereinbarung zu berlicksichtigen ist.

(5) Die in der Kanzlei des Berufsberechtigten erstellten Arbeiten
kénnen nach Wahl des Berufsberechtigten entweder mit oder ohne
elektronische Datenverarbeitung erstellt werden. Fir den Fall des
Einsatzes von elektronischer Datenverarbeitung ist der Auftraggeber,
nicht der Berufsberechtigte, verpflichtet, die nach den DSG notwendigen
Registrierungen oder Verstandigungen vorzunehmen.

(6) Der Auftraggeber verpflichtet sich, Mitarbeiter des
Berufsberechtigten wahrend und binnen eines Jahres nach Beendigung
des Auftragsverhaltnisses nicht in seinem Unternehmen oder in einem
ihm nahestehenden Unternehmen zu beschéaftigen, widrigenfalls er sich
zur Bezahlung eines Jahresbezuges des Gbernommenen Mitarbeiters an
den Berufsberechtigten verpflichtet.

I.TEIL
1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen des I. Teiles gelten fir Vertrage Uber
(gesetzliche und freiwillige) Prufungen mit und ohne
Bestatigungsvermerk, Gutachten, gerichtliche Sachverstandigentatigkeit,
Erstellung von Jahres- und anderen Abschllssen,
Steuerberatungstatigkeit und Uber andere im Rahmen eines
Werkvertrages zu erbringende Tatigkeiten mit Ausnahme der Fiihrung
der Bicher, der Vornahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung.

(2) Die Auftragsbedingungen gelten, wenn ihre Anwendung
ausdriicklich oder stillschweigend vereinbart ist. Darliber hinaus sind sie
mangels anderer Vereinbarung Auslegungsbehelf.

3) Punkt 8 gilt auch gegenlber Dritten, die vom Beauftragten zur
Erflllung des Auftrages im Einzelfall herangezogen werden.

2. Umfang und Ausfilhrung des Auftrages

(1)  Auf die Abséatze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(2) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen schriftlichen als auch mindlichen AuRerung, so ist der
Berufsberechtigte nicht verpflichtet, den

Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen. Dies gilt auch fir abgeschlossene Teile eines Auftrages.

3) Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behorde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstrager) elektronisch eingereichtes Anbringen ist als

nicht von ihm beziehungsweise vom Ubermittelnden Bevollmachtigten
unterschrieben anzusehen.

3. Aufklarungspflicht des Auftraggebers; Vollstandigkeitserklarung

(1) Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem
Berufsberechtigten auch ohne dessen besondere Aufforderung alle flr
die Ausfiihrung des Auftrages notwendigen Unterlagen rechtzeitig
vorgelegt werden und ihm von allen Vorgangen und Umstanden Kenntnis
gegeben wird, die fur die Ausfuhrung des Auftrages von Bedeutung sein
kénnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen, Vorgénge und Umsténde, die
erst wahrend der Tatigkeit des Berufsberechtigten bekannt werden.

(2) Der Auftraggeber hat dem Berufsberechtigten die Vollstandigkeit
der vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Auskinfte und
Erklarungen im Falle  von Prifungen, Gutachten und
Sachverstandigentatigkeit schriftlich zu bestatigen. Diese
Vollstandigkeitserklarung kann auf den berufsiiblichen Formularen
abgegeben werden.

(3) Wenn bei der Erstellung von Jahresabschlissen und anderen
Abschliissen vom Auftraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fir den Auftragnehmer insoweit keinerlei
Ersatzpflichten.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

(1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, alle Vorkehrungen zu treffen, um zu
verhindern, dass die Unabhangigkeit der Mitarbeiter des
Berufsberechtigten geféhrdet wird, und hat selbst jede Gefahrdung
dieser Unabhangigkeit zu unterlassen. Dies gilt insbesondere fir
Angebote auf Anstellung und fiir Angebote, Auftrage auf eigene
Rechnung zu Gibernehmen.

(2) Der Auftraggeber stimmt zu, dass seine personlichen Daten,
namlich sein Name sowie Art und Umfang inklusive
Leistungszeitraum der zwischen Berufsberechtigten und
Auftraggeber vereinbarten Leistungen (sowohl Priifungs- als auch
Nichtpriifungsleistungen) zum Zweck der Uberpriifung des
Vorliegens von Befangenheits- oder AusschlieBungsgriinden iSd §§
271 ff UGB im Informationsverbund (Netzwerk), dem der
Berufsberechtigte angehort, verarbeitet und zu diesem Zweck an
die lbrigen Mitglieder des Informationsverbundes (Netzwerkes)
auch ins Ausland {ibermittelt werden (eine Liste aller
Ubermittlungsempfianger wird dem Auftraggeber auf dessen
Wunsch vom beauftragten Berufsberechtigten zugesandt). Hierfiir
entbindet der Auftraggeber den Berufsberechtigten nach dem
Datenschutzgesetz und gem § 91 Abs 4 Z 2 WTBG ausdriicklich von
dessen Verschwiegenheitspflicht. Der Auftraggeber nimmt in
diesem Zusammenhang des Weiteren zur Kenntnis, dass in
Staaten, die nicht Mitglieder der EU sind, ein niedrigeres
Datenschutzniveau als in der EU herrschen kann. Der Auftraggeber
kann diese Zustimmung jederzeit schriftich an den
Berufsberechtigten widerrufen.



5. Berichterstattung und Kommunikation

(1) Bei Prufungen und Gutachten ist, soweit nichts anderes vereinbart
wurde, ein schriftlicher Bericht zu erstatten.

(2)  Alle Auskiinfte und Stellungnahmen vom Berufsberechtigten und
seinen Mitarbeitern sind nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich
erfolgen oder schriftlich bestatigt werden. Als schriftliche Stellungnahmen
gelten nur solche, bei denen eine firmenmaRige Unterfertigung erfolgt.
Als schriftliche Stellungnahmen gelten keinesfalls Auskiinfte auf
elektronischem Wege, insbesondere auch nicht per E-Mail.

(3) Bei elektronischer Ubermittiung von Informationen und Daten kénnen
Ubertragungsfehler nicht ausgeschlossen werden. Der Berufsberechtigte
und seine Mitarbeiter haften nicht fir Schaden, die durch die
elektronische Ubermittlung verursacht werden. Die elektronische
Ubermittlung erfolgt ausschlieRlich auf Gefahr des Auftraggebers. Dem
Auftraggeber ist es bewusst, dass bei Benutzung des Internet die
Geheimhaltung nicht gesichert ist. Weiters sind Anderungen oder
Ergédnzungen zu Dokumenten, die Ubersandt werden, nur mit
ausdriicklicher Zustimmung zulassig.

(4) Der Empfang und die Weiterleitung von Informationen an den
Berufsberechtigten und seine Mitarbeiter sind bei Verwendung von
Telefon — insbesondere in Verbindung von automatischen
Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-Mail und anderen elektronischen
Kommunikationsmittel — nicht immer sichergestellt. Auftrage und wichtige
Informationen gelten daher dem Berufsberechtigten nur dann als
zugegangen, wenn sie auch schriftlich zugegangen sind, es sei denn, es
wird im Einzelfall der Empfang ausdriicklich bestatigt. Automatische
Ubermittlungs- und Lesebestatigungen gelten nicht als solche
ausdriicklichen Empfangsbestatigungen. Dies gilt insbesondere fir die
Ubermittlung von Bescheiden und anderen Informationen (iber Fristen.
Kritische und wichtige Mitteilungen miissen daher per Post oder Kurier
an den Berufsberechtigten gesandt werden. Die Ubergabe von
Schriftsticken an Mitarbeiter auBerhalb der Kanzlei gilt nicht als
Ubergabe.

(5) Der Auftraggeber stimmt zu, dass er vom Berufsberechtigten
wiederkehrend allgemeine steuerrechtliche und allgemeine
wirtschaftsrechtliche Informationen elektronisch tibermittelt bekommt. Es
handelt sich dabei nicht um unerbetene Nachrichten gemaR § 107 TKG.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Berufsberechtigten

1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, dafiir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Auftrages vom Berufsberechtigten erstellten Berichte,
Gutachten, Organisationspléane, Entwiirfe, Zeichnungen, Berechnungen
und dergleichen nur flr Auftragszwecke (z.B. gemaRl § 44 Abs 3 EStG
1988) verwendet werden. Im Ubrigen bedarf die Weitergabe beruflicher
schriftlicher als auch miindlicher AuRerungen des Berufsberechtigten an
einen Dritten zur Nutzung der schriftichen Zustimmung des
Berufsberechtigten.

(2) Die Verwendung schriftlicher als auch mindlicher beruflicher
AuRerungen des Berufsberechtigten zu Werbezwecken ist unzuléssig;
ein Versto3 berechtigt den Berufsberechtigten zur fristlosen Kiindigung
aller noch nicht durchgefiihrten Auftrage des Auftraggebers.

(3) Dem Berufsberechtigten verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht. Die Einrdumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt
der schriftlichen Zustimmung des Berufsberechtigten vorbehalten.

7. Mangelbeseitigung

(1)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpflichtet, nachtraglich
hervorkommende Unrichtigkeiten und Mangel in seiner beruflichen
schriftlicher als auch miindlicher AuRerung zu beseitigen, und
verpflichtet, den Auftraggeber hievon unverziglich zu versténdigen. Er ist
berechtigt, auch Uber die urspriingliche AuRerung informierte Dritte von
der Anderung zu verstandigen.

2) Der Auftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseitigung
von Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Auftragnehmer zu vertreten
sind; dieser Anspruch erlischt sechs Monate nach erbrachter Leistung
des Berufsberechtigten bzw. — falls eine schriftliche AuRerung nicht
abgegeben wird — sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten
Tatigkeit des Berufsberechtigten.

(3) Der Auftraggeber hat bei Fehlschldagen der Nachbesserung
etwaiger Mangel Anspruch auf Minderung. Soweit darliber hinaus
Schadenersatzanspriiche bestehen, gilt Punkt 8.

8. Haftung

(1) Der Berufsberechtigte haftet nur flir vorsatzliche und grob
fahrlassig verschuldete Verletzung der ibernommenen Verpflichtungen.

2) Im Falle grober Fahrlassigkeit betragt die Ersatzpflicht des
Berufsberechtigten héchstens das zehnfache der
Mindestversicherungssumme der Berufshaftpflichtversicherung geman §
11 Wirtschaftstreuhandberufsgesetz (WTBG) in der jeweils geltenden
Fassung.

(3) Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von sechs
Monaten nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem
Schaden Kenntnis erlangt haben, spatestens aber innerhalb von drei
Jahren ab Eintritt des (Primar)Schadens nach dem
anspruchsbegriindenden Ereignis gerichtlich geltend gemacht werden,
sofern nicht in gesetzlichen Vorschriften zwingend andere
Verjahrungsfristen festgesetzt sind.

(4) Gilt fur Tatigkeiten § 275 UGB kraft zwingenden Rechtes, so
gelten die Haftungsnormen des § 275 UGB insoweit sie zwingenden
Rechtes sind und zwar auch dann, wenn an der Durchfiihrung des
Auftrages mehrere Personen beteiligt gewesen oder mehrere zum Ersatz
verpflichtete Handlungen begangen worden sind, und ohne Rucksicht
darauf, ob andere Beteiligte vorsatzlich gehandelt haben.

(5) In Fallen, in denen ein férmlicher Bestatigungsvermerk erteilt wird,
beginnt die  Verjahrungsfrist spatestens mit Erteilung des
Bestatigungsvermerkes zu laufen.

(6) Wird die Tatigkeit unter Einschaltung eines Dritten, z.B. eines
Daten verarbeitenden Unternehmens, durchgefiihrt und der Auftraggeber
hievon benachrichtigt, so gelten nach Gesetz und den Bedingungen des
Dritten entstehende Gewahrleistungs- und Schadenersatzanspriiche
gegen den Dritten als an den Auftraggeber abgetreten. Der
Berufsberechtigte haftet nur fiir Verschulden bei der Auswahl des Dritten.

(7) Eine Haftung des Berufsberechtigten einem Dritten gegeniiber
wird bei Weitergabe schriftlicher als auch maundlicher beruflicher
AuBerungen durch den Auftraggeber ohne Zustimmung oder Kenntnis
des Berufsberechtigten nicht begriindet.

(8) Die vorstehenden Bestimmungen gelten nicht nur im Verhaltnis
zum Auftraggeber, sondern auch gegeniber Dritten, soweit ihnen der
Berufsberechtigte ausnahmsweise doch fiir seine Tatigkeit haften sollte.
Ein Dritter kann jedenfalls keine Anspriiche stellen, die Uber einen
allfalligen Anspruch des Auftraggebers hinausgehen. Die
Haftungshdchstsumme gilt nur insgesamt einmal fir alle Geschadigten,
einschlieBlich der Ersatzanspriiche des Auftraggebers selbst, auch wenn
mehrere Personen (der Auftraggeber und ein Dritter oder auch mehrere
Dritte) geschadigt worden sind; Geschadigte werden nach ihrem
Zuvorkommen befriedigt.

9. Verschwiegenheitspflicht, Datenschutz

1) Der Berufsberechtigte ist gemaR § 91 WTBG verpflichtet, Gber alle
Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fur den
Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei denn,
dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht entbindet oder
gesetzliche AuRerungspflichten entgegen stehen.

(2) Der Berufsberechtigte darf Berichte, Gutachten und sonstige
schriftliche AuRerungen Uber die Ergebnisse seiner Tétigkeit Dritten nur
mit Einwilligung des Auftraggebers aushéndigen, es sei denn, dass eine
gesetzliche Verpflichtung hiezu besteht.

(3) Der Berufsberechtigte ist befugt, ihm anvertraute
personenbezogene Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des
Auftrages zu verarbeiten oder durch Dritte gemaR Punkt 8 Abs 6
verarbeiten zu lassen. Der Berufsberechtigte gewahrleistet gemaR § 15
Datenschutzgesetz die Verpflichtung zur Wahrung des
Datengeheimnisses. Dem Berufsberechtigten (iberlassenes Material
(Datentrager, Daten, Kontrollzahlen, Analysen und Programme) sowie
alle Ergebnisse aus der Durchfiihrung der Arbeiten werden grundséatzlich
dem Auftraggeber gemaR § 11 Datenschutzgesetz zurlickgegeben, es
sei denn, dass ein schriftlicher Auftrag seitens des Auftraggebers
vorliegt, Material bzw. Ergebnis an Dritte weiterzugeben. Der
Berufsberechtigte verpflichtet sich, Vorsorge zu treffen, dass der
Auftraggeber seiner  Auskunftspflicht laut § 26 Datenschutzgesetz
nachkommen kann. Die dazu notwendigen Auftrage des Auftraggebers
sind schriftich an den Berufsberechtigten weiterzugeben. Sofern fir
solche Auskunftsarbeiten kein Honorar vereinbart wurde, ist nach
tatsdchlichem Aufwand an den Auftraggeber zu verrechnen. Der
Verpflichtung zur Information der Betroffenen bzw. Registrierung im
Datenverarbeitungsregister hat der Auftraggeber nachzukommen, sofern
nichts Anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart wurde.



10. Kiindigung

1) Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, kdnnen die Vertragspartner den Vertrag
jederzeit mit sofortiger Wirkung kiindigen. Der Honoraranspruch
bestimmt sich nach Punkt 12.

(2) Ein — im Zweifel stets anzunehmender — Dauerauftrag (auch mit
Pauschalverglitung) kann allerdings, soweit nichts Anderes schriftlich
vereinbart ist, ohne Vorliegen eines wichtigen Grundes (vergleiche § 88
Abs 4 WTBG) nur unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten zum
Ende eines Kalendermonats gekiindigt werden.

3) Bei einem gekiindigten Dauerauftragsverhaltnis zahlen - auBer in
Fallen des Abs 5 - nur jene einzelnen Werke zum verbleibenden
Auftragsstand, deren vollstdndige oder Uberwiegende Ausfiihrung
innerhalb der Kindigungsfrist maoglich ist, wobei Jahresabschliisse und
Jahressteuererklarungen innerhalb von 2 Monaten nach Bilanzstichtag
als Uberwiegend ausfihrbar anzusehen sind. Diesfalls sind sie auch
tatsachlich innerhalb berufsiiblicher Frist fertig zu stellen, sofern
samtliche erforderlichen Unterlagen unverziglich zur Verfigung gestellt
werden und soweit nicht ein wichtiger Grund iSd § 88 Abs 4 WTBG
vorliegt.

(4) Im Falle der Kundigung gemaR Abs 2 ist dem Auftraggeber
innerhalb Monatsfrist schriftlich bekannt zu geben, welche Werke im
Zeitpunkt der Kindigung des Auftragsverhaltnisses noch zum fertig zu
stellenden Auftragsstand zahlen.

(5) Unterbleibt die Bekanntgabe von noch auszufihrenden Werken
innerhalb dieser Frist, so gilt der Dauerauftrag mit Fertigstellung der zum
Zeitpunkt des Einlangens der Kindigungserklarung begonnenen Werke
als beendet.

(6) Waren bei einem Dauerauftragsverhéltnis im Sinne der Abs 2 und
3 - (gleichgiiltig aus welchem Grunde - mehr als 2 gleichartige,
Ublicherweise nur einmal jahrlich zu erstellende Werke (z.B.
Jahresabschllsse, Steuererklarungen etc.) fertig zu stellen, so zahlen die
darlber hinaus gehenden Werke nur bei ausdriicklichem Einverstandnis
des Auftraggebers zum verbleibenden Auftragsstand. Auf diesen
Umstand ist der Auftraggeber in der Mitteilung gemaR Abs 4
gegebenenfalls ausdriicklich hinzuweisen.

11. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Berufsberechtigten
angebotenen Leistung in Verzug oder unterlasst der Auftraggeber eine
ihm nach Punkt 3 oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der
Berufsberechtigte zur fristlosen Kiindigung des Vertrages berechtigt.
Seine  Honoraranspriiche bestimmen sich nach Punkt 12.
Annahmeverzug sowie unterlassene  Mitwirkung seitens des
Auftraggebers  begriinden auch dann den  Anspruch des
Berufsberechtigten auf Ersatz der ihm hierdurch entstandenen
Mehraufwendungen sowie des verursachten Schadens, wenn der
Berufsberechtigte von seinem Kiindigungsrecht keinen Gebrauch macht.

12. Honoraranspruch

(1)  Unterbleibt die Ausfihrung des Auftrages (z.B. wegen
Kindigung), so geblhrt dem Berufsberechtigten gleichwohl das
vereinbarte Entgelt, wenn er zur Leistung bereit war und durch
Umsténde, deren Ursache auf Seiten des Bestellers liegen, daran
verhindert worden ist (§ 1168 ABGB); der Berufsberechtigte braucht sich
in diesem Fall nicht anrechnen zu lassen, was er durch anderweitige
Verwendung seiner und seiner Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu
erwerben unterlgsst.

(2)  Unterbleibt eine zur Ausfilhrung des Werkes erforderliche
Mitwirkung des Auftraggebers, so ist der Berufsberechtigte auch
berechtigt, ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit
der Erklarung, dass nach fruchtlosem Verstreichen der Frist der Vertrag
als aufgehoben gelte, im Ubrigen gelten die Folgen des Abs 1.

(3)  Kundigt der Berufsberechtigte ohne wichtigen Grund zur Unzeit,
so hat er dem Auftraggeber den daraus entstandenen Schaden nach
Mafgabe des Punktes 8 zu ersetzen.

(4) Ist der Auftraggeber — auf die Rechtslage hingewiesen — damit
einverstanden, dass sein bisheriger Vertreter den Auftrag
ordnungsgeman zu Ende fiihrt, so ist der Auftrag auch auszufiihren.

13. Honorar

(1) Sofern nicht ausdricklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaR § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die alteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung.

(2) Das gute Einvernehmen zwischen den zur Auslibung eines
Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigten und ihren Auftraggebern wird
vor allem durch méglichst klare Entgeltvereinbarungen bewirkt.

3) Die kleinste verrechenbare Leistungseinheit betragt eine viertel
Stunde.

(4) Auch die Wegzeit wird Ublicherweise im notwendigen Umfang
verrechnet.

(5) Das Aktenstudium in der eigenen Kanzlei, das nach Art und
Umfang zur Vorbereitung des Berufsberechtigten notwendig ist, kann
gesondert verrechnet werden.

(6) Erweist sich durch nachtraglich hervorgekommene besondere
Umsténde oder besondere Inanspruchnahme durch den Auftraggeber ein
bereits vereinbartes Entgelt als unzureichend, so sind
Nachverhandlungen mit dem Ziel, ein angemessenes Entgelt
nachtraglich zu vereinbaren, Ublich. Dies ist auch bei unzureichenden
Pauschalhonoraren tblich.

(7) Die Berufsberechtigten verrechnen die Nebenkosten und die
Umsatzsteuer zusatzlich.

(8) Zu den Nebenkosten zahlen auch belegte oder pauschalierte
Barauslagen, Reisespesen (bei Bahnfahrten 1. Klasse, gegebenenfalls
Schlafwagen), Diaten, Kilometergeld, Fotokopierkosten und &hnliche
Nebenkosten.

(9) Bei besonderen Haftpflichtversicherungserfordernissen zahlen die
betreffenden Versicherungspramien zu den Nebenkosten.

(10) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und
Sachaufwendungen fiir die Erstellung von Berichten, Gutachten ua.
anzusehen.

(11) Fur die Ausfuhrung eines Auftrages, dessen gemeinschaftliche
Erledigung mehreren Berufsberechtigten Ubertragen worden ist, wird von
jedem das seiner Tatigkeit entsprechende Entgelt verrechnet.

(12) Entgelte und Entgeltvorschisse sind mangels anderer
Vereinbarungen sofort nach deren schriftlicher Geltendmachung féllig.
Fir Entgeltzahlungen, die spater als 14 Tage nach Falligkeit geleistet
werden, kénnen Verzugszinsen verrechnet werden. Bei beiderseitigen
Unternehmergeschéften gelten Verzugszinsen in der Hohe von 8 % (lber
dem Basiszinssatz als vereinbart (siehe § 352 UGB).

(13) Die Verjahrung richtet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit
Ende der Leistung bzw. mit spaterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen.

(14) Gegen Rechnungen kann innerhalb von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriftlich beim Berufsberechtigten Einspruch erhoben
werden. Andernfalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme einer
Rechnung in die Blcher gilt jedenfalls als Anerkenntnis.

(15) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verkiirzung Uber die Halfte fir Geschéfte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

14. Sonstiges

(1)  Der Berufsberechtigte hat neben der angemessenen Gebiihren-
oder Honorarforderung Anspruch auf Ersatz seiner Auslagen. Er kann
entsprechende Vorschisse verlangen und seine (fortgesetzte)-Tatigkeit
von der Zahlung dieser Vorschiisse abhangig machen. Er kann auch die
Auslieferung des Leistungsergebnisses von der vollen Befriedigung
seiner Anspriche abhangig machen. Auf das gesetzliche
Zurlickbehaltungsrecht (§ 471 ABGB, § 369 UGB) wird in diesem
Zusammenhang verwiesen. Wird das Zuriickbehaltungsrecht zu Unrecht
ausgelbt, haftet der Berufsberechtigte nur bei krass grober
Fahrlassigkeit bis zur Hohe seiner noch offenen Forderung. Bei
Dauervertragen darf die Erbringung weiterer Leistungen bis zur
Bezahlung friiherer Leistungen verweigert werden. Bei Erbringung von
Teilleistungen und offener Teilhonorierung gilt dies sinngeman.



(2)  Nach Ubergabe samtlicher, vom Wirtschaftstreuhénder erstellten
aufbewahrungspflichtigen Daten an den Auftraggeber bzw. an den
nachfolgenden  Wirtschaftstreuhander ist der Berufsberechtigte
berechtigt, die Daten zu I6schen.

3) Eine Beanstandung der Arbeiten des Berufsberechtigten
berechtigt, auBer bei offenkundigen wesentlichen Mangeln, nicht zur
Zuruckhaltung der ihm nach Abs 1 zustehenden Vergltungen.

(4) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Berufsberechtigten auf
Vergltungen nach Abs 1 ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig
festgestellten Forderungen zulassig.

(5) Der Berufsberechtigte hat auf Verlangen und Kosten des
Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Tatigkeit von diesem erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fir den
Schriftwechsel zwischen dem Berufsberechtigten und seinem
Auftraggeber und fir die Schriftstlicke, die dieser in Urschrift besitzt und
fur  Schriftsticke, die einer Aufbewahrungspflicht nach der
Geldwascherichtlinie unterliegen. Der Berufsberechtigte kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zurlckgibt, Abschriften oder
Fotokopien anfertigen. Der Auftraggeber hat hiefiir die Kosten insoweit
zu tragen als diese Abschriften oder Fotokopien zum nachtraglichen
Nachweis der ordnungsgemaRen Erfilllung der Berufspflichten des
Berufsberechtigten erforderlich sein kénnten.

(6) Der Auftragnehmer ist berechtigt, im Falle der Auftragsbeendigung
fur weiterfuhrende Fragen nach Auftragsbeendigung und die Gewahrung
des Zugangs zu den relevanten Informationen Uber das geprifte
Unternehmen ein angemessenes Entgelt zu verrechnen.

(7) Der Auftraggeber hat die dem Berufsberechtigten lbergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeiten binnen 3 Monaten abzuholen.
Bei Nichtabholung libergebener Unterlagen kann der Berufsberechtigte
nach zweimaliger nachweislicher Aufforderung an den Auftraggeber,
Ubergebene Unterlagen abzuholen, diese auf dessen Kosten
zurlickstellen und/oder Depotgeblhren in Rechnung stellen.

(8) Der Berufsberechtigte ist berechtigt, fallige Honorarforderungen
mit etwaigen Depotguthaben, Verrechnungsgeldern, Treuhandgeldern
oder anderen in seiner Gewahrsame befindlichen liquiden Mitteln auch
bei ausdricklicher Inverwahrungnahme zu kompensieren, sofern der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Berufsberechtigen rechnen
musste.

9) Zur Sicherung einer bestehenden oder kinftigen
Honorarforderung  ist der  Berufsberechtigte  berechtigt, ein
finanzamtliches Guthaben oder ein anderes Abgaben- oder
Beitragsguthaben des Auftraggebers auf ein Anderkonto zu transferieren.
Diesfalls ist der Auftraggeber vom erfolgten Transfer zu verstandigen.
Danach kann der sichergestellte Betrag entweder im Einvernehmen mit
dem Auftraggeber oder bei Vollstreckbarkeit der Honorarforderung
eingezogen werden.

15. Anzuwendendes Recht, Erflillungsort, Gerichtsstand

(1) Fir den Auftrag, seine Durchfilhrung und die sich hieraus
ergebenden Anspriche gilt nur ésterreichisches Recht.

(2)  Erfullungsort ist der Ort der beruflichen Niederlassung des
Berufsberechtigten.

(3)  Fur Streitigkeiten ist das Gericht des Erfiillungsortes zustandig.

16. Ergdnzende Bestimmungen fir Prifungen

(1) Bei Abschlussprifungen, die mit dem Ziel der Erteilung eines
formlichen Bestatigungsvermerkes durchgefiihrt werden (wie z.B. §§
268ff UGB) erstreckt sich der Auftrag, soweit nicht anderweitige
schriftliche Vereinbarungen getroffen worden sind, nicht auf die Prifung
der Frage, ob die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervorschriften,
wie z.B. die Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrankungs- und
Devisenrechts, eingehalten sind. Die Abschlussprifung erstreckt sich
auch nicht auf die Prifung der Fihrung der Geschafte hinsichtlich
Sparsamkeit, Wirtschaftlichkeit und ZweckmaRigkeit. Im Rahmen der
Abschlusspriifung besteht auch keine Verpflichtung zur Aufdeckung von
Buchfalschungen und sonstigen UnregelmaRigkeiten.

(2)  Bei Abschlussprifungen ist der Jahresabschluss, wenn ihm der
uneingeschrankte oder eingeschrankte Bestatigungsvermerk beigesetzt
werden kann, mit jenem Bestatigungsvermerk zu versehen, der der
betreffenden Unternehmensform entspricht.

(3) Wird ein Jahresabschluss mit dem Bestatigungsvermerk des
Prifers verdéffentlicht, so darf dies nur in der vom Prifer bestatigten oder
in einer von ihm ausdricklich zugelassenen anderen Form erfolgen.
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(4)  Widerruft der Prifer den Bestatigungsvermerk, so darf dieser nicht
weiterverwendet werden. Wurde der Jahresabschluss mit dem
Bestatigungsvermerk verdffentlicht, so ist auch der Widerruf zu
veroffentlichen.

(5) Fir sonstige gesetzliche und freiwillige Abschlusspriifungen sowie
fir andere Prufungen gelten die obigen Grundsatze sinngemaR.

17. Erganzende Bestimmungen fiir die Erstellung von
Jahres- und anderen Abschliissen,
fur Beratungstatigkeit und andere im Rahmen eines
Werkvertrages zu erbringende Tétigkeiten

(1)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt, bei obgenannten Tatigkeiten
die Angaben des Auftraggebers, insbesondere Zahlenangaben, als
richtig anzunehmen. Er hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm
festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen. Der Auftraggeber hat dem
Berufsberechtigten alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen,
dass dem Berufsberechtigten eine angemessene Bearbeitungszeit,
mindestens jedoch eine Woche, zur Verfligung steht.

(2) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst

die Beratungstatigkeit folgende Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fiir die Einkommen-
oder Kérperschaftsteuer sowie Umsatzsteuer und zwar auf Grund
der vom Auftraggeber vorzulegenden oder vom Auftragnehmer
erstellten Jahresabschliisse und sonstiger, fir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise.

b)  Prifung der Bescheide zu den unter a) genannten Erklarungen.

c)  Verhandlungen mit den Finanzbehdérden im Zusammenhang mit
den unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden.

d)  Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse
von Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern.

e) Mitwirkung im Rechtsmittelverfahren hinsichtlich der unter a)
genannten Steuern. Erhalt der Berufsberechtigte fiir die laufende
Steuerberatung ein  Pauschalhonorar, so sind mangels
anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die unter d) und e)
genannten Tatigkeiten gesondert zu honorieren.

3) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer,

Koérperschaftsteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen der

Umsatzsteuer, Lohnsteuer und sonstiger Steuern und Abgaben erfolgt

nur auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B.
auf dem Gebiet der Erbschaftssteuer, Kapitalverkehrsteuer,
Grunderwerbsteuer,

b) die Verteidigung und die Beiziehung zu dieser im
Finanzstrafverfahren,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Griindung, Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhdhung und -
herabsetzung, Sanierung, Eintritt und Ausscheiden eines
Gesellschafters, Betriebsverauflerungen, Liquidation,
betriebswirtschaftliche Beratung und andere Tatigkeiten geman §§
3 bis 5 WTBG,

d) die Verfassung der Eingaben zum Firmenbuch im Zusammenhang
mit  Jahresabschliissen  einschlieRlich der  erforderlichen
Evidenzfiihrungen.

(4) Soweit die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung zum
ibernommenen Auftrag z&hlt, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Priifung,
ob alle in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Beglinstigungen
wahrgenommen worden sind, es sei denn, hieriber besteht eine
nachweisliche Beauftragung.

(5)  Vorstehende Absétze gelten nicht bei Sachverstandigentatigkeit.

Il. TEIL

18. Geltungsbereich
Die Auftragsbedingungen des Il. Teiles gelten fiir Werkvertrage tber die
Fihrung der Biicher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und
die Abgabenverrechnung.

19. Umfang und Ausflihrung des Auftrages
(1)  Auf die Abséatze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(2) Der Berufsberechtigte ist berechtigt, die ihm erteilten Auskinfte
und Ubergebenen Unterlagen des Auftraggebers, insbesondere
Zahlenangaben, als richtig und vollstdndig anzusehen und der
Buchfiihrung zu Grunde zu legen. Der Berufsberechtigte ist ohne
gesonderten schriftlichen Auftrag nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest
zu stellen. Stellt er allerdings Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem
Auftraggeber bekannt zu geben.



3) Falls fir die im Punkt 18 genannten Tatigkeiten ein
Pauschalhonorar vereinbart ist, so sind mangels anderweitiger
schriftlicher Vereinbarung die Vertretungstatigkeit im Zusammenhang mit
abgaben- und beitragsrechtlichen Priifungen aller Art einschlieflich der
Abschluss von Vergleichen Uber Abgabenbemessungs- oder
Beitragsgrundlagen,  Berichterstattung, = Rechtsmittelerhebung  ua
gesondert zu honorieren.

(4) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen im Zusammenhang mit
den im Punkt 18 genannten Tatigkeiten, insbesondere Feststellungen
Uber das prinzipielle Vorliegen einer Pflichtversicherung, erfolgt nur
aufgrund eines besonderen Auftrages und ist nach dem I. oder Ill. Teil
der vorliegenden Auftragsbedingungen zu beurteilen.

(5) Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behdrde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstrager) elektronisch eingereichtes Anbringen ist als
nicht von ihm beziehungsweise vom Ubermittelnden Bevollméachtigten
unterschrieben anzusehen.

20. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten
auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die Fihrung der
Bucher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und die
Abgabenverrechnung notwendigen Auskinfte und Unterlagen zum
vereinbarten Termin zur Verfligung stehen.

21. Kiindigung

(1)  Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart ist, kann der
Vertrag ohne Angabe von Griinden von jedem der Vertragspartner unter
Einhaltung einer dreimonatigen Kiindigungsfrist zum Ende eines
Kalendermonats gekiindigt werden.

(2) Kommt der Auftraggeber seiner Verpflichtung gemaR Punkt 20
wiederholt nicht nach, berechtigt dies den Berufsberechtigten zu
sofortiger fristloser Kiindigung des Vertrages.

(3) Kommt der Berufsberechtigte mit der Leistungserstellung aus
Griinden in Verzug, die er allein zu vertreten hat, so berechtigt dies den
Auftraggeber zu sofortiger fristioser Kiindigung des Vertrages.

(4) Im Falle der Kiindigung des Auftragsverhaltnisses zahlen nur jene
Werke zum Auftragsstand, an denen der Auftragnehmer bereits arbeitet
oder die Uberwiegend in der Kiindigungsfrist fertig gestellt werden
kénnen und die er binnen eines Monats nach der Kindigung bekannt
gibt.

22. Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofern nichts Anderes schriftlich vereinbart ist, gilt das Honorar
als jeweils furr ein Auftragsjahr vereinbart.

(2) Bei Vertragsauflosung gemaR Punkt 21 Abs 2 behalt der
Berufsberechtigte den vollen Honoraranspruch fiir drei Monate. Dies gilt
auch bei Nichteinhaltung der Kiindigungsfrist durch den Auftraggeber.

(3) Bei Vertragsauflosung gemaR Punkt 21 Abs 3 hat der
Berufsberechtigte nur Anspruch auf Honorar fiir seine bisherigen
Leistungen, sofern sie fir den Auftraggeber verwertbar sind.

(4) Ist kein Pauschalhonorar vereinbart, richtet sich die Hohe des
Honorars gemaR Abs 2 nach dem Monatsdurchschnitt des laufenden
Auftragsjahres bis zur Vertragsauflésung.

(5) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts
Anderes vereinbart ist, wird gema® § 1004 und § 1152 ABGB eine
angemessenen Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine
andere Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers
immer auf die alteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter
Punkt 13. (Honorar) normierten Grundsatze.

(6) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB,
das ist die Anfechtung wegen Verkirzung uber die Halfte fur
Geschéfte unter Unternehmern, wird verzichtet.

23. Sonstiges

Im Ubrigen gelten die Bestimmungen des |. Teiles der
Auftragsbedingungen sinngeman.

II. TEIL
24. Geltungsbereich

1) Die Auftragsbedingungen des lll. Teiles gelten fur alle in den
vorhergehenden Teilen nicht erwahnten Vertrdge, die nicht als
Werkvertradge anzusehen sind und nicht mit in den vorhergehenden
Teilen erwahnten Vertragen in Zusammenhang stehen.

(2) Insbesondere gilt der Ill. Teil der Auftragsbedingungen fir
Vertrége uUber einmalige Teilnahme an Verhandlungen, fur Tatigkeiten als
Organ im Insolvenzverfahren, fiir Vertrdge Uber einmaliges Einschreiten
und Uber Bearbeitung der in Punkt 17 Abs 3 erwahnten Einzelfragen
ohne Vorliegen eines Dauervertrages.

25. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages
(1)  Auf die Absatze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(2)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpflichtet, die ihm
erteilten Auskiinfte und Ubergebenen Unterlagen des Auftraggebers,
insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstandig anzusehen. Er
hat im Finanzstrafverfahren die Rechte des Auftraggebers zu wahren.

3) Der Berufsberechtigte ist ohne gesonderten schriftlichen Auftrag
nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu stellen. Stellt er allerdings
Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem Auftraggeber bekannt zu geben.

26. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten
auch ohne dessen besondere Aufforderung alle notwendigen Auskinfte
und Unterlagen rechtzeitig zur Verfligung stehen.

27. Kuindigung

Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, konnen die Vertragspartner den Vertrag
jederzeit mit sofortiger Wirkung kiindigen (§ 1020 ABGB).

28. Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofern nicht ausdricklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaR § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die alteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter
Punkt 13. (Honorar) normierten Grundsatze.

2) Im Falle der Kiindigung ist der Honoraranspruch nach den bereits
erbrachten Leistungen, sofern sie fir den Auftraggeber verwertbar sind,
zu aliquotieren.

(3) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UBG, das
ist die Anfechtung wegen Verkiirzung lber die Halfte fir Geschéfte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

29. Sonstiges

Die Verweisungen des Punktes 23 auf Bestimmungen des |. Teiles der
Auftragsbedingungen gelten sinngeman.

IV. TEIL

30. Geltungsbereich

Die Auftragsbedingungen des IV. Teiles gelten ausschlieRlich flr
Verbrauchergeschéafte gemaR Konsumentenschutzgesetz (Bundesgesetz
vom 8.3.1979/BGBI Nr.140 in der derzeit giiltigen Fassung).

31. Ergédnzende Bestimmungen firr Verbrauchergeschéfte
(1) Fir Vertrage zwischen Berufsberechtigten und Verbrauchern
gelten die zwingenden Bestimmungen des Konsumentenschutz-

gesetzes.

(2) Der Berufsberechtigte haftet nur fir vorsatzliche und grob
fahrlassig verschuldete Verletzung der ibernommenen Verpflichtungen.



(3)  Anstelle der im Punkt 8 Abs 2 AAB normierten Begrenzung ist
auch im Falle grober Fahrlassigkeit die Ersatzpflicht des
Berufsberechtigten nicht begrenzt.

(4) Punkt 8 Abs 3 AAB (Geltendmachung der Schadenersatz-
anspriiche innerhalb einer bestimmten Frist) gilt nicht.

(5) Riucktrittsrecht geman § 3 KSchG:

Hat der Verbraucher seine Vertragserklarung nicht in den vom
Berufsberechtigten dauernd benitzten Kanzleirdumen abgegeben, so
kann er von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zuriicktreten.
Dieser Ricktritt kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder
danach binnen einer Woche erklart werden; die Frist beginnt mit der
Ausfolgung einer Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschrift
des Berufsberechtigten sowie eine Belehrung liber das Riicktrittsrecht
enthadlt, an den Verbraucher, frihestens jedoch mit dem
Zustandekommen des Vertrages zu laufen. Das Rucktrittsrecht steht
dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn er selbst die geschéftliche Verbindung mit dem
Berufsberechtigten oder dessen Beauftragten zwecks SchlieRung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2. wenn dem Zustandekommen des Vertrages keine
Besprechungen zwischen den Beteiligten oder ihren Beauftragten
vorangegangen sind oder

3. bei Vertragen, bei denen die beiderseitigen Leistungen sofort zu
erbringen sind, wenn sie Ublicherweise von Berufsberechtigten aulerhalb
ihrer Kanzleirdume geschlossen werden und das vereinbarte Entgelt € 15
nicht Gbersteigt.

Der Riicktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schriftform. Es
genugt, wenn der Verbraucher ein Schriftstick, das seine
Vertragserklarung oder die des Berufsberechtigten enthalt, dem
Berufsberechtigten mit einem Vermerk zurlickstellt, der erkennen lasst,
dass der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung
des Vertrages ablehnt. Es genlgt, wenn die Erklarung innerhalb einer
Woche abgesendet wird.

Tritt der Verbraucher geman § 3 KSchG vom Vertrag zuriick, so hat Zug
um Zug

1. der Berufsberechtigte alle empfangenen Leistungen samt
gesetzlichen Zinsen vom Empfangstag an zurlickzuerstatten und den
vom Verbraucher auf die Sache gemachten notwendigen und nitzlichen
Aufwand zu ersetzen,

2. der Verbraucher dem Berufsberechtigten den Wert der
Leistungen zu vergiiten, soweit sie ihm zum klaren und Uberwiegenden
Vorteil gereichen.

Gemal § 4 Abs 3 KSchG bleiben Schadenersatzanspriiche unberiihrt.
(6) Kostenvoranschlage gemaR § 5 KSchG

Fir die Erstellung eines Kostenvoranschlages im Sinn des § 1170a
ABGB durch den Berufsberechtigten hat der Verbraucher ein Entgelt nur
dann zu zahlen, wenn er vorher auf diese Zahlungspflicht hingewiesen
worden ist.

Wird dem Vertrag ein Kostenvoranschlag des Berufsberechtigten
zugrunde gelegt, so gilt dessen Richtigkeit als gewahrleistet, wenn nicht
das Gegenteil ausdrticklich erklart ist.

(7)  Mangelbeseitigung: Punkt 7 wird ergénzt

Ist der Berufsberechtigte nach § 932 ABGB verpflichtet, seine Leistungen
zu verbessern oder Fehlendes nachzutragen, so hat er diese Pflicht zu
erfillen, an dem Ort, an dem die Sache Uibergeben worden ist. Ist es fir
den Verbraucher tunlich, die Werke und Unterlagen vom
Berufsberechtigten gesendet zu erhalten, so kann dieser diese
Ubersendung auf seine Gefahr und Kosten vornehmen.

(8) Gerichtsstand: Anstelle Punkt 15 Abs 3:

Hat der Verbraucher im Inland seinen Wohnsitz oder seinen
gewodhnlichen Aufenthalt oder ist er im Inland beschaftigt, so kann fir
eine Klage gegen ihn nach den §§ 88, 89, 93 Abs 2 und 104 Abs1 JN nur
die Zustandigkeit eines Gerichtes begriindet werden, in dessen Sprengel
der Wohnsitz, der gewdhnliche Aufenthalt oder der Ort der Beschaftigung
liegt.

(9)  Vertrage Uber wiederkehrende Leistungen

(a) Vertrage, durch die sich der Berufsberechtigte zu
Werkleistungen und der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen
verpflichten und die fiir eine unbestimmte oder eine ein Jahr
Ubersteigende Zeit geschlossen worden sind, kann der Verbraucher
unter Einhaltung einer zweimonatigen Frist zum Ablauf des ersten
Jahres, nachher zum Ablauf jeweils eines halben Jahres kiindigen.

(b) Ist die Gesamtheit der Leistungen eine nach ihrer Art
unteilbare Leistung, deren Umfang und Preis schon bei der
VertragsschlieBung bestimmt sind, so kann der erste Kiindigungstermin
bis zum Ablauf des zweiten Jahres hinausgeschoben werden. In solchen
Vertrdgen kann die Kundigungsfrist auf hochstens sechs Monate
verlangert werden.

(c) Erfordert die Erflillung eines bestimmten, in lit.a) genannten
Vertrages erhebliche Aufwendungen des Berufsberechtigten und hat er
dies dem Verbraucher spéatestens bei der VertragsschlieBung bekannt
gegeben, so kdnnen den Umsténden angemessene, von den in lit.a) und
b) genannten abweichende Kiindigungstermine und Kiindigungsfristen
vereinbart werden.

(d) Eine Kundigung des Verbrauchers, die nicht fristgerecht
ausgesprochen worden ist, wird zum nachsten nach Ablauf der
Kundigungsfrist liegenden Kiindigungstermin wirksam.
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