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1. Vorbemerkung

Die Ottakringer Holding AG Ottakringer Platz 1, 1160 Wien, FN 88367 b, die Ottakringer
Privatstiftung Seilerstatte 16, 1010 Wien, FN 184838 x, die Wenckheim Privatstiftung
Seilerstétte 16, 1010 Wien, FN 138663 t, und die Menz Beratungs- und Beteiligungs GmbH
Ditscheinergasse 3, 1030 Wien, FN 185704 w (die ,Bieter” und jeweils einzeln ein ,Bieter”)
haben als Hauptaktionére der Ottakringer Getranke AG (,Zielgesellschaft‘) am 29.09.2023
ein Angebot zur Beendigung der Handelszulassung der Stammaktien und Vorzugsaktien der
Ottakringer Getrianke AG gemaR § 38 Abs 6 bis 8 BérseG 2018 ivm § 27e UbG gestellt (das
~Angebot“). Das Angebot richtet sich auf den Erwerb sémtlicher Aktien an der Ottakringer
Getrénke AG, die sich nicht im Eigentum der Bieter, mit den Bietern gemeinsam vorgehender
Rechtstrager befinden oder im Eigentum der Zielgesellschaft befinden. Gegenstand des
Angebots sind damit die Stammaktien an der Zielgesellschaft mit der ISIN AT0000758008 (die
.Stammaktien“) und die Vorzugsaktien an der Zielgesellschaft mit der ISIN AT0000758032

(die ,Vorzugsaktien®).

GemaR § 14 Abs 1 UbG sind Vorstand und Aufsichtsrat der Ottakringer Getrdnke AG
verpflichtet, unverziiglich nach Veréffentlichung der Angebotsunterlage eine begriindete
AuBerung zum Angebot zu verfassen und diese nach § 14 Abs 3 UbG innerhalb von zehn
Borsentagen ab Veréffentlichung der Angebotsunterlage, spatestens aber fiinf Bérsentage vor
Ablauf der Annahmefrist zu veréffentlichen. Diese AuRerungen haben insbesondere eine
Beurteilung dariiber zu enthalten, ob die angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhalt
des Angebots dem Interesse aller Aktiondre angemessen Rechnung tragen und welche
Auswirkungen das Angebot zur Beendigung der Handelszulassung auf die Ottakringer
Getrdnke AG, insbesondere auf die Arbeitnehmer (betreffend Arbeitsplatze,
Beschaftigungssituation, Standortfrage), die Glaubiger und das éffentliche Interesse aufgrund
der strategischen Planung der Bieter fur die Ottakringer Getrénke AG voraussichtlich haben
wird. Falls sich Vorstand oder Aufsichtsrat nicht in der Lage sehen, abschlieRende
Empfehlungen abzugeben, haben sie jedenfalls die Argumente fur die Annahme und fiir die
Ablehnung des Angebots unter Betonung der wesentlichen Gesichtspunkte darzustellen.

Mit der gegensténdlichen AuRerung kommt der Vorstand der Ottakringer Getrénke AG seiner
gesetzlichen Verpflichtung nach. Die Stellungnahme des Aufsichtsrats der Ottakringer
Getranke AG wird separat veréffentlicht.

Soweit sich die Einschatzungen des Vorstandes in dieser AuRerung auf den Angebotspreis
oder auf die zuklnftige Entwicklung der Ottakringer Getrdnke AG beziehen, héngen sie in
erheblichem MalRe vom Verhaltnis des Angebotspreises zum anteiligen Unternehmenswert
der Zielgesellschaft ab.

Dem Vorstand der Ottakringer Getranke AG ist kein Umstand bekannt, der zu Zweifeln an der
Richtigkeit und der Vollstindigkeit der Angaben der Bieter im Angebot Anlass gibt. Der
Vorstand geht daher in dieser AuRerung von der Richtigkeit und Vollsténdigkeit solcher
Angaben der Bieter aus.

2. Die Zielgesellschaft

2.1 Allgemeines

Die Zielgesellschaft Ottakringer Getranke AG ist eine im Firmenbuch des Handelsgerichts
Wien zu FN 84925 s eingetragene bérsenotierte Aktiengesellschaft nach &sterreichischem
Recht mit Sitz in der politischen Gemeinde Wien und der Geschéftsanschrift Ottakringer
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Platz 1, 1160 Wien. Die Aktien der Ottakringer Getrédnke AG, das sind sowohl Stammaktien
(ISIN: AT0000758008) als auch Vorzugsakiien (AT0000758032) sind zum Amtlichen Handel
an der Wiener Borse zugelassen und notieren im Segment ,standard market auction”.

Das Grundkapital der Zielgesellschaft betrdgt EUR 20.634.585,82. Dieses ist in insgesamt
2.839.381 Stickaktien aufgeteilt, wovon 2.412.829 Stick Stammaktien (84,98% des
Grundkapitals) und 426.552 Stlick Vorzugsaktien (15,02% des Grundkapitals) sind.

Dem Vorstand der Zielgesellschaft gehéren an:

e Doris Krejcarek
o Mag. Markus Raunig
Der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft besteht derzeit aus nachstehenden Mitgliedern:

e Christiane Wenckheim, EMCCC (Vorsitzende)

e Mag. Siegfried Menz (Stellvertretender Vorsitzender)
e Mag. Thomas Polanyi

» Mag. Maria Zesch

2.2 Wesentliche Beteiligungen der Zielgesellschaft

Wesentliche Unternehmensbeteiligungen der Ottakringer Getrdnke AG sind die Ottakringer
Brauerei GmbH, die Vislauer Mineralwasser GmbH und die Del Fabro Kolarik GmbH.

Die Zielgesellschaft halt Beteiligungen an Unternehmen, die in den Geschéftsfeldern Bier,
Alkoholfrei sowie Getrankehandel tatig sind und ist fir die zentrale FUhrungs- und
Steuerungsaufgaben des Ottakringer-Konzerns zusténdig. Dies umfasst insbesondere die
Bereiche Einkauf, Finanz- und Rechnungswesen, IT & Organisation, Personalwesen, Recht,
Treasury und die interne Revision.

Die Beteiligungen der Zielgesellschaft kdnnen auch anhand der folgenden Grafik
nachvollzogen werden:
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2.3 Aktuelle Finanzkennzahlen der Zielgesellschaft

Die wesentlichen Finanzkennzahlen der letzten fUnf gepriiften IFRS-Konzernabschlisse
(jeweils zum 31. Dezember des angegebenen Jahres; das Geschéftsjahr entspricht dem
Kalenderjahr) sowie des letzten Halbjahresfinanzberichts per 30.06.2023 der Zielgesellschaft
lauten (in EUR / TEUR wie angegeben):

Halbjahr 2023 | 2022 2021 2020 2019 2018

Jahres-Héchstkurs

Sammakier 175,00 | 18500 | 180,00 | 138,00 | 139,00 120,00

Jahres-Tiefstkurs

Stammaktien 150,00 | 139,00 | 12500 | 116,00 | 110,00| 81,00

Jahres-Héchstkurs

Jahres-Tiefstkurs
62,00 64,00 72,00 67,00 71,50 72,50

Vorzugsaktien

Dividende je n/a 0,50 0,00 0,00 1,00 2,00
Stammaktie

Divieande |s n/a 0,77 0,77 0,77 1,00 2,00
Vorzugsaktie

Umsatzerlése (in TEUR) 126.834 | 237.756 | 192.571 | 181.340 | 242.435| 242.390
Betriebsergebnis (in o N

TEUR) 577 | 2.598 1.361 5.921 12.154 14.892
EBT (in TEUR) -89 1.985 951 -6.442 13.363 | 13.683
Ergebnis nach Steuern

(in TEUR) -42 1.326 1.153 -5.119 9.548 9.983
Eigenkapital (in TEUR) 68.441 69.931 68.551 67.658 89.343 84.856

* Darin enthalten Covid-Zuschilsse und Férderungen in Héhe von TEUR 9.944,

** Darin enthalten Covid-Zuschtisse und Férderungen in Héhe von TEUR 994 sowie Rickstellungen fiir mégliche
Rackforderungen von TEUR 1.833. Damit ergibt sich eine negative Auswirkung auf das Betriebsergebnis in Héhe
von TEUR 839.

Weitere Informationen  sind auf der Internetseite  der  Zielgesellschaft
(https://www.ottakringerkonzern.com/) verfligbar. Die auf der genannten Internetseite
abrufbaren Informationen sind nicht Bestandteil dieser AuRerung.

2.4 Aktuelle Unternehmensbewertungen der Zielgesellschaft

Im Vorfeld der Veréffentlichung des vorliegenden Angebots wurde der Unternehmenswert
gleich zweimal unabh&ngig voneinander berechnet: Einmal von einem von den Bietern
bestellten Sachverstandigen, und einmal von einem unabhangigen, von der dsterreichischen
Ubernahmekommission  bestellten  Sachverstdndigen. Zu den unterschiedlichen
Bewertungsmethoden siehe gleich unten (Punkte 2.4.1 und 2.4.2). Beide Sachverstandige
kamen unabhéngig voneinander zu dem Ergebnis, dass der Angebotspreis héher als der
anteilige Unternehmenswert pro Aktie ist.
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2.4.1 Bewertung durch den von der Ubernahmekommission bestellten
Sachversténdigen Dr. Purtscher

Der Unternehmenswert der Zielgesellschaft wurde von einem von der Ubernahmekommission
bestellten, unabhédngigen Sachverstdndigen geprift. Zum Gutachter wurde Dr. Victor
Purtscher, Steuerberater und allgemein beeideter und gerichtlich zertifizierter
Sachverstédndiger, bestellt. Dr. Purtscher ist Partner der KPMG Alpen-Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Wien.

Herr Dr. Purtscher hat im Auftrag der Ubernahmekommission ein volles
Unternehmenswertgutachten gemdR dem Fachgutachten KFS/BW1 (Fachgutachten zur
Unternehmensbewertung vom 26.03.2014) erstattet. Dieses Gutachten liegt der
Zielgesellschaft nicht vor, die nachfolgenden Erlduterungen und Daten wurden der
Angebotsunterlage entnommen.

Herr Dr. Purtscher ermittelte in seiner Funktion als von der Ubernahmekommission bestellter,
unabhdangiger und neutraler Sachversténdiger einen Unternehmenswert der Zielgesellschaft
von EUR 185,0 Mio (Bandbreite: EUR 160,7 Mio bis EUR 209,8 Mio). Das ergibt pro Aktie
folgenden anteiligen Unternehmenswert (wobei von der Zielgesellschaft gehaltene eigene
Aktien bei der Berechnung von der Gesamtzahl der Aktien abgezogen wurden):

Unteres Ende der Oberes Ende der
Bewertungsbandbreite Bewertungsbandbreite
(EUR 160,7 Mio) (EUR 209,8 Mio)
Stammaktien EUR 62,04 EUR 80,99
Vorzugsaktien EUR 51,09 EUR 66,70

Somit liegt der Angebotspreis fiir Stamm- und Vorzugsaktien auch auf Grundlage einer vollen
Unternehmensbewertung nach KFS/BW1 liber dem anteiligen Unternehmenswert.

Das Bewertungsgutachten von Dr. Purtscher untersuchte auch, ob der Aufschlag des
Angebotspreises fiir die Stammaktien gegeniber den Vorzugsaktien (Stammaktien:
EUR 85,00, Vorzugsaktien: EUR 70,00 — Aufschlag von ca 21,43%) angemessen ist. Der
Gutachter kam zu dem Schluss, dass der gewéhlte Aufschlag nicht unplausibel ist und dass
die Angebotspreise fir Stamm- und Vorzugsaktien Uber dem ermittelten anteiligen
Unternehmenswert liegen.

2.4.2 Bewertung durch den Sachverstdndigen der Bieter (Hohendanner & Partner)

Darliber hinaus haben die Bieter eine Unternehmensbewertung der Zielgesellschaft von der
Hohendanner & Partner Consulting GmbH erstellen lassen. Diese hat zum Stichtag
31.12.2022 einen objektivierten Unternehmenswert der Zielgeselischaft berechnet.

Die durchgefihrte vereinfachte (indikative) Wertfindung unterscheidet sich von einer
vollstdndigen Unternehmensbewertung nach KFS/BW1 in Umfang und Tiefe der
durchgefiihrten Untersuchungen zur formellen und materiellen Planungsplausibilitat. Die
Untersuchungen umfassen im Wesentlichen die Durchsicht der rechnerischen Richtigkeit der
integrierten Unternehmensplanungen und eine Uberpriffung der getroffenen Annahmen zur
zukinftigen Entwicklung des bewerteten Unternehmens hinsichtlich offensichtlich grober
Unstimmigkeiten und grob-unplausibler Annahmen.

Seite 6 von 20



Die Bewertung ergab folgenden anteiligen Unternehmenswert pro Aktie (wobei von der
Zielgesellschaft gehaltene eigene Aktien bei der Berechnung von der Gesamtzahl der Aktien
abgezogen wurden und fiir Stammaktien ein fiktiver Aufschlag von 20% auf die Vorzugsaktien
angesetzt wurde):

Unteres Ende der | Oberes Ende der | Wert pro Aktie
Bewertungsbhandbreite | Bewertungsbandbreite

Mischwert* EUR 59,23 EUR 70,30 EUR 64,49
Stammaktien | EUR 60,85 EUR 72,22 EUR 66,26
Vorzugsaktien | EUR 50,71 EUR 60,19 EUR 55,22

* Mischwert bedeutet, dass den Stamm- und Vorzugsaktien derselbe anteilige Unternehmenswert (ohne Aufschlage
zugunsten der Stammaktien) zugewiesen wird.

Der von den Bietern angebotene Preis von EUR 85,00 ftr Stammaktien und EUR 70,00 fur
Vorzugsaktien liegt Gber diesem von der Hohendanner & Partner Consulting GmbH im Auftrag
der Bieter ermittelten anteiligen Unternehmenswert der Zielgesellschaft.

3. Die Bieter und die gemeinsam mit ihnen vorgehenden Rechtstrager

3.1 Die Bieter

Die Ottakringer Holding AG ist eine im Firmenbuch des Handelsgericht Wiens zu FN 88367
b eingetragene Aktiengesellschaft mit Sitz in Wien und der Geschaftsanschrift Ottakringer
Platz 1, 1160 Wien. Das Grundkapital der Ottakringer Holding AG betragt EUR 8.500.000.
Neben der Beteiligung an der Zielgesellschaft (dazu unten 3.3) hélt die Ottakringer Holding
AG folgende wesentliche Beteiligungen:

e Eine direkte Beteiligung von 45,65% an der Innstadt AG, einer deutschen
Aktiengeselischaft (HRB 4069, Amtsgericht Passau). Weitere 49% an der Innstadt AG
werden von der Zielgesellschaft — und damit mittelbar von der Ottakringer Holding AG
— gehalten.

o Eine 100%-Beteiligung an der ,SORVIS* Holding GmbH

¢ Eine 100%-Beteiligung an der Xavér Ingatlanhasznosito Kit.

¢ Eine 100%-Beteiligung an der SOR Gaststattenbetriebsgesellschaft mbH

e Eine 100%-Beteiligung an der Ottakringer Liegenschafts GmbH

e Eine mittelbare 100%-Beteiligung an der Blopp GmbH (95% direkt, 5% indirekt Uber
die Ottakringer Liegenschafts GmbH)

Die Ottakringer Holding AG halt Uber ihre Anteile an der Ottakringer Getranke AG
Beteiligungen an Unternehmen der Getrankeindustrie und des Getrankehandels sowie direkte
Beteiligungen an Immobiliengesellschaften. Die Geschéftstatigkeit besteht aus dem Erwerb
und der Verwaltung von Beteiligungen an Unternehmen der Getrénkeindustrie und des
Getrankehandels, Immobiliengesellschaften sowie aus der Erbringung von Dienstleistungen.

Die Ottakringer Privatstiftung ist eine im Firmenbuch des Handelsgericht Wiens zu
FN 184838 x eingetragene Privatstitung mit Sitz in Wien und der Geschéaftsanschrift
Seilerstatte 16, 1010 Wien. Dabei handelt es sich um eine Privatstiftung der Familie
Wenckheim.

Die Wenckheim Privatstiftung ist eine im Firmenbuch des Handelsgericht Wiens zu
FN 138663t eingetragene Privatstitung mit Sitz in Wien und der Geschéftsanschrift
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Seilerstatte 16, 1010 Wien. Dabei handelt es sich um eine Privatstiftung der Familie
Wenckheim.

Die Menz Beratungs- und Beteiligungs GmbH ist eine im Firmenbuch des Handelsgericht
Wiens zu FN 185704 w eingetragene Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in Wien
und der Geschéftsanschrift Ditscheinergasse 3, 1030 Wien. |hr voll einbezahltes Stammkapital
betrdgt EUR 35.000. Alleingesellschafter der Menz Beratungs- und Beteiligungs GmbH ist
Mag. Siegfried Menz.

3.2 Gemeinsam vorgehende Rechistréger

In Bezug auf Angebote, die im Rahmen der Beendigung der Handelszulassung von Aktien
gelegt werden, sind ,gemeinsam vorgehende Rechtstrager” gemaR § 1 Z 6 UbG iVm § 27e
Abs 3 UbG natiirliche oder juristische Personen, die mit den Bietern auf der Grundlage einer
Absprache zusammenarbeiten, um die Beendigung der Handelszulassung der Aktien der
Zielgesellschaft zu bewirken. Zum Kreis dieser Personen zdhlen insbesondere jene Aktioné&re,
die gemeinsam ein Delisting-Verlangen iSd § 38 Abs 6 BorseG 2018 gestellt haben.

Bei folgenden Personen wird nach § 27e Abs 3 iVm § 1 Z 6 zweiter Satz UbG vermutet, dass
sie gemeinsam mit den Bietern vorgehen: (i) Jene juristischen Personen, an denen die
Aktionare, die das Delisting-Verlangen an die Ottakringer Getrédnke AG gestellt haben, eine
unmittelbare oder mittelbare kontrollierende Beteiligung (§ 22 Abs 2 und 3 UbG) halten sowie
(i) natarliche oder juristische Personen, die an den Aktionédren, die das Delisting verlangen,
eine unmittelbare oder mittelbare kontrollierende Beteiligung (§ 22 Abs 2 und 3 UbG) halten.

Halt ein Rechtstrager eine unmittelbare oder mittelbare kontrollierende Beteiligung (§ 22 Abs 2
und 3 UbG) an einem oder mehreren anderen Rechtstragern, so wird vermutet, dass alle diese
Rechtstrdger gemeinsam vorgehen.

Mit den Bietern gemeinsam vorgehende Rechtstrager sind daher (jeweils fett hervorgehoben):

o Die Wenckheim Holding AG (FN 185156 p), eine Aktiengeselischaft nach
osterreichischem Recht mit dem Sitz in Wien und der Geschéftsanschrift Ottakringer
Platz 1, 1160 Wien. Diese halt eine kontrollierende Beteiligung (ca 65,39%) an der
Bieterin Ottakringer Holding AG. Sie hélt jedoch unmittelbar keine Aktien der
Zielgesellschatft.

¢ Herr Mag. Siegfried Menz, geb. 20.10.1952. Er ist Alleingesellschafter der Bieterin
Menz Beratungs- und Beteiligungs GmbH. Er ist zudem Vorstandsmitglied der Bieterin
Oftakringer Holding AG und Aufsichisratsmitglied der Zielgesellschaft. Herr Mag.
Siegfried Menz hélt 6.214 Stammaktien der Zielgesellschaft.

e Christiane Wenckheim, geb. 20.03.1965 und Mag. Stefan Wenckheim,
geb. 12.05.1966.

Die Zielgesellschaft wird von der Bieterin Ottakringer Holding AG kontrolliert. Daher wird
gesetzlich vermutet, dass sie gemeinsam mit der Ottakringer Holding AG vorgeht (§ 27e Abs
3ivVm. § 1 Z 6 zweiter Satz UbG). Tatsachlich arbeitet die Zielgesellschaft aber nicht mit den
Bietern zusammen, um die Beendigung der Handelszulassung der von ihr emittierten Aktien
zu erreichen. Die Zielgesellschaft z&hlt daher nicht zu den gemeinsam vorgehenden
Rechtstragern.
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3.3 Beteiligungsbesitz der Bieter und der mit diesen gemeinsam vorgehenden Rechistrager

an der Zielgesellschaft

Das Grundkapital der Zielgesellschaft betragt EUR 20.634.585,82 und ist in 2.412.829 Stiick
Stammaktien und 426.552 Stiick Vorzugsaktien aufgeteilt. Jede Aktie (Stamm- und
Vorzugsaktien gleichermafen) vermittelt einen Anteil am Grundkapital von EUR 7,27
(kaufmannisch gerundet auf die zweite Nachkommastelle). Der Beteiligungsbesitz der Bieter

stellt sich wie folgt dar:

Bieter Stammaktien

Vorzugsaktien

Stimmrechte
(%)

Kapitalanteil (%)

Ottakringer Holding 2.158.994

AG

347.495

89,48%

88,28%

Ottakringer 4.389

Privatstiftung

0

0,18%

0,15%

Wenckheim 55.000

Privatstiftung

315

2,28%

1,95%

Menz Beratungs- 7.714
und Beteiligungs
GmbH (inkl der
6.214 Stamm-
aktien von Mag.

Siegfried Menz)

0.32%

0,27%

GESAMT 2.226.097

347.810

92,26%

90,65%

Die Zielgesellschaft hélt insgesamt 173.884 Stammaktien als eigene Aktien (entspricht etwa
7,21% der Stimmrechte und 6,12% des Grundkapitals). Aus diesen Aktien ruhen die
Stimmrechte (§ 65 Abs 5 AktG). Unter Bericksichtigung der ruhenden Stimmrechte aus
eigenen Aktien kommen die Bieter (einschlieRlich des Herrn Mag. Menz als gemeinsam
vorgehendem Rechtstrager) zusammen auf etwa 99,43% der Stimmrechte an der

Zielgesellschaft.

Die folgende Grafik zeigt vereinfacht das direkte und indirekte Aktionariat der Zielgesellschaft

(wobei ,MBB* die Menz Beratungs- und Beteiligungs GmbH bezeichnet):
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4. Angebot zur Beendigung der Handelszulassung
4.1 Inhalt des Angebots

Das Delisting-Angebot ist auf den Erwerb all jener Aktien der Ottakringer Getranke AG
gerichtet, die nicht von den Bietern oder von mit ihnen gemeinsam vorgehenden Rechtstragern
gehalten werden oder sich im Eigentum der Zielgesellschaft befinden. Effektiv richtet sich das
Delisting-Angebot somit auf den Erwerb von insgesamt 12.848 Stammaktien (ISIN
AT0000758008) und 78.742 Vorzugsaktienhalten (ISIN AT0000758032) der Ottakringer
Getranke AG, die derzeit zum Amtlichen Handel der Wiener Bérse zugelassen sind und im
Segment ,standard market auction” notieren und deren Handelszulassung widerrufen werden
soll; dies entspricht einem Anteil von rund 3,2% des gesamten Grundkapitals der Ottakringer
Getrdnke AG.

Der Vorstand der Ottakringer Getrdnke AG verweist auf Punkt 6.1. der Angebotsunterlage,
wonach die Bieter Uber die notwendigen Mittel fir die Finanzierung des Erwerbs aller vom
Delisting-Angebot umfassten Aktien verfugt und sichergestellt ist, dass diese zur Erfillung des
Angebots rechtzeitig zur Verflgung stehen. Die Bieter haben in Punkt5.1 der
Angebotsunterlage ausdriicklich darauf hingewiesen, dass das Delisting-Angebot im
Zusammenhang mit der beantragten Beendigung der Handelszulassung der Aktien der
Ottakringer Getrdnke AG vom Amtlichen Handel der Wiener Bérse gestellt wird.

4.2 Angebotspreis

Die Bieter bieten den Inhabern der kaufgegensténdlichen Aktien an, die Stammaktien zu
einem Preis von EUR 85,00 ex Dividende 2022 (aber cum Dividende 2023) je Stammaktie der
Ottakringer Getrédnke AG und die Vorzugsaktien zu einem Preis von EUR 70,00 ex Dividende
2022 (aber cum Dividende 2023) je Vorzugsaktie der Ottakringer Getrdnke AG zu erwerben.

Die Wortfolge ,ex Dividende 2022 (aber cum Dividende 2023)" bedeutet, dass die
annehmenden Aktiondre zuséatzlich zum Angebotspreis die Dividende fir das Geschéftsjahr
2022 erhalten (diese wurde bereits vor Veréffentlichung der Angebotsunterlage an die
Aktiondre ausbezahlt). Eine allfillige Dividende fiir das Geschéftsjahr 2023 steht im Fall der
Annahme des Angebotes dagegen den Bietern zu.

Fir Angebote im Sinn des § 38 Abs 6 bis 8 BérseG 2018 gelten gemaR § 27e Abs 1 UbG die
Bestimmungen fiir Pflichtangebote nach MaBgabe des § 27e Abs 2 bis 8 UbG. Diese sehen
mehrere kumulative Preisuntergrenzen vor:

o Referenztransaktionen: Die héchste von einem der Bieter oder von einem
gemeinsam mit ihnen vorgehenden Rechtstrager (§ 1 Z 6 UbG) innerhalb der letzten
zwélf Monate vor Anzeige des Angebots in Geld gewédhrte oder vereinbarte
Gegenleistung fur die jeweiligen Beteiligungspapiere (Stamm- oder Vorzugsaktien) der
Zielgesellschaft (§ 26 Abs 1 Satz 1 UbG);

e Sechs-Monats-VWAP (volumen weighted average price): Der durchschnittliche,
nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichtete Bdrsenkurs des jeweiligen
Beteiligungspapiers (Stamm- oder Vorzugsaktie) wéhrend der letzten sechs Monate
vor demjenigen Tag, an dem die Absicht, ein Angebot abzugeben, bekannt gemacht
wurde (§ 26 Abs 1 Satz 3 UbG; das ist im gegensténdlichen Fall der 08.08.2023)
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o 5-Tages-VWAP (volumen weighted average price): Der durchschnittliche, nach den
jeweiligen Handelsvolumina gewichtete Bérsenkurs des jeweiligen Beteiligungspapiers
(Stamm- oder Vorzugsaktie) wahrend der letzten funf Bérsetage vor demjenigen Tag,
an dem die Absicht, die Beendigung der Handelszulassung zu bewirken, bekannt
gemacht wurde (§ 27e Abs 7 UbG; das ist im gegensténdlichen Fall der 08.08.2023)

o Unternehmenswert: Schiie3lich darf der Angebotspreis nicht offensichtlich unter dem
tatsachlichen Wert des Unternehmens liegen.

Im vorliegenden Fall liegt nach den Angaben der Bieter in der Angebotsunterlage keine
Referenztransaktion eines der Bieter oder eines mit ihnen gemeinsam vorgehenden
Rechtstragers vor, sodass sich eine Preisuntergrenze auf diese Weise nicht ermitteln lasst.

Die volumengewichteten durchschnittlichen Bérsekurse ("volumen weighted average price")
der Zielgesellschaft sind in nachstehender Tabelle angefiihrt, wobei auch die jeweilige
(negative oder positive) Pramie auf den Angebotspreis ausgewiesen ist:

Stammaktien
5 Tage 1 Monat | 3 Monate | 6 Monate | 12 Monate | 24 Monate
Durchschnitts- 182,00 180,91 159,83 156,29 156,86 155,34
kurs in EUR

(= 100%)

(Negative) -97,00 -95,91 -74,83 -71,29 -71,86 -70,34
Pramie in EUR

(Negative) -53,30% | -53,02% | -46,82% |-45,61% | -45,81% -45,28%
Pramie in %

Ausgangsbasis: Durchschnittlicher, nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteter Bérsekurs der
Stammaktien der Zielgesellschaft. Berechnung ab einschliefllich 07.08.2023 (= Bdrsetag vor
Bekanntgabe der Angebotsabsicht)

Quelle: Wiener Bérse AG, Berechnungen der Bieter, eigene Berechnungen

Vorzugsaktien

5 Tage | 1 Monat | 3 Monate | 6 Monate | 12 Monate | 24 Monate
Durchschnittskurs | 62,00 | 60,82 62,40 64,01 65,16 71,22
in EUR (= 100%)
(Negative) Pramie | 8,00 9,18 7,60 5,99 4,84 -1,22
in EUR
(Negative) Pramie | 12,90% | 15,09% | 12,18% | 9,36% 7,43% -1,71%
in %

Ausgangsbasis: Durchschnittlicher, nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteter Bérsekurs der
Vorzugsaktien der Zielgesellschaft. Berechnung ab einschliefllich 07.08.2023 (= Bérsetag vor

Bekanntgabe der Angebotsabsicht)
Quelle: Wiener Bérse AG, Berechnungen der Bieter, eigene Berechnungen

Im Rahmen des vorliegenden Delisting-Angebots sind die nach den jeweiligen
Handelsvolumina gewichteten Borsekurse der Stamm- und Vorzugsaktien der
Zielgesellschaft (i) wahrend der letzten sechs Monate vor demjenigen Tag, an dem die
Absicht, die Beendigung der Handelszulassung zu bewirken, bekannt gemacht wurde
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und (ii) wédhrend der letzten fiinf Bérsetage vor demjenigen Tag, an dem die Absicht, die
Beendigung der Handelszulassung zu bewirken, bekannt gemacht wurde, nicht als
Untergrenze des Angebotspreises heranzuziehen (Beschliisse des 2. Senates der UbK
zu GZ 2023/2/5 [ Ottakringer Getrdnke AG]). Grund dafiir ist, dass dem Kurs dieser Aktien
aufgrund der llliquiditit keine Aussagekraft zukommt.

Da die Bieter und die mit ihnen gemeinsam vorgehenden Rechtstrager innerhalb der
vergangenen 12 Monate auch keine Aktien der Zielgesellschaft erworben haben und
somit auch keine Referenztransaktion vorliegt, bildet nach Rechtsansicht des 2. Senats
der UbK allein der anteilige Unternehmenswert der Zielgesellschaft die Untergrenze fiir
die Preise des gegenstdndlichen Angebots. Der Unternehmenswert ist nach
Rechtsansicht des 2. Senats der UbK durch einen von der UbK zu bestelienden
unabhdngigen Sachverstandigen zu ermitteln. Diese Unternehmensbewertung wurde
vor Verdffentlichung des Angebots durchgefiihrt und kam zu dem Ergebnis, dass der
Angebotspreis liber dem anteiligen Unternehmenswert liegt (oben 2.4.1).

4.3 Keine Bedingungen
Das Delisting-Angebot unterliegt keinen Bedingungen.
4.4 Annahmefrist, Nachfrist und Abwicklung, Ausschluss der Verbesserung

Annahmefrist

Die Frist zur Annahme des Angebots betrégt vier Kalenderwochen. Das Delisting-Angebot
kann vom 29. September 2023 bis einschlieBlich 27. Oktober 2023, 17:00 Uhr Ortszeit Wien,
angenommen werden. Details zur Annahme des Angebots sind Punkt4.3 der
Angebotsunterlage zu entnehmen. Der Vorstand weist darauf hin, dass eine Verpflichtung der
Aktiondre der Ottakringer Getranke AG, das Delisting-Angebot anzunehmen, nicht besteht.
Wird wahrend der Laufzeit des Angebots zur Beendigung der Handelszulassung der Aktien
der Ottakringer Getrédnke AG ein konkurrierendes Angebot gestellt, so sind die Aktionare
gemaR § 17 UbG berechtigt, von ihren bis dahin abgegebenen Annahmeerklarungen bis
spétestens vier Boérsentage vor Ablauf der urspriinglichen Annahmefrist schriftlich
zuriickzutreten. Die Erkldrung des Riicktritts hat schriftlich Gber die jeweilige Depotbank zu
erfolgen und ist an die Annahme- und Zahistelle zu richten.

Keine Nachfrist (,Sell-out®)

Die Annahmefrist wird nicht um drei Monate als Nachfrist (“sell out”) verlangert, da keiner der
in § 19 Abs 3 UbG genannten Fille vorliegt.

Abwicklung des Angebots

Details zur Abwicklung des Angebots sind Punkt 4. der Angebotsunterlage zu entnehmen.

4.5 Gleichbehandlung

Der seitens der Bieter gebotene Angebotspreis in Hohe von EUR 85,00 ex Dividende 2022

(aber cum Dividende 2023) pro Stammaktie der Ottakringer Getrédnke AG und in Héhe von

EUR 70,00 ex Dividende 2022 (aber cum Dividende 2023) je Vorzugsaktie der Ottakringer

Getranke AG ist fur alle Aktiondre gleich. Die Bieter verweisen in Punkt 3.9 der

Angebotsunterlage insbesondere auf ihre entsprechende Nachzahlungsverpflichtung geméag
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§ 16 Abs 7 UbG, die dann zur Geltung gelangt, wenn die Bieter oder ein mit innen gemeinsam
vorgehender Rechtstrager innerhalb von neun Monaten nach Ablauf der Annahmefrist Aktien
erwirbt und fiir diese eine héhere Gegenleistung als im Delisting-Angebot gewéahrt oder
vereinbart wird.

5. Beurteilung des Angebots aus Sicht der Bieter und Darstellung der Interessen der
Aktiondre und Mitarbeiter

5.1 Von den Bietern genannte Griinde fiir das Angebot

Die Bieter fithren in der Angebotsunterlage an, dass das Delisting-Angebot gestellt wird, um
eine Beendigung der Handelszulassung der Stamm- und Vorzugsaktien der Zielgesellschaft
vom Amtlichen Handel der Wiener Bérse zu erreichen. Sie haben damit von ihrer Méglichkeit
eines ,Delisting-Verlangens" gemaR § 38 Abs 7 BérseG Gebrauch gemacht:

Die Zulassung von Finanzinstrumenten zum Amtlichen Handel ist gemé&R § 38 Abs 6 BérseG
2018 auf Antrag des Emittenten zu widerrufen, wenn der Anlegerschutz nicht gefahrdet wird.
Der Anlegerschutz gilt gemaR § 38 Abs 8 Z 1 BérseG 2018 als nicht gefdhrdet, wenn bei
Antragstellung nachgewiesen wird, dass innerhalb der letzten sechs Monate eine
Angebotsunterlage nach dem 5. Teil des UbG veréffentlicht wurde. Der Antrag darf zudem nur
gestellt werden, wenn die Hauptversammlung mit einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel
der abgegebenen Stimmen umfasst, einen entsprechenden Beschluss gefasst hat, oder wenn
dies Aktionére verlangen, die gemeinsam Uber mindestens drei Viertel des stimmberechtigten
Grundkapitals verflugen; die Erflllung dieser Voraussetzung ist notariell zu bestéatigen (§ 38
Abs 7 UbG). Zudem muss die Notierung der Finanzinstrumente mindestens drei Jahre
gedauert haben. Liegt ein berechtigtes Delisting-Verlangen vor, so ist die Emittentin
verpflichtet, den Delisting-Antrag zu stellen.

Am 08.08.2023 hat die Bieterin Ottakringer Holding AG geméaR § 38 Abs 7 BérseG 2018 das
notariell beglaubigte Verlangen an die Zielgesellschaft gerichtet, geméaR § 38 Abs 6 BorseG
2018 einen Antrag auf Widerruf der Zulassung ihrer Stammaktien (ISIN AT0000758008) sowie
ihrer Vorzugsaktien (ISIN AT0000758032) zum Amtlichen Handel zu stellen. Die Bieterin
Ottakringer Holding AG ist zu 88,28% an der Zielgesellschaft beteiligt. Den Erfordernissen des
§ 38 BorseG wird damit vollinhaltlich Rechnung getragen. Die tibrigen Bieter haben sich in
weiterer Folge dem Angebot als Mitbieter angeschlossen.

Da mit der Vertffentlichung des Angebotes alle gesetzlichen Voraussetzungen nach § 38
Abs 7 BorseG erfilllt waren, hat der Vorstand der Ottakringer Getrénke AG pflichtgemafl am
29.09.2023 den Antrag auf Widerruf der Zulassung ihrer Stamm- und Vorzugsaktien bei der
Wiener Borse AG eingereicht. Die Wiener Bérse AG hat dem Antrag noch am selben Tag
stattgegeben und den Widerrufshescheid am selben Tag gemafR § 38 Abs 10 BoérseG
veroffentlicht. Die Frist fiir das Wirksamwerden des Widerrufs der Handelszulassung wurde
mit drei Monaten festgelegt. Die Handelszulassung endet daher mit 31.12.2023, letzter
Handelstag ist folglich der 29.12.2023.

5.2 Von den Bietern genannte Griinde fiir das beantragte Delisting

Der Widerruf der Aktien der Zielgesellschaft vom Amtlichen Handel der Wiener Bérse wurde
von den Bietern und den mit ihnen gemeinsam vorgehenden Rechtstragern initiiert, da nur
mehr rund 3,2% Prozent der Aktien der Zielgesellschaft (davon rund 2,8% Vorzugsaktien und
0,4% Stammaktien) im Streubesitz gehalten werden und die Aktien der Zielgesellschaft nur in
geringen Volumina tiber die Boérse gehandelt werden, wodurch der Kurs sowohl der Vorzugs-
als auch der Stammaktien zum Teil stark vom Unternehmenswert abweicht. Die Kursdifferenz
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von Vorzugs- und Stammaktien zeigt aus Sicht der Bieter, dass der Marktmechanismus nicht
funktioniert. Die Handelbarkeit der Aktien ist trotz Bérsenotiz de facto daher schon derzeit nicht
gegeben. Besonders eklatant ist das bei den Stammaktien, wo es teilweise Uber mehrere
Wochen zu keinem Handel kommt.

Folglich sei es fir die Zielgeselischaft auch unattraktiv, Kapital im Wege einer Kapitalerhhung
auf dem Kapitalmarkt aufzunehmen. Dem stehe enigegen, dass die Bérsezulassung der
Zielgesellschaft einen nicht unerheblichen administrativen und finanziellen Aufwand
verursache, der in Anbetracht des geringen Streubesitzes und der dadurch stark
eingeschrénkten Méglichkeit am Kapitalmarkt tatig zu werden, unverhéltnismagig hoch sei.

Die Bieter sind der Meinung, dass die Vorteile eines Delistings die Nachteile bei weitem
tiberwiegen. Als Nachteil sei mdglicherweise der wegfallende Marketingeffekt einer
Borsezulassung zu sehen. Nach einem Delisting kénnten die Aktien der Zielgesellschaft
auBerboérslich weiter gehandelt werden (siehe im Detail unter Punkt 5.4 ,Folgen des
Delistings"). Aktionére der Zielgesellschaft, die dieses Angebot nicht annehmen, kénnten auch
nach Zulassungswiderruf der Aktien der Zielgesellschaft vom Amtlichen Handel der Wiener
Borse Aktiondre der Zielgesellschaft bieiben.

5.3 Von den Bietern genannte Auswirkungen auf die Beschéftigungssituation und
Standortfragen

Bei den Bietern und den mit ihnen gemeinsam vorgehenden Rechtstrdgern bestehen keine
Plane fur Anderungen hinsichtlich der kiinftigen Geschéftstatigkeit und Strategie der
Zielgesellschaft. Es sind seitens der Bieter und der mit ihnen gemeinsam vorgehenden
Rechtstrager insbesondere keine Anderungen im Hinblick auf den Sitz der Zielgeselischatft,
den Standort wesentlicher Unternehmensteile, die Verwendung des Vermdégens, kiinftige
Verpflichtungen, die Arbeitnehmer und deren Vertretungen, die Mitglieder der
Geschaftsfiihrungsorgane oder wesentliche Anderungen der Beschéftigungsbedingungen im
Zusammenhang mit diesem Angebot beabsichtigt. Die Bieter haben darauf hingewiesen, dass
in den von Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft gemiR § 14 UbG noch zu
veréffentlichenden AuBerungen auch auf die voraussichtlichen Auswirkungen des Angebots
auf die Arbeitnehmer (Arbeitsplatze, Beschaftigungsbedingungen, Schicksal von Standorten)
einzugehen ist.

Das Angebot hat keine Auswirkungen auf die Gré3e und Zusammensetzung des Aufsichtsrats
der Zielgesellschaft.

5.4 Von den Bietern genannte Folgen des Delistings

Laut den Angaben der Bieter ist ein Delisting, also eine Beendigung der Handelszulassung
(Borsenotierung) der Aktien an der Oftakringer Getranke AG, das Ziel dieses Delisting-
Angebots. Eine Anderung der Rechtsform der Ottakringer Getrianke AG ist nicht geplant. Der
Vorstand der Zielgesellschaft hat — in Erfillung seiner gesetzlichen Pflichten — am 29.09.2023
einen Antrag auf Beendigung der Handelszulassung der Stamm- und Vorzugsaktien der
Zielgeselischaft an die Wiener Bérse gestellt. Diesem Antrag wurde noch am selben Tag
stattgegeben (siehe dazu bereits oben 5.1).

Mit dem gegensténdlichen Angebot wird den Aktiondren der Zielgesellschaft der Verkauf ihrer
Aktien an der Zielgesellschaft im Rahmen des Angebots erméglicht. Die Aktiondre kénnen
dabei selbst entscheiden, ob sie in Kenntnis des Delisting-Vorhabens als Aktionare der
Zielgesellschaft zum Angebotspreis ausscheiden mdchten, indem sie das gegenstéandliche
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Angebot annehmen, oder ob sie ihre Aktien in Kenntnis des Delisting-Vorhabens behalten
mdochten.

Nach einem Delisting kénnen die Aktien der Zielgesellschaft auRerbérslich weiter gehandelt
werden. Ein Handel an der Wiener Bérse ist nach erfolgtem Delisting nicht mehr méglich
(letzter Handelstag an der Wiener Bérse wird der 29.12.2023 sein).

Eine Einbeziehung der Aktien der Zielgesellschaft in den Vienna MTF der Wiener Borse wird
derzeit nicht angestrebt.

Aktiondre der Zielgesellschaft, die dieses Angebot nicht annehmen, kénnen auch nach
Zulassungswiderruf der Aktien der Zielgesellschaft vom Amtlichen Handel der Wiener Borse
Aktionare der Zielgesellschaft bleiben. Allerdings weisen die Bieter darauf hin, dass mit dem
Bérseabgang die Aktien nur mehr aufierbérslich gehandelt werden kénnen, die Liquiditét der
Aktien verringert wird und die Preisbildung eingeschrankt ist. Dariiber hinaus reduzieren sich
mit dem erfolgten Delisting der Zielgesellschaft auch die einzuhaltenden
Transparenzverpflichtungen. Die Zielgesellschaft wird zukiinftig unter anderem nicht mehr zur
Verdffentlichung von Adhoc-Mitteilungen, Stimmrechtsmitteilungen, Corporate Governance
oder Vergitungsberichten verpflichtet sein. Ebenso entféllt die Verpflichtung zur Aufstellung
eines Konzernabschlusses und von Halbjahresfinanzberichten nach IFRS.

Infolge eines Delistings der Aktien vom Amtlichen Handel der Wiener Bérse hat innerhalb eines
Jahres eine Umstellung von Inhaberaktien auf Namensaktien zu erfolgen. Nach dieser
Umstellung auf Namensaktien gilt im Verhéitnis zur Gesellschaft gem § 61 Abs 2 AktG nur
jene Person als Aktiondr, die im Aktienbuch eingetragen ist. Dies gilt insbesondere auch fiir
die Auszahiung von Dividenden sowie fir die Teilnahme an kunftigen Hauptversammiungen.
Fir die Eintragung in das Aktienbuch miuissen die Aktionére der Zielgesellschaft Informationen
gemal § 61 Abs 1 AKtG Uibermitteln. Die Eintragung in das Aktienbuch ist fir die Aktionare
bedeutsam, da gegeniiber der Gesellschaft nur derjenige als Aktiondr gilt und die
entsprechenden Rechte ausiiben kann, der als Aktiondr im Aktienbuch eingetragen ist und
gefiuhrt wird. Die Rechtsstellung der Aktionére, die im Aktienbuch eingetragen sind, wird durch
die Umstellung von Inhaberaktien auf Namensaktien nicht beeintrachtigt. Die Beteiligung der
Aktionare an der Gesellschaft bleibt ebenso unveréndert wie die mit ihren Aktien verbundenen
Rechte.

Im Zuge der Umstellung von Inhaber- auf Namensaktien ist eine Ausbuchung der
Inhaberaktien aus den Depots der Aktiondre vorgesehen; die kiinftigen Namensaktien sollen
nach Wissensstand der Bieter nicht girosammelverwahrfahig sein (d.h. keine ISIN tragen),
sondern in effektiven Aktienurkunden verbrieft sein. Die Ausbuchung der Aktien stellt
steuerrechtlich eine Entnahme von Wertpapieren aus dem Depot im Sinne des § 27 Abs 6 Z 2
EStG dar. Fur die Aktiondre bedeutet dies Folgendes:

i.  Werden die Aktien im Inland auf einem KESt-pflichtig gefiihrten Depot gefiihrt, hat die
inldndische depotfiihrende Stelle im Zeitpunkt der Ausbuchung verpflichtend
Kapitalertragsteuer (KESt) einzubehalten. Im Ausbuchungszeitpunkt wird 27,5% KESt
auf den Unterschiedsbetrag zwischen den steuerlichen Anschaffungskosten und dem
Entnahmewert einbehalten.

ii.  Fur Aktiondre, die ihre Aktien auf einem KESt-befreiten Inlandsdepot (zB juristische

Personen mit Befreiungserkldrungen oder beschrankt Steuerpflichtige) oder auf
Auslandsdepots halten, erfolgt im Entnahmezeitpunkt kein KESt-Abzug.
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Die verpflichtende Umstellung von Inhaber- auf Namensaktien erfordert zur Wahrung der
Aktiondrsrechte die Eintragung der Aktiondre im Aktienbuch. Durch die Eintragung im
Aktienbuch kann nach Ansicht der Finanzverwaltung die korrekte Besteuerung der
Namensaktien durch die Aktiondre sichergestellt werden. Insoweit eine Eintragung im
Aktienbuch erfolgt, stellt der Entnahmevorgang nach Ansicht des BMF aus ertragsteuerlicher
Sicht keinen steuerpflichtigen Realisierungsvorgang dar. Eine im Zeitpunkt der Entnahme
einbehaltene KESt kann durch die jeweiligen Aktiondre im Jahr der Entnahme im
Veranlagungsweg wieder zuriickgefordert werden. Folglich ist nach der zuletzt veréffentlichten
Rechtsansicht des BMF eine KESt-Besteuerung nur vorzunehmen, wenn keine Eintragung im
Aktienbuch erfolgt.

Es wird darauf hingewiesen, dass dieser Hinweis die Beratung durch einen eigenen
Steuerberater nicht ersetzen kann und sich die Rechtsansicht des BMF oder der
zustandigen Finanzbehdrden jederzeit &ndern kann.

Sind den Bietern im Rahmen des Angebots Annahmeerkldrungen zugegangen, die mehr als
50 % der Beteiligungspapiere umfassen, so kénnen Aktionare einen Antrag auf Uberprifung
der GesetzmiRigkeit des Angebotspreises geméR § 26 Abs 5 UbG nicht mehr auf eine
angebliche Unangemessenheit des Angebotspreises stitzen (§ 27e Abs 8 UbG).

6. Position des Vorstands der Ottakringer Getrdnke AG zum Angebot zur Beendigung der
Handelszulassung

6.1 Auswirkungen auf die Zielgesellschaft, Arbeitnehmer, Gldubiger, Standort und éffentliches
Interesse

GemaR § 14 Abs 1 UbG hat der Vorstand der Zielgesellschaft eine Beurteilung dariiber zu
enthalten, welche Auswirkungen das Angebot auf die Zielgesellschaft, insbesondere die
Arbeithnehmer (betreffend die Arbeitspldtze, die Beschéftigungsbedingungen und das
Schicksal von Standorten), die Glaubiger und das éffentliche Interesse aufgrund der
strategischen Planung des Bieters fiir die Zielgesellschaft voraussichtlich haben wird.

Aus Sicht des Vorstands der Zielgesellschaft sind — mit Ausnahme des Wegfalls der
Borsennotierung (dazu unter 5.4) — keine nennenswerten Auswirkungen auf die
Zielgesellschaft, die Arbeitnehmer, die Gldubiger und das é&ffentliche Interesse zu erwarten.
Die Zielgesellschaft wird auch vor Abwicklung des gegenstindlichen Angebots von den
Bietern kontrolliert, sodass der Ausbau der Beteiligung infolge des Angebots keine
Anderungen auslésen wird. Das Delisting wird nicht zur SchlieRung und/oder Verlegung von
irgendwelchen Standorten der Gesellschaft fihren; ebenso wenig wird es einen Einfluss auf
die Arbeitsbedingungen haben. Auch Auswirkungen auf die Glaubiger oder das offentliche
Interesse sind aus der Sicht des Vorstands der Zielgesellschaft nicht zu erwarten.

6.2 Position des Vorstands zum Angebotspreis

Wie in Punkt 4.2 angefuhrt, sind die Bérsenkurse nicht als Untergrenze des Angebotspreises
heranzuziehen, da den Bérsenkursen aufgrund der llliquiditdt der Stamm- und Vorzugsaktien
keine Aussagekraft zukommt. Dies wurde laut Aussage der Bieter durch Beschluss des 2.
Senates der UbK zu GZ 2023/2/5 bestitigt.
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Laut Aussage der Bieter, haben weder die Bieter noch mit ihnen gemeinsam vorgehende
Rechtstrager innerhalb der vergangenen 12 Monaten vor Anzeige des Delisting-Angebots
Aktien der Zielgesellschaft erworben, wodurch keine Referenztransaktionen vorliegen, die als
Preisuntergrenze herangezogen werden kdnnen.

Fur das vorliegende Delisting-Angebot bildet somit ausschlieBlich der anteilige
Unternehmenswert die Preisuntergrenze. Gem. § 27e Abs 7 UbG darf der Angebotspreis nicht
offensichtlich unter dem tatsachlichen Wert des Unternehmens liegen.

Der Unternehmenswert der Zielgesellschaft wurde durch den von der Ubernahmekommission
bestelliten unabhngigen Sachverstandigen, Dr. Purtscher, ermittelt. Der von Dr. Purtscher
ermittelte anteilige Unternehmenswert liegt unter den Angebotspreisen fur Stamm- und
Vorzugsaktien. Weiters kommt Dr. Purtscher zu dem Schluss, dass der Aufschlag des
Angebotspreises fir die Stammaktien gegenuber den Vorzugsaktien nicht unplausibel ist. Fir
weitere Details wird auf Punkt 2.4.1 der Stellungnahme verwiesen.

Die Bieter haben die Hohendanner & Partner Consulting GmbH mit der Bewertung der
Zielgesellschaft beauftragt. Auch laut diesem Bewertungsgutachten liegt der anteilige
Unternehmenswert unter den Angebotspreisen. Fir weitere Details wird auf Punkt 2.4.2. der
Stellungnahme verwiesen.

Somit ist durch zwei Bewertungsgutachten bestétigt, dass die Angebotspreise von EUR 85,00
fur Stammaktien und EUR 70,00 fir Vorzugsaktien Uber dem ermittelten anteiligen
Unternehmenswert der Zielgesellschaft liegen und wirtschaftlich angemessen sind.

Der Vorstand der Zielgesellschaft schlieBt sich dieser Einschétzung an und vertritt die
Auffassung, dass die Angebotspreise den Anforderungen des § 27e Abs 7 UbG entsprechen
und Uber dem anteiligen Unternehmenswert je Stamm- und Vorzugsaktie liegen. Der Vorstand
empfiehlt daher den Aktionédren, das Delisting-Angebot anzunehmen. Bei der Entscheidung
hat der Vorstand die folgenden Punkte beriicksichtigt:

6.3 Griinde, die fiir die Annahme des Angebotes sprechen

Aus Sicht des Vorstands der Zielgesellschaft sprechen folgende Argumente fiir eine Annahme
des Delisting-Angebotes:

e Der Angebotspreis liegt sowohl fur Stamm- als auch fur Vorzugsaktien iber dem von
den Sachverstédndigen Dr. Victor Purtscher und Hohendanner & Partner Consulting
GmbH unabh#ngig voneinander festgestellten anteiligen Unternehmenswert. Nach
Ansicht der UbK war der anteilige Unternehmenswert — in Ermangelung eines
ausreichenden Bérsenhandels — die allein mafigebliche gesetzliche Preisuntergrenze
fur den Angebotspreis.

e Sollte es in weiterer Folge zu einem Gesellschafterausschluss nach dem GesAusG
(Squeeze-out) kommen, kann daher aus Sicht des Vorstands auch nicht damit
gerechnet werden, dass die Aktiondre einen hoheren Abfindungspreis als den
Angebotspreis erhalten.

¢ Das vorliegende Angebot bildet unter Umstanden die letzte Méglichkeit, die Aktien der
Zielgesellschaft unkompliziert {iber die Bérse zu verkaufen. Nach Ende der
Annahmefrist wird zwar bis zum 29.12.2023 noch ein Handel der Aktien ber die
Wiener Borse maglich sein. Aufgrund der llliquiditat der beiden Titel, die durch die
Einlieferung von Aktien in das vorliegende Angebot noch weiter verschérft werden wird,
ist nicht sichergestellt, dass Aktien Uiber die Bérse zum Angebotspreis verkauft werden
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kénnen bzw ein hoherer Preis erzielt werden kann. Diese Gefahr besteht umso mehr,
je groBer das von einem Aktiondr gehaltene Aktienpaket ist.

Das Informationsniveau von Aktiondren kénnte durch die wegfallende
Handelszulassung der Aktien sinken, weil damit bestimmte Offenlegungspflichten der
Zielgesellschaft wegfallen (zB Pflicht zur ad hoc-Meldung von Insiderinformationen,
Pflicht zur Veréffentlichung von  Halbjahresfinanzberichten, Pflicht zur
Rechnungslegung nach internationalen Rechnungslegungsstandards IFRS) bzw
langere Fristen fur Offenlegungspflichten bestehen.

Nach Beendigung der Handelszulassung am 31.12.2023 kénnen die Aktien nur noch
eingeschrankt auRerbérslich verkauft werden. Dadurch besteht das Risiko keinen
Kaufer fur die Aktien zu finden. Weiters besteht das Risiko, dass der dann erzielte
Verkaufspreis unter dem Angebotspreis liegt.

Konjunkturelle Schwankungen und verscharfte wirtschaftliche Rahmenbedingungen
kénnten sich negativ auf die kinftige Geschéftsentwickilung sowie die kiinftige
Ertragslage der Ottakringer Getranke AG auswirken und somit den Unternehmenswert
pro Aktie sinken lassen.

6.4 Griinde, die gegen die Annahme des Angebotes sprechen

Aus Sicht des Vorstands der Zielgesellschaft sprechen folgende Griinde gegen die Annahme
des Delisting-Angebots:

7

Aktiondre, die ihre Aktien in das Angebot einliefern, erhalten zukiinftig keine
Dividenden der Zielgesellschaft mehr.

Sollte sich das Unternehmen der Zielgesellschaft unerwartet positiver entwickeln als in
den aktuellen Planungen des Vorstands zugrunde gelegt, kénnen Aktiondre nach
Einlieferung ihrer Aktien in das Angebot an der resultierenden Wertsteigerung der
Zielgesellschaft nicht mehr partizipieren (hingewiesen wird aber darauf, dass aufgrund
der fehlenden Handelbarkeit nicht sichergestellt ist, dass eine allenfalls eintretende
Wertsteigerung durch Verkauf der Aktien infolge des Delisting auch realisiert werden
kann).

Interessensiage des Organmitglieder der Ottakringer Getranke AG

Folgende Organmitglieder der Bieter bzw der mit ihnen gemeinsam vorgehenden Rechtstrager
gehdren dem Aufsichtsrat bzw dem Vorstand der Zielgesellschaft an:

Organmitglied Position bei einem Bieter / bei einem | Position bei Zielgesellschaft
gemeinsam vorgehenden Rechtstrager
Christiane Vorstand der Bieterin Ottakringer Holding AG | Vorsitzende des Aufsichtsrats
Wenckheim sowie der Wenckheim Holding AG (an
letzterer auch zu 22,69% beteiligt)
Mag. Siegfried | Vorstand der Bieterin Ottakringer Holding AG; | Stellverireter der
Menz Alleingesellschafter der Bieterin Menz | Vorsitzenden des

Beratungs- und Beteiligungs GmbH Aufsichtsrats

Quelie: Firmenbuch; interne Informationen der Bieter.

Seite 18 von 20



Von Mitgliedern des Vorstands werden wie folgt Aktien an der Ottakringer Getréanke AG
gehalten:

Organmitglied Vorzugsaktien Stammaktien
Doris Krejcarek 350 Stiick 10 Stuck

Doris Krejcarek wird das Angebot der Bieter annehmen.

8. Weitere Ausklnfte

Fur Auskiinfte zur vorliegenden AuRerung des Vorstands steht lhnen Herr Mag. Alexander
Tesar, Leitung Rechnungswesen und Investor Relations
(alexander.tesar@ottakringerkonzern.com) zur Verfigung.

Informationen betreffend die Abwicklung dieses Angebots kénnen bei der Abwickiungs- und
Zahlstelle erlangt werden:

Raiffeisen Bank International AG (FN 122119 m), Am Stadtpark 9, 1030 Wien, und per E-
Mail unter ecm-tm@rbinternational.com

9. Angaben zum Sachverstdndigen der Zielgesellschaft

Die Zielgesellschaft hat zu ihrer Beratung in Zusammenhang mit dem gegensténdlichen
Delisting-Angebot und zur Priifung der AuRerung ihrer Verwaltungsorgane gemaR § 13 UbG
die Rédl & Partner GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft als
unabhangige Sachversténdige bestellt.

10. Zusammenfassende Wirdigung des Angebots durch den Vorstand der Zielgesellschaft

Der Vorstand der Ottakringer Getranke AG kommt unter Beriicksichtigung (i) der
Angebotsunterlage und der darin enthaltenen Informationen, (ii) der Rechtsauffassung
der Ubernahmekommission hinsichtlich der Irelevanz der Bérsekurse und
insbesondere (iii) der Bewertungsergebnisse des von der Ubernahmekommission
bestellten Gutachters Dr. Victor Purtscher sowie des Gutachters Dr. Alexander
Hohendanner (Hohendanner & Partner Consulting GmbH) zu dem Schluss, dass der
Angebotspreis plausibel und wirtschaftlich angemessen ist. Der Angebotspreis
entspricht nach Auffassung des Vorstands der Zielgesellschaft den Anforderungen des
§ 27e¢ Abs 7 UbG und liegt iiber dem anteiligen Unternehmenswert je Stamm- und
Vorzugsaktie.

Aufgrund des Delistings sind keine Auswirkungen auf Arbeitsplatze,
Beschiftigungsbedingungen, die Standorte der Zielgesellschaft bzw ihrer
Beteiligungen, Glaubiger und das 6ffentliche Interesse zu erwarten.

In den Punkten 6.3 und 6.4 wurden die Argumente, die aus Sicht des Vorstands der
Ottakringer Getrdnke AG fiir und gegen die Annahme des Angebots sprechen,
dargelegt. Insgesamt erscheint das Delisting-Angebot nach Einschédtzung des
Vorstands der Ottakringer Getrinke AG den Interessen der Aktiondre in angemessener
Weise Rechnung zu tragen. Der Vorstand empfiehit daher den Aktionédren, das
Delisting-Angebot anzunehmen.
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Die Einschétzung, ob das Delisting-Angebot vorteilhaft ist oder nicht, kann jedoch nur
jeder Aktiondr aufgrund seiner individuellen Situation (Anschaffungspreis, lang- oder
kurzfristige Veranlagung, Erwartungen liber die zukiinftigen Entwicklungen am Markt
etc.) treffen. Auch steuerliche Uberlegungen kénnen fiir die Entscheidung liber eine
Annahme oder Ablehnung des Angebots ausschlaggebend sein, weshalb der Vorstand
die Aktiondre der Ottakringer Getrdnke AG ausdriicklich auffordert, sich iiber die
steuerlichen Konsequenzen bei einem hierzu qualifizierten Berater (zB Steuerberater)

zu informieren.

Wien, am 11. Oktober 2023
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Doris Krejcarek Mag. Markus Raunig L
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