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1.1

EINLEITUNG
Vorbemerkungen

Am 15. Mai 2024 hat Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana, eine Aktiengesellschaft nach
slowenischem Recht, eingetragen im slowenischen Handelsregister (PRS) unter der
Nummer 5860571000, mit Sitz in Ljubljana und der Geschaftsanschrift Trg republike 2,
1000 Ljubljana, Slowenien ("NLB" oder die "Bieterin"), die Absicht bekannt gegeben, an
alle Aktionare der Addiko Bank AG mit Sitz in Wien und der Geschaftsanschrift Canetti
Tower, CanettistraRe 5/0G 12, 1100 Wien, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch des
Handelsgerichts Wien unter FN 350921 k ("Addiko" oder "Zielgesellschaft"), ein
freiwilliges 6ffentliches Ubernahmeangebot zur Kontrollerlangung geméaR § 25a
Ubernahmegesetz ("UbG") zum Erwerb aller auf den Inhaber lautenden nennbetragslosen
Stuckaktien (mit Ausnahme eigener Aktien) der Addiko (ISIN ATOOOADDIKOOQ)
("Angebot") zu stellen. Die Angebotsunterlage betreffend das Angebot wurde am
7. Juni 2024 veroéffentlicht ("Angebotsunterlage"). Der Angebotspreis betragt EUR 20,00
(brutto) je Angebotsaktie cum Dividende (siehe Punkt 2.3 dieser AuRerung fiir néhere
Details).

Diese AuRerung des Vorstandes zum Angebot wird gemaR § 14 Abs 1 UbG erstattet.

Die AuBerung hat insbesondere eine Beurteilung dariiber zu enthalten, ob die angebotene
Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Angebots dem Interesse aller Aktionare und
allfalligen sonstigen Inhabern von Beteiligungspapieren angemessen Rechnung tragen
und welche Auswirkungen das Angebot auf Addiko, insbesondere auf die Arbeithehmer
(betreffend die Arbeitsplatze, die Beschéaftigungsbedingungen und das Schicksal von
Standorten), die Glaubiger und das offentliche Interesse aufgrund der strategischen
Planung der Bieterin fir Addiko voraussichtlich haben wird. Falls sich der Vorstand nicht
in der Lage sieht, eine abschlielende Empfehlung abzugeben, hat er jedenfalls die
Argumente fir die Annahme und fir die Ablehnung des Angebots unter Betonung der
wesentlichen Gesichtspunkte darzustellen.

Einschatzungen des Vorstands in dieser AuBerung (ber den Angebotspreis oder
Entwicklungen von Addiko beziehen sich auch auf (mdgliche) zukiinftige Entwicklungen
und basieren auf Annahmen im Zeitpunkt der Erstellung dieser AuRerung, die naturgeman
mit Beurteilungsunsicherheiten verbunden sind. Fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit
wird keine Haftung Ubernommen. Die Entwicklung der Zielgesellschaft und ihrer
Konzerngesellschaften kann durch eine Vielzahl von Faktoren beeinflusst werden, wie z.B.
die Entwicklung der Finanzmarkte, die allgemeine oder branchenspezifische
Wirtschaftslage oder Veranderungen in der Aktionarsstruktur der Zielgesellschaft, des
regulatorischen und/oder wettbewerblichen Umfelds. Im Zusammenhang mit
Rechtsfragen ist zu beachten, dass die Ubernahmekommission und andere Aufsichts- und
Regulierungsbehérden zu anderen Beurteilungen gelangen kénnen.

Der Vorstand weist schlieRlich darauf hin, dass der Inhalt dieser AuRerung ausschlieRlich
den Wissensstand der Mitglieder des Vorstands zum heutigen Tag wiedergibt und auf der
Angebotsunterlage basiert. Diese AuRerung enthalt Informationen, die von der Bieterin im



1.2

Rahmen der Angebotsunterlage zur Verfigung gestellt wurden und die der Vorstand nicht
eigenstandig auf ihre Richtigkeit oder Vollstandigkeit Gberprifen kann und auch nicht
Uberpruft hat. Am 10. Juni 2024 wandte sich der Vorstand mit Rickfragen zu bestimmten
Aussagen und Angaben in der Angebotsunterlage an die Bieterin. Die Antworten der
Bieterin zu diesen Rickfragen vom 14.Juni 2024 wurden in dieser AuBerung
berucksichtigt.

Diese AuRerung kann kein Ersatz dafiir sein, dass sich jeder Addiko Aktionar selbst und
auf eigene Verantwortung unter Heranziehung samtlicher Informationsquellen mit dem
Angebot auseinandersetzt, um auf dieser Basis eine Entscheidungsgrundlage fir die
Annahme oder Nicht-Annahme des Angebots zu schaffen.

Addiko hat PwC Wirtschaftspriifung GmbH als Sachverstandigen gemaR § 13 UbG
bestellt. Der Sachverstandige hat eine Beurteilung des Angebots und dieser AuRerung
des Vorstands erstattet, die gesondert veroéffentlicht wird.

Nach eingehender Priifung dieser AuRerung teilte der Vorsitzende des Aufsichtsrats von
Addiko dem Vorstand mit, dass der Aufsichtsrat den Beschluss gefasst hat, eine AuRerung
abzugeben, in der sich der Aufsichtsrat den vom Vorstand in dieser AuBerung dargelegten
Uberlegungen anschlieRt.

Der Betriebsrat hat dem Vorstand am 11. Juni 2024 mitgeteilt, dass er eine gesonderte
AuRerung zu dem Angebot abgeben wird. Diese AuRerung des Betriebsrats wird
gesondert am heutigen Tag auf der Internetseite der Zielgesellschaft
(www.addiko.com/de) und der Internetseite der Ubernahmekommission (www.takeover.at)
veroffentlicht.

Die vorliegende AuRerung des Vorstands, die AuRerung des Aufsichtsrats, die AuRerung
des Betriebsrats und die Beurteilung durch den Sachverstandigen werden unter anderem
auf der Internetseite der Zielgesellschaft (www.addiko.com/de) und der Internetseite der
Ubernahmekommission (www.takeover.at) verdffentlicht.

Nova Ljubljanska Banka d.d., Ljubljana (Bieterin)

Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana, ist eine Aktiengesellschaft nach slowenischem
Recht, eingetragen im slowenischen Handelsregister (PRS) unter 5860571000, mit Sitz in
Ljubljana und der Geschéaftsanschrift Trg republike 2, 1000 Ljubljana, Slowenien.

Die Urspriinge der NLB gehen auf das Jahr 1889 zurick (Grindung der Mestna hranilnica
ljubljanska). Die NLB wurde am 27. Juli 1994 in der Republik Slowenien unter ihrem
heutigen Namen gegrindet. Zum 31. Dezember 2023 verfiigte die NLB Uber ein Netz von
68 Zweigstellen auf dem slowenischen Markt, die Dienstleistungen fur Firmen- und
Privatkunden erbringen, und beschéaftigte 2.554 Mitarbeiter. Die NLB verfolgt ein
Universalbankmodel, das sowohl das Privatkundengeschéft als auch das Firmenkunden-
und Investmentbanking umfasst. Mit einem Marktanteil von 30,2 % (gemessen an der
Bilanzsumme) zum 31. Dezember 2023 ist die NLB nach Angaben der Bank von
Slowenien eine der fihrenden Banken in Slowenien. Dariber hinaus ist NLB — gemessen



an Aktiva — die grofite Finanzdienstleistungsgruppe mit Verwaltungssitz im ehemaligen
Jugoslawien.

NLB betreibt aktuell Bankgeschafte in funf weiteren Landern, namlich in Bosnien &
Herzegowina (Uber zwei Banken), Montenegro, Kosovo, Nordmazedonien und Serbien. In
jedem dieser Markte hat die NLB Gruppe eine starke Marktposition inne, mit Marktanteilen
(gemessen an Aktiva) von uUber 10 % (Serbien 9,9 %).

Das Grundkapital der Bieterin betragt zum 16. Mai 2024 EUR 200.000.000 und ist in
20.000.000 Aktien zerlegt. Die Aktien der Bieterin sind zum Handel im "Prime Market" der
Laibacher Bdrse unter ISIN S10021117344 zugelassen (Handelssymbol: NLBR). Die
Aktien der Bieterin reprasentierende "Global Depository Receipts (GDRs)" sind zum
Handel im "Main Market" der Londoner Borse unter ISINs US66980N2036 und
US66980N1046 zugelassen (Handelssymbol: NLB und 55VX). Finf GDRs reprasentieren
eine Aktie der NLB.

Gemal der Angebotsunterlage ist die Aktionarstruktur der NLB zum 31. Marz 2024 wie
folgt™:

Aktionar Anzahl der Aktien Aktien in %

Bank of New York Mellon fiir die

Inhaber von GDRs** 10.357.070 51,79 %
davon Européische Bank fiir

Wiederaufbau und Entwicklung / 7,125 %***
(EBRD)

Republik Slowenien 5.000.001 25,00 %
andere Aktionére 4.642.929 23,21 %
Total 20.000.000 100,00 %

* (i) Die Informationen stammen aus dem Aktiondrsbuch der NLB, das den Mitgliedern des CSD (Central Security
Depository, slowenisch: KDD - Centralna klirinsko depotna druzba) zur Verfligung steht. Die Informationen (iber
bedeutende Beteiligungen beruhen auf Selbsterkldrungen der einzelnen Inhaber gemal3 den geltenden slowenischen
Rechtsvorschriften, wonach die Inhaber von Aktien einer bérsennotierten Gesellschaft der Gesellschaft mitteilen
mluissen, wenn ihre direkten und/oder indirekten Beteiligungen die derzeitigen Schwellenwerte von 5 %, 10 %, 15 %,
20 %, 25 %, 1/3, 50 % oder 75 % (berschreiten. In der Tabelle sind alle selbst gemeldeten GroRaktionare aufgefiihrt,
deren Meldungen eingegangen sind. Unter Berufung auf diese Verpflichtung der Gro3aktionédre geht die NLB davon
aus, dass weder andere Unternehmen noch natiirliche Personen direkt und/oder indirekt zehn oder mehr Prozent der
Aktien der Bank halten.

** Die Bank of New York Mellon hélt die Aktien in ihrer Eigenschaft als Verwahrstelle (die GDR-Verwabhrstelle) fiir die
GDR-Inhaber und ist nicht der wirtschaftliche Eigentiimer dieser Aktien. Die GDR-Inhaber haben das Recht, ihre
GDRs in Aktien umzuwandeln. Die Rechte aus den hinterlegten Aktien kénnen von den GDR-Inhabern nur (ber den
GDR-Verwahrer ausgelibt werden, und die einzelnen GDR-Inhaber haben weder ein direktes Recht auf Teilnahme
an der Hauptversammlung noch auf Auslibung der Stimmrechte aus den hinterlegten Aktien.

*** Quelle: EBRD Website (https://www.ebrd.com/news/2019/ebrd-raises-stake-in-nlb-dd.html).

Aktuell gibt es laut Angebotsunterlage keinen kontrollierenden Aktionar. Die Bank of New
York Mellon hélt die Aktien in ihrer Eigenschaft als Verwahrstelle fur die GDR-Inhaber und
ist nicht der wirtschaftliche Eigentiimer dieser Aktien. Die GDR-Inhaber haben das Recht,
ihre GDRs in Aktien umzuwandeln. Die Rechte aus den hinterlegten Aktien kénnen von
den GDR-Inhabern nur tUber den GDR-Verwahrer ausgelbt werden, und die einzelnen
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GDR-Inhaber haben weder ein direktes Recht auf Teilnahme an der Hauptversammlung
noch auf Ausiibung der Stimmrechte aus den hinterlegten Aktien. Der Vorstand der Addiko
ist nicht in der Lage, die vorstehenden Angaben zu Uberprifen oder unabhangig zu
verifizieren.

Laut Angebotsunterlage hat die Bieterin keine Absprachen gemaR § 1 Z 6 UbG getroffen.
Als gemeinsam vorgehende Rechtstrager im Sinne des § 1 Z 6 UbG gelten natirliche oder
juristische Personen, die mit dem Bieter auf Grundlage einer Absprache
zusammenarbeiten, um die Kontrolle (ber die Zielgesellschaft zu erlangen oder
auszulben, insbesondere durch Koordination der Stimmrechte, oder die aufgrund einer
Absprache mit der Zielgesellschaft zusammenarbeiten, um den Erfolg des
Ubernahmeangebots zu verhindern. Halt ein Rechtstrager eine unmittelbare oder
mittelbare kontrollierende Beteiligung (§ 22 Abs 2 und Abs 3 UbG) an einem oder
mehreren anderen Rechtstrdgern, so wird vermutet, dass alle diese Rechtstrager
gemeinsam vorgehen.

Die Bieterin verweist in diesem Zusammenhang auf § 7 Z 12 UbG, wonach Angaben Uiber
vom Bieter kontrollierte Rechtstrager entfallen kénnen, wenn die kontrollierten
Rechtstrager fur die Entscheidungsfindung der Addiko Aktionare nicht von Bedeutung
sind.

Die Bieterin hat dem Vorstand am 14. Juni 2024 mitgeteilt, dass auler den von ihr
kontrollierten Rechtstragern keine weiteren Rechtstrager als mit der Bieterin gemeinsam
vorgehende Rechtstrager im Sinne des § 1 Z 6 UbG zu qualifizieren sind.

Weder die Bieterin noch mit der Bieterin gemeinsam vorgehende Rechtstréager halten zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage Aktien an der Zielgesellschaft; die
Bieterin hat zudem bestatigt, dass weder sie noch ein mit ihr gemeinsam vorgehender
Rechtstréager Uber unbedingte Rechte verfligt, die sie zum Erwerb von Addiko Aktien
berechtigen wurden.

Addiko Bank AG (Zielgesellschaft)

Addiko Bank AG ist eine Aktiengesellschaft nach dsterreichischem Recht mit Sitz in Wien
und der Geschéaftsanschrift Canetti Tower, CanettistraRe 5/0G 12, 1100 Wien, Osterreich,
eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter FN 350921 k. Das
Grundkapital der Zielgesellschaft betrdgt EUR 195.000.000 und ist in 19.500.000
nennbetragslose Stlickaktien zerlegt ("Addiko Aktien"), von denen jede im gleichen
Umfang am Grundkapital der Zielgesellschaft beteiligt ist und eine Stimme vermittelt. Die
Addiko Aktien notieren im Amtlichen Handel (Prime Market) der Wiener Bdrse unter
ISIN ATOOOADDIKOO.

Die Addiko Gruppe besteht aus der Addiko Bank AG, der 6sterreichischen Mutterbank, die
von der dsterreichischen Finanzmarktaufsicht sowie der Europaischen Zentralbank als
konzessioniertes Kreditinstitut beaufsichtigt wird, und sechs Tochterbanken, die in finf
CSEE-Landern registriert, konzessioniert und tatig sind: Kroatien, Slowenien, Bosnien &
Herzegowina (wo die Addiko Gruppe zwei Banken betreibt), Serbien und Montenegro
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("Addiko Gruppe"). Die Addiko Gruppe ist eine spezialisierte Bankengruppe, die
Bankprodukte und -dienstleistungen fiir Konsumenten (Consumer) und kleine und mittlere
Unternehmen (SME) in Zentral- und Siuidosteuropa (CSEE) bereitstellt. Uber ihre sechs
Tochterbanken betreut die Addiko Gruppe rund 0,9 Millionen Kunden im CSEE-Raum Uber
ein gut verteiltes Netzwerk von ca. 155 Filialen sowie moderne digitale
Bankvertriebskanale.

Derzeitige Aktionarsstruktur

Zum Zeitpunkt dieser AuBerung halt Addiko 212.858 eigene Aktien, was ungefahr 1,09 %
des eingetragenen Grundkapitals von Addiko entspricht.

Auf Basis der Veroffentlichungen gemall § 135 BorseG und der von Addiko erhaltenen
Directors Dealings Meldungen stellt sich die Aktionarsstruktur der Zielgesellschaft zum
19. Juni 2024 wie folgt dar:

B Agri Europe Cyprus (9.99%)

DDM INVEST Il AG (Swizerdand| - Swizedand (9.90%)
B Alta Pay Group DOO - Serbia (9.63%)

European Bank for Reconstrucion and Development (EBRD| - UK (8.40%)
B Wellington Management Group LLP - USA (7.28%)

WINEGG Pealitaen GmbH - Austia (6.73%)
N Grandes Investment Parters, LP. - USA (5.07%)

RWC Asset Management LLP - UK (4.93%)
W Management Board & Supervisory Board (0.43%)

’ | Other Shareholders* (30.76%)

*Enthélt eigene Aktien, die Addiko im Rahmen von Aktienrickk&ufen erworben hat. Das Aktienrtickkaufprogramm 2023 lief am 29. Marz 2024 aus.
Zum Zeitpunkt dieser Auerung héalt Addiko 212.858 eigene Aktien. In der Position "Management & Supervisory Board" sind Aktien nicht enthalten,
fur deren Erwerb keine Directors' Dealings Meldungen erforderlich waren.

Aktuelle Entwicklungen betreffend die Aktionarsstruktur von Addiko

Kirzlich gab es folgende wesentliche Entwicklungen hinsichtlich der Aktionarsstruktur von
Addiko:

e Laut einer am 25. Marz 2024 vero6ffentlichten Beteiligungsmeldung halt Agri Europe
Cyprus Limited, eine nach zyprischem Recht gegrindete Gesellschaft mit
beschrankter Haftung mit Sitz in Limassol, Zypern, und Geschaftsadresse in The Oval,
Office 502, Krinou 3, 4103 Agios Athanasios, Limassol, Zypern, eingetragen beim
Registrar of Companies and Official Receiver of Cyprus unter HE 283435 ("Agri
Europe"), direkt 1.947.901 Addiko Aktien. Dies entspricht etwa 9,99 % des gesamten
ausstehenden Aktienkapitals und der gesamten Stimmrechte von Addiko;

N Dr Jelizka + Partner fiurl bilienb und GmbH - Austra (6.88%)



gemal einer am 28. Marz 2024 verdffentlichten (korrigierten) Beteiligungsmeldung
hat Alta Pay Group d.o.o. ("Alta Pay") zum 27. Marz 2024 1.878.167 Addiko Aktien
erworben, was ungefahr 9,63 % des gesamten ausstehenden Grundkapitals und der
gesamten Stimmrechte von Addiko entspricht;

gemal der drei am 2. April 2024 vero6ffentlichten Beteiligungsmeldungen von Alta Pay
hat Alta Pay bedingte Aktienkaufvertrdge zum Erwerb von weiteren 3.891.982 Addiko
Aktien unterzeichnet, was ungefdhr 19,96 % des gesamten ausstehenden
Grundkapitals und der gesamten Stimmrechte von Addiko entspricht; laut den
Beteiligungsmeldungen stehen diese Aktienkaufvertrdge insbesondere unter den
aufschiebenden Bedingungen der Genehmigung der Transaktion durch die
Gesellschafter von Alta Pay und der Erlangung der erforderlichen regulatorischen und
fusionskontrollrechtlichen Genehmigungen; der Zielgesellschaft liegen diesbeziglich
keine weiteren Informationen vor;

Am 16. Mai 2024 veroffentlichte Agri Europe ein freiwilliges 6ffentliches Teilangebot
gemal §§ 4ff UbG an die Aktionare der Zielgesellschaft zum Erwerb von bis zu
3.315.344 Addiko Aktien ("Agri Europe Angebot"). Der Angebotspreis im Rahmen
des Agri Europe Angebots betragt EUR 16,24 (brutto) je Addiko Aktie auf cum
Dividende Basis. Der Vollzug des Agri Europe Angebots steht unter dem Vorbehalt der
Erflllung verschiedener aufschiebender Bedingungen. Am 4. Juni 2024 veréffentlichte
Agri Europe eine Verlangerung der Annahmefrist fiir das Agri Europe Angebot um vier
(4) Wochen auf zehn (10) Wochen. Am 14. Juni 2024 vero6ffentlichte Agri Europe eine
aktualisierte Angebotsunterlage, die zusammenfasst, welche Rechtsfolgen sich aus
dem Umstand ergeben, dass die Bieterin mit dem Angebot ein zum Agri Europe
Angebot konkurrierendes Angebot verodffentlicht hat. Die Annahmefrist des Agri
Europe Angebots hat sich dadurch ex lege verlangert und endet derzeit am 16. August
2024, 17:00 Uhr Wiener Ortszeit; Agri Europe hat erklart, auf Grund der
Verdéffentlichung des Angebots nicht vom Agri Europe Angebot zurtickzutreten. Addiko
Aktionére, die das Agri Europe Angebot bereits angenommen haben, kénnen derartige
Annahmeerklarungen fir das Agri Europe Angebot bis zum 19. Juli 2024, 17:00 Uhr
Wiener Ortszeit widerrufen. Fur weitere Informationen siehe Punkt 2.1 dieser
AuRerung.

Fir detaillierte Informationen zum Agri Europe Angebot verweist der Vorstand auf
seine AuBerung zum Agri Europe Angebot, die am 29. Mai 2024 veréffentlicht wurde,
und auf der Website der Zielgesellschaft (www.addiko.com) sowie auf der Website der
Osterreichischen Ubernahmekommission (www.takeover.at) verfiigbar ist.

gemal einer am 21. Mai 2024 vertffentlichten Beteiligungsmeldung von Alta Pay hat
Alta Pay am 1. Februar 2024 einen bedingten Aktienkaufvertrag Gber den Erwerb von
1.340.207 Addiko Aktien unterzeichnet, was ungefdhr 6,87 % des gesamten
ausstehenden Grundkapitals und der gesamten Stimmrechte von Addiko entspricht.
Die Beteiligungsmeldung enthielt keine naheren Angaben unter welchen
(aufschiebenden) Bedingungen diese Transaktion steht. Der Zielgesellschaft liegen
diesbeziglich keine weiteren Informationen vor;



e gemal einer am 23. Mai 2024 vertffentlichten und am 24. Mai 2024 Korrigierten
Beteiligungsmeldung von Diplomat Pay D.O.O. haben Diplomat Pay D.O.O. als
Kauferin und Alta Pay als Verkauferin am 20. M&rz 2024 einen bedingten
Aktienkaufvertrag Uber 1.340.207 Addiko Aktien abgeschlossen, was ungefahr 6,87 %
des gesamten ausstehenden Grundkapitals und der gesamten Stimmrechte von
Addiko entspricht. In der Beteiligungsmeldung heif3t es, dass (i) Alta Pay diese Aktien
noch nicht halt, sondern sie selbst aufgrund einer aufschiebenden Bedingung
erwerben und gleichzeitig an Diplomat Pay D.O.O. lUbertragen wird; und (ii) Diplomat
Pay D.O.0O. zum 21. Mai 2024 insgesamt 607.480 Addiko Aktien, was ungefahr 3,12 %
des gesamten ausstehenden Grundkapitals und der gesamten Stimmrechte
entspricht, und 1.340.207 Finanzinstrumente, was ungeféhr 6,87 % des gesamten
ausstehenden Grundkapitals und der gesamten Stimmrechte entspricht, d.h. mit
Vollzug des bedingten Aktienkaufvertrags insgesamt 9,99 % des gesamten
ausstehenden Grundkapitals und der gesamten Stimmrechte von Addiko, halt.

Gemal den obigen Angaben hat daher zum Zeitpunkt dieser AuBerung:

e Agri Europe bekanntgegeben, direkt 9,99 % des gesamten ausgegebenen und
ausstehenden Grundkapitals und der gesamten Stimmrechte von Addiko zu halten;

o Alta Pay bekanntgegeben, direkt 9,63 % des gesamten ausgegebenen und
ausstehenden Grundkapitals und der gesamten Stimmrechte von Addiko zu halten und
bedingte Aktienkaufvertrage in Bezug auf (i) den Erwerb von weiteren 26,83 % des
gesamten ausgegebenen und ausstehenden Grundkapitals und der gesamten
Stimmrechte von Addiko und (ii) die Ubertragung von ungefahr 6,87 % des gesamten
ausgegeben und ausstehenden Grundkapitals und der gesamten Stimmrechte von
Addiko an Diplomat Pay D.O.0. abgeschlossen zu haben; und

e Diplomat Pay D.O.O. bekanntgegeben, ungefahr 3,12 % des gesamten ausgegebenen
und ausstehenden Grundkapitals und der gesamten Stimmrechte von Addiko zu halten
und einen bedingten Aktienkaufvertrag in Bezug auf den Erwerb von weiteren 6,87 %
des gesamten ausgegebenen und ausstehenden Grundkapitals und der gesamten
Stimmrechte von Alta Pay abgeschlossen zu haben.

Der Vorstand weist insbesondere vor dem Hintergrund der gesetzlichen
Mindestannahmeschwelle des Angebots gemaR § 25a Abs 2 UbG sowie der von der
Bieterin festgesetzten héheren Mindestannahmequote (siehe dazu im Detail Punkt 2.4.1
dieser AuRerung) darauf hin, dass die Annahmequote des Agri Europe Angebots und die
Frage, ob und wann es allenfalls zum Vollzug der von Alta Pay und Diplomat Pay D.O.O.
laut deren Beteiligungsmeldungen abgeschlossenen bedingten Aktienkaufvertrage
kommt, Auswirkungen darauf haben kénnen, ob das Angebot erfolgreich ist oder nicht.

Die Annahmequote des Agri Europe Angebots kann nicht vorhergesagt werden. Ferner ist
der Vorstand derzeit nicht in der Lage, eine belastbare Aussage dariiber zu treffen, wann
die Abwicklung des Agri Europe Angebots erfolgen kann und ob und wann die
angekindigten bedingten Erwerbe von Addiko Aktien durch Alta Pay und/oder Diplomat
Pay D.0O.O. vollzogen werden kénnen.
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Der Vorstand ist weiters nicht in der Lage, eine belastbare Aussage dazu zu tatigen, ob
mit einem allfalligen Vollzug der angekindigten bedingten Erwerbe von Addiko Aktien
durch Alta Pay und/oder Diplomat Pay D.O.O. eine Verpflichtung von Alta Pay und/oder
Diplomat Pay D.O.O. zur Abgabe eines Pflichtangebots an alle Addiko Aktionare ausgeldst
werden koénnte. Fur eine allfallige Feststellung, ob eine Angebotspflicht gemaR den
Bestimmungen des UbG besteht, ist ausschlieRlich die Ubernahmekommission zusténdig.

Der Vorstand behalt sich das Recht vor, eine oder mehrere erganzende Auferungen zum
Angebot abzugeben, sofern dies notwendig oder angemessen ist.

Vor diesem Hintergrund weist der Vorstand darauf hin, dass diese AuRerung nur den
Kenntnisstand der Mitglieder des Vorstands zum Zeitpunkt der Erstellung dieser AuRerung
wiedergibt. Die AuRerung bezieht sich lediglich auf die von der Bieterin am 7. Juni 2024
veroffentlichte Angebotsunterlage und bericksichtigt die Antworten der Bieterin auf
bestimmte Rickfragen des Vorstands zur Angebotsunterlage, die der Vorstand am
14. Juni 2024 erhalten hat.

Den Aktionaren von Addiko wird empfohlen, die Website der Ubernahmekommission unter
https://www.takeover.at/ laufend zu beobachten, auf der alle Bekanntmachungen und
Mitteilungen in Bezug auf das Angebot, das Agri Europe Angebot und alle anderen
dffentlichen Ubernahmen in Osterreich verdffentlicht sind oder werden.

ANGEBOT DER BIETERIN
Konkurrierendes Angebot zum Agri Europe Angebot

Das Angebot ist ein konkurrierendes Angebot zum Agri Europe Angebot. Das bedeutet,
dass mit Veréffentlichung des Angebots:

(i) Addiko Aktionare, die das Agri Europe Angebot bereits angenommen haben, ihre
bisherigen Annahmeerklarungen fir das Agri Europe Angebot bis spatestens vier
Borsetage vor Ablauf von dessen verlangerter Annahmefrist (§ 19 Abs 1 UbG),
somit bis zum 19. Juli 2024, 17:00 Uhr Wiener Ortszeit, widerrufen und ihre
Addiko Aktien in das Angebot einreichen kdnnen; und

(i) die Annahmefrist des Agri Europe Angebots automatisch ex lege verlangert
wurde und nun am 16. August 2024, 17:00 Uhr Wiener Ortszeit endet.

Wird ein anderes konkurrierendes Angebot gestellt, verlangert sich die Annahmefrist
automatisch bis zum Ende der Annahmefrist des konkurrierenden Angebots gemaR § 19
Abs 1c UbG, sofern die Bieterin nicht von ihrem Ruicktrittsrecht vom Angebot Gebrauch
macht (siehe Punkt 2.9 dieser AuRerung).

Grundséatzlich gilt eine maximale Annahmefrist aller Angebote von 10 Wochen ab dem
Beginn der Annahmefrist des Agri Europe Angebots (§ 19 Abs 1d UbG). Die
Ubernahmekommission kann jedoch eine angemessene Verldngerung der
Annahmefristen konkurrierender Angebote auf mehr als 10 Wochen bewilligen, sofern die
Geschaftstatigkeit der Zielgesellschaft dadurch nicht unangemessen beeintrachtigt wird.
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Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieser AuBerung hat die Ubernahmekommission eine
Verlangerung der maximalen Annahmefrist bis zum 16. August 2024 gewahrt.

Kaufgegenstand

Das Angebot ist auf den Erwerb aller ausgegebenen und ausstehenden Stammaktien der
Addiko, die zum Handel im amtlichen Handel der Wiener Bdrse zugelassen sind
(ISIN ATOOOADDIKOO0), ausgenommen eigene Aktien der Addiko, gerichtet
("Angebotsaktien").

Das Angebot ist ein freiwilliges dffentliches Ubernahmeangebot zur Kontrollerlangung und
unterliegt daher einer gesetzlichen Mindestannahmequote von mehr als 50 % der
Angebotsaktien (d.h. mehr als 9.643.571 Addiko Aktien). Die Bieterin hat jedoch freiwillig
eine héhere Mindestannahmeschwelle von mindestens 75 % aller ausgegebenen Addiko
Aktien (d.h. 14.625.000 Addiko Aktien) festgelegt. Die Bieterin hat sich das Recht
vorbehalten, auf diese freiwillig festgelegte hdhere Mindestannahmeschwelle von
mindestens 75 % der insgesamt ausgegebenen Addiko Aktien zu verzichten. Siehe Punkt
2.5 dieser AuRerung fiir weitere Einzelheiten.

Angebotspreis

Die Bieterin bietet den Inhabern von Angebotsaktien nach MaRgabe der Bedingungen und
Bestimmungen des Angebots an, die Angebotsaktien zu einem Angebotspreis von
EUR 20,00 je Angebotsaktie cum Dividende fur das Geschéftsjahr 2024 (und, zur
Klarstellung, jeder andere Dividende, die von der Zielgesellschaft nach Bekanntgabe des
Angebots beschlossen wird, ausgenommen die Dividende, die am 7. Mai 2024 bereits
bezahlt wurde) ("Angebotspreis") zu kaufen. Die Bieterin hat daher Anspruch auf jede
von der Zielgesellschaft fir das Geschaftsjahr 2024 und jede weitere ausgeschiittete
Dividende. Dementsprechend reduziert sich der Angebotspreis pro Angebotsaktie um den
Betrag einer allfalligen Dividende, die pro Addiko Aktie zwischen der Ankindigung des
Angebots und dem Vollzug erklart wird, sofern der Vollzug des Angebots nach dem
jeweiligen Stichtag fur eine solche Dividende erfolgt.

Bedingungen des Angebots

Das Angebot steht unter dem Vorbehalt des Eintritts mehrerer aufschiebender
Bedingungen (gemeinsam die "Bedingungen").

Auf Nachfrage des Vorstands informierte die Bieterin die Zielgesellschaft am 14. Juni 2024
Uber den Stand der behoérdlichen Genehmigungsverfahren wie folgt:

1. Mit Schreiben vom 16. Mai 2024 teilte die NLB der d&sterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehorde ("FMA") mit, dass sie den Beschluss Uber die Absicht
gefasst habe, samtliche Aktien und damit eine wesentliche Mehrheitsbeteiligung (mehr
als 50 % der Aktien und des stimmberechtigten Kapitals) der Addiko Bank AG zu
erwerben. Am 29. Mai 2024 Ubermittelte die NLB das Anzeigeformular fir den Erwerb
einer qualifizierten Beteiligung an Addiko gemal § 20 BWG, der die Bestimmungen
des Art 22 Abs 1 der Richtlinie 2013/36/EU (CRD) umsetzt.
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2. Die NLB ist ein konzessioniertes Kreditinstitut (gemal Art 4 Abs 1 Nummer 1 CRR) in
der Republik Slowenien und wird von der Europaischen Zentralbank ("EZB")
beaufsichtigt. Hinsichtlich der aufsichtsrechtlichen Anzeigen in Osterreich wird die
NLB (nur) die in § 7 Abs 3 Z 2 der Eigentumerkontrollverordnung (EKV) genannten
Unterlagen einreichen. Die NLB ist der einzige interessierte Erwerber
(Anzeigepflichtiger).

3. Die NLB war mit der FMA in Kontakt, um den weiteren Ablauf der aufsichtsrechtlichen
Anzeigen abzustimmen. Es ist das Verstandnis des Vorstands von Addiko, dass die
ersten Rickmeldungen, die die NLB von der FMA erhalten hat, positiv waren. Darlber
hinaus hat die NLB auch die Aufsichtsbehérden in den anderen relevanten
Jurisdiktionen  (Slowenien, Kroatien, Serbien, Bosnien & Herzegowina und
Montenegro) unmittelbar nach der Beschlussfassung Uber den geplanten Erwerb von
Addiko Uber die Transaktion informiert und nimmt bereits Kontakt mit den zustéandigen
Aufsichtsteams auf, um sich Uber die spezifischen Anforderungen der lokalen
aufsichtsrechtlichen Einreichungen/Anzeigen abzustimmen.

4. NLB ist zuversichtlich, in allen relevanten Rechtsordnungen (Osterreich, Slowenien,
Kroatien, Serbien, Bosnien & Herzegowina und Montenegro) eine
Nichtuntersagung/Genehmigung zu erhalten, ohne dass eine der Aufsichtsbehoérden
Wesentliche Bedingungen oder Auflagen vorschreibt. Die NLB ist der Ansicht, dass
dies auch fur Kroatien der Fall sein sollte. Die NLB erwartet keine nennenswerten
Hurden oder wesentlichen Verzdgerungen in diesen Verfahren.

Die NLB ist von der Zeitschiene der Aufsichtsbehdérden abhangig. Die NLB ist
ihrerseits bestrebt, alle aufsichtsbehordlichen Nichtuntersagungen/Genehmigungen
vor oder bis zum Ende der Annahmefrist zu erhalten.

5. Aufgrund der Komplexitadt der Transaktion hat die NLB noch nicht alle Dokumente
gesammelt, die an die zustandigen Aufsichtsbehérden zu lGbermitteln sind; es ware
sehr ungewodhnlich, diese Dokumente in diesem Stadium fertig zu haben. Die NLB
stellt aktiv, gewissenhaft und zugig alle Unterlagen zusammen, die den
Aufsichtsbehdrden in allen relevanten Jurisdiktionen vorgelegt werden missen.
Wenngleich die NLB sich gegenulber keiner der Aufsichtsbehdrden verpflichtet hat, die
vollstdndigen Unterlagen bis zu einem bestimmten Datum einzureichen, bemdiht sie
sich nach Kréaften, dies noch im Juni 2024 abzuschlieRen.

6. Bislang wurden weder die NLB noch einer ihrer Berater von einer Aufsichtsbehorde
um die Erteilung von (weiteren) Informationen ersucht oder auf andere Weise darauf
hingewiesen, dass bestimmte Informationen erforderlich sind oder angefordert werden
sollen.

Mindestannahmequote

Das Angebot ist dadurch bedingt, dass der Bieterin bis zum Ablauf der urspriinglichen
Annahmefrist Annahmeerklarungen zugehen, die mindestens 75 % aller 19.500.000
ausgegebenen Addiko Aktien, somit 14.625.000 Stiick Addiko Aktien, umfassen. Erwirbt
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die Bieterin parallel zum Angebot Addiko Aktien, so sind diese Erwerbe den
Annahmeerklarungen gemaR § 25a Abs 2 UbG hinzuzurechnen.

Die Bieterin wird den Eintritt oder Nichteintritt dieser Vollzugsbedingung — wie auch der
sonstigen Bedingungen gemal der Angebotsunterlage — unverziglich in den in der
Angebotsunterlage genannten Veroéffentlichungsmedien bekannt geben (siehe Punkt 2.10
dieser AuRerung).

Kartellrechtliche Freigaben

Bis spatestens 30. Juni 2025 wurde die gegenstandliche Transaktion von den zustandigen
Kartellbehdrden in Osterreich, Slowenien, Serbien, Montenegro und Bosnien &
Herzegowina sowie - aufgrund dort vorhandender Tochtergesellschaften der Bieterin - in
Kosovo und Nordmazedonien genehmigt oder samtliche gesetzlichen Wartefristen sind
abgelaufen, mit dem Ergebnis, dass die Transaktion als genehmigt gilt oder die jeweilige
Kartellbehdrde erklart hat, fur die Prifung nicht zustandig zu sein.

Bankaufsichtsrechtliche Freigaben (Eigentiimerkontrollverfahren)

Bis spatestens 30. Juni 2025 wurde die gegenstandliche Transaktion jeweils ohne
Wesentliche Bedingungen oder Auflagen von den zustdndigen Bankaufsichtsbehdrden in
Osterreich, Slowenien, Kroatien, Serbien, Montenegro und Bosnien & Herzegowina
genehmigt oder sédmtliche gesetzlichen Wartefristen sind abgelaufen, mit dem Ergebnis,
dass die Transaktion ohne ausdrickliche Genehmigung der betreffenden Behdrde als
genehmigt gilt.

"Wesentliche Bedingungen oder Auflagen" sind Bedingungen und/oder Auflagen, die
von einer zustadndigen Aufsichtsbehérde im Zusammenhang mit deren jeweiliger
bankaufsichtsrechtlicher Genehmigung der Transaktion unter diesem Angebot auferlegt
werden, und

(i) fur NLB und/oder die gemeinsam vorgehenden Rechtstrager mit finanziellen
Aufwendungen, FinanzierungsmafRnahmen, Haftungserklarungen,
Kapitalmallhahmen oder Verlusten von insgesamt mehr als EUR 10.000.000
verbunden sind; oder

(ii) die Veraufierung einer direkten oder indirekten Beteiligungsgesellschaft der NLB
betreffen.

Keine wesentliche nachteilige Anderung

Im Zeitraum zwischen dem Tag der Veroéffentlichung der Angebotsunterlage und dem Ende
der Annahmefrist ist keines der folgenden Ereignisse eingetreten:

(a) Die Hauptversammlung beschlie3t eine MalRnahme, fiir deren Beschlussfassung
eine gesetzliche Mehrheit von 75 % oder mehr der abgegebenen Stimmen
erforderlich ware;
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Das Grundkapital von Addiko wird verandert und/oder die Hauptversammlung
der Addiko und/oder der Vorstand der Addiko fasst einen Beschluss, der, wenn
er umgesetzt wird, zu (i) einer entsprechenden Erhéhung (auch aus
Eigenmitteln) oder Herabsetzung des Grundkapitals der Addiko und/oder (ii)
einer Ausgabe von Rechten oder Instrumenten, die zur Zeichnung (Bezugsrecht)
solcher Rechte oder Instrumente berechtigen, fihren wirde;

Addiko oder eine ihrer Tochtergesellschaften mit einer Banklizenz ist insolvent,
ist von einem Ausfall oder wahrscheinlichen Ausfall bedroht oder befindet sich in
einem Liquidations- oder Insolvenzverfahren Uber ihr Vermégen gemaR den
geltenden Insolvenzgesetzen oder den Gesetzen zur Umsetzung der Richtlinie
zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten (Richtlinie 2014/59/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 in der jeweils
geltenden Fassung (BRRD));

Addiko verauliert oder vereinbart zu verauflern (i) ihr gesamtes derzeitiges
Bankgeschaft, (ii) eine ihrer Tochtergesellschaften mit Banklizenz, oder (iii) das
gesamte Bankgeschéaft einer Tochtergesellschaft;

Eine fir die Beaufsichtigung der Addiko oder eine ihrer Tochtergesellschaften mit
Banklizenz zustandige Aufsichtsbehérde entzieht der betreffenden Gesellschaft
ihre derzeitige(n) Banklizenz(en) in erster Instanz;

Addiko erfullt die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen fiir die Addiko
auf Stand-alone Basis oder auf Gruppenebene einschlieBlich der
Gesamtkapitalanforderungen (sowie einschlief3lich der Anforderungen der Saule
2 und der Puffer), die sich aus der zuletzt getroffenen Entscheidung der
Europaischen Zentralbank im Rahmen des aufsichtlichen Uberpriifungs- und
Bewertungsprozesses (SREP) und den Vorschriften der zustandigen
Aufsichtsbehdrden ergeben fiir einen Zeitraum von mehr als einen Monat nicht,
ohne dass der Vorstand der Addiko Sanierungs- oder
UmstrukturierungsmafBnahmen ergreift, um die jeweiligen aufsichtsrechtlichen
Eigenmittelanforderungen innerhalb eines Zeitraums von weiteren drei Monaten
wieder zu erflllen.

Kein wesentliches Absinken des Euro Stoxx Banks Index

Zwischen dem Tag der Veroffentlichung der Angebotsunterlage und dem Ablauf der
Annahmefrist liegt der Schlusskurs des Euro Stoxx Banks Index an 6 (sechs)
aufeinanderfolgenden Bdrsetagen nicht unter EUR 103,95 (das entspricht einem Wert von
ca. 30 % unterhalb des Schlusskurses vom 14. Mai 2024 gemaR stoxx); der Schlusskurs
des Euro Stoxx Banks Index vom 14. Mai 2024 lag bei EUR 147,75 (gemalf stoxx, abrufbar
unter https: //stoxx.com/i ndex/sx7e/).

Am 19. Juni 2024 betrug der Schlusskurs des Euro STOXX Banks Index EUR 136,79.
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Kein wesentlicher Compliance-VerstoR

Zwischen dem Tag der Veroffentlichung der Angebotsunterlage und dem Ablauf der
urspringlichen Annahmefrist

(a) veroffentlicht die Zielgesellschaft - unabhangig davon, ob es sich um eine Adhoc-
Mitteilung oder eine andere ofizielle Bekanntmachung der Addiko handelt - keine
Verurteilung oder Anklageerhebung wegen einer Straftat eines Mitglieds eines
Geschaftsfihrungsorgans oder leitenden Angestellten von Addiko oder einer
Tochtergesellschaft von Addiko in dessen dienstlicher oder auftragsgemaler
Eigenschaft mit Bezug zu Addiko bzw. einer Tochtergesellschaft von Addiko, sei
es nach dsterreichischem oder nach anderem anwendbaren Recht. Straftaten im
Sinne dieser Vollzugsbedingung sind insbesondere Bestechungsdelikte,
Korruption, Untreue, KartellverstélRe, Geldwasche, Verstdle gegen das
Borsegesetz oder VerstdRe gegen eine Sanktion, die vom amerikanischen Amt
zur Kontrolle von Auslandsvermoégen (Unites States Office of Foreign Assets
Control), der Europaischen Union, dem Finanz- und Wirtschaftsministerium des
Vereinigten Koénigreichs (His Majesty's Treasury) oder dem UN Sicherheitsrat
verhangt oder vollzogen wird; oder

(b) veroffentlicht die Zielgesellschaft — unabhangig davon, ob es sich um eine Adhoc
Mitteilung oder eine andere ofizielle Bekanntmachung der Addiko handelt — keine
Straftat oder Ordnungswidrigkeit eines Mitglieds eines Geschéaftsfliihrungsorgans
oder leitenden Angestellten von Addiko oder einer Tochtergesellschaft von
Addiko in dessen dienstlicher oder auftragsgeméafRer Eigenschaft mit Bezug zu
Addiko bzw. einer Tochtergesellschaft der Addiko, sei es nach Osterreichischem
oder nach anderem anwendbaren Recht. Straftaten oder Ordnungswidrigkeiten
im Sinne dieser Vollzugsbedingung sind insbesondere Bestechungsdelikte,
Korruption, Untreue, KartellverstolRe, Geldwasche, VerstoRe gegen das
BdOrsegesetz oder VerstdRe gegen eine Sanktion, die vom amerikanischen Amt
zur Kontrolle von Auslandsvermdgen (Unites States Office of Foreign Assets
Control), der Europaischen Union, dem Finanz- und Wirtschaftsministerium des
Vereinigten Koénigreichs (His Majesty's Treasury) oder dem UN Sicherheitsrat
verhangt oder vollzogen wird.

Verzicht, Eintritt und Nichteintritt der Vollzugsbedingungen

Die Bieterin hat sich ausdricklich das Recht vorbehalten, auf den Eintritt einzelner (Teile
von) Vollzugsbedingungen, soweit gesetzlich zulassig, zu verzichten, mit der Wirkung,
dass diese als eingetreten gelten. Auf den Eintritt der gesetzlichen Vollzugsbedingungen
gemaR Punkt 2.4.2 und 2.4.3 dieser AuRerung kann die Bieterin nicht verzichten.

Das Angebot ist ein freiwilliges 6ffentliches Angebot zur Kontrollerlangung und unterliegt
einer gesetzlichen Mindestannahmequote von mehr als 50 % der Angebotsaktien (d.h.
mehr als 9.643.571 Addiko Aktien). Die Bieterin hat jedoch eine hdhere
Mindestannahmeschwelle von mindestens 75 % aller ausgegebenen Addiko Aktien (d.h.
14.625.000 Addiko Aktien) festgesetzt. Die Bieterin hat sich das Recht vorbehalten, auf
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das Erreichen der freiwilligen Mindestannahmeschwelle von mindestens 75 % aller
ausgegebenen Addiko Aktien zu verzichten. Im Falle eines solchen Verzichts gilt die
gesetzliche Mindestannahmequote gemaR § 25a Abs 2 UbG, wonach der Bieterin bis zum
Ende der (ursprunglichen) Annahmefrist Annahmeerklarungen Uber mehr als 50 % der
Angebotsaktien (d.h. mehr als 9.643.571 Addiko Aktien) zugegangen sein missen.

Die Bieterin wird den Verzicht auf, den Eintritt oder Nichteintritt von Vollzugsbedingungen
unverziglich in den in Punkt 2.10 dieser AuBerung genannten Veréffentlichungsmedien
bekannt geben. Ob die Vollzugsbedingungen gemanR der Punkte 2.4.1, 2.4.4, 2.4.5 und
2.4.6 dieser AuBerung erfullt sind, wird die Bieterin spatestens in der
Ergebnisverodffentlichung bekanntgeben. Das Angebot wird unwirksam, wenn die
Vollzugsbedingungen gemal Punkt 2.4.1 bis 2.4.6 nicht innerhalb der in den jeweiligen
Vollzugsbedingungen genannten Fristen eingetreten sind, es sei denn, die Bieterin hat auf
den Eintritt der Vollzugsbedingungen gemal 2.4.4 bis 2.4.6 verzichtet und die
Vollzugsbedingungen gemanl Punkt 2.4.1 bis 2.4.3 sind eingetreten.

Annahme des Angebots
Annahmefrist

Das Angebot kann von 7. Juni 2024 bis einschlieBlich 16. August 2024, 17:00 Uhr (Wiener
Ortszeit) angenommen werden ("Annahmefrist"). Die Bieterin behielt sich das Recht vor,
die Annahmefrist gemaR § 19 Abs 1b UbG zu verlangern.

Nachfrist

Vorbehaltlich des Eintritts der aufschiebenden Bedingungen gemaR Punkt 2.4.1 und 2.4.4
bis 2.4.6 bis zum Ende der Annahmefrist verlangert sich die Annahmefrist fur alle Addiko
Aktionare, die das Angebot nicht innerhalb der Annahmefrist angenommen haben, gemaf
§ 19 Abs 3 UbG um drei Monate ab Bekanntgabe (Veréffentlichung) des Ergebnisses
(die "Nachfrist").

Dies bedeutet, dass insbesondere die von der Bieterin festgelegte hdhere
Mindestannahmequote von mindestens 75 % der insgesamt ausgegebenen 19.500.000
Addiko Aktien, was 14.625.000 Addiko Aktien entspricht, oder - fliir den Fall, dass die
Bieterin auf diese freiwillig festgelegte Mindestannahmequote verzichten sollte - die
gesetzliche Mindestannahmequote von mehr als 50 % der Angebotsaktien (d.h., mehr als
9.643.571 Addiko Aktien) im Zeitpunkt des Ablauf der urspriinglichen Annahmefrist (zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser AuRerung ist das der 16. August 2024, 17:00 Uhr
Wiener Ortszeit) erfullt sein muss. Wird die Mindestannahmequote zu diesem Zeitpunkt
nicht erreicht, ist das Angebot gescheitert und es kommt zu keiner Nachfrist
(§ 19 Abs 3 Z 3 UbG). Addiko Aktionére, die sich sicher sind, dass sie in Zukunft nicht
Aktionar der Addiko bleiben wollen, sollten dies bei ihrer Entscheidung, ob und wann sie
das Angebot allenfalls annehmen, entsprechend bericksichtigen.

Alle aufschiebenden Bedingungen missen spatestens bis 30. Juni 2025 (Long Stop Date)
erflllt sein.
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Handel mit eingelieferten Addiko Aktien

Falls nicht alle aufschiebenden Bedingungen bei Ablauf der Nachfrist eingetreten sind,
wird die NLB die Zahl- und Abwicklungsstelle anweisen, bei der Wiener Bodrse zu
beantragen, dass Addiko Aktien, die der NLB wahrend der Annahmefrist oder wahrend der
Nachfrist zum Verkauf angedient werden, ab dem vierten Borsetag nach Ablauf der
Nachfrist bis einschlief3lich dem dritten Bérsetag vor Abwicklung des Angebots (die unter
bestimmten Umstédnden nach Ablauf der Nachfrist erfolgen kann) an der Wiener Borse
gesondert handelbar sind.

Erwerber von Addiko Aktien, die der NLB zum Verkauf angedient werden, Ubernehmen
alle Rechte und Pflichten, die sich aus den durch die Annahme des Angebots
geschlossenen Vertragen in Bezug auf diese Aktien ergeben.

Das Handelsvolumen und die Liquiditdt der der NLB zum Verkauf angedienten Addiko
Aktien hangt von der Annahmequote des Angebots ab und kann daher nicht oder nur in
geringem Umfang vorhanden sein und starken Schwankungen unterliegen. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass mangels Nachfrage ein Verkauf der der NLB zum Verkauf
angedienten Addiko Aktien an der Wiener Bdrse nicht mdglich sein wird.

Settlement

Der Angebotspreis wird an die Addiko Aktionare, die das Angebot angenommen haben,
spatestens zehn Bodrsetage nach (i) dem Ende der Annahmefrist und (ii) Eintritt der
Unbedingtheit des Angebots ausgezahlt, je nachdem welcher Zeitpunkt spater eintritt;
Addiko Aktionare, die das Angebot wahrend der Nachfrist gemaR § 19 Abs 3 UbG
annehmen, erhalten den Angebotspreis spatestens zehn Bérsetage nach (i) dem Ende der
Nachfrist und (ii) Eintritt der Unbedingtheit des Angebots, je hachdem welcher Zeitpunkt
spater eintritt (jeweils das "Settlement").

Gewabhrleistungen

Jeder annehmende Addiko Aktionar sichert zu und leistet in Bezug auf seine angedienten
Addiko Aktien Gewahr, dass zum Zeitpunkt der Annahme des Angebots und am Tag des
Settlements:

(a) der annehmende Aktionar die volle Befugnis und Vollmacht hat, das Angebot
anzunehmen und seine Verpflichtungen daraus zu erfillen;

(b) die Erfillung des Angebots durch den annehmenden Aktionar und die Erflllung
seiner Verpflichtungen aus dem Angebot durch den annehmenden Aktionar nicht
im Widerspruch zu Bedingungen oder Bestimmungen steht, an die der
annehmende Aktionar gebunden ist, oder zu einer Verletzung derartiger
Bedingungen oder Bestimmungen flhrt;

(c) der annehmende Aktionar der alleinige rechtliche und wirtschaftliche Eigentimer
der angedienten Addiko Aktien ist und diese frei von jeglichen Belastungen oder
sonstigen Rechten Dritter sind; und
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(d) mit dem Settlement des Angebots die Bieterin unbelastetes Eigentum an den
eingelieferten Addiko Aktien und allen damit verbundenen Rechten,
einschlief3lich des uneingeschrankten Stimmrechts und von
Gewinnbezugsrechten (auch fir eine mégliche Dividende fir das Geschéaftsjahr
2024) erwirbt, wenn das Settlement vor dem jeweiligen Dividendenstichtag fir
eine solche Dividende erfolgt.

Widerrufsrecht der Addiko Aktiondre im Falle eines zuséatzlichen konkurrierenden
Angebots oder im Falle einer Verbesserung eines konkurrierenden Angebots

Fur den Fall, dass (i) neben dem Agri Europe Angebot ein anderes konkurrierendes
Angebot wahrend der Annahmefrist gestellt wird oder (ii) das Agri Europe Angebot
wahrend der Annahmefrist verbessert wird, sind die Addiko Aktionare gemaR § 17 UbG
berechtigt, ihre bis dahin abgegebenen Annahmeerklarungen in Bezug auf das Angebot
bis spatestens vier Bodrsetage vor Ablauf der urspringlichen Annahmefrist
(§ 19 Abs 1 UbG) des Angebots zu widerrufen. Die Riicktrittserklarung hat schriftlich Gber
die jeweilige Depotbank unter sinngemaRer Anwendung der Bestimmungen uber die
Annahme (Punkt 5.3 der Angebotsunterlage) zu erfolgen.

Riicktrittsrecht der Bieterin bei konkurrierenden Angeboten

Die Bieterin hat sich gemaR § 19 Abs 1c UbG ausdriicklich das Recht vorbehalten, die
Transaktion abzubrechen und vom Angebot zurlickzutreten, wenn ein anderer Bieter ein
offentliches Angebot fiir Addiko Aktien abgibt. Ein Ricktritt der Bieterin ist nur moglich,
solange die aufschiebenden Bedingungen noch nicht eingetreten sind.

Bekanntmachungen und Verdéffentlichungen des Ergebnisses

Das Ergebnis des Angebots wird unverzlglich nach Ablauf der Annahmefrist durch
Bekanntgabe auf der Website der EVI (Elektronische Verlautbarungs- und
Informationsplattform des Bundes) (www.evi.gv.at), sowie auf den Websites der Bieterin
(www.nlb.si), der Zielgesellschaft (www.addiko.at) und der Ubernahmekommission
(www.takeover.at) verdffentlicht.

Dies gilt auch fur alle anderen Erklarungen und Mitteilungen der Bieterin im
Zusammenhang mit dem Angebot.

Gleichbehandlung

Die Bieterin hat bestatigt, dass die Gegenleistung fir alle Addiko Aktionare gleich ist.
Weder die Bieterin noch ein mit der Bieterin gemeinsam vorgehender Rechtstrager haben
innerhalb der letzten zwdlf Monate vor Anzeige des Angebots Stammaktien der Addiko zu
einem hoheren Preis als EUR 20,00 pro Aktie erworben oder den Erwerb von Stammaktien
zu einem hoheren Preis vereinbart.

Die Bieterin und die mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrager durfen bis zum Ende
der Annahmefrist bzw. falls es zu einer Nachfrist (§ 19 Abs 3 UbG) kommt, bis zu deren
Ablauf, keine rechtsgeschaftlichen Erklarungen abgeben, die auf den Erwerb von Aktien
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zu besseren Bedingungen als im Angebot gerichtet sind, es sei denn, die Bieterin
verbessert das Angebot oder die Ubernahmekommission gestattet aus wichtigem Grund
eine Ausnahme.

Gibt die Bieterin oder ein mit ihr gemeinsam vorgehender Rechtstradger dennoch eine
Erklarung auf den Erwerb von Addiko Aktien zu besseren als den im Angebot
angegebenen Bedingungen ab, so gelten diese besseren Bedingungen auch fir alle
anderen Addiko Aktionare, auch wenn sie dieses Angebot bereits angenommen haben.
Jede Verbesserung des Angebots gilt auch fir jene Aktionare, die dieses Angebot im
Zeitpunkt der Verbesserung bereits angenommen haben.

Soweit die Bieterin Addiko Aktien wahrend der Annahmefrist oder der Nachfrist, aber
aulerhalb dieses Angebots, erwirbt, werden diese Transaktionen unter Angabe der Anzahl
der erworbenen oder der zu erwerbenden Addiko Aktien sowie der gewahrten oder
vereinbarten Gegenleistung nach den anwendbaren Vorschriften des &sterreichischen
Rechts unverziiglich veroéffentlicht.

Erwerben die Bieterin oder mit ihr gemeinsam vorgehende Rechtstrédger innerhalb von
neun Monaten nach Ablauf der Nachfrist Addiko Aktien und wird hierfir eine héhere
Gegenleistung als im Angebot gewahrt oder vereinbart, so ist die Bieterin nach Maligabe
von § 16 Abs 7 UbG gegeniiber allen Addiko Aktionaren, die das Angebot angenommen
haben, zur Zahlung des Unterschiedsbetrags verpflichtet. Dies gilt nicht, soweit die
Bieterin oder mit ihr gemeinsam vorgehende Rechtstrager Aktien der Addiko in einer
Kapitalerh6hung in Ausiibung eines gesetzlichen Bezugsrechts erwerben oder fir den
Fall, dass im Zuge eines Verfahrens nach dem Gesellschafter-Ausschlussgesetz
(GesAusG; Squeeze-out) eine hohere Gegenleistung erbracht wird.

Wenn die Bieterin eine kontrollierende Beteiligung an der Zielgesellschaft innerhalb von
neun Monaten nach Ablauf der Nachfrist weiterverauflert, so ist nach MalRgabe von
§ 16 Abs 7 UbG ebenfalls eine Nachzahlung in Héhe des anteiligen VerauRerungsgewinns
an die Aktionare, die das Angebot angenommen haben, zu erbringen.

Der Eintritt eines Nachzahlungsfalles wird unverzuglich durch die Bieterin verdffentlicht.
Die Abwicklung der Nachzahlung wird die Bieterin auf ihre Kosten binnen zehn Bérsetagen
ab Veroffentlichung dber die Zahl- und Abwicklungsstelle veranlassen. Tritt der
Nachzahlungsfall innerhalb der Neun-Monats-Frist nicht ein, wird die Bieterin eine
entsprechende Erklarung an die Ubernahmekommission richten. Der Sachverstandige der
Bieterin wird diese Mitteilung prifen und deren Inhalt bestatigen.

Finanzierung des Angebots

Unter Zugrundelegung des Angebotspreises von EUR 20,00 je Addiko Aktie und unter
Bericksichtigung der erwarteten Transaktions- und Abwicklungskosten wird das gesamte
(Bar-)Finanzierungsvolumen flir das Angebot von der Bieterin unter der Annahme, dass
alle Addiko Aktionare das Angebot annehmen, voraussichtlich rund EUR 386.000.000
betragen. Die Bieterin verfligt Uber ausreichende Mittel und regulatorisches Kapital fur die
Finanzierung des Angebots in Bezug auf alle Angebotsaktien und hat sichergestellt, dass
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diese Mittel rechtzeitig fur die Durchfihrung des Angebots zur Verfligung stehen werden.

Zum 31. Marz 2024 verfugte die Bieterin (auf Basis ihres ungepriften
Konzernabschlusses) Uber Barmittel, Guthaben bei Zentralbanken und sonstige
Sichteinlagen bei Kreditinstituten in Héhe von EUR 5.481.100.000, Eigenkapital in H6he
von EUR 3.035.600.000 und eine Common Equity Tier 1 (CET1) Quote von 16,33 %.

Der von der Bieterin beauftragte Sachverstandige hat bestétigt, dass die Bieterin Uber
ausreichende Mittel zur Finanzierung des Angebots verflgt und sichergestellt hat, dass
diese Mittel bei Falligkeit der Angebotsgegenleistung verfligbar sind.

Der Vorstand ist nicht in der Lage, diese Informationen eigenstandig zu Uberprifen.
BEWERTUNG DES ANGEBOTSPREISES

Da es sich bei dem Angebot um ein freiwilliges 6ffentliches Ubernahmeangebot zur
Kontrollerlangung gemaf § 25a UbG handelt, hat die Bieterin die
Mindestpreisbestimmungen gemaR § 26 Abs 1 UbG einzuhalten. Dies bedeutet, dass der
Angebotspreis zumindest dem héheren der folgenden Betrage entsprechen muss:

e dem volumengewichteten durchschnittlichen Bdrsenkurs (VWAP) der Addiko Aktie
wahrend der letzten sechs Monate unmittelbar vor dem Tag der Bekanntgabe der
Absicht der Bieterin, das Angebot zu unterbreiten (das war der 15. Mai 2024), und

e die héchste von der Bieterin oder einem mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrager
in den letzten 12 Monaten vor der Anzeige des Angebots bei der
Ubernahmekommission (das war der 17. Mai 2024) fiir Addiko Aktien gezahlte oder
vereinbarte Geldleistung.

Nach den Angaben in der Angebotsunterlage hat die Bieterin diese
Mindestpreisbestimmungen eingehalten.

Keine vollstandige Bewertung der Zielgesellschaft durch die Bieterin

Laut Angebotsunterlage hat die Bieterin keine umfassende DCF-Bewertung der
Zielgesellschaft in Auftrag gegeben, um die angebotene Gegenleistung fir die Addiko
Aktien zu bestimmen. Vielmehr hat die Bieterin eine Schatzung des Wertes von Addiko
unter Verwendung einer Reihe von Standard-Bewertungsmethoden vorgenommen, die auf
offentlich zuganglichen Kennzahlen und Informationen beruhen, einschliel3lich eines
Vergleichs mit der Peer Group und Pramien, die in bestimmten vorangegangenen
Ubernahmeangeboten fiir bérsennotierte europaische Banken auf ungestdrte Aktienkurse
gezahlt wurden. Laut der Angebotsunterlage bericksichtigt der Angebotspreis die
gesetzlichen Anforderungen an den Mindestangebotspreis und basiert auf der Entwicklung
des Marktpreises der Addiko Aktien.

Historische Referenztransaktionen

Laut Angebotsunterlage hat weder die Bieterin noch ein mit ihr gemeinsam vorgehender
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Rechtstrager in den letzten 12 Monaten vor Anzeige der Angebotsunterlage bei der
Ubernahmekommission Addiko Aktien erworben oder den Erwerb von Addiko Aktien
vereinbart.

Die Zielgesellschaft hat im Rahmen ihres Aktienrickkaufprogramms 2023, das am
29. Marz 2024 endete, insgesamt 229.584 Addiko Aktien erworben. Der gewichtete
Durchschnittspreis betrug EUR 13,758 je Addiko Aktie. Der Angebotspreis Ubersteigt
diesen Referenzbetrag um 45,4 %. Zum Zeitpunkt dieser AuRerung halt Addiko 212.858
eigene Aktien, was ungefahr 1,09 % des Grundkapitals von Addiko entspricht.

Angebotspreis in Relation zu historischen Kursen

Der Schlusskurs der Addiko Aktie am 14. Mai 2024, dem letzten Handelstag vor
Bekanntmachung der Absicht der Bieterin, das Angebot zu stellen, betrug EUR 19,00 und
lag damit rund 5,3 % unter dem Angebotspreis.

Die folgende Tabelle zeigt die gewichteten Durchschnittskurse (VWAP) der letzten 1, 3, 6,
12 und 24 Monate vor Bekanntmachung der Absicht der Bieterin, das Angebot zu stellen.

1 Monat | 3 Monate 6 Monate 12 Monate 24 Monate
VWAP (in EUR) 17,69 17,05 16,37 15,23 13,67
Pramie (in %) 13,1 % 17,3 % 22,2 % 31,3 % 46,3 %

Der VWAP fir die letzten sechs Monate vor der Bekanntgabe der Absicht, das Angebot zu
unterbreiten, d.h. fir den Zeitraum vom 15. November 2023 bis einschliel3lich 14. Mai
2024, als eine der Mindestpreisanforderungen betragt EUR 16,37. Der Angebotspreis von
EUR 20,00 pro Addiko Aktie liegt um 22,2 % Uber diesem Betrag.

Um den Addiko Aktionaren zusatzliche Informationen zur Verfliigung zu stellen, ist der
Vorstand der Ansicht, dass neben den oben genannten historischen Kursen die folgenden
VWAPs mit Referenzzeitrdumen, die am letzten Handelstag vor der Bekanntmachung der
Absicht von Agri Europe, das Agri Europe Angebot zu stellen (d.h. am 22. Marz 2024)
enden, von Bedeutung sein kdnnen:

1 Monat | 3 Monate 6 Monate 12 Monate 24 Monate
VWAP (in EUR) 15,15 14,65 13,75 13,39 12,22
Pramie (in %) 32,0 % 36,6 % 454 % 49,4 % 63,7 %

Angebotspreis in Relation zum IFRS-Buchwert je Aktie

Am 31. Marz 2024, basierend auf dem 1Q24 Earnings Release der Zielgesellschaft, betrug
der IFRS-Buchwert je Aktie EUR 42,02 (unter Verwendung des Schlusskurses von
EUR 17,95 am 28. Marz 2024). Das liegt 110,1 % tUber dem Angebotspreis.
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Am 31. Dezember 2023, basierend auf dem Konzern Geschéaftsbericht 2023 der
Zielgesellschaft, betrug der IFRS-Buchwert je Aktie EUR 41,08 (unter Verwendung des
Schlusskurses von EUR 13,35 am 29. Dezember 2023). Das liegt 105,4 % Uber dem
Angebotspreis.

Der IFRS-Buchwert je Aktie errechnet sich durch Division des gesamten Eigenkapitals laut
Konzernabschluss durch die Anzahl der ausstehenden Aktien (inkl. eigener Aktien) zum
jeweiligen Stichtag.

Analystenbewertungen der Addiko Aktie

Die folgende Tabelle zeigt die aktuellen Kursziele der Analysten, die seit der
Bekanntmachung der Absicht der Bieterin, das Angebot zu stellen, unverandert geblieben
sind:

Analyst Kursziel (EUR) Empfehlung Letztes Update
Keefe Bruyette & Woods 21,50 Market Perform 16. Mai 2024
Erste Group Research 16,00 Buy 4. April 2024
Giti - Suspa;ir?ge g 25. Marz 2024
Wood & Company - Under Review 29. Dezember 2023
Durchschnitt 18,75

Addiko hat im Rahmen ihrer Jahreszahlen 2023 den aktualisierten Outlook fur das
Geschaftsjahr 2024 und ihre Mid-Term Guidance fir die Geschéaftsjahre 2025 und 2026
veroffentlicht. Diese wurde lediglich von Keefe Bruyette & Woods in lhrer jlingsten
Analysteneinschatzung bericksichtigt, wohingegen die anderen oben angeflihrten
Analystenschatzungen diese nicht reflektieren.

Angebotspreis in Relation zum Agri Europe Angebot

Der Angebotspreis gemal dem Agri Europe Angebot betragt EUR 16,24 (brutto) je Addiko
Aktie auf cum Dividende Basis. Dies bedeutet, dass der Angebotspreis der NLB EUR 3,76
pro Addiko Aktie oder ungefahr 23,2 % hdher ist, als der Angebotspreis des Agri Europe
Angebots.

In jedem Fall sollten sich die Addiko Aktionare auch selbst Uber die Entwicklungen im
Zusammenhang mit dem Agri Europe Angebot und Uber die Entwicklungen im
Zusammenhang mit einem allfalligen Vollzug der von Alta Pay und Diplomat Pay D.O.O.
abgeschlossenen bedingten Aktienkaufvertrage informieren (siehe Punkt 1.5 dieser
AuRerung).

1
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Dies dient dem Ausschluss eines mdglichen Interessenkonflikts, da Citigroup als Finanzberater der Zielgesellschaft
beauftragt und beigezogen wurde.
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Stellungnahme von Citigroup

Der Vorstand hat Citigroup Global Markets Europe AG, Frankfurt am Main ("Citigroup")
als unabhangige Beraterin beauftragt, den Vorstand in Bezug auf das Angebot zu beraten
und dem Vorstand und dem Aufsichtsrat von Addiko gegenlber eine schriftliche
Stellungnahme ("Fairness Opinion") Uber die Angemessenheit der von der NLB den
Aktionaren von Addiko angebotenen Gegenleistung je Addiko Aktie aus finanzieller Sicht
abzugeben.

Fir die Zwecke ihrer Analyse fiihrte Citigroup solche Analysen und Untersuchungen durch
und bericksichtigte solche Informationen und finanziellen, wirtschaftlichen und
marktbezogenen Kriterien, die sie gemal ihrer Erfahrung als Investmentbanker fur
angemessen hielt. Die Analyse von Citigroup stiitzte sich ferner auf einen Business Plan,
der ihr vom Vorstand zusammen mit der Anweisung, diesen Business Plan fir ihre Analyse
zu verwenden, zur Verfigung gestellt wurde, sowie auf andere Informationen, die der
Vorstand der Citigroup zur Verfigung stellte. Darliber hinaus flihrte Citigroup unter
anderem Gesprache mit bestimmten leitenden Angestellten, Direktoren und anderen
Vertretern von Addiko Uber das Geschéaft, den Betrieb und die Aussichten von Addiko.
Citigroup hat jedoch weder die relativen Vorziige des Angebots im Vergleich zu
alternativen Geschaftsstrategien, die fur Addiko bestehen koénnten, noch die
Auswirkungen anderer Transaktionen, an denen sich Addiko beteiligen kénnte oder die
den Aktionaren von Addiko vorgeschlagen werden kénnten, geprift oder behandelt. Die
Fairness Opinion stellt auch kein Bewertungsgutachten dar, wie es typischerweise von
bestimmten qualifizierten Wirtschaftsprifern oder Kredit- oder Finanzinstituten aufgrund
der Anforderungen des UbG oder anderer anwendbarer Gesetze erstellt wird, und sollte
auch nicht als solches ausgelegt werden.

In der Fairness Opinion vom 19. Juni 2024 kam Citigroup zu dem Schluss, dass der
Angebotspreis je Addiko Aktie, der im Rahmen des Angebots an die Inhaber dieser Aktien
zu zahlen ist, zu diesem Zeitpunkt auf der Grundlage und vorbehaltlich der darin
dargelegten Annahmen, Erwagungen, Qualifikationen, Faktoren und Beschrankungen aus
finanzieller Sicht fir die Inhaber dieser Addiko Aktien angemessen ist.

Citigroup erbrachte ihre Beratungsleistungen und erstellte die Fairness Opinion
ausschlieRlich zur Information und Unterstlitzung des Vorstands und des Aufsichtsrats von
Addiko im Zusammenhang mit ihrer Beurteilung des Angebots. Die Fairness Opinion gibt
keine Empfehlung dartiber ab, ob ein Inhaber von Addiko Aktien diese Aktien im
Zusammenhang mit dem Angebot einliefern sollte, und stellt auch keine Empfehlung in
anderen Angelegenheiten dar. Weder die von Citigroup durchgefihrte Analyse noch die
Fairness Opinion sind an andere Personen als den Vorstand und den Aufsichtsrat von
Addiko gerichtet, auch nicht an die Inhaber von Addiko Aktien. Citigroup handelt als
Finanzberater fiir die Zielgesellschaft und fiir niemanden sonst in Verbindung mit dem
Angebot, ihrer Analyse und der Fairness Opinion und ist gegentber niemandem auler der
Zielgesellschaft fur die Gewahrung des Schutzes, der den Kunden von Citigroup gewahrt
wird, oder fir die Erteilung von Ratschlagen in Verbindung damit verantwortlich. Weder
Citigroup noch eines ihrer verbundenen Unternehmen, Direktoren oder Mitarbeiter
schuldet oder akzeptiert irgendeine Verpflichtung, Haftung oder Verantwortung (sei es



direkt oder indirekt, als Folge eines Vertrages, einer unerlaubten Handlung, eines
Gesetzes oder anderweitig) gegenliber einer Person, die kein Kunde von Citigroup ist, im
Zusammenhang mit dem Angebot, der damit verbundenen Analyse, der Fairness Opinion
oder anderweitig.

DARSTELLUNG DER INTERESSEN VON ADDIKO UND DEREN STAKEHOLDER
Griinde der Bieterin fiir das Angebot
Die Bieterin fuhrt in der Angebotsunterlage aus wie folgt:

e Die NLB hat einen erfolgreichen Track Record bei der Nutzung nicht-organischem
Wachstums als adaquates Mittel zur beschleunigten Umsetzung ihrer
Wachstumsstrategie in ihrer Heimatregion. Seit 2020 hat die NLB zwei wesentliche
Akquisitionen im Bankensektor erfolgreich abgeschlossen; zum einen den Erwerb der
Komercijalna Banka, der an Aktiva gemessen viertgroRten Bank in Serbien im Jahr
2020 und zum anderen den Erwerb der Sberbank Slowenien (nunmehr "N Banka") im
Jahr 2022. Im November 2023 schloss die NLB eine Vereinbarung Uber den Erwerb
einer 100 %igen Beteiligung an SLS HOLDCO, holdinska druzba, der
Muttergesellschaft von Summit Leasing Slovenija und ihrer kroatischen
Tochtergesellschaft Mobil Leasing. Der Vollzug dieser Akquisition steht noch aus.

e Der Erwerb einer Mehrheitsbeteiligung an der Zielgesellschaft wirde es NLB
ermoglichen, in den vier Landern, in denen sie bereits prasent ist, namlich in
Slowenien, Serbien, Bosnien & Herzegowina und Montenegro, ihre Reichweite zu
vergrofRern und dabei ihre Position in der Region zu starken. Dartber hinaus wirde
der Erwerb einer Mehrheitsbeteiligung an Addiko NLB die Médglichkeit eroffnen,
indirekt in den kroatischen Bankensektor einzusteigen. Kroatien ist die grofte
Volkswirtschaft in der Heimatregion der NLB und die einzige, in der NLB kein
Bankgeschaft betreibt. Der kroatische Bankensektor ist fur NLB aufgrund der GrofRe
und des Wachstumspotenzials des Marktes sowie der Synergien, die sich aus der
Betreuung ihrer bestehenden, im Land tatigen Firmenkunden ergeben wurden,
attraktiv; und

e eine Ubernahme von Addiko wiirde auch die Pléane der NLB in den Segmenten
Verbraucherfinanzierung und Kleinstunternehmen vorantreiben. Die digitalen
Kreditvergabeplattformen und Back-Office-Verarbeitungssysteme der Zielgesellschaft
wirden die bestehenden digitalen Initiativen der NLB ergénzen. DarUlber hinaus sollte
das Universalbankmodell der NLB die Mdglichkeit bieten, eine breitere Palette von
Produkten und Dienstleistungen an den Kundenstamm der Zielgesellschaft zu
verkaufen, was die Attraktivitat der Ubernahme weiter erhoht.

Auf Rickfrage des Vorstands Ubermittelte die Bieterin am 14. Juni 2024 die folgenden
zusatzlichen Informationen:
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e Die NLB ist der Ansicht, dass Addiko Uber ein differenziertes Geschaftsmodell, ein
Managementteam und Mitarbeiter mit Know-how und Expertise verflgt, die die
bestehenden Universalbankféhigkeiten der NLB ergénzen wirden.

o NLB ist weiters der Ansicht, dass diese Merkmale sowohl fir die strategische als auch
fur die finanzielle Motivation fir die Transaktion ausschlaggebend sind, die unter
anderem durch eine Doppelmarkenstrategie am besten verwirklicht werden kénnen.
Wie in einem Webcast der Bieterin am 10. Juni 2024 erldutert und in Punkt 6.3 der
Angebotsunterlage dargelegt, sind jedoch weitere Analysen mit Unterstitzung des
Managements von Addiko erforderlich, um einen angemessenen Integrationsplan und
ein zuklnftiges Geschéaftsmodell festzulegen.

Geschaftspolitische Ziele und Absichten der Bieterin in Bezug auf Addiko
In der Angebotsunterlage heil’t es:

o NLB beabsichtigt, die relativen Starken der beiden Plattformen zu nutzen, um die
Umsetzung ihrer Unternehmensstrategie voranzutreiben. Die sich nicht
Uberschneidende Kundenbasis von Addiko, die Expertise in ausgewahlten
Kreditsegmenten und das Digital Banking sollen mit den relativen Starken der Bieterin
bei der Finanzierung und der Breite des Produktangebots als Universalbank gekoppelt
werden. Dies wird es der NLB ermdglichen, ihre gesamte Kundenbasis zu erweitern.
Obwohl bestimmte Synergieeffekte der Ubernahme mittelfristig erwartet werden (z.B.
SchlieBung von nahe zueinander liegenden Filialen, Finanzierung, und einige andere),
werden  auch  vollstandige Unternehmenszusammenfuhrungen in  sich
Uberschneidenden Markten geprift; und

e in Bezug auf die Tochtergesellschaft von Addiko in Kroatien sieht die NLB
Méglichkeiten, dieses Franchise zu einer Universalbank auszubauen, um die
Bedurfnisse einer breiteren Kundenbasis zu bedienen und von der Zugehorigkeit zur
NLB Gruppe zu profitieren.

Obwohl die in der Angebotsunterlage dargelegten Informationen naturgemaf vorlaufiger
Natur sind und im Falle eines erfolgreichen Angebots eine tiefergehende Analyse durch
die Bieterin erforderlich sein wird, ist der Vorstand der Ansicht, dass die NLB eine
koharente Strategie fur die Zukunft von Addiko beschrieben hat, die es der Addiko Gruppe
ermdglichen kann, ihre Spezialbankenstrategie als Teil einer etablierten und angesehenen
mitteleuropaischen Bankengruppe weiter auszubauen.

Rechtliche Rahmenbedingungen und Boérsenotierung

Die Addiko Aktien sind zum Amtlichen Handel an der Wiener Bérse im Segment Prime
Market zugelassen. Es ist die derzeitige Absicht der Bieterin, dass das Listing der Addiko
Aktien im Amtlichen Handel (Prime Market) der Wiener Borse bis auf Weiters bestehen
bleibt. Im Falle einer hohen Annahmequote fir das Angebot kénnten jedoch die
Mindestanforderungen an den Streubesitz fir die Zulassung der Addiko Aktien zum
Amtlichen Handel oder fur den Verbleib im Segment Prime Market der Wiener Bérse nicht
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mehr erflllt sein. Laut Angebotsunterlage handelt es sich bei dem Angebot nicht um ein
Delisting-Angebot im Sinne des § 27e UbG.

Auswirkungen auf Addiko und die Aktionarsstruktur

Wenn das Angebot 2zu der von der Bieterin vorgesehenen freiwilligen
Mindestannahmequote erfolgreich ist, wirde die Bieterin eine Mehrheit von 75 % des
Grundkapitals und der gesamten Stimmrechte von Addiko halten. Dies wiirde die Bieterin
unter anderem in die Lage versetzen, Beschlisse Uber KapitalmaRnahmen
(Kapitalerhhungen, Kapitalherabsetzungen) sowie (iber Satzungsanderungen und
gesellschaftsrechtliche  Umstrukturierungen (z.B. Verschmelzungen, Spaltungen,
grenzuberschreitende Sitzverlegungen, etc.) alleine fassen zu kénnen. Die Bieterin ware
damit in der Lage, die kinftige Strategie und Ausrichtung von Addiko wesentlich zu
beeinflussen und zu lenken und kann - auch alleine, ohne Stimmen anderer Aktionare -
gesellschaftsrechtliche Maflnahmen durchflihren, die zu einer Auflésung von Addiko
fuhren kénnen.

Laut Angebotsunterlage hat die Bieterin noch nicht entschieden, ob sie einen
Gesellschafterausschluss nach dem Gesellschafter-Ausschlussgesetz durchfihren wird,
wenn die Bieterin entweder bei Vollzug des Angebots oder zu einem spateren Zeitpunkt
mehr als 90 % des Grundkapitals von Addiko und mehr als 90 % der stimmberechtigten
Addiko Aktien halt.

Auswirkungen auf die Beschaftigungs- und Standortsituation

Laut der Angebotsunterlage ist sich die NLB der Bedeutung der F&higkeiten und
Erfahrungen des derzeitigen Managementteams und der Mitarbeiter von Addiko bewusst.
NLB ist auch der Ansicht, dass die fortlaufende Beteiligung der Schliisselpersonen fir die
Erhaltung des Wertes und der Vorteile, die im Geschaftsmodell von Addiko identifiziert
wurden, wesentlich ist. Zum gegenwartigen Zeitpunkt gibt es noch keine Vereinbarungen
und Entscheidungen hinsichtlich der operativen Struktur der Zielgesellschaft. Eine
detailliertere Beschreibung des zukinftigen Modells wirde eine weitere Analyse erfordern,
die nach Abschluss der Transaktion geplant ist.

Aufgrund der eingeschrankten Informationen in der Angebotsunterlage sind die
Auswirkungen auf die Beschaftigungssituation bei der Zielgesellschaft zum jetzigen
Zeitpunkt schwer abzuschatzen. Der Vorstand nimmt jedoch die Absicht der Bieterin zur
Kenntnis, die relativen Starken der beiden Plattformen zu nutzen, um die Umsetzung der
Strategie voranzutreiben. Dies kdnnte auf eine Fortsetzung des von der Zielgesellschaft
verfolgten Ansatzes einer Spezialbank hindeuten, wahrend die Bank in Kroatien zu einer
Universalbank ausgebaut werden kdnnte.

Auswirkungen auf die Zukunftsperspektiven von Wirtschaftsstandorten

Laut der Angebotsunterlage ist die NLB derzeit nicht in Osterreich prasent. Die NLB ist
der Ansicht, dass die Aufrechterhaltung eines Bankbetriebs in Osterreich zumindest
mittelfristig erforderlich sein wird, um bestimmte Geschéafte, wie z.B. Einlagenprodukte,
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Prozesse und Technologie der Tochterbanken der Zielgesellschaft zu verwalten und
aufrechtzuerhalten. Zu diesem Zeitpunkt erwartet die Bieterin, dass bestimmte
Fachkenntnisse und Know-how in ihre eigene Zentrale in Ljubljana Ubertragen werden.
Weitere Analysen sind nach Abschluss der Transaktion erforderlich, um ein detaillierteres
Modell fiir die Funktion der Zentrale in Osterreich zu definieren. Die NLB geht jedoch nicht
davon aus, dass Addiko weiterhin direkte Einlagen in Osterreich und Deutschland
annehmen wird. Bestehende Kundeneinlagen sollten gemaR den vertraglichen Fristen
auslaufen.

Ausgehend von den Uberlegungen der Bieterin plant die NLB, kurz- oder mittelfristig die
operative Prasenz in Osterreich aufrechtzuerhalten, um den Ubergang und die Integration
der Tochterbanken der Zielgesellschaft zu erleichtern, wahrend sich der langfristige
Schwerpunkt wahrscheinlich auf die Konsolidierung des Fachwissens und der
Geschéftstatigkeit am Hauptsitz der NLB in Ljubljana verlagern wird. Wie in Punkt 4.5
dieser AuBerung erwahnt, kénnte die Absicht der Bieterin darauf hindeuten, dass der
Ansatz einer Spezialbank in jedem Land fortgesetzt wird, wéhrend die Bank in Kroatien
zu einer Universalbank ausgebaut werden kénnte. Dartber hinaus wird auf Punkt 4.10
dieser AuBerung bezlglich méglicher Auswirkungen aus steuerlicher Sicht verwiesen.

Zusammensetzung des Vorstandes

Laut der Angebotsunterlage hat die NLB keine unmittelbaren Plane fir Veranderungen im
derzeitigen Vorstand von Addiko und anerkennt dessen Kompetenzen und Leistungen.
Die NLB beabsichtigt, eng mit den Mitgliedern des Vorstands von Addiko
zusammenzuarbeiten, um einen angemessenen Integrationsplan zu erstellen. Dieser Plan
wirde darauf abzielen, Diskontinuitdten in den jeweiligen Geschéaftsbereichen zu
minimieren und gleichzeitig vom Know-how und der Erfahrung des Managements und der
Mitarbeiter von Addiko, einschlieBlich des Vorstands, zu profitieren. Die NLB behalt sich
das Recht vor, solche Empfehlungen bezlglich der zukinftigen Struktur des Vorstands in
Ubereinstimmung mit dem 6sterreichischen Aktiengesetz und den vorherrschenden
internationalen Corporate-Governance-Praktiken abzugeben.

Zusammensetzung des Aufsichtsrates

Laut der Angebotsunterlage beabsichtigt die Bieterin, unter Beachtung der geltenden
Gesetze, Vorschriften und vorherrschenden internationalen Corporate-Governance-
Praktiken Anderungen im Aufsichtsrat der Zielgesellschaft vorzunehmen, um den
beherrschenden Einfluss der Bieterin auf die Zielgesellschaft (nach Settlement)
widerzuspiegeln.

Auswirkungen auf Glaubiger und das 6ffentliche Interesse

Es gibt keine Anzeichen dafir, dass sich die derzeitige Position der Glaubiger durch das
Angebot verschlechtern wird. Ebenso gibt es keine Anzeichen dafur, dass der Vollzug des
Angebots zu Veranderungen fiihren wiirde, die das 6ffentliche Interesse beeintrachtigen.

Der Vorstand weist jedoch darauf hin, dass nicht ausgeschlossen werden kann, dass
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infolge eines mdglichen Kontrollwechsels im Falle eines Erfolgs des Angebots
Rickzahlungsverpflichtungen der Addiko Gruppe oder Kiindigungsrechte von Glaubigern
der Addiko Gruppe sowie bestimmte andere Kiindigungsrechte ausgelést werden kénnen.

Dies gilt insbesondere fur die Darlehensvertrage zwischen der Europaischen Bank fur
Wiederaufbau und Entwicklung ("EBRD") als Darlehensgeberin und den Gesellschaften
der Addiko Gruppe in Bosnien & Herzegowina sowie in Serbien als Darlehensnehmer,
nach denen die EBRD im Falle eines Kontrollwechsels (wie in den Vertragen definiert,
einschlieBlich einer Anderung der direkten oder indirekten rechtlichen oder
wirtschaftlichen Eigentimerschaft des jeweiligen Darlehensnehmers) das Recht hat, die
entsprechenden Vertrdge zu kindigen. Es ist davon auszugehen, dass der Vollzug des
Angebots einen Kontrollwechsel im Sinne der Vertrage mit der EBRD darstellen wiirde.
Das ausstehende Nominale unter den Vertragen mit der EBRD betragt insgesamt ca.
EUR 42 Millionen.

Dariiber hinaus enthalten einzelne von der Zielgesellschaft und ihren
Tochtergesellschaften abgeschlossene andere Vertrdge Kontrollwechselbestimmungen,
von denen der Vorstand erwartet, dass sie im Fall eines Erfolgs des Angebots ausgeldst
werden. Diese flihren zu Mitteilungspflichten und kénnen die Vertragspartner zur
Kindigung dieser Vertrage berechtigen.

Auswirkungen auf die steuerliche Situation

Abhangig von der Annahmequote des Angebots und dem Ausmal} der Veranderungen in
der Aktionarsstruktur von Addiko nach Vollzug des Angebots und unter Bertcksichtigung
der aktuellen Entwicklungen (siehe Punkt 1.5 dieser AuRerung) kénnen negative
Auswirkungen auf die steuerliche Situation von Addiko nicht ausgeschlossen werden.
Diese beziehen sich unter anderem auf die folgenden Umstande:

e wesentliche Anderungen in der Aktionarsstruktur von Addiko, verbunden mit einer
Anderung der Organisationsstruktur sowie der wirtschaftlichen Struktur, kénnen zu
einem vollstandigen Verlust bestehender steuerlicher Verlustvortrage fuhren.
Erhebliche Verlustvortrage bestehen derzeit in Osterreich und Slowenien;

e dariiber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass wesentliche Anderungen in
der Aktionarsstruktur von Addiko zu weiteren negativen steuerlichen Auswirkungen auf
Ebene der direkt gehaltenen Tochtergesellschaften fihren kénnten. In Bezug auf
deren Immobilienportfolio kénnte dies zum Beispiel mdglicherweise eine (fiktive)
Vermogensubertragung auslésen, die zu einer Steuerschuld fihren kénnte.

INTERESSENLAGE DER ORGANMITGLIEDER DER ZIELGESELLSCHAFT
Vorstand

Derzeit bestehen weder enge oder persdnliche Beziehungen zwischen den Mitgliedern
des Vorstands der Zielgesellschaft und der Bieterin oder mit der Bieterin gemeinsam
vorgehenden Rechtstragern, noch zwischen den Mitgliedern des Vorstands der
Zielgesellschaft und Mitgliedern der Organe der Bieterin oder mit der Bieterin gemeinsam
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vorgehenden Rechtstragern.

Addiko Aktien werden derzeit von folgenden Vorstandsmitgliedern gehalten:

Mitglied des Vorstandes Anzahl der Addiko Aktien
Herbert Juranek 35.406
Dipl.-Ing. Edgar Flaggl 10.893
Ganeshkumar Krishnamoorthi 31.089
Tadej Krasovec? 11.771

Zum Zeitpunkt dieser AuBerung haben die Mitglieder des Vorstands noch keine
Entscheidung dariber getroffen, ob sie beabsichtigen, das Angebot fir ihre Addiko Aktien
anzunehmen oder nicht.

Weder die Bieterin noch mit ihr gemeinsam vorgehende Rechtstrager haben den
Mitgliedern des Vorstands der Zielgesellschaft im Zusammenhang mit dem Angebot
irgendwelche Vorteile gewahrt, angeboten oder zugesagt. Dariuber hinaus wurden keinem
Mitglied des Vorstands von irgendeiner Seite Vorteile flr den Fall gewahrt, angeboten oder
zugesagt, dass das Angebot erfolgreich oder nicht erfolgreich ist.

Im Falle des Erfolgs des Angebots gilt der Ziel TSR (Total Shareholder Return) Wert unter
dem Performance Acceleration Incentive Framework der Mitglieder des Vorstands
automatisch als erfiillt, d.h. ein erfolgreiches Angebot wiirde den TSR-Zielwert aktivieren,
aber die Auszahlung wiirde immer noch im Einklang mit der zuvor festgelegten Dynamik
stehen.

Aufsichtsrat

Derzeit bestehen weder enge oder persdnliche Beziehungen zwischen den Mitgliedern
des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft und der Bieterin oder mit der Bieterin gemeinsam
vorgehenden Rechtstrdgern, noch zwischen den Mitgliedern des Aufsichtsrats der
Zielgesellschaft und Mitgliedern der Organe der Bieterin oder mit der Bieterin gemeinsam
vorgehenden Rechtstragern.

Addiko Aktien werden derzeit von Mitgliedern des Aufsichtsrats wie folgt gehalten:

Mitglied des Aufsichtsrates Anzahl der Addiko Aktien

Dr. Kurt Pribil 4.300
Mag. Johannes Proksch 195.000
Thomas Wieser 112

30

Herr Tadej Krasovec war bis September 2016 bei der NLB beschaftigt. Zwar ist ein Mitglied der unmittelbaren Familie
von Herrn Krasovec fir die NLB als rechtlicher Berater fir die Abteilung workout and legal support tatig, jedoch wurde
diese Beratungstatigkeit (i) lange vor Bekanntwerden der Angebotsabsicht aufgenommen; und (ii) von Herrn Krasovec
zu jeder Zeit ordnungsgemaf und vollumfanglich offengelegt. Die Bedingungen dieser Beratungstatigkeit sind in keiner
Weise mit dem Ergebnis des Angebots verknlpft. Insgesamt ist der Vorstand daher der Ansicht, dass kein

Interessenkonflikt besteht.
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Mitglied des Aufsichtsrates Anzahl der Addiko Aktien
Frank Schwab 1.750

Der Vorstand kann sich zu den Absichten der Mitglieder des Aufsichtsrats, das Angebot in
Bezug auf ihre Addiko Aktien anzunehmen, nicht dufRern.

Weder die Bieterin noch mit ihr gemeinsam vorgehende Rechtstrager haben den
Mitgliedern des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft im Zusammenhang mit dem Angebot
irgendwelche Vorteile gewahrt, angeboten oder versprochen. Darlber hinaus wurden
keinem Mitglied des Aufsichtsrats von irgendeiner Seite Vorteile flir den Fall gewahrt,
angeboten oder zugesagt, dass das Angebot erfolgreich oder nicht erfolgreich ist.

POSITION DES VORSTANDS ZUM ANGEBOT
Grundsatzliche Erwdgungen

Die folgenden Ausfiihrungen sollen den Addiko Aktiondren Informationen und
Uberlegungen fir und gegen die Annahme des Angebots vermitteln. Diese Darstellung
kann jedoch nicht abschlielend sein und bericksichtigt nicht die individuellen Umstande
des einzelnen Aktionars. Ob das Angebot vorteilhaft ist, muss jeder Addiko Aktionar
aufgrund seiner personlichen Situation (wie z.B. in Bezug auf den Preis, Anlagestrategie,
steuerliche Situation, etc.) in einer eigenstandigen Beurteilung und unter Berlicksichtigung
der Unsicherheiten in den unten angefiihrten Punkten entscheiden. Darliber hinaus hangt
diese Entscheidung wesentlich von der vom jeweiligen Aktiondr erwarteten zukunftigen
Entwicklung des Kapitalmarktes sowie von seiner Einschatzung der Entwicklung der
Zielgesellschaft ab.

Um Entwicklungen berucksichtigen zu kénnen, die nach der Verdffentlichung dieser
AuBerung eintreten (einschlieRlich, aber nicht beschrankt auf das Agri Europe Angebot
und den allfélligen Vollzug der bedingten Erwerbe von Addiko Aktien durch Alta Pay
und/oder Diplomat Pay D.O.0.), kann es fur Addiko Aktionare von Vorteil sein, gegen
Ende der Annahmefrist Gber die Annahme oder Ablehnung des Angebots zu entscheiden,
wobei die entsprechenden Fristen zu beachten sind (Punkt 6 der Angebotsunterlage). Den
Addiko Aktiondren wird empfohlen, die Website der Ubernahmekommission unter
https://www.takeover.at/ zu beobachten, auf der alle Bekanntmachungen und Mitteilungen
in Bezug auf das Angebot, das Agri Europe Angebot und alle anderen o&ffentlichen
Ubernahmen in Osterreich veréffentlicht sind oder werden.

Argumente fiir die Annahme des Angebots

Nach Ansicht des Vorstands kénnen die folgenden Erwagungen als Grinde fir die
Annahme des Angebots angesehen werden (die Reihenfolge spiegelt nicht unbedingt die
Bedeutung der einzelnen Erwagungen wider):

(a) Pramie im Vergleich zum Aktienkurs im Zeitpunkt der Bekanntmachung der
Angebotsabsicht
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(b)

(c)

Der Schlusskurs der Addiko Aktie am 14. Mai 2024, dem letzten Handelstag vor
Bekanntmachung der Absicht der Bieterin, das Angebot zu stellen, betrug
EUR 19,00 und lag damit rund 5,3 % unter dem Angebotspreis. Im Vergleich zu
den gewichteten Durchschnittskursen (VWAP) der letzten 1, 3, 6, 12 und 24
Monate vor Bekanntmachung der Absicht der Bieterin, das Angebot zu stellen,
betragt die Pramie:

1 Monat | 3 Monate 6 Monate 12 Monate 24 Monate
VWAP
(in 17,69 17,05 16,37 15,23 13,67
EUR)
Pramie | 1319, 17,3 % 22,2 % 31,3 % 46,3 %
(in %)

Um den Addiko Aktionaren zuséatzliche Informationen zur Verfigung zu stellen,
ist der Vorstand der Ansicht, dass neben den oben genannten historischen
Kursen auch VWAPs mit Referenzzeitrdumen, die am letzten Handelstag vor der
Bekanntmachung der Absicht von Agri Europe, das Agri Europe Angebot zu
stellen (d.h. am 22. Marz 2024) enden, von Bedeutung sein kédnnen. Im Vergleich
zu den gewichteten Durchschnittskursen (VWAP) der letzten 1, 3, 6, 12 und 24
Monate vor Bekanntmachung der Absicht von Agri Europe, das Agri Europe
Angebot zu stellen, betragt die Pramie:

1 Monat | 3 Monate 6 Monate 12 Monate 24 Monate
VWAP 15,15 14,65 13,75 13,39 12,22
(in
EUR)
Pramie 32,0 % 36,6 % 45,4 % 49,4 % 63,7 %
(in %)

Angebotspreis liegt Uber dem durchschnittlichen Kursziel der Analysten

Fir die Ubersicht Gber die durchschnittlichen Kursziele der Analysten verweisen
wir auf Punkt 3.5 dieser AuRerung.

Der Angebotspreis liegt Gber dem Durchschnitt (EUR 18,75) der Kursziele der
Aktienanalysten am letzten Tag vor der Verdffentlichung dieser AuRerung, sowie
vor der Bekanntmachung der Absicht der Bieterin, das Angebot zu stellen und
entspricht einer Pramie auf den Angebotspreis von 6,7 %.

Angemessenheit des Angebotspreises aus finanzieller Sicht

Der Vorstand hat den Angebotspreis auch im Hinblick auf seine Angemessenheit
aus finanzieller Sicht analysiert und ist zu dem Schluss gekommen, dass der
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(d)

(e)

()

Angebotspreis aus finanzieller Sicht fur die Inhaber von Addiko Aktien
angemessen ist. Dieses Ergebnis wird durch die Fairness Opinion von Citigroup
vom 19. Juni 2024 gestutzt, in der Citigroup zu dem Schluss kommt, dass der
Angebotspreis je Addiko Aktie, der im Rahmen des Angebots angeboten wird,
zum Zeitpunkt der Fairness Opinion auf Grundlage und vorbehaltlich der darin
dargelegten Annahmen, Erwédgungen, Qualifikationen, Faktoren und
Einschrankungen aus finanzieller Sicht fir die Inhaber dieser Addiko Aktien
angemessen ist. Siehe Punkt 3.7 dieser AuRerung fir weitere Einzelheiten.

Ausstiegsmadglichkeit fur Aktionare mit gréeren Aktienbestanden

Durch die Annahme des Angebots kann eine héhere Anzahl von Addiko Aktien
von den Aktionaren verkauft werden, ohne dass sich dies negativ auf den Preis
auswirkt. Es ist jedoch zu beachten, dass das Angebot nur dann erfolgreich ist,
wenn die aufschiebenden Bedingungen innerhalb der in den Punkten 2.4.1 bis
2.4.6 dieser AuRerung dargelegten Fristen erflllt werden. Da insbesondere die
Mindestannahmequote am Ende der Annahmefrist (zum Zeitpunkt der
Veréffentlichung dieser AuRerung ist das der 16. August 2024, 17:00 Uhr Wiener
Ortszeit) erflllt sein muss, sollten Addiko Aktionare, die sicher sind, nicht Addiko
Aktionére bleiben zu wollen, dies bei ihrer Entscheidung, ob und wann sie das
Angebot annehmen, entsprechend berlcksichtigen (siehe auch Punkt 6.3(a)
dieser AuBerung unten).

Méglicher Rickgang des Handelsvolumens der Addiko Aktien

Nach dem Vollzug des Angebots kann die Liquiditat der Addiko Aktien aufgrund
eines geringeren Streubesitzes abnehmen. Dies konnte zu niedrigeren
durchschnittlichen taglichen Handelsvolumina fir Addiko Aktien fihren, was ihre
Attraktivitdt beeintrachtigen koénnte. Der Mangel an Liquiditdt kénnte auch
zukinftige VeraulRerungen erschweren, und Aktionare kénnten es schwieriger
haben, ihre Aktien zu einem mit dem Angebotspreis vergleichbaren Preis zu
verkaufen.

In den 12 Monaten vor der Bekanntmachung der Absicht, das Angebot zu stellen,
betrug das durchschnittliche tédgliche Handelsvolumen fir Addiko Aktien an der
Wiener Borse etwa 10.621 Aktien.

Im Falle einer hohen Annahmequote flir das Angebot kdénnten die
Mindestanforderungen an den Streubesitz fir die Zulassung der Addiko Aktien
zum Amtlichen Handel bzw. fir den Verbleib im Prime Market der Wiener Borse
nicht mehr erfillt werden.

Klnftige Aktionarsstruktur

Wenn das Angebot zu der von der Bieterin vorgesehenen freiwilligen
Mindestannahmequote von zumindest 75 % aller insgesamt ausgegebenen
Addiko Aktien erfolgreich ist, ware die Bieterin in der Lage, wesentliche
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Entscheidungen  betreffend die  Zielgesellschaft wie insbesondere

Kapitalmalinahmen (Kapitalerhéhungen, Kapitalherabsetzungen),
Satzungsanderungen und gesellschaftsrechtliche Umstrukturierungen
(wie zB Verschmelzungen, Spaltungen oder - grenziberschreitende -

Sitzverlegungen) bis hin zu Beschliissen, die zur Auflésung der Zielgesellschaft
fuhren koénnten, alleine zu treffen. Dies kann sich mittel- bis langfristig
moglicherweise negativ auf die Fahigkeit von Addiko zur Umsetzung ihrer
aktuellen Strategie und auf den Aktienkurs auswirken.

Argumente gegen die Annahme des Angebots

Nach Ansicht des Vorstands kénnen die folgenden Erwagungen als Grinde fur die
Ablehnung des Angebots angesehen werden (die Reihenfolge spiegelt nicht unbedingt die
Bedeutung der einzelnen Erwagungen wider):

(a)

Bedingungen

Das Angebot unterliegt einer Reihe von aufschiebenden Bedingungen, darunter
eine Mindestannahmequote bis zum Ende der Annahmefrist und verschiedene
behdrdliche Genehmigungen.

¢ Mindestannahmequote

Das Angebot ist ein freiwilliges offentliches Ubernahmeangebot zur
Kontrollerlangung und unterliegt einer gesetzlichen Mindestannahmequote
von mehr als 50 % der Angebotsaktien (d.h. mehr als 9.643.571 Addiko
Aktien). Die Bieterin hat jedoch eine héhere Mindestannahmeschwelle von
mindestens 75 % aller insgesamt ausgegebenen Addiko Aktien (d.h.
14.625.000 Addiko Aktien) festgelegt. Die Bieterin hat sich das Recht
vorbehalten, auf die freiwillig festgelegte Mindestannahmeschwelle von
mindestens 75 % aller insgesamt ausgegebenen Aktien zu verzichten. Siehe
Punkt 2.5 dieser AuRerung fiir weitere Einzelheiten.

Das bedeutet, dass die freiwillig festgelegte Mindestannahmequote von
mindestens 75 % aller insgesamt ausgegebenen 19.500.000 Addiko Aktien,
was 14.625.000 Addiko Aktien entspricht, oder — flir den Fall, dass die
Bieterin auf diese freiwillig festgelegte Mindestannahmequote verzichtet —
die gesetzliche Mindestannahmequote von mehr als 50 % der
Angebotsaktien (d.h. mehr als 9.643.571 Addiko Aktien) am Ende der
Annahmefrist (zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser AuRerung ist das
der 16. August 2024, 17:00 Uhr Wiener Ortszeit) erfullt sein muss, damit das
Angebot erfolgreich ist.

Der Vorstand sieht in der komplexen Aktionarsstruktur der Zielgesellschaft
und den aktuellen Entwicklungen (siehe Punkt 1.5 dieser Stellungnahme)
ein potentielles Hindernis, insbesondere die von der Bieterin freiwillig
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(b)

festgelegte hohere Mindestannahmequote von mindestens 75 % aller
insgesamt ausgegebenen 19.500.000 Addiko Aktien zu erreichen.

e Regulatorische Freigaben

Auf der Grundlage der ihm vorliegenden Informationen ist der Vorstand nicht
in der Lage, eine fundierte Einschatzung Uber die Wahrscheinlichkeit des
Eintritts aller aufschiebenden Bedingungen abzugeben und insbesondere
dariber, ob alle erforderlichen regulatorischen wund behdrdlichen
Genehmigungen von der Bieterin bis zum 30. Juni 2025, der von der Bieterin
gesetzten Frist, eingeholt werden kdénnen.

Anhaltend positive Entwicklung und Geschéaftsaussichten

Das Angebot der Bieterin als langfristiger strategischer Investor in der Region
Zentraleuropa unterstreicht die erfolgreiche Entwicklung von Addiko und die
positiven Aussichten fur die zuklnftige Geschaftsentwicklung von Addiko.

Auf Grundlage der soliden Ergebnisse fiir das Geschéaftsjahr 2023 hat Addiko
seine mittelfristige Prognose aktualisiert und unterstreicht damit seine
Ambitionen bis 2026:

Ergebnis Outlook Guidance Guidance Vorherige
2023 2024 2025 2026 Guidance
Ertrage & Geschaft
c. 10% CAGR
Wachstum des Kreditbuchs' €3,5 Mrd. >6% CAGR 2023-2026 im Fokus
Kreditbuch
Nettozinsmarge’ 3,8% >3,8 >4,0 >4,1 >3,8
Nettobankergebnis €295,2 >4.5 c.9 c.9 n.a.
(Wachstum YoY)? Mio.
OPEX €178,6 <€191 Mio. (CIR c. 50%)
Mio.
Risiko & Liquiditat
Risikokosten® 0,34% c. 19 <1,1 <1,2% c. 1,2%
NPE-Quote* 2,8% <3% als Leitprinzip n.a.
Gesamtkapitalquote 20,4% >18,35% abhangig vom jahrlichen >18,6%
SREP
Kredit/Einlagen-Verhaltnis 69% Erhohung auf <80 <100%
Profitabilitat
Eigenkapitalrendite® 5,5% c. 6,5 c.9 >10 >103
Dividende je Aktie® €1,26 >€1,2 >€1,6 >€2 60% des

Nettogewinns

") Bruttokundenforderungen (performing). 2 Unter der Annahme eines durchschnittlichen jahrlichen EZB-Einlagenzinssatzes von 385
Basispunkten im Jahr 2024, 325 Basispunkten im Jahr 2025 und 263 Basispunkten im Jahr 2026. ¥ Auf Basis Nettokundenforderungen.
9 Auf Basis on-balance Krediten (EBA). ® Unter der Annahme eines effektiven Steuersatzes von <19% und unter Beriicksichtigung des
Pull-to-Par-Effekts des GroBteils der negativen Fair-Value-Riicklagen in FVTOCI. ® Dividende fiir das Ergebnis des jeweiligen Jahres,
ausgeschiittet im folgenden Kalenderjahr, vorbehaltlich des Beschlusses der Hauptversammlung, im Einklang mit der neuen
Dividendenpolitik.
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(c) Angebotspreis auf Basis von Wertanalysen

Auch wenn der Angebotspreis aus finanzieller Sicht angemessen ist, wie in
Punkt 6.2(c) dieser Stellungnahme beschrieben, liegt der Angebotspreis auf
Basis von Wertanalysen am unteren Ende einer angemessenen Bandbreite.

Zusammenfassende Beurteilung und Empfehlung des Vorstands

Nach eingehender Prifung aller relevanten Aspekte hat der Vorstand beschlossen, den
Aktiondren von Addiko weder die Annahme noch die Ablehnung des Angebots
ausdriicklich zu empfehlen.

Aus finanzieller Sicht halt der Vorstand das Angebot fur die Addiko Aktionare fir attraktiv.
Der Vorstand ist jedoch der Ansicht, dass es ungewiss ist, ob das Angebot aufgrund der
von der Bieterin festgelegten Bedingungen, insbesondere der von der Bieterin
festgelegten Mindestannahmequote von mindestens 75 % aller insgesamt ausgegebenen
19.500.000 Addiko Aktien, was 14.625.000 Addiko Aktien entspricht, erfolgreich sein wird.

Es gibt Argumente fiir die Annahme des Angebots (siehe Punkt 6.2 dieser AufRerung oben)
und Argumente gegen die Annahme des Angebots (siehe Punkt 6.3 dieser AuRerung
oben). Letztendlich muss jeder Addiko Aktiondr alle relevanten Umstande, seine
individuelle  Situation und seine personliche Einschatzung der zukinftigen
makrodkonomischen Aussichten, der Zielgesellschaft und des Wertes und des
Aktienkurses der Addiko Aktien bertcksichtigen. Auf der Grundlage dieser Faktoren
sollten die Aktionare von Addiko individuell entscheiden, ob und in welchem Umfang sie
das Angebot annehmen.

SONSTIGE ANGABEN
Weitere Auskiinfte
Fur weitere Informationen zum Angebot kontaktieren Sie bitte:

Constantin Gussich, Head of Investor Relations & Group Corporate Development
Addiko Bank AG

Telefon: +43 664 884 268 31

Email: investor.relations@addiko.com

Weitere Informationen  sind auf der Webseite von Addiko ersichtlich
(https://www.addiko.at/)

Berater der Zielgesellschaft

Als Finanzberater der Zielgesellschaft wurde Citigroup Global Markets Europe AG,
Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main, beauftragt und beigezogen.

Rechtsberaterin der Zielgesellschaft ist Wolf Theiss Rechtsanwéalte GmbH & Co KG,
Schubertring 6, 1010 Wien.



7.3 Sachverstindiger gemiR § 13 UbG

Die Zielgesellschaft hat PwC Wirtschaftspriifung GmbH, Donau-City-Stralle 7, 1220 Wien,
zum Sachverstandigen gemaR § 13 UbG bestellt.

[Der Rest dieser Seite bleibt absichtlich frei. Die Unterschriftsseite folgt.]
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Wien, am 20.Juni 2024

Der Vorstand der Addiko Bank AG
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