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BUNDESGESETZBLATT

FUR DIE REPUBLIK OSTERREICH

Jahrgang 2006 Ausgegeben am 9. Juni 2006 Teil I

75. Bundesgesetz: Ubernahmerechts-Anderungsgesetz 2006 — UbRAG 2006

(NR: GP XXII RV 1334 AB 1382 S. 142. Einspr. d. BR.: 1441 AB 1529
S.153. BR: AB 7519 S. 733.)

[CELEX-Nr.: 32004L.0025]

75. Bundesgesetz, mit dem das Ubernahmegesetz, das Handelsgesetzbuch, das Borsegesetz,
das Umwandlungsgesetz und das Spaltungsgesetz geiindert werden und ein Bundesgesetz
iiber den Ausschluss von Minderheitsgesellschaftern erlassen wird (Ubernahmerechts-
Anderungsgesetz 2006 — UbRAG 2006)

Der Nationalrat hat beschlossen:

Artikel 1

Anderung des Ubernahmegesetzes

Das Ubernahmegesetz, BGBI. I Nr. 127/1998, zuletzt gedndert durch das Bundesgesetz BGBI. I
Nr. 92/2003, wird wie folgt gedndert:

1. Im § 1 werden nach der Z 5 folgende Z 6 bis 8 angefiigt:

,0. Gemeinsam vorgehende Rechtstriger: natiirliche oder juristische Personen, die mit dem Bieter
auf der Grundlage einer Absprache zusammenarbeiten, um die Kontrolle iiber die
Zielgesellschaft zu erlangen oder auszuiiben, insbesondere durch Koordination der Stimmrechte,
oder die aufgrund einer Absprache mit der Zielgesellschaft zusammenarbeiten, um den Erfolg
des Ubernahmeangebots zu verhindern. Hilt ein Rechtstriiger eine unmittelbare oder mittelbare
kontrollierende Beteiligung (§ 22 Abs. 2 und 3) an einem oder mehreren anderen Rechtstrigern,
so wird vermutet, dass alle diese Rechtstriger gemeinsam vorgehen; dasselbe gilt, wenn mehrere
Rechtstriger eine Absprache iiber die Ausiibung ihrer Stimmrechte bei der Wahl der Mitglieder
des Aufsichtsrats getroffen haben.

7. Betriebsrat: ein Betriebsrat im Sinn des §50 Abs.1 ArbVG oder eine vergleichbare
Arbeitnehmervertretung.  Falls der Bieter oder die Zielgesellschaft iiber keine
Arbeitnehmervertreter verfiigt, bestehen die Pflichten gegeniiber den Arbeitnehmern selbst.

8. Geregelter Markt: ein Markt, der in das Verzeichnis der geregelten Mirkte gemdB3 Art. 16 der
Richtlinie 93/22/EWG eingetragen ist.*
2. § 2 lautet:

,»$ 2. Dieses Bundesgesetz gilt vorbehaltlich des 4. Teils fiir 6ffentliche Angebote zum Erwerb von
Beteiligungspapieren, die von einer Aktiengesellschaft mit Sitz im Inland ausgegeben wurden und an
einer Osterreichischen Borse zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind.*

3. § 3 wird wie folgt gedindert:

a) Der Z 1 wird folgender Satz angefiigt:
,,Die Pflicht zur Gleichbehandlung gilt insbesondere fiir Inhaber von Aktien, die der gleichen Gattung
angehoren.*

b) Nach Z 1 wird folgende Z 1a eingefiigt:

»la. Die Inhaber von Beteiligungspapieren miissen geschiitzt werden, wenn die Kontrolle iiber eine
Gesellschaft erlangt wird.
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c) In Z4 wird nach der Wortfolge ,diirfen keine Marktverzerrungen die Wortfolge ,durch kiinstliche
Beeinflussung der Wertpapierkurse und durch Verfilschung des normalen Funktionierens der Markte*

eingefiigt.
4. § 4 wird wie folgt gedndert:

a) Z 1 lautet:

»1. Er darf die Absicht, ein Angebot zu stellen, nur dann bekannt machen, wenn er zuvor
sichergestellt hat, dass er die baren Gegenleistungen in vollem Umfang erbringen kann, und
wenn er alle gebotenen Maflnahmen getroffen hat, um alle sonstigen Arten von Gegenleistungen
erbringen zu konnen.*

b) In Z 2 wird der Klammerausdruck ,(§ 5 Abs. 2)“ durch den Klammerausdruck ,(§ 3 Z 4)“ ersetzt.
5. § 5 wird wie folgt gedndert:

a) In Abs. 1 entfdllt im ersten Satz der Klammerausdruck ,,(§8 22 bis 25 Abs. 2); im zweiten Satz wird
das Zitat ,,§ 48a BorseG* durch das Zitat ,,§ 48b BorseG* ersetzt; der dritte und der vierte Satz entfallen.

b) In Abs. 2 entfillt der Klammerausdruck ,(Marktverzerrungen)“.

¢) In Abs. 3 wird der Klammerausdruck ,,(§§ 22 und 25 Abs. 2)* gestrichen.

d) In Abs. 4 wird der Klammerausdruck ,,(§ 23 Abs. 1) durch den Klammerausdruck ,,(§ 1 Z 6)* ersetzt.
6. § 7 wird wie folgt gedindert:

a) Z 6 lautet:
,0. die Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft, tiber die der Bieter und mit ihm gemeinsam
vorgehende Rechtstriger bereits verfiigen oder zu deren zukiinftigem Erwerb sie berechtigt oder
verpflichtet sind;*

b) Z 8 lautet:

,8. die Absichten des Bieters in Bezug auf die kiinftige Geschiftstitigkeit der Zielgesellschaft und,
soweit vom Angebot betroffen, des Bieters, sowie in Bezug auf die Weiterbeschiftigung ihrer
Arbeitnehmer und ihrer Geschiftsleitung einschlieBlich etwaiger wesentlicher Anderungen der
Beschiftigungsbedingungen; dies betrifft insbesondere die strategische Planung des Bieters fiir
diese Gesellschaften und deren voraussichtliche Auswirkungen auf Arbeitsplétze und Standorte;*

c¢) Am Ende von Z 11 wird der Punkt durch einen Strichpunkt ersetzt. Folgende Z 12 bis 14 werden
angefiigt:

»12. Angaben zu den Rechtstrigern, die gemeinsam mit dem Bieter oder, soweit diesem bekannt,
gemeinsam mit der Zielgesellschaft vorgehen, im Fall von Gesellschaften auch deren
Rechtsform, Firma und Sitz sowie deren Verhiltnis zum Bieter beziehungsweise zur
Zielgesellschaft; Angaben iiber vom Bieter kontrollierte Rechtstriger (§ 1 Z 6 zweiter Satz)
konnen entfallen, wenn die kontrollierten Rechtstrager fiir die Entscheidung der
Angebotsadressaten nicht von Bedeutung sind;

13. Angaben iiber die gebotene Entschiddigung, wenn Rechte aufgrund der Durchbrechung von
Beschriankungen gemill § 27a entzogen werden, sowie Einzelheiten iiber die Art, in der die
Entschiddigung zu zahlen ist, und die Methode, nach der sie bestimmt wird;

14. die Angabe des nationalen Rechts, dem die Vertrige unterliegen, die zwischen dem Bieter und
den Inhabern der Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft durch die Annahme des Angebots
zustande kommen, sowie die Angabe des Gerichtsstands.

7. § 11 wird wie folgt gedndert:
a) In Abs. 1 entfallen der dritte und der vierte Satz.

b) Nach Abs. 1 wird folgender Abs. 1a eingefiigt:

»(la) Die Veroffentlichung hat in einer Zeitung mit einer Verbreitung im gesamten Bundesgebiet
oder in Form einer Broschiire zu erfolgen, die dem Publikum von der Zielgesellschaft an ihrem Sitz und
von den zur Erbringung der Gegenleistung beauftragten Stellen (§ 7 Z 4) kostenlos zur Verfiigung zu
stellen ist. Wenn die Unterlagen nicht zur Ginze im Amtsblatt zur Wiener Zeitung verdffentlicht wurden,
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so ist im Amtsblatt zur Wiener Zeitung zu verdffentlichen, wo die Unterlagen erhiltlich sind oder
veroffentlicht wurden. Wurde die Angebotsunterlage in einer oder mehreren Zeitungen mit Verbreitung
im gesamten Bundesgebiet veroffentlicht, so sind spétere Veroffentlichungen des Bieters betreffend das
Ubernahmeangebot in derselben Weise vorzunehmen; wurde die Angebotsunterlage nur in Form einer
Broschiire vollstindig verdffentlicht, so geniigt fiir spitere Veroffentlichungen die Bekanntmachung im
Amtsblatt zur Wiener Zeitung. Haben der Bieter oder die Zielgesellschaft eine Website, so sind die
Unterlagen aulerdem unverziiglich und deutlich kenntlich in diese aufzunehmen.*

c) Abs. 3 lautet:

»(3) Der Bieter und der Vorstand der Zielgesellschaft haben ihre jeweiligen Betriebsrite von
Bekanntmachungen gemif3 §§ 5 und 6 unverziiglich zu unterrichten und ihnen die Unterlagen gemél
Abs. 1 erster Satz unverziiglich nach Erhalt zu iibermitteln. Der Vorstand der Zielgesellschaft hat deren
Betriebsrat bei der ersten Unterrichtung iiber die Moglichkeit zur Stellungnahme und bei der
Ubermittlung der Angebotsunterlage iiber den geplanten Zeitpunkt der Verdffentlichung nach § 14 Abs. 3
zu informieren.*

8. § 12 samt Uberschrift lautet:
,»» Verhinderungsverbot und Objektivitatsgebot

§ 12. (1) Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft diirfen keine MaBnahmen setzen, die
geeignet sind, den Aktiondren die Gelegenheit zur freien und informierten Entscheidung iiber das
Angebot zu nehmen; § 4 Z 2 und 3 gilt sinngema0.

(2) Ab dem Zeitpunkt, zu dem der Zielgesellschaft die Absicht des Bieters, ein Angebot abzugeben,
bekannt wird, bis zur Veroffentlichung des Ergebnisses, bei Zustandekommen der Ubernahme bis zur
Durchfithrung des Angebots, benotigen Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft auller fiir die
Suche nach konkurrierenden Angeboten fiir alle Malnahmen, durch die das Angebot verhindert werden
konnte, einer Zustimmung der Hauptversammlung zu der konkreten Maflnahme. Dies gilt insbesondere
fir die Ausgabe von Wertpapieren, durch die der Bieter an der Erlangung der Kontrolle iiber die
Zielgesellschaft gehindert werden konnte.

(3) Entscheidungen, die vom Vorstand und allenfalls vom Aufsichtsrat der Zielgesellschaft vor dem
in Abs. 2 genannten Zeitpunkt gefasst und bis zu diesem Zeitpunkt nicht einmal teilweise umgesetzt
wurden, bediirfen vor ihrer Umsetzung der Zustimmung der Hauptversammlung, wenn die Mafinahmen
auflerhalb des normalen Geschiftsverlaufs liegen und die Umsetzung dazu fithren konnte, dass das
Angebot vereitelt wird. Malnahmen, zu deren Vornahme die Verwaltungsorgane der Zielgesellschaft zu
dem in Abs.2 genannten Zeitpunkt bereits verpflichtet sind, bediirfen keiner Zustimmung der
Hauptversammlung.

9. § 14 wird wie folgt gedindert:

a) Abs. 1 lautet:

»(1) Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft haben unverziiglich nach der Veroffentlichung
der Angebotsunterlage begriindete AuBerungen zum Angebot zu verfassen. Diese haben insbesondere
eine Beurteilung dariiber zu enthalten, ob die angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhalt des
Angebots dem Interesse aller Aktiondre und sonstigen Inhaber von Beteiligungspapieren angemessen
Rechnung tragen und welche Auswirkungen das Angebot auf die Zielgesellschaft, insbesondere die
Arbeitnehmer (betreffend die Arbeitsplitze, die Beschiftigungsbedingungen und das Schicksal von
Standorten), die Gldubiger und das offentliche Interesse aufgrund der strategischen Planung des Bieters
fiir die Zielgesellschaft voraussichtlich haben wird. Falls sich Vorstand oder Aufsichtsrat nicht in der
Lage sehen, abschlieBende Empfehlungen abzugeben, haben sie jedenfalls die Argumente fiir die
Annahme und fiir die Ablehnung des Angebots unter Betonung der wesentlichen Gesichtspunkte
darzustellen.*

b) In Abs. 2 wird die Wortfolge ,,sowie einer allfilligen® durch die Wortfolge ,,sowie der ersetzt.

c) Abs. 3 lautet:

.(3) Der Vorstand hat seine AuBerung sowie die des Aufsichtsrats, eine allfillige AuBerung des
Betriebsrats und die Beurteilung des Sachverstindigen innerhalb von zehn Borsetagen ab
Veroffentlichung der Angebotsunterlage, spitestens aber fiinf Borsetage vor Ablauf der Annahmefrist
unter Beachtung von § 11 Abs. la sowie von § 18 AktG zu verdffentlichen. Sie sind vor der
Veroffentlichung der Ubernahmekommission anzuzeigen und gleichzeitig dem Betriebsrat zu
iibermitteln.
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10. § 15 lautet:

»$ 15. (1) Der Bieter kann die in seinem Angebot vorgesehene Gegenleistung wihrend dessen
Laufzeit verbessern und das Angebot zugunsten der Beteiligungspapierinhaber auch sonst dndern. Eine
Verbesserung ist unzuldssig, wenn der Bieter erklirt hat, das Angebot keinesfalls zu verbessern; dies gilt
nicht, wenn ein konkurrierendes Angebot vorliegt oder wenn die Ubernahmekommission eine
Verbesserung gestattet.

(2) Die §§ 9 bis 11 gelten sinngemif3; der Bieter hat das verbesserte oder sonst gednderte Angebot
frithestens am vierten und spitestens am siebten Borsetag nach Einlangen der Anzeige bei der
Ubernahmekommission zu verdffentlichen. Nach der Veroffentlichung der Verbesserung miissen
mindestens acht Borsetage fiir die Annahme zur Verfiigung stehen.

(3) Verbesserungen der Gegenleistung gelten auch fiir zu diesem Zeitpunkt bereits erklirte
Annahmen, ebenso sonstige Anderungen zugunsten des Beteiligungspapierinhabers, es sei denn, dass
dieser widerspricht.*

11. § 16 wird wie folgt gedndert:

a) In Abs. 1 werden der Klammerausdruck ,,(§ 23 Abs. 1) durch den Klammerausdruck ,(§ 1 Z 6)* und
der Klammerausdruck ,(§ 11 Abs. 1 dritter und vierter Satz)“ durch den Klammerausdruck ,,(§ 11
Abs. 1a)“ ersetzt.

b) In Abs. 2 und 3 wird der Klammerausdruck ,(§ 23 Abs. 1) durch den Klammerausdruck ,(§ 1 Z 6)“
ersetzt.

c) Abs. 4 lautet:

,»(4) Ist der Bieter oder ein mit ihm gemeinsam vorgehender Rechtstriager (§ 1 Z 6) ein Kreditinstitut,
so ist dieses vom Verbot betreffend Transaktionen in Beteiligungspapieren der Zielgesellschaft gemaf
Abs. 1 bis 3 ausgenommen, soweit die folgenden Bedingungen erfiillt werden:

1. Es muss sich um Transaktionen handeln, die folgende Bestinde beziehungsweise Bankgeschifte
zum Gegenstand haben:

a) Positionen des Handelsbuchs (§ 2 Z 35 BWG) einschlielich aus Verpflichtungen als Market
Maker oder Specialist an einer Osterreichischen Wertpapierborse oder einer vergleichbaren
Funktion an einer auslandischen Wertpapierborse;

b) Vermogensverwaltung fiir Einzelkunden und auf Sammelkonten fiir Kundengemeinschaften
(§ 1 Abs. 1 Z 19 lit. b BWG);

c¢) das Investmentfonds- und Beteiligungsfondsgeschéft (§ 1 Abs. 1 Z 13 und 14 BWG);
d) das Effektenkommissionsgeschift und Depotgeschift (§ 1 Abs. 1 Z 5 und 7 BWG).

2. Die Transaktionen entsprechen nach Art und Umfang dem Geschiftsbetrieb vergleichbarer
Kreditinstitute, es sei denn, dass es sich in den Fillen der Z 1 lit. b und d um ein Geschift
handelt, das iiber eine auf Initiative des Kunden von diesem abgegebene Weisung abgeschlossen
wird.

3. Es bestehen keine Hinweise dafiir, dass durch die Transaktionen Vermdgensinteressen der
Beteiligungspapierinhaber gefihrdet werden, es sei denn, dass es sich in den Fillen der Z 1 lit. b
und d um ein Geschift handelt, das iiber eine auf Initiative des Kunden von diesem abgegebene
Weisung abgeschlossen wird.

4. Alle Transaktionen werden nach Ablauf jeder Kalenderwoche unverziiglich an die
Ubernahmekommission gemeldet. In dieser Meldung sind die insgesamt gekaufte und verkaufte
Stiickzahl, gegliedert nach den einzelnen Typen von Beteiligungspapieren und nach den in Z 1
genannten Transaktionsarten, der gewichtete Durchschnittskurs der Kédufe und Verkidufe sowie
der jeweilige Hochstpreis und der Tiefstpreis anzugeben. Fiir eine Kreditinstitutsgruppe (§ 30
BWG) sind Meldungen vom iibergeordneten Kreditinstitut gemeinsam vorzunehmen. Zusammen
mit der ersten Meldung ist eine Erkldrung abzugeben, dass das Kreditinstitut zeitgeméfe und
wirksame Compliance-Regeln, insbesondere eine strenge Trennung der Bankgeschéfte nach Z 1
von der Beteiligungsverwaltung der Bank und ihrer Beratungstitigkeit im
Investmentbankgeschift, umgesetzt hat; die Richtigkeit dieser Erkldrung ist vom Compliance-
Beauftragten zu bestitigen.

5. Ein Sachverstindiger, der die Voraussetzungen des § 9 Abs. 2 erfiillt, bestitigt wochentlich auf
Grund einer mindestens stichprobenweisen Priifung gegeniiber der Ubernahmekommission, dass
keine Verletzung der in Z 1 bis 4 festgelegten Bedingungen vorliegt. Der Sachverstindige hat
unter anderem zu priifen, ob die bei dem jeweiligen Kreditinstitut mit dem gegenstidndlichen
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Handel betrauten Personen mit den Voraussetzungen gemif3 Z 1 bis 4 vertraut sind und ob die
Mechanismen in der Abwicklung und in der Erfassung geeignet sind, die Einhaltung dieser
Regeln und die Richtigkeit der Sammelmeldungen sicherzustellen.*

d) In Abs. 5 wird der Klammerausdruck ,,(§ 23 Abs. 1) durch den Klammerausdruck ,(§ 1 Z 6)* ersetzt;
der letzte Satz entfiillt.

e) Nach Abs. 5 werden folgende Abs. 6 bis 8 angefiigt:

»(6) Die Bestimmungen in Abs. 1 bis 5 gelten bis zum Ablauf der Frist fiir die Annahme des
Angebots (§ 19 Abs. 1), bei Verldngerung der Angebotsfrist nach § 19 Abs. 3 bis zum Ablauf dieser Frist.

(7) Erwerben der Bieter oder mit ihm gemeinsam vorgehende Rechtstriger (§ 1 Z 6) innerhalb von
neun Monaten nach Ablauf der Frist fiir die Annahme des Angebots (§ 19 Abs. 1), bei Verldngerung der
Angebotsfrist nach §19 Abs.3 innerhalb von neun Monaten nach Ablauf dieser Frist,
Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft und wird hiefiir eine hohere Gegenleistung als die im Angebot
fir diese Beteiligungspapiere angebotene Gegenleistung gewidhrt oder vereinbart, so ist der Bieter
gegeniiber den Beteiligungspapierinhabern, die das Angebot angenommen haben, zur Zahlung einer
Geldleistung in Hohe des Unterschiedsbetrags verpflichtet; § 26 Abs. 2 und 3 gilt sinngemal3. Nicht als
Erwerb gilt die Ausiibung eines gesetzlichen Bezugsrechts auf Grund einer Erhohung des Grundkapitals
der Zielgesellschaft sowie die Erbringung einer hoheren Gegenleistung im Zuge eines Verfahrens nach
dem GesAusG. Wird eine kontrollierende Beteiligung an der Zielgesellschaft innerhalb der im ersten Satz
genannten Frist vom Bieter weiterverduBert, so ist sinngemél eine Geldleistung in Hohe des anteiligen
VerdufBlerungsgewinns zu erbringen.

(8) Ist der Bieter oder ein mit ihm gemeinsam vorgehender Rechtstriger (§ 1 Z 6) ein Kreditinstitut,
so fithren Transaktionen gemidfl Abs. 7 dann zu keiner Nachzahlungsverpflichtung, wenn die in Abs. 4
Z 1 bis 5 vorgesehenen Bedingungen eingehalten werden. An Stelle der wochentlichen Melde- und
Berichtspflicht gemadl Abs. 4 Z 4 und 5 tritt eine monatliche Melde- und Berichtspflicht.*

12. § 17 samt Uberschrift lautet:
,sRechtsfolgen von konkurrierenden Angeboten

§ 17. Wird ein konkurrierendes Angebot verdffentlicht, so sind die Inhaber von Beteiligungspapieren
berechtigt, vorangegangene Erkldarungen der Annahme des urspriinglichen Angebots bis spitestens vier
Borsetage vor Ablauf von dessen urspriinglicher Annahmefrist (§ 19 Abs. 1) zu widerrufen. Wurden
mehrere Angebote gestellt und wird eines von ihnen verbessert, so konnen die Beteiligungspapierinhaber
vorangegangene Erkldrungen iiber die Annahme der anderen Angebote ebenfalls widerrufen.*

13. In § 18 erster Satz wird die Wortfolge ,,gemil3 § 11 Abs. 1 dritter und vierter Satz*“ durch die
Wortfolge ,,gemil} § 11 Abs. 1a* ersetzt.

14. § 19 wird wie folgt gedndert:
a) Abs. 1 lautet:

»(1) Die Frist zur Annahme des Angebots darf nicht weniger als zwei Wochen und nicht mehr als
zehn Wochen ab der Veroffentlichung der Angebotsunterlage betragen.*

b) Nach Abs. 1 werden folgende Abs. 1a bis 1d eingefiigt:

»(1a) Macht die Zielgesellschaft glaubhaft, dass sie durch die vom Bieter vorgesehene Annahmefrist
in ihrer Geschiftstitigkeit ungebiihrlich behindert wiirde, so kann die Ubernahmekommission fiir das
Angebot eine kiirzere Annahmefrist festlegen; eine Verkiirzung auf unter sechs Wochen ist nur mit
Zustimmung des Bieters zuldssig. Macht der Vorstand oder der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft
glaubhaft, dass ihm bei einer Annahmefrist von weniger als drei Wochen eine angemessene Beurteilung
des Angebots nicht zeitgerecht moglich ist, so kann die Ubernahmekommission eine Annahmefrist von
drei Wochen festlegen.

(1b) Der Bieter darf sein urspriingliches Angebot verldngern. Eine Verldngerung ist unzulissig,
wenn der Bieter erkldrt hat, das Angebot keinesfalls zu verlingern; dies gilt nicht, wenn ein
konkurrierendes Angebot vorliegt. Der Bieter hat die Verldngerung frithestens am zweiten Borsetag nach
Einlangen der Anzeige bei der Ubernahmekommission und spitestens drei Borsetage vor Ablauf der
urspriinglichen Annahmefrist zu veroffentlichen; die §§9 bis 11 gelten sinngemifl. Macht die
Zielgesellschaft glaubhaft, dass sie durch die verlingerte Annahmefrist in ihrer Geschiftstitigkeit
ungebiihrlich behindert wiirde, kann die Ubernahmekommission eine kiirzere Frist festlegen oder die
Verldngerung untersagen.
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(1c) Wird ein konkurrierendes Angebot gemacht, so hat dessen Annahmefrist mindestens zwei
Wochen zu umfassen und darf nicht vor Ablauf der Annahmefrist des urspriinglichen Angebots enden.
Durch die Abgabe eines konkurrierenden Angebots verlingern sich die Annahmefristen fiir alle bereits
gestellten Angebote bis zum Ende der Annahmefrist fiir das konkurrierende Angebot, sofern der
urspriingliche Bieter nicht den Riicktritt auf Grund eines Vorbehalts fiir den Fall der Abgabe eines
giinstigeren konkurrierenden Angebots erklart.

(1d) Die Annahmefristen aller Angebote fiir eine Zielgesellschaft miissen spitestens zehn Wochen
nach Beginn der Frist zur Annahme des ersten Angebots enden. Bei Vorliegen konkurrierender Angebote
kann die Ubernahmekommission eine angemessene Verlingerung der Annahmefristen auf mehr als zehn
Wochen gewihren, soweit die Geschiftstitigkeit der Zielgesellschaft dadurch nicht ungebiihrlich
behindert wird.*

c) In Abs.2 wird der Klammerausdruck ,(§ 11 Abs.1 dritter und vierter Satz)“ durch den
Klammerausdruck ,,(§ 11 Abs. 1a)* ersetzt.

d) Abs. 3 lautet:

»(3) Fiir diejenigen Inhaber von Beteiligungspapieren, die bisher das Angebot nicht angenommen
haben, verldngert sich die Annahmefrist um drei Monate ab Bekanntgabe des Ergebnisses, wenn

1. ein Pflichtangebot gemil dem 3. Teil dieses Bundesgesetzes abgegeben wurde,

2. der Bieter nach einem freiwilligen Angebot gemidfl dem 2. Teil dieses Bundesgesetzes mehr als
90 vom Hundert des stimmberechtigten Grundkapitals hilt, oder

3. ein freiwilliges Angebot gemill dem 2. oder 3. Teil dieses Bundesgesetzes von der Erreichung
einer bestimmten Mindestzahl von Beteiligungspapieren abhéngig ist und diese Bedingung erfiillt
wurde.*

e) Abs. 4 entfillt.

15. In §21 Abs.1 wird der Klammerausdruck ,(§23 Abs.1)“ im ersten Satz durch den
Klammerausdruck ,(§ 1 Z 6) ersetzt; der Klammerausdruck ,,(§§ 22 und 25 Abs. 2)* im zweiten Satz
wird gestrichen.

16. § 22 samt Uberschrift lautet:

5s3. Teil

Pflichtangebote und freiwillige Angebote zur Kontrollerlangung
Angebotspflicht

§ 22. (1) Wer eine unmittelbare oder mittelbare kontrollierende Beteiligung an einer Zielgesellschaft
erlangt, muss dies der Ubernahmekommission unverziiglich mitteilen und innerhalb von 20 Bérsetagen ab
Kontrollerlangung ein den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes entsprechendes Angebot fiir alle
Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft anzeigen.

(2) Eine unmittelbare kontrollierende Beteiligung ist eine unmittelbare Beteiligung an einer
Zielgesellschaft, die mehr als 30 vom Hundert der auf die stidndig stimmberechtigten Aktien entfallenden
Stimmrechte vermittelt.

(3) Eine mittelbare kontrollierende Beteiligung liegt vor, wenn eine Beteiligung an einer
Zielgesellschaft gemil Abs. 2
1. durch eine borsenotierte Aktiengesellschaft im Sinn des § 2 gehalten wird, an der ebenfalls eine
Beteiligung im Sinn von Abs. 2 besteht;
2. durch eine nicht im Sinn des § 2 borsenotierte Aktiengesellschaft oder durch einen Rechtstriger
anderer Rechtsform gehalten wird und es Anteilsrechte oder sonstige Rechte ermoglichen, einen
beherrschenden Einfluss auf diesen Rechtstriger auszuiiben.

(4) Wer zu einer kontrollierenden Beteiligung, ohne dass ihm die Mehrheit der auf die stindig
stimmberechtigten Aktien entfallenden Stimmrechte zusteht, innerhalb eines Zeitraums von zwolf
Monaten Aktien hinzuerwirbt, die ihm zusitzlich mindestens zwei vom Hundert der Stimmrechte der
Gesellschaft verschaffen, muss dies der Ubernahmekommission unverziiglich mitteilen und innerhalb von
20 Borsetagen ein den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes entsprechendes Angebot fiir alle
Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft anzeigen.
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(5) Das Erlangen einer kontrollierenden Beteiligung ist — abgesehen von § 22b — nur zuldssig, wenn
der Beteiligte zuvor sichergestellt hat, dass er die baren Gegenleistungen erbringen kann, und wenn er alle
gebotenen MaBnahmen getroffen hat, um die Erbringung aller sonstigen Arten von Gegenleistungen zu
garantieren.

(6) Bei der Berechnung der in diesem Teil vorgesehenen Hundertsitze bleiben Stimmrechte, welche
nach den Grundsitzen des Erwerbs eigener Aktien ruhen, auller Betracht.*

17. Nach § 22 werden folgende §§ 22a und 22b samt Uberschriften eingefiigt:
,,Bildung, Auflésung oder Anderung einer Gruppe gemeinsam vorgehender Rechtstriiger

§ 22a. Die Angebotspflicht nach § 22 Abs. 1 besteht auch, wenn

1. eine Gruppe gemeinsam vorgehender Rechtstriger begriindet wird, die zusammen eine
kontrollierende Beteiligung erlangen;

2. eine Gruppe gemeinsam vorgehender Rechtstriger aufgelost wird und dadurch ein Rechtstriger
allein oder eine andere Gruppe von Rechtstrigern eine kontrollierende Beteiligung erlangt;

3. durch die Anderung der Zusammensetzung einer Gruppe gemeinsam vorgehender Rechtstriger
oder der Absprache zwischen diesen Rechtstrigern die Willensbildung in der Gruppe von einem
anderen Rechtstriager oder einer anderen Gruppe von Rechtstragern beherrscht werden kann,
wenn die Gruppe insgesamt eine kontrollierende Beteiligung hilt.

Passive Kontrollerlangung

§ 22b. (1) Wer eine kontrollierende Beteiligung erlangt, ohne dies durch zeitnahe Handlungen, wie
insbesondere durch Anteilserwerb bewirkt zu haben, muss kein Angebot legen, wenn er beim Erwerb der
Anteile nicht mit der Kontrollerlangung rechnen musste. Die Kontrollerlangung ist der
Ubernahmekommission unverziiglich, spitestens aber innerhalb von 20 Bérsetagen ab Erlangen der
kontrollierenden Beteiligung mitzuteilen.

(2) Im Fall des Abs. 1 kdnnen mehr als 26 vom Hundert der Stimmrechte nicht ausgeiibt werden. Ein
Ausbau der Beteiligung 16st die Angebotspflicht nach § 22 Abs. 1 aus. Nach Abwicklung eines Angebots
gemil diesem Teil entfdllt die Stimmrechtsbeschriankung.

(3) Die Ubernahmekommission kann auf Antrag des Beteiligten das Ruhen der Stimmrechte ganz
oder teilweise aufheben und statt dessen Bedingungen und Auflagen (§ 25 Abs. 2 zweiter Satz) festlegen,
sofern dadurch ein gleichwertiger Schutz der anderen Inhaber von Beteiligungspapieren gewihrleistet ist.
Das Ruhen der 30 vom Hundert iibersteigenden Stimmrechte kann nicht aufgehoben werden.

18. Die §$ 23 bis 25 samt Uberschriften lauten:
,,Hinzurechnung von Beteiligungen und Erstreckung der Bieterpflichten

§ 23. (1) Gemeinsam vorgehenden Rechtstrigern (§ 1 Z 6) sind bei der Anwendung von §§ 22 bis
22b die von ihnen gehaltenen Beteiligungen wechselseitig zuzurechnen.

(2) Eine Beteiligung ist einem Rechtstriger bei der Anwendung von §§ 22 bis 22b einseitig
zuzurechnen, wenn der Rechtstriger oder ein mit ihm gemeinsam vorgehender Rechtstrager (§ 1 Z 6) auf
die Ausiibung von Stimmrechten Dritter direkt oder indirekt Einfluss ausiiben kann. Die Hinzurechnung
erfolgt insbesondere fiir Beteiligungen,

1. die von einem Diritten fiir Rechnung des Rechtstrigers gehalten werden;
2. aus denen der Rechtstriger Stimmrechte ausiiben kann, ohne Eigentiimer zu sein;

3. die der Rechtstriger einem Dritten als Sicherheit iibertragen hat, wenn der Rechtstriger die
Stimmrechte ohne ausdriickliche Weisung des Sicherungsnehmers ausiiben oder die Ausiibung
der Stimmrechte durch den Sicherungsnehmer beeinflussen kann;

4. an denen dem Rechtstriger ein Fruchtgenussrecht eingerdumt wird, wenn er die Stimmrechte
ohne ausdriickliche Weisung des Aktionirs ausiiben oder die Ausiibung der Stimmrechte durch
den Aktionir beeinflussen kann;

5. die der Rechtstriger durch einseitige Willenserkldarung erwerben kann, wenn er die Stimmrechte
ohne ausdriickliche Weisung des Aktionirs ausiiben oder die Ausiibung der Stimmrechte durch
den Aktionir beeinflussen kann.

Bei den Tatbestinden gemil3 Z 1 bis 5 sind dem Rechtstriger die mit ihm gemeinsam vorgehenden
Rechtstriger gleichzuhalten.

(3) Die Pflicht zur Stellung eines Angebots sowie alle sonstigen Pflichten eines Bieters gelten fiir
alle gemeinsam vorgehenden Rechtstriger (§ 1 Z 6). Fiir Parteien einer Absprache iiber die Ausiibung
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von Stimmrechten (§ 1 Z 6 zweiter Satz) gilt dies nur insofern, als sie an der Kontrollerlangung
mitwirken und das Stimmrecht nicht blo3 nach Weisung des Beteiligten ausiiben.

Ausnahmen von der Angebotspflicht

§ 24. (1) Die Angebotspflicht besteht nicht, wenn die Beteiligung an der Zielgesellschaft im Sinn
von §§ 22 bis 22b keinen beherrschenden Einfluss auf diese vermitteln kann oder wenn der Rechtstriger,
der diesen Einfluss bei wirtschaftlicher Betrachtungsweise letztlich ausiiben kann, nicht wechselt. In
diesen Fillen kommt auch §22b Abs.2 und 3 nicht zur Anwendung. Der Sachverhalt ist der
Ubernahmekommission unverziiglich, spitestens aber innerhalb von 20 Bérsetagen ab Erlangen der
Beteiligung mitzuteilen.

(2) Die Beteiligung an der Zielgesellschaft vermittelt insbesondere dann keinen beherrschenden
Einfluss auf diese, wenn

1. ein anderer Aktiondr zusammen mit den mit ihm gemeinsam vorgehenden Rechtstrigern (§ 1
Z 6) iiber zumindest gleich viele Stimmrechte an der Zielgesellschaft wie der Bieter verfiigt;

2. die Aktien aufgrund der iiblichen Anwesenheit der anderen Aktionire in der Hauptversammlung
der Zielgesellschaft nicht die Mehrheit der Stimmrechte vermitteln;

3. die Ausiibung der Stimmrechte aufgrund eines satzungsmifBigen Hochststimmrechts (§ 114
Abs. 1 zweiter Satz AktG) auf hochstens 30 vom Hundert beschrinkt ist.

(3) Der Rechtstriger, der den beherrschenden Einfluss bei wirtschaftlicher Betrachtungsweise
letztlich ausiiben kann, wechselt insbesondere dann nicht, wenn

1. Aktien auf einen Rechtstriiger iibertragen werden, an dem der Ubertragende eine unmittelbare
oder mittelbare kontrollierende Beteiligung hilt; wurden die Aktien bisher von einer Gruppe
gemeinsam vorgehender Rechtstréger gehalten, so gilt dies sinngemif3, wenn die Willensbildung
des Rechtstréigers, auf den die Aktien iibertragen werden, nicht von einem anderen Rechtstriger
oder einer anderen Gruppe von Rechtstrigern beherrscht werden kann;

2. Aktien auf einen Rechtstriger iibertragen werden, der eine unmittelbare oder mittelbare
kontrollierende Beteiligung am Ubertragenden hilt; werden die Aktien auf mehrere Rechtstriiger
ibertragen, so gilt dies sinngemal, wenn die Willensbildung in der Zielgesellschaft nicht von
einem anderen Rechtstriger oder einer anderen Gruppe gemeinsam vorgehender Rechtstriger
beherrscht werden kann;

3. Aktien auf eine Privatstiftung iibertragen werden, auf deren Geschéftsfithrung ausschlieBlich
bisher kontrollierend Beteiligte einen beherrschenden Einfluss austiben konnen;

4.bei Abschluss oder Auflosung eines Stimmbindungsvertrags die Willensbildung in der
Zielgesellschaft nicht von einem anderen Rechtstriger oder einer anderen Gruppe von
Rechtstriagern beherrscht werden kann.

Anzeigepflicht bei kontrollierender Beteiligung

_§25. (1) Keine Angebotspflicht, aber eine Pflicht zur Anzeige des Sachverhalts an die
Ubernahmekommission besteht, wenn

1. bei Erlangen einer mittelbaren kontrollierenden Beteiligung (§ 22 Abs. 3) der Buchwert der
unmittelbaren Beteiligung an der Zielgesellschaft weniger als 25 vom Hundert des buchméBigen
Nettoaktivvermogens des die unmittelbare Beteiligung haltenden Rechtstrigers betrigt;

2. Aktien zu blolen Sanierungszwecken oder zur Sicherung von Forderungen erworben werden;

3. die fiir das Entstehen einer kontrollierenden Beteiligung erforderliche Zahl an Stimmrechten nur
voriibergehend oder unbeabsichtigt iiberschritten wird, sofern die Uberschreitung unverziiglich
riickgingig gemacht wird;

4. Aktien durch Schenkung zwischen Angehorigen (§ 32 Abs. 1 KO), Erbgang oder Teilung von
Vermogen aus Anlass einer Scheidung, Aufhebung oder Nichtigerkldrung einer Ehe erworben
werden,;

5. Aktien auf einen anderen Rechtstriger tibertragen werden, an dem mittelbar oder unmittelbar
neben den bisherigen Gesellschaftern ausschlieBlich deren Angehorige (§ 32 Abs. 1 KO) beteiligt
sind; dasselbe gilt fiir die Ubertragung auf eine Privatstiftung, auf deren Geschiiftsfithrung die
Angehorigen einen beherrschenden Einfluss ausiiben kdnnen;

6. der Beteiligte innerhalb von fiinf Monaten ab Erlangen der kontrollierenden Beteiligung die
tibrigen Aktiondre nach dem GesAusG aus der Gesellschaft ausschliet, wenn die Abfindung
nicht niedriger als der nach § 26 zu bietende Angebotspreis ist und auch dem hochsten Preis
entspricht, der bis zur Eintragung dieses Beschlusses in das Firmenbuch vom Beteiligten fiir die
entsprechenden Aktien bezahlt oder vereinbart wurde.
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Die Anzeige hat unverziiglich, spitestens aber innerhalb von 20 Borsetagen ab Erlangen der
kontrollierenden Beteiligung zu erfolgen.

(2) Die Ubernahmekommission kann in den in Abs. 1 Z 1 und 2 genannten Fillen innerhalb eines
Monats ab Anzeige auch die Stellung eines Pflichtangebots an die Inhaber von Beteiligungspapieren der
Zielgesellschaft anordnen, wenn dies erforderlich ist, um nach den tatsdchlichen Verhiltnissen des
Einzelfalls eine Gefihrdung der Vermogensinteressen der Inhaber von Beteiligungspapieren der
Zielgesellschaft zu vermeiden. Sieht die Ubernahmekommission von der Anordnung eines
Pflichtangebots ab, so kann sie ihre Entscheidung von Bedingungen oder Auflagen abhingig machen;
dafiir kommen insbesondere das Verbot des Hinzuerwerbs von Anteilen, der Verkauf von Anteilen, das
Ruhen von Stimmrechten, die Wahl einer Mehrheit unabhédngiger Aufsichtsratsmitglieder oder
Berichtspflichten gegeniiber der Hauptversammlung beziehungsweise der Ubernahmekommission in
Betracht.

(3) Die Ubernahmekommission kann in den in Abs.1 Z3 bis 6 genannten Fillen diejenigen
Auflagen aussprechen, die erforderlich sind, um nach den tatsidchlichen Verhiltnissen des Einzelfalls eine
Gefidhrdung der Vermogensinteressen der Inhaber von Beteiligungspapieren der Zielgesellschaft zu
vermeiden. Als Auflagen kommen insbesondere die in Abs. 2 genannten MaBBnahmen in Betracht.

(4) Bei Entscheidungen nach Abs.2 und 3 hat die Ubernahmekommission insbesondere darauf
Bedacht zu nehmen, ob die Moglichkeit, einen beherrschenden Einfluss auf die Zielgesellschaft
auszuiiben, in zuverlissiger und dauerhafter Weise abgesichert ist, ob der Erwerbsvorgang vorrangig auf
die Erlangung eines beherrschenden Einflusses iiber die Zielgesellschaft gerichtet war, ob der Erwerber
oder ein konzernméBig mit ihm verbundener Rechtstriger eine unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
an einem Unternechmen mit gleichem oder verwandtem Unternehmensgegenstand hilt, ob eine
einheitliche Leitung besteht oder angestrebt wird, ob fiir die Kontrollerlangung eine Primie im Vergleich
zum durchschnittlichen Borsenkurs (§ 26 Abs. 1) bezahlt wurde und ob im Fall des Abs.1 Z 1 die
Beteiligung an der Zielgesellschaft einen wesentlichen Teil des Betriebsvermdgens des unmittelbar
beherrschenden Rechtstrégers darstellt.*

19. Nach § 25 werden folgende §§ 25a und 25b samt Uberschriften eingefiigt:
,Ereiwillige Angebote zur Kontrollerlangung

§ 25a. (1) Wird die kontrollierende Beteiligung durch ein Ubernahmeangebot erworben, das den
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes entspricht und fiir alle Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft
abgegeben wird, so besteht keine Pflicht, ein weiteres Angebot nach diesem Teil abzugeben.

(2) Angebote, durch die der Bieter eine kontrollierende Beteiligung erlangen konnte, sind kraft
Gesetzes dadurch bedingt, dass dem Bieter im Rahmen des Angebots Annahmeerkldrungen zugehen, die
mehr als 50 vom Hundert der stindig stimmberechtigten Aktien umfassen, die Gegenstand des Angebots
sind. Erwerben der Bieter oder mit ihm gemeinsam vorgehende Rechtstriger (§ 1 Z 6) parallel zum
Angebot stindig stimmberechtigte Aktien, so sind diese Erwerbe den Annahmeerkldarungen
hinzuzurechnen.

Inhalt des Angebots

§ 25b. (1) Auf Pflichtangebote und freiwillige Angebote zur Kontrollerlangung sind die
Bestimmungen des zweiten Teils anzuwenden, soweit in diesem Teil nichts anderes bestimmt wird.

(2) Solche Angebote miissen auf Erwerb durch Kauf gegen Barzahlung einer bestimmten, spatestens
zehn Borsetage nach der unbedingten Verbindlichkeit des Angebots zu entrichtenden Geldsumme lauten.
Der Bieter kann daneben auch den Tausch in andere Wertpapiere anbieten. Beteiligungspapierinhaber, die
von der Nachfrist gemdB § 19 Abs.3 Gebrauch gemacht haben, haben Anspruch auf Barzahlung
beziehungsweise Tausch in andere Wertpapiere spitestens zehn Borsetage nach Ablauf der Nachfrist.

(3) Ein Pflichtangebot darf nicht bedingt sein, es sei denn, dass die Bedingung gesetzlich geboten

113

ist.

20. § 26 samt Uberschrift lautet:
,,Preis des Angebots

§ 26. (1) Der Preis eines Pflichtangebots oder eines freiwilligen Angebots zur Kontrollerlangung
darf die hochste vom Bieter oder von einem gemeinsam mit ihm vorgehenden Rechtstriger (§ 1 Z 6)
innerhalb der letzten zwolf Monate vor Anzeige des Angebots in Geld gewihrte oder vereinbarte
Gegenleistung fiir dieses Beteiligungspapier der Zielgesellschaft nicht unterschreiten. Dasselbe gilt in
Bezug auf Gegenleistungen fiir Beteiligungspapiere, zu deren zukiinftigem Erwerb der Bieter oder ein
gemeinsam mit ihm vorgehender Rechtstrager (§ 1 Z 6) berechtigt oder verpflichtet ist. Der Preis muss
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weiters mindestens dem durchschnittlichen nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten
Borsenkurs des jeweiligen Beteiligungspapiers wihrend der letzten sechs Monate vor demjenigen Tag
entsprechen, an dem die Absicht, ein Angebot abzugeben, bekannt gemacht wurde.

(2) Betrifft das Angebot andere Beteiligungspapiere als Stammaktien und hat der Bieter oder ein mit
ihm gemeinsam vorgehender Rechtstriger innerhalb der letzten zwolf Monate Stammaktien erworben, so
muss der fiir diese anderen Beteiligungspapiere gebotene Preis iiberdies in einem angemessenen
Verhiltnis zu der fiir die Stammaktien gewihrten Gegenleistung stehen; fiir die Bestimmung der
Angemessenheit ist insbesondere der jeweilige Inhalt der verbrieften Rechte zu beriicksichtigen. Dasselbe
gilt in Bezug auf Gegenleistungen fiir Stammaktien, zu deren zukiinftigem Erwerb der Bieter oder ein mit
ihm gemeinsam vorgehender Rechtstriger berechtigt oder verpflichtet ist.

(3) Bestand die Gegenleistung nicht oder nicht nur in Bargeld, so ist ihr Gesamtwert der Berechnung
des Preises zugrunde zu legen; bei der Ermittlung des Gesamtwerts sind auch weitere zugewendete oder
zugesagte Zahlungen oder sonstige vermogenswerte Vorteile einzubeziehen, wenn diese in
wirtschaftlichem Zusammenhang mit der erlangten kontrollierenden Beteiligung stehen. Im Ubrigen ist
der Preis des Angebots unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§3 Z 1) und unter
Beriicksichtigung des Abs. 1 und 2 angemessen festzulegen, wenn

1. die Angebotspflicht durch Erwerb von Anteilen oder sonstigen Rechten an einem Rechtstriger,
der an der Zielgesellschaft unmittelbar oder mittelbar eine kontrollierende Beteiligung halt,
ausgelost worden ist (§ 22 Abs. 3) und dieser Rechtstriger auch andere Vermogenswerte aufer
der Beteiligung an der Zielgesellschaft hilt oder Schulden hat;

2. die vom Bieter innerhalb der letzten zwolf Monate gewéhrte oder vereinbarte Gegenleistung
unter Berticksichtigung besonderer Umsténde festgelegt wurde;

3. sich die Verhiltnisse innerhalb der letzten zwolf Monate wesentlich gedndert haben.

(4) Der Bieter sowie die mit ihm gemeinsam vorgehenden Rechtstriger haben alle fiir die
Angemessenheit des Preises erheblichen Umstéinde dem Sachverstidndigen (§ 9) unverziiglich nach seiner
Bestellung sowie der Ubernahmekommission gleichzeitig mit der Anzeige gemiB § 10 Abs. 1
offenzulegen.

(4a) Ist der Bieter oder ein mit dem Bieter gemeinsam vorgehender Rechtstriger ein Kreditinstitut,
so sind von diesem Kreditinstitut fiir Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft gewihrte oder vereinbarte
Gegenleistungen der Preisbildung nicht zu Grunde zu legen, wenn die Voraussetzungen gemif3 § 16
Abs. 4 Z 1 bis 3 vorliegen. Der Sachverstindige gemdB § 9 hat in seinem Bericht iiber die Priifung der
Angebotsunterlage darzulegen, ob und in welchem Ausmafl Transaktionen im Sinn von § 16 Abs. 4
getitigt wurden und zu bestitigen, dass die Bedingungen gemidfl § 16 Abs.4 Z 1 bis 3 eingehalten
wurden.

_ (5) Inhaber von Beteiligungspapieren im Sinn des § 33 Abs.2 Z4 konnen einen Antrag auf
Uberpriifung der GesetzméBigkeit des angebotenen Preises innerhalb von drei Monaten ab
Veroffentlichung des Ergebnisses eines Ubernahmeangebots stellen.*

21. Nach § 26 wird folgender § 26a samt Uberschrift eingefiigt:
,,Uberschreiten der gesicherten Sperrminoritt

§ 26a. (1) Wer eine unmittelbare oder mittelbare Beteiligung an einer Zielgesellschaft erlangt, die
mehr als 26, aber nicht mehr als 30 vom Hundert der auf die stidndig stimmberechtigten Aktien
entfallenden Stimmrechte vermittelt, muss dies der Ubernahmekommission unverziiglich, spitestens aber
innerhalb von 20 Borsetagen ab Erlangen der Beteiligung mitteilen. Fiir die Ermittlung, ob eine solche
Beteiligung vorliegt, sind § 22 Abs. 3, § 22a und § 23 sinngeméil anzuwenden.

(2) In diesem Fall konnen mehr als 26 vom Hundert der auf die stidndig stimmberechtigten Aktien
entfallenden Stimmrechte nicht ausgeiibt werden. Nach Abwicklung eines Angebots nach diesem Teil
entfillt die Stimmrechtsbeschrinkung.

(3) Die Rechtsfolgen des Abs. 2 treten nicht ein, wenn ein anderer Aktiondr zusammen mit den mit
ihm gemeinsam vorgehenden Rechtstrigern (§ 1 Z 6) iiber zumindest gleich viele Stimmrechte an der
Zielgesellschaft wie der Beteiligte verfiigt, wenn die Ausiibung der Stimmrechte aufgrund eines
satzungsmifBigen Hochststimmrechts (§ 114 Abs. 1 zweiter Satz AktG) auf hochstens 26 vom Hundert
beschrinkt ist oder wenn der Rechtstriger, der die Stimmrechte aus der gesicherten Sperrminoritit
letztlich ausiiben kann, nicht wechselt (§ 24 Abs. 3).

(4) Die Ubernahmekommission kann auf Antrag des Beteiligten das Ruhen der Stimmrechte ganz
oder teilweise aufheben und stattdessen Bedingungen und Auflagen (§ 25 Abs. 2 zweiter Satz) festlegen,
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sofern dadurch ein gleichwertiger Schutz der anderen Inhaber von Beteiligungspapieren gewihrleistet
ist.

21a. Nach § 26a wird folgender § 26b samt Uberschrift eingefiigt:
“Feststellungsverfahren

§ 26b. (1) Wer unmittelbar oder mittelbar Beteiligungspapiere an einer Zielgesellschaft hilt, kann
einen Feststellungsbescheid dariiber beantragen, ob fiir ihn die Angebotspflicht besteht.

(2) Stellt die Ubernahmekommission die Angebotspflicht fest, so hat der Bieter entweder
abweichend von § 22 Abs. 1 innerhalb von 20 Borsetagen ab Zustellung des Feststellungsbescheids das
Pflichtangebot anzuzeigen oder nach Abs.3 vorzugehen. Die Frist fiir die Beriicksichtigung von
Vorerwerben nach § 26 verldngert sich um die Dauer des Verfahrens.

(3) Der Bieter kann anstelle der Anzeige eines Pflichtangebots seine Beteiligung innerhalb von 20
Borsetagen auf maximal 30 vom Hundert der stindig stimmberechtigten Aktien reduzieren oder das
Erlangen der kontrollierenden Beteiligung auf sonstige Weise riickgdngig machen; § 26a gilt sinngemif.
Die Rechtsfolgen einer Verletzung der Angebotspflicht treten nicht ein, wenn

1. der Antrag gemill Abs. 1 unverziiglich nach Eintreten des zugrunde liegenden Sachverhalts
gestellt wird und

2. der Bieter und mit ihm gemeinsam vorgehende Rechtstriger wihrend des Bestehens der
kontrollierenden Beteiligung ihre Stimmrechte nicht ausiiben.*

22. § 27 wird wie folgt gedndert:
a) Abs. 1 lautet:

,»(1) Die Zielgesellschaft kann in ihrer Satzung vorsehen, dass
1. der Schwellenwert in § 22 Abs. 2 fiir sie als Zielgesellschaft herabgesetzt wird;
2. auf sie als Zielgesellschaft § 27a (Durchbrechung von Beschriankungen) anzuwenden ist;

3. die Verpflichtung zur Stellung eines Angebots hinsichtlich erst zu begebender Vorzugsaktien,
Wandelschuldverschreibungen, Genussscheine und Optionen nicht besteht.

b) Abs. 3 lautet:

,(3) Beschliisse zur Anderung von Satzungsbestimmungen im Sinn des Abs. 1 Z 1 bediirfen iiberdies
der Zustimmung aller Inhaber von Beteiligungspapieren, wenn damit der Schwellenwert nach Abs. 1 Z 1
angehoben wird.*

23. Nach § 27 werden folgende §§ 27a bis 27d samt Uberschriften eingefiigt:
,,Durchbrechung von Ubernahmehindernissen

§ 27a. (1) Die Satzung einer Aktiengesellschaft kann vorsehen, dass die in Abs. 3 bis 6 genannten
Bestimmungen bei Angeboten anwendbar sind, die dem 3. Teil dieses Bundesgesetzes unterliegen. Soll
eine solche Satzungsbestimmung durch Satzungsinderung eingefiihrt werden, so bedarf diese der
Zustimmung derjenigen Aktiondre, denen ein Recht auf Entsendung von Aufsichtsratsmitgliedern gemaf
§ 88 AktG zukommit.

(2) Die Zielgesellschaft hat die Satzungsinderung der Ubernahmekommission und den
Aufsichtsstellen derjenigen Mitgliedstaaten mitzuteilen, in denen ihre Aktien zum Handel auf einem
geregelten Markt zugelassen sind; bei Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt im Sinn von
§ 2 oder § 27b ist der Ubernahmekommission mitzuteilen, ob eine entsprechende Satzungsbestimmung
besteht. Die Ubernahmekommission hat ein regelmiBig aktualisiertes Verzeichnis der auf die
verschiedenen Gesellschaften anzuwendenden Bestimmungen zu fithren und in geeigneter Weise zu
verdffentlichen.

(3) In der Satzung der Zielgesellschaft vorgesehene Beschriinkungen der Ubertragbarkeit von Aktien
haben keine Wirkung, sofern die Aktien zwischen der Verdffentlichung der Angebotsunterlage (§ 11
Abs. 1) und dem in der Angebotsunterlage vorgesehenen Zeitpunkt fiir die Abwicklung des Angebots an
den Bieter oder an mit ihm gemeinsam vorgehende Rechtstriger (§ 1 Z 6) iibertragen werden sollen.
Dasselbe gilt fiir Beschriinkungen der Ubertragbarkeit, die in einer vertraglichen Vereinbarung zwischen
Aktiondren der Zielgesellschaft oder zwischen der Zielgesellschaft und ihren Aktiondren enthalten sind,
wenn die Vereinbarung nach dem 30. Mirz 2004 geschlossen worden ist.

(4) In der Satzung der Zielgesellschaft vorgesehene Stimmrechtsbeschrinkungen finden keine
Anwendung, wenn die Hauptversammlung wihrend der Annahmefrist iiber Mainahmen beschliefit, durch
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die das Angebot verhindert werden konnte (§ 12). Dasselbe gilt fiir Stimmrechtsbeschrinkungen, die in
einer vertraglichen Vereinbarung zwischen Aktiondren der Zielgesellschaft oder zwischen der
Zielgesellschaft und ihren Aktiondren enthalten sind, wenn diese Vereinbarung nach dem 30. Mérz 2004
geschlossen worden ist.

(5) Wenn der Bieter nach einem Angebot iiber mindestens 75 vom Hundert des stimmberechtigten
Grundkapitals verfiigt, so kann er in den Bekanntmachungsblittern der Zielgesellschaft eine
Hauptversammlung einberufen. Die Hauptversammlung darf frithestens zwei Wochen nach der
Bekanntmachung abgehalten werden; die Hinterlegungsfrist gemidfl § 107 Abs.2 AktG ist so zu
bemessen, dass fiir die Hinterlegung mindestens fiinf Borsetage frei bleiben. In allen
Hauptversammlungen innerhalb der ersten sechs Monate nach dem in der Angebotsunterlage
vorgesehenen Zeitpunkt fiir die Abwicklung des Angebots gelten Stimmrechtsbeschrinkungen im Sinn
von Abs. 4 nicht, wenn die Satzung geédndert werden soll oder wenn Mitglieder des Aufsichtsrats
abberufen oder gewihlt werden sollen. Diese Hauptversammlungen konnen von einzelnen Aktionédren
entsandte Mitglieder des Aufsichtsrats abberufen und neue Aufsichtsratsmitglieder wihlen, ohne dass
Entsendungsrechte einzelner Aktiondre bestehen; solche Entsendungsrechte konnen durch
Satzungsdnderung ohne Zustimmung des betroffenen Aktionédrs abgeschafft werden. Zwischen der
Einberufung der Hauptversammlung und ihrem Ende gelten Beschrinkungen der Ubertragbarkeit der
Anteile im Sinn von Abs. 3 nicht, sofern die Aktien an den Bieter oder an mit ihm gemeinsam
vorgehende Rechtstriger (§ 1 Z 6) iibertragen werden sollen.

(6) Erwirbt der Bieter Aktien, bei denen vertragliche Ubertragungsbeschrinkungen durchbrochen
sind, so hat der Vertragspartner des verdu8ernden Aktionirs gegen den Bieter einen vor den ordentlichen
Gerichten geltend zu machenden Anspruch auf angemessene Entschiddigung in Geld. Die
Entschiadigungspflicht gilt in Fillen der Durchbrechung vertraglicher Stimmrechtsbeschrinkungen
sinngemiB. Konventionalstrafen fiir die Verletzung von Ubertragungs- und Stimmrechtsbeschrinkungen
finden in solchen Fillen keine Anwendung.

4. Teil

Internationaler Anwendungsbereich
Aktiengesellschaften mit Sitz im Inland und Notierung im Ausland

§ 27b. (1) Die in Abs. 2 genannten Bestimmungen finden auf 6ffentliche Angebote zum Erwerb von
stimmberechtigten Aktien Anwendung, die von einer Aktiengesellschaft mit Sitz im Inland ausgegeben
wurden, wenn die folgenden Bedingungen erfiillt sind:

1. Die Aktien sind nicht zum Handel auf einem geregelten Markt in Osterreich, aber auf einem
geregelten Markt eines anderen Mitgliedstaats der Europdischen Gemeinschaft oder eines
Vertragsstaats des EWR zugelassen.

2. Das Angebot wiirde dem 3. Teil dieses Bundesgesetzes unterliegen, sofern die Aktien zum
Handel auf einem geregelten Markt in Osterreich zugelassen wiren.

(2) Fiir solche Angebote gelten neben dem 1. und 5. Teil dieses Bundesgesetzes die Bestimmungen
iiber die Unterrichtung der Arbeitnehmer der Zielgesellschaft (§ 11 Abs. 3 und § 14 Abs. 3, soweit sich
diese Normen auf die Unterrichtung der Arbeitnehmer der Zielgesellschaft beziehen), iiber das
Verhinderungsverbot und Objektivititsgebot (§ 12), tiber die Verpflichtung zur Stellung eines Angebots
(§§ 22 bis 23), iiber die Ausnahmen von der Angebotspflicht (§ 24), iiber die Anzeigepflicht bei
kontrollierender Beteiligung (§ 25), iiber das Uberschreiten der gesicherten Sperrminoritiit (§ 26a), iiber
das Feststellungsverfahren (§ 26b), iiber die Anderung der Satzung (§ 27 mit Ausnahme von Abs. 1 Z 3)
sowie tiber die Durchbrechung von Beschrinkungen (§ 27a).

Aktiengesellschaften mit Sitz im Ausland und Notierung im Inland

§ 27c. (1) Die in Abs. 2 genannten Bestimmungen finden auf 6ffentliche Angebote zum Erwerb von
Wertpapieren mit Stimmrecht Anwendung, die von einer Aktiengesellschaft mit Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat der Europédischen Gemeinschaft oder in einem Vertragsstaat des EWR ausgegeben wurden,
wenn die folgenden Bedingungen erfiillt sind:

1. Die Wertpapiere sind zum Handel auf einem geregelten Markt in Osterreich, aber nicht auf
einem geregelten Markt des Sitzstaates der Aktiengesellschaft zugelassen.

2. Die Wertpapiere wurden nicht bereits vor ihrer Zulassung in Osterreich zum Handel auf einem
geregelten Markt in einem dritten Mitgliedstaat der Europdischen Gemeinschaft oder in einem
Vertragsstaat des EWR zugelassen und sind dort immer noch zugelassen.
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3. Die Aktiengesellschaft hat gemidB § 82 Abs. 11 BorseG mitgeteilt, dass Osterreich fiir die
Beaufsichtigung von oOffentlichen Angeboten zustindig sein soll, wenn die Wertpapiere
gleichzeitig erstmals zum Handel auf geregelten Mirkten in Osterreich und in einem dritten
Mitgliedstaat der Europédischen Gemeinschaft oder in einem Vertragsstaat des EWR zugelassen
wurden.

4. Das Angebot wiirde dem 3. Teil dieses Bundesgesetzes unterliegen, sofern die Aktiengesellschaft
ihren Sitz im Inland hitte.

(2) Fiir solche Angebote gelten neben dem 1. und 5. Teil dieses Bundesgesetzes die Bestimmungen
iiber den Inhalt des Angebots und das Angebotsverfahren; das sind insbesondere §§ 4 bis 11, §§ 13 bis 21
(mit Ausnahme von § 11 Abs. 3 und § 14 Abs. 3, soweit sich diese Normen auf die Unterrichtung der
Arbeitnehmer der Zielgesellschaft beziehen) sowie §§ 25a bis 26.

(3) Sind die Wertpapiere einer Aktiengesellschaft mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der
Europidischen Gemeinschaft oder in einem Vertragsstaat des EWR zwar zum Handel auf einem geregelten
Markt in Osterreich zugelassen, findet Abs.2 aber keine Anwendung, so kann die
Ubernahmekommission die Veroffentlichung der Angebotsunterlage nur untersagen, wenn die
Veroffentlichung im Staat der zustindigen Aufsichtsstelle unzulissig ist. Die Ubernahmekommission
kann die Aufnahme zusitzlicher Angaben in die Angebotsunterlage verlangen, wenn diese Angaben fiir
den inldndischen Wertpapiermarkt spezifisch sind und wenn sie sich auf Formlichkeiten, die bei der
Annahme des Angebots und fiir den Erhalt der bei SchlieBung des Angebots filligen Gegenleistung zu
beachten sind, oder auf die steuerliche Behandlung der den Inhabern von Beteiligungspapieren
angebotenen Gegenleistung beziehen; ebenso kann die Ubernahmekommission die Ubersetzung der
Angebotsunterlage in die deutsche oder englische Sprache verlangen.

Internationale Zusammenarbeit der Aufsichtsstellen

§27d. Die Ubernahmekommission und die Finanzmarktaufsichtsbehérde haben mit den
Aufsichtsstellen und anderen Stellen zur Beaufsichtigung der Kapitalmérkte der anderen Mitgliedstaaten
der Europiischen Gemeinschaft und Vertragsstaaten des EWR, insbesondere mit den zusténdigen Stellen
gemil den Richtlinien 93/22/EWG, 2001/34/EG, 2003/6/EG und 2003/71/EG, zusammenzuarbeiten und
ihnen Auskiinfte zu erteilen, wenn dies zur Anwendung dieses Bundesgesetzes oder anderer auf Grund
der Richtlinie 2004/25/EG erlassener Vorschriften, insbesondere in den in § 27b und § 27c genannten
Fillen, erforderlich ist. Die Zusammenarbeit umfasst die Zustellung der von den zustindigen Stellen
verfassten Schriftstiicke sowie angemessene Unterstiitzung in anderer Form.*

24. Vor § 28 wird die Abschnittsiiberschrift ,,4. Teil* durch die Abschnittsiiberschrift ,,5. Teil” ersetzt.
25. § 28 wird wie folgt gedndert:

a) Abs. 7 erster Satz lautet:

,,Uber die Erlassung der Geschiiftsordnung (Abs. 3), die Feststellung des Erloschens der Mitgliedschaft
(Abs.6 Z4 bis 6) und die Stellungnahme zur Gebiithrenordnung (§ 31 Abs. 3) entscheidet die
Vollversammlung aller Mitglieder mit einfacher Mehrheit; die Anwesenheit der Hilfte aller Mitglieder ist
zur Beschlussfihigkeit ausreichend.*

b) Abs. 8 lautet:

»(8) Die Geschéftsordnung der Ubernahmekommission ist nach Anhorung des Bundesministers fiir
Justiz, des Bundesministers fiir Finanzen und des die Wiener Borse leitenden und verwaltenden
Borseunternehmens zu erlassen.*

26. § 30 wird wie folgt gedndert:
a) In Abs. 3 Z 2 wird der Klammerausdruck ,,(§§ 22 bis 25)* gestrichen.

b) In Abs. 4 erster Satz wird die Wortfolge ,,Borsenotierte Gesellschaften (§ 2), der Bieter und die mit ihm
gemeinsam vorgehenden Rechtstriger (§ 23 Abs. 1)“ durch die Wortfolge ,,Borsenotierte Gesellschaften
(§2, §27b, §27c), der Bieter, gemeinsam mit der Zielgesellschaft oder dem Bieter vorgehende
Rechtstriager (§ 1 Z 6), die Leitungs- beziehungsweise Verwaltungsorgane der genannten Rechtstrager*
ersetzt.

27. § 31 Abs. 3 wird folgender Satz angefiigt:

,Die Gebiihrenordnung ist jedenfalls im Veroffentlichungsblatt des die Wiener Borse leitenden und
verwaltenden Borsenunternehmens zu verdffentlichen.*
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28. § 33 wird wie folgt gedndert:

a) In Abs. 1 und 2 wird der Klammerausdruck ,,(§ 23 Abs. 1) jeweils durch den Klammerausdruck ,,(§ 1
Z 6)" ersetzt.

b) In Abs. 3 werden der Klammerausdruck ,(§ 11 Abs. 1 dritter Satz)* durch den Klammerausdruck
»(§ 11 Abs. 1a ) und der Klammerausdruck ,(§ 23 Abs. 1) durch den Klammerausdruck ,(§ 1 Z 6)“
ersetzt.

c) In Abs. 7 wird das Zitat ,,§ 23 Abs. 1“ durch das Zitat ,,§ 1 Z 6* ersetzt.

29. § 34 samt Uberschrift lautet:
,,Ruhen des Stimmrechts

§ 34. (1) Hat ein Bieter ein erforderliches Pflichtangebot nicht verdffentlicht oder bei einem Angebot
gegen die Preisbildungsvorschriften (§§ 16 oder 26) verstolen, so ruht sein Stimmrecht.

(2) Die Ubernahmekommission hat das Ruhen des Stimmrechts aufzuheben, sobald ein den
gesetzlichen Vorschriften entsprechendes Pflichtangebot gestellt wurde oder zur Wiedergutmachung der
Verletzung von Preisbildungsvorschriften eine Zahlung geleistet wurde beziehungsweise ihre alsbaldige
Leistung gesichert ist. Die Ubernahmekommission kann das Ruhen des Stimmrechts auch aufheben,
wenn die Rechtsverletzung nach den tatsdchlichen Verhiltnissen des Einzelfalls die Vermogensinteressen
der Inhaber von Beteiligungspapieren der Zielgesellschaft nicht gefihrdet hat oder wenn eine Gefahrdung
durch Bedingungen oder Auflagen beseitigt werden kann.

(3) Hat ein Bieter ein Angebot unter Verletzung anderer Bestimmungen dieses Bundesgesetzes
abgegeben, so kann die Ubernahmekommission sein Stimmrecht ruhend stellen, wenn dies erforderlich
ist, um nach den tatsdchlichen Verhiltnissen des Einzelfalls die Vermogensinteressen der Inhaber von
Beteiligungspapieren der Zielgesellschaft zu schiitzen. Die Ubernahmekommission hat auszusprechen,
unter welchen Bedingungen oder Auflagen das Ruhen des Stimmrechts aufgehoben wird.

(4) Unterlisst ein Beteiligter trotz Aufforderung durch die Ubernahmekommission eine gesetzlich
vorgesehene Mitteilung oder Anzeige, so kann die Ubernahmekommission sein Stimmrecht bis zur
Erstattung der Mitteilung oder Anzeige ruhend stellen, wenn dies zur Ermittlung des Sachverhalts
erforderlich ist.

(5) Als Bedingung und Auflage gemi3 Abs.2 und 3 kann neben den in § 25 Abs. 2 genannten
MaBnahmen insbesondere den Angebotsadressaten ein Riicktrittsrecht eingerdumt, die Angebotsfrist
verldngert oder das Angebot neuerlich fiir Annahmeerkldrungen geoffnet werden.*

30. § 35 Abs. 1 und 2 lauten:

»(1) Sofern die Tat nicht den Tatbestand einer gerichtlich stratbaren Handlung erfiillt, begeht eine
Verwaltungsiibertretung, wer

1. als Bieter, als Mitglied eines Verwaltungsorgans des Bieters sowie als Rechtstriger, der mit dem
Bieter gemeinsam vorgeht (§ 1 Z6), ebenso als Mitglied eines Verwaltungsorgans eines
Rechtstrigers, der gemeinsam mit dem Bieter vorgeht (§1 Z6), einer der folgenden
Bestimmungen zuwiderhandelt: § 4 Z 3 zweiter Halbsatz, § 5 Abs. 1, Abs. 2 sowie Abs. 3, die
letztgenannten beiden Absidtze in Verbindung mit Abs. 4 erster Satz, § 7, § 11, § 16 Abs. 1,
Abs. 3, Abs. 5 und Abs. 7, § 19 Abs. 2, § 21 Abs. 1 und Abs. 2, § 22 Abs. 1 und Abs. 4, § 22a,
§ 23 Abs. 3 sowie § 30 Abs. 5;

2. als Mitglied eines Verwaltungsorgans der Zielgesellschaft einer der folgenden Bestimmungen
zuwiderhandelt: § 4 Z 3 zweiter Halbsatz in Verbindung mit § 12, § 6 Abs. 2, § 11 Abs. 3, § 12,
§ 14 Abs. 1 und Abs. 3, § 27a Abs. 2 sowie § 30 Abs. 5;

3.als Mitglied eines Verwaltungsorgans eines in § 30 Abs.4 genannten Rechtstrigers
beziehungsweise als Bieter, gemeinsam mit ihm vorgehender Rechtstriger, mittelbare und
unmittelbare Gesellschafter von Bieter oder borsenotierten Gesellschaften, Sachverstiandiger oder
sonstiger Berater entgegen § 30 Abs. 4 eine Auskunft unrichtig, unvollstindig, verspétet oder gar
nicht erteilt oder eine Unterlage unvollstindig, verspétet oder gar nicht vorlegt;

4. eine Auskunft nach § 28 Abs. 3 vorsitzlich unrichtig erteilt;

5. als Beteiligter, als Mitglied eines Verwaltungsorgans des Beteiligten, als mit diesem gemeinsam
vorgehender Rechtstriger (§ 1 Z 6) oder als Mitglied eines Verwaltungsorgans eines solchen
Rechtstriigers die Verpflichtung zur Anzeige an die Ubernahmekommission nach § 22b Abs. 1,
§ 24 Abs. 1, § 25 Abs. 1 oder § 26a Abs. 1 verletzt;
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6. als Beteiligter, als Mitglied eines Verwaltungsorgans des Beteiligten, als mit diesem gemeinsam
vorgehender Rechtstriger (§ 1 Z 6) oder als Mitglied eines Verwaltungsorgans eines solchen
Rechtstriagers Stimmrechte entgegen den Vorschriften des § 22b Abs. 2 oder § 26a Abs. 2 ausiibt
oder einen anderen dazu veranlasst.

(2) Die Tat ist mit einer Geldstrafe von 5 000 Euro bis 50 000 Euro zu bestrafen.*

31. Nach § 36 werden folgende §§ 37 bis 39 samt Uberschriften angefiigt:

»0. Teil

In-Kraft-Treten, Schluss- und Ubergangsbestimmungen
In-Kraft-Treten

§37.§17Z60bis8,8§2,§3Z1,1laund4,§4Z1und 2, §5 Abs. 1 bis4, § 776, 8 und 12 bis 14,
§ 11 Abs. 1, laund 3, § 12, § 14 bis § 19, § 21 Abs. 1, § 22 bis § 27d, § 28 Abs. 7 und 8, § 30 Abs. 3 und
4, §31 Abs. 3, §33 Abs. 1 bis 3 und 7, § 34, § 35 Abs. 1 und 2 und § 37 bis § 39 in der Fassung des
Ubernahmerechts- Anderungsgesetzes 2006, BGBI. I Nr. 75/2006, treten mit 20. Mai 2006 in Kraft.

Umsetzung der Ubernahme-Richtlinie

§ 38. Dieses Bundesgesetz dient der Umsetzung der Richtlinie 2004/25/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 betreffend Ubernahmeangebote, Amtsblatt Nr. L 142 vom
30. April 2004, S 12.

Ubergangsbestimmungen

§ 39. Ist am 20. Mai 2006 eine Aktiengesellschaft an einer Gsterreichischen Borse zum amtlichen
Handel oder zum geregelten Freiverkehr sowie in einem oder mehreren anderen Mitgliedstaaten der
Europidischen Gemeinschaft oder in einem Vertragsstaat des EWR zum Handel auf einem geregelten
Markt zugelassen, erfolgten diese Zulassungen gleichzeitig und ist keiner dieser Staaten der Sitzstaat der
Gesellschaft, so hat die Ubernahmekommission gemeinsam mit den Aufsichtsstellen der anderen
betroffenen Mitgliedstaaten binnen vier Wochen festzulegen, welche Aufsichtsstelle fiir die
Beaufsichtigung von o6ffentlichen Angeboten fiir diese Zielgesellschaft zustindig ist. Wird innerhalb
dieser Frist keine Aufsichtsstelle benannt, so hat die Aktiengesellschaft am ersten Handelstag nach
Ablauf dieser Frist mitzuteilen, welche der Aufsichtsstellen zustidndig sein soll. Die Festlegung oder
Mitteilung ist durch Bekanntmachung im Amtsblatt zur Wiener Zeitung zu verdffentlichen.*

Artikel 2
Anderung des Handelsgesetzbuchs

Das Handelsgesetzbuch vom 10. Mai 1897, dRGBI. S. 219/1897, zuletzt gedndert durch das
Bundesgesetz BGBI. I Nr. 120/2005, wird wie folgt gedndert:

1. Nach § 243 wird folgender § 243a eingefiigt:

»$ 243a. Im Lagebericht von Aktiengesellschaften, deren Aktien zum Handel auf einem Markt
zugelassen sind, der in das Verzeichnis der geregelten Mirkte gemidB Art. 16 der Richtlinie 93/22/EWG
eingetragen ist, ist iberdies offenzulegen:

1. die Zusammensetzung des Kapitals einschlieBlich der Aktien, die nicht auf einem in das
Verzeichnis der geregelten Mirkte gemidll Art. 16 der Richtlinie 93/22/EWG eingetragenen
Markt gehandelt werden, sowie gegebenenfalls die Angabe der verschiedenen Aktiengattungen
und zu jeder Aktiengattung die Angabe der mit dieser Gattung verbundenen Rechte und Pflichten
sowie des Anteils dieser Gattung am Gesellschaftskapital;

2. alle Beschriinkungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, auch wenn sie
in Vereinbarungen zwischen Gesellschaftern enthalten sind, soweit sie dem Vorstand der
Gesellschaft bekannt sind;

3. direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital, die zumindest 10 vom Hundert betragen;

4. die Inhaber von Aktien mit besonderen Kontrollrechten und eine Beschreibung dieser Rechte;

5. die Art der Stimmrechtskontrolle bei einer Kapitalbeteiligung der Arbeitnehmer, wenn sie das
Stimmrecht nicht unmittelbar ausiiben;

6. die sich nicht unmittelbar aus dem Gesetz ergebenden Bestimmungen iiber die Ernennung und
Abberufung der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats und iiber die Anderung der
Satzung der Gesellschaft;
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7. die sich nicht unmittelbar aus dem Gesetz ergebenden Befugnisse der Mitglieder des Vorstands,
insbesondere hinsichtlich der Moglichkeit, Aktien auszugeben oder zuriickzukaufen;

8. alle bedeutenden Vereinbarungen, an denen die Gesellschaft beteiligt ist und die bei einem
Kontrollwechsel in der Gesellschaft infolge eines Ubernahmeangebots wirksam werden, sich
dndern oder enden, sowie ihre Wirkungen; ausgenommen hiervon sind Vereinbarungen, deren
Bekanntmachung der Gesellschaft erheblich schaden wiirde, es sei denn, die Gesellschaft ist zur
Bekanntgabe derartiger Informationen aufgrund anderer Rechtsvorschriften ausdriicklich
verpflichtet;

9. Bestand und wesentlicher Inhalt von Entschidigungsvereinbarungen zwischen der Gesellschaft
und ihren Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern oder Arbeitnehmern fiir den Fall eines
offentlichen Ubernahmeangebots.

2. In § 267 wird nach Abs. 3 folgender Abs. 3a eingefiigt:

»(3a) Bei einem Mutterunternehmen, dessen Aktien zum Handel auf einem Markt zugelassen sind,
der in das Verzeichnis der geregelten Mirkte gemdf3 Art. 16 der Richtlinie 93/22/EWG eingetragen ist,
hat der Konzernlagebericht auch die Angaben nach § 243a zu enthalten.*

3. Dem § 906 wird folgender Abs. 15 angefiigt:

,»(15) §243a und § 267 Abs. 3a treten mit 20. Mai 2006 in Kraft und sind auf Jahresabschliisse
(Konzernabschliisse) fiir Geschiftsjahre anzuwenden, die nach dem 31. Dezember 2005 beginnen.

Artikel 3

Anderung des Borsegesetzes

Das Borsegesetz 1989, BGBI. Nr. 555/1989, zuletzt gedndert durch das Bundesgesetz BGBI. I
Nr. 48/2006, wird wie folgt gedndert:

1. Dem § 82 wird nach Abs. 10 folgender Abs. 11 angefiigt:

»(11) Jeder Emittent von Wertpapieren mit Stimmrecht mit Sitz in einem anderen Vertragsstaat des
EWR hat, falls die erstmalige Zulassung der Wertpapiere zum Handel gleichzeitig im Inland sowie in
einem anderen EWR-Staat erfolgte, der nicht gleichzeitig der Sitzstaat ist, am ersten Handelstag der
FMA, dem Bérseunternehmen und der Ubernahmekommission mitzuteilen, welcher Vertragsstaat des
EWR fiir die Beaufsichtigung von 6ffentlichen Angeboten zustindig sein soll (§ 27c Abs. 1 Z 3 UbG).
Die Mitteilung ist durch Bekanntmachung im Amtsblatt zur Wiener Zeitung zu verdffentlichen.*

2. Dem § 102 wird folgender Abs. 23 angefiigt:
»(23) § 82 Abs. 11 tritt mit 20. Mai 2006 in Kraft.*

Artikel 4
Anderung des Umwandlungsgesetzes

Das Umwandlungsgesetz, BGBI. Nr. 304/1996, zuletzt gedndert durch BGBI. I Nr. 120/2005, wird
wie folgt gedndert:

1. § 2 wird wie folgt gedindert:

a) Abs. 2 Z 3 lautet:

3. Der Hauptgesellschafter hat den anderen Gesellschaftern und den Berechtigten aus von der
Gesellschaft eingerdumten Rechten zum Bezug von Anteilen (Umtausch-, Bezugs-,
Optionsrechte oder @hnliche Rechte) eine angemessene Barabfindung zu gewéhren. Der Tag der
Beschlussfassung durch die Gesellschafterversammlung gilt als Stichtag fiir die Feststellung der
Angemessenheit. Werden Sonderrechte entzogen, so ist dies bei der Festlegung der Abfindung zu
beriicksichtigen. Die Barabfindung ist zwei Monate nach dem Tag fillig, an dem die Eintragung
der Umwandlung gemdB § 10 HGB als bekannt gemacht gilt; der Anspruch verjdhrt innerhalb
von drei Jahren. Die Barabfindung ist ab dem der Beschlussfassung durch die
Gesellschafterversammlung folgenden Tag bis zur Filligkeit mit jahrlich zwei Prozentpunkten
tiber dem jeweils geltenden Basiszinssatz zu verzinsen. Die Kosten der Durchfithrung des
Ausschlusses, insbesondere der Auszahlung der Barabfindung tragt der Hauptgesellschafter.
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b) Abs. 3 lautet:

»(3) Im Ubrigen sind auf die Umwandlung, soweit in diesem Bundesgesetz nichts anderes bestimmt
wird, die Vorschriften iiber die Verschmelzung durch Aufnahme (§§ 220 bis 221a, § 225a Abs. 2,
§§ 225b bis 225m AktG — ausgenommen § 225¢ Abs. 3 und 4, § 225e Abs. 3 zweiter Satz und § 225j —,
§§ 226 bis 232 AktG, §§97, 98 und 100 GmbHG) nach Maligabe der folgenden Bestimmungen
sinngeméal anzuwenden:

1. Ist der Hauptgesellschafter keine Kapitalgesellschaft, so finden diese Vorschriften nur auf die
tibertragende Kapitalgesellschaft Anwendung.

2. An die Stelle des Verschmelzungsvertrags tritt der Umwandlungsvertrag, der zwischen der
Kapitalgesellschaft und dem Hauptgesellschafter abzuschlieBen ist, an die Stelle des
Verschmelzungsberichts der Umwandlungsbericht, den der Vorstand (die Geschéftsfithrung) der
umzuwandelnden Kapitalgesellschaft gemeinsam mit dem Hauptgesellschafter aufzustellen hat,
an die Stelle des Umtauschverhiltnisses die Hohe der baren Abfindung fiir die Anteilsrechte.

3. Im Umwandlungsbericht ist insbesondere die Angemessenheit der Barabfindung zu erldutern und
zu begriinden; auf besondere Schwierigkeiten bei der Bewertung des Unternehmens ist
hinzuweisen. Es ist weiters darauf hinzuweisen, dass jedem Minderheitsgesellschafter ein
Anspruch auf eine angemessene Abfindung gemil Abs. 2 Z 3 zusteht, weiters darauf, dass die
Gesellschafter, auch wenn sie dem Beschluss zustimmen, bei dem Gericht, in dessen Sprengel
die Kapitalgesellschaft ihren Sitz hat, innerhalb einer Frist von einem Monat nach dem Tag, an
dem die Eintragung des Beschlusses gemif3 § 10 HGB als bekannt gemacht gilt, einen Antrag auf
Uberpriifung der Barabfindung stellen kénnen.

4. Der Umwandlungspriifer (§ 220b AktG) wird auf gemeinsamen Antrag des Aufsichtsrats der
Kapitalgesellschaft und des Hauptgesellschafters vom Gericht ausgewihlt und bestellt. Er hat
insbesondere die Angemessenheit der Barabfindung zu iiberpriifen. Das Auskunftsrecht des
Priifers besteht auch gegeniiber dem Hauptgesellschafter.

5. Neben den Unterlagen gemil} § 221a Abs. 2 AktG sind auch allfillige Gutachten, auf denen die
Beurteilung der Angemessenheit beruht, vorzulegen; § 112 Abs.3 erster Satz AktG ist
sinngeméil anzuwenden.

6. Jedem Gesellschafter ist auf Verlangen in der Gesellschafterversammlung auch iiber alle fiir den
Ausschluss wesentlichen Angelegenheiten des Hauptgesellschafters Auskunft zu geben. § 112
Abs. 3 erster Satz AktG ist sinngemidl anzuwenden. Bei der GmbH besteht dieses Recht auch
auBlerhalb der Gesellschafterversammlung; in der Einberufung ist auf dieses Recht ausdriicklich
hinzuweisen.

7. Der Hauptgesellschafter hat einen Treuhénder zu bestellen; § 2 Abs. 3 und § 3 Abs. 10 GesAusG
gelten sinngemif.*

c) In Abs. 4 entfillt der zweite Satz.
2. § 3 Abs. 1 wird wie folgt gedindert:

a) Z 1 lautet:
,»1. der Umwandlungsvertrag;"

b) Am Ende von Z 7 wird der Punkt durch einen Strichpunkt ersetzt; folgende Z 8 wird angefiigt:

,,8. eine Erkldarung des Treuhinders, dass er im Besitz der Gesamtsumme der Barabfindungen oder
einer entsprechenden Bankgarantie fiir den voraussichtlichen Zeitpunkt der Auszahlung ist (§ 2
Abs.3Z17).

3. Die Uberschrift zu § 5 lautet:

»Umwandlung unter gleichzeitiger Errichtung einer eingetragenen Personengesellschaft*

4. § 5 Abs. 1 und Abs. 2 lauten:

»(1) Die Hauptversammlung (Generalversammlung) einer Kapitalgesellschaft kann die Errichtung
einer offenen Handelsgesellschaft, einer Kommanditgesellschaft oder einer -eingetragenen
Erwerbsgesellschaft und zugleich die Ubertragung des Vermogens der Kapitalgesellschaft auf die offene
Handelsgesellschaft, Kommanditgesellschaft oder eingetragene Erwerbsgesellschaft beschliefen. An
dieser Personengesellschaft miissen Personen, deren Anteilsrechte zumindest neun Zehntel des
Grundkapitals (Stammkapitals) der Kapitalgesellschaft umfassen, beteiligt sein; die iibrigen
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Gesellschafter haben einen Anspruch auf Abfindung. Neue Gesellschafter diirfen hochstens im Umfang
von einem Zehntel der Anteilsrechte am Grundkapital (Stammbkapital) hinzutreten.*

»(2) Der Umwandlungsbeschluss bedarf der Zustimmung von neun Zehnteln des gesamten
Grundkapitals (Stammkapitals), wenn ein Gesellschafter diese Anteile hilt; § 1 Abs. 3 GesAusG gilt
sinngemdl. Ansonsten bedarf der Umwandlungsbeschluss der Zustimmung aller Gesellschafter. Die
Zustimmung kann auch auflerhalb der Hauptversammlung (Generalversammlung) durch Erkldrung
innerhalb dreier Monate ab Beschlussfassung erfolgen; solche Erkldrungen miissen gerichtlich oder
notariell beglaubigt unterfertigt sein.*

5. In § 6 erhdlt der bisherige Text die Absatzbezeichnung ,(1)*; folgender Abs. 2 wird angefiigt:

»(2) § 2 Abs. 2 und 3, § 3 Abs. 1 sowie § 5 Abs. 1, 2 und 5 in der Fassung des Ubernahmerechts-
Anderungsgesetzes 2006, BGBIL. I Nr. 75/2006, treten mit 20. Mai 2006 in Kraft und sind auf
Umwandlungen anzuwenden, bei denen der Umwandlungsbeschluss nach diesem Zeitpunkt gefasst
wurde. Auf Umwandlungen, bei denen der Umwandlungsbeschluss vor diesem Zeitpunkt gefasst wurde,
ist das Umwandlungsgesetz in der vor In-Kraft-Treten des Ubernahmerechts-Anderungsgesetzes 2006,
BGBI. I Nr. 75/2006, geltenden Fassung weiter anzuwenden.*

Artikel 5
Anderung des Spaltungsgesetzes

Das Spaltungsgesetz, BGBI. I Nr. 125/1998, zuletzt gedndert durch BGBI. I Nr. 120/2005, wird wie
folgt gedndert:

1. § 8 Abs. 3 lautet:

»(3) Werden die Anteile der neuen Gesellschaften den Anteilsinhabern der {iibertragenden
Gesellschaft nicht in dem Verhiltnis zugeteilt, das ihrer Beteiligung an der iibertragenden Gesellschaft
entspricht (nicht verhiltniswahrende Spaltung), so bedarf der Beschluss iiberdies einer Mehrheit von neun
Zehnteln des gesamten Nennkapitals. Abweichend davon bedarf der Beschluss der Zustimmung aller
Gesellschafter, wenn

1. die Anteile an einer oder mehreren beteiligten Gesellschaften ausschlieBlich oder tiberwiegend
Gesellschaftern zugewiesen werden, die insgesamt iiber Anteile von nicht mehr als einem
Zehntel des Nennkapitals der iibertragenden Gesellschaft verfiigen, oder

2. einer oder mehreren beteiligten Gesellschaften, an denen die in Z 1 genannten Gesellschafter
beteiligt sind, iiberwiegend Wertpapiere, fliissige Mittel (§ 224 Abs. 2 B IV HGB) oder andere
nicht betrieblich genutzte Vermogensgegenstinde zugeordnet werden.

Werden die dazu erforderlichen Stimmen nicht in der Gesellschafterversammlung abgegeben, so
wird der Beschluss nur wirksam, wenn der iibertragenden Gesellschaft innerhalb von drei Monaten
Zustimmungserkldrungen von Anteilsinhabern, die gegen den Beschluss gestimmt haben oder an der
Abstimmung nicht beteiligt waren, im jeweils erforderlichen Ausmal} zugehen.*

2. § 9 wird wie folgt gedndert:

a) In Abs. 1 lauten der erste und zweite Satz:

,Jeder Anteilsinhaber, der einer nicht verhiltniswahrenden Spaltung nicht zugestimmt hat, hat Anspruch
auf angemessene Barabfindung seiner Anteile (§2 Abs.1 Z13), wenn er vom Zeitpunkt der
Beschlussfassung der Gesellschafterversammlung bis zur Geltendmachung des Rechts Gesellschafter
war. Dieser Anspruch steht einem Anteilsinhaber nicht zu, wenn er an allen beteiligten Gesellschaften im
gleichen Verhiltnis wie an der iibertragenden Gesellschaft beteiligt ist.*

b) Abs. 2 lautet:

»(2) Eine Klage auf Anfechtung des Spaltungsbeschlusses kann nicht darauf gestiitzt werden, dass
das Umtauschverhiltnis der Anteile (einschlieBlich allfélliger Zuzahlungen), deren Aufteilung auf die
Anteilsinhaber oder die angebotene Barabfindung nicht angemessen festgelegt ist, oder dass die im
Spaltungsbericht, im Priifungsbericht des Spaltungspriifers oder im Bericht des Aufsichtsrats enthaltenen
Erlduterungen des Umtauschverhiltnisses der Anteile (einschlieBlich allfilliger Zuzahlungen), deren
Aufteilung auf die Anteilsinhaber oder des Barabfindungsangebots den gesetzlichen Bestimmungen nicht
entsprechen. Anteilsinhaber, die das Angebot nach Abs. 1 angenommen haben, konnen bei Gericht den
Antrag stellen, dass die angebotene Barabfindung iiberpriift und eine hohere Barabfindung festgelegt
wird; sie haben glaubhaft zu machen, dass sie vom Zeitpunkt der Beschlussfassung der
Gesellschafterversammlung der iibertragenden Gesellschaft bis zur Antragstellung Anteilsinhaber waren.
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Fiir das Verfahren auf gerichtliche Uberpriifung gelten die §§ 225d bis 225m, ausgenommen § 225¢
Abs. 3 zweiter Satz und § 225j Abs.2 AktG, sinngemidB. Wird die gerichtliche Uberpriifung der
angebotenen Barabfindung begehrt, so endet die Frist fiir die Annahme des Barabfindungsangebots einen
Monat nach dem Tag der letzten Bekanntmachung gemaB § 225k Abs. 1 AktG.*

3. In § 11 wird der Punkt am Ende des zweiten Satzes durch einen Strichpunkt ersetzt; folgender Halbsatz
wird angefiigt:

,»das Antragsrecht gemil §9 Abs.2 steht nur denjenigen Anteilsinhabern zu, die gegen den
Spaltungsbeschluss Widerspruch zur Niederschrift erklért haben.*

4. Nach § 18 wird folgender § 19 samt Uberschrift angefiigt:

5,3, Teil:
In-Kraft-Treten

§19. §8 Abs.3, §9 Abs.1 und 2 und §11 in der Fassung des Ubernahmerechts-
Anderungsgesetzes 2006, BGBI. I Nr. 75/2006, treten mit 20. Mai 2006 in Kraft und sind auf Spaltungen
anzuwenden, bei denen der Spaltungsbeschluss (§ 8) nach diesem Zeitpunkt gefasst wurde. Auf
Spaltungen, bei denen der Spaltungsbeschluss vor diesem Zeitpunkt gefasst wurde, ist das
Spaltungsgesetz in der vor In-Kraft-Treten des Ubernahmerechts-Anderungsgesetzes 2006, BGBI. I
Nr. 75/2006, geltenden Fassung weiter anzuwenden.*

Artikel 6

Bundesgesetz iiber den Ausschluss von Minderheitsgesellschaftern (Gesellschafter-Ausschlussgesetz
— GesAusG)

Voraussetzungen

§1. (1) Die Hauptversammlung einer Aktiengesellschaft oder Generalversammlung einer
Gesellschaft mit beschrinkter Haftung kann nach Maflgabe der folgenden Bestimmungen auf Verlangen
des Hauptgesellschafters die Ubertragung der Anteile der iibrigen Gesellschafter auf den
Hauptgesellschafter gegen Gewihrung einer angemessenen Barabfindung beschlie3en.

(2) Hauptgesellschafter ist, wem zum Zeitpunkt der Beschlussfassung Anteile in Hohe von
mindestens neun Zehnteln des Nennkapitals gehoren. Welcher Teil der Anteile dem Hauptgesellschafter
gehort, bestimmt sich nach dem Verhiltnis der ihm gehorenden Anteile zum Nennkapital, bei
Aktiengesellschaften mit Stiickaktien nach der Zahl der Aktien. Eigene Anteile der Gesellschaft oder
Anteile, die einem anderen fiir Rechnung der Gesellschaft gehoren, sind vom Gesamtnennkapital
beziehungsweise von der Gesamtzahl der Stiickaktien abzuziehen.

(3) Als Anteile, die dem Hauptgesellschafter gehoren, gelten auch Anteile anderer mit dem
Hauptgesellschafter verbundener Unternehmen (§ 228 Abs. 3 HGB); die Verbindung muss im letzten Jahr
vor der Beschlussfassung durchgehend bestanden haben.

(4) Die Satzung (der Gesellschaftsvertrag) kann vorsehen, dass der Ausschluss von Gesellschaftern
nach den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes nicht zuldssig ist oder dass dem Hauptgesellschafter eine
hohere als die in Abs.2 genannte Anteilsquote gehoren muss. Eine entsprechende Bestimmung der
Satzung oder des Gesellschaftsvertrags kann nur mit Zustimmung aller Gesellschafter aufgehoben oder
gedndert werden, es sei denn, die Bestimmung sieht ausdriicklich eine andere Mehrheit vor, die jedoch
nicht weniger als drei Viertel der abgegebenen Stimmen umfassen darf.

Barabfindung

§ 2. (1) Der Hauptgesellschafter hat eine angemessene Barabfindung zu gewihren. Der Tag der
Beschlussfassung durch die Gesellschafterversammlung gilt als Stichtag fiir die Feststellung der
Angemessenheit. Werden Sonderrechte entzogen, so ist dies bei der Festlegung der Abfindung zu
beriicksichtigen.

(2) Die Barabfindung ist zwei Monate nach dem Tag fillig, an dem die Eintragung des Ausschlusses
gemdl § 10 HGB als bekannt gemacht gilt; der Anspruch auf Barabfindung verjdhrt innerhalb von drei
Jahren. Die Barabfindung ist ab dem der Beschlussfassung durch die Gesellschafterversammlung
folgenden Tag bis zur Filligkeit mit jdhrlich zwei Prozentpunkten iiber dem jeweils geltenden
Basiszinssatz zu verzinsen. Die Kosten der Durchfithrung des Ausschlusses, insbesondere der Auszahlung
der Barabfindung, trigt der Hauptgesellschafter.

(3) Der Hauptgesellschafter hat einen Treuhidnder mit Sitz, Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt
in einem Mitgliedstaat des EWR zu bestellen. Bei diesem ist die Barabfindung vor Einberufung der
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Gesellschafterversammlung zu hinterlegen. Stattdessen kann dem Treuhédnder eine Bankgarantie in Hohe
des Abfindungsbetrags mit einer Laufzeit bis zum voraussichtlichen Zeitpunkt der Auszahlung {ibergeben
werden; tritt die Filligkeit der Barabfindung nicht vor dem Ende der Laufzeit ein, so hat der Treuhidnder
die Bankgarantie abzurufen, wenn keine neue Bankgarantie tibergeben wird. Die Bankgarantie ist von
einem Kreditinstitut im Sinn des § 1 Abs. 1 BWG mit anrechenbaren Eigenmitteln von mindestens 18,2
Millionen Euro oder von einem Kreditinstitut, das seine Tatigkeit in Osterreich auf Grund des § 9 BWG
iiber eine Zweigstelle oder im Weg des freien Dienstleistungsverkehrs erbringt und iiber anrechenbare
Eigenmittel beziehungsweise Eigenmittel von mindestens 18,2 Millionen Euro verfiigt, auszustellen. Hat
der Hauptgesellschafter seinen Sitz, Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt nicht in einem Mitgliedstaat
des EWR, so muss dem Treuhinder zusitzlich eine Bankgarantie eines solchen Kreditinstituts in Hohe
von 50 vom Hundert des Abfindungsbetrags mit einer Laufzeit von zwei Monaten nach dem
voraussichtlichen Zeitpunkt der Bekanntmachung der Eintragung des Beschlusses iibergeben werden.
Wird bis zu diesem Zeitpunkt ein Verfahren auf Uberpriifung der Barabfindung eingeleitet, so hat der
Treuhédnder die Bankgarantie abzurufen, wenn keine neue Bankgarantie iibergeben wird.

Vorbereitung der Beschlussfassung durch die Gesellschafter

§ 3. (1) Der Vorstand (die Geschiftsfithrung) der Kapitalgesellschaft und der Hauptgesellschafter
haben gemeinsam einen Bericht tiber den geplanten Ausschluss aufzustellen. Dieser muss zumindest die
Voraussetzungen des Ausschlusses darlegen und die Angemessenheit der Barabfindung erldutern und
begriinden; auf besondere Schwierigkeiten bei der Bewertung des Unternehmens ist hinzuweisen. § 112
Abs. 3 erster Satz AktG ist sinngemifl anzuwenden. Im Bericht ist darauf hinzuweisen, dass jedem
Minderheitsgesellschafter ein Anspruch auf eine angemessene Abfindung gemill § 2 zusteht, weiters
darauf, dass die Gesellschafter, auch wenn sie dem Beschluss zustimmen, bei dem Gericht, in dessen
Sprengel die Kapitalgesellschaft ihren Sitz hat, innerhalb einer Frist von einem Monat nach dem Tag, an
dem die Eintragung des Beschlusses gemidl § 10 HGB als bekanntgemacht gilt, einen Antrag auf
Uberpriifung des Barabfindungsangebots stellen kénnen (§ 6).

(2) Die Richtigkeit des Berichts nach Abs. 1 und die Angemessenheit der Barabfindung sind von
einem sachverstandigen Priifer zu priifen. Dieser wird auf gemeinsamen Antrag des Aufsichtsrats der
Kapitalgesellschaft und des Hauptgesellschafters vom Gericht ausgewéhlt und bestellt. § 220b Abs. 3 bis
5 AktG ist mit der Mallgabe sinngemill anzuwenden, dass das Auskunftsrecht auch gegeniiber dem
Hauptgesellschafter besteht.

(3) Hat die Kapitalgesellschaft einen Aufsichtsrat, so hat dieser den Ausschluss auf der Grundlage
des Berichts gemifl Abs. 1 und des Priifungsberichts gemifl Abs.2 zu priifen und dariiber einen
schriftlichen Bericht zu erstatten. § 112 Abs. 3 erster Satz AktG ist sinngemil} anzuwenden.

(4) Der Vorstand einer Aktiengesellschaft hat einen Hinweis auf die geplante Beschlussfassung
mindestens einen Monat vor dem Tag der Hauptversammlung zu verdffentlichen (§ 18 AktG). In dieser
Veroffentlichung sind die Aktionire auf ihre Rechte gemél Abs. 5 und 6 hinzuweisen.

(5) Bei einer Aktiengesellschaft sind mindestens wihrend eines Monats vor dem Tag der
beschlussfassenden Hauptversammlung am Sitz der Gesellschaft zur Einsicht der Aktiondre aufzulegen:

1. der Entwurf des Beschlussantrags iiber den Ausschluss;
2. die Berichte gemal Abs. 1, 2 und 3;

3. allfillige Gutachten, auf denen die Beurteilung der Angemessenheit beruht; § 112 Abs. 3 erster
Satz AktG ist sinngemdfl anzuwenden;

4. die Jahresabschliisse und die Lageberichte der Gesellschaft fiir die letzten drei Geschiftsjahre.

(6) Auf Verlangen ist jedem Aktiondr unverziiglich und kostenlos eine Abschrift der in Abs. 5
bezeichneten Unterlagen zu erteilen.

(7) In der Hauptversammlung sind die in Abs. 5 bezeichneten Unterlagen aufzulegen. Der Vorstand
und der Hauptgesellschafter haben den Bericht nach Abs. 1 vor der Beschlussfassung miindlich zu
erldautern. Der Vorstand hat die Gesellschafter vor der Beschlussfassung iiber jede wesentliche
Verinderung der Vermogens- oder Ertragslage der Gesellschaft sowie der Plane des Hauptgesellschafters,
die zwischen der Erstattung des Berichts gemidfl Abs. 1 und dem Zeitpunkt der Beschlussfassung
eingetreten ist, zu unterrichten; dies gilt insbesondere, wenn die Verdnderung eine andere Barabfindung
rechtfertigen wiirde.

(8) Jedem Aktionir ist auf Verlangen in der Hauptversammlung auch iiber alle fiir den Ausschluss
wesentlichen Angelegenheiten des Hauptgesellschafters Auskunft zu geben. § 112 Abs. 3 erster Satz
AktG ist sinngemil} anzuwenden.
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(9) Die in Abs. 5 genannten Unterlagen sind den Gesellschaftern einer Gesellschaft mit beschriankter
Haftung zu iibersenden. Zwischen dem Tag der Aufgabe der Sendung zur Post und der Beschlussfassung
muss ein Zeitraum von mindestens 14 Tagen liegen. Die Veroffentlichung gemill Abs. 4 sowie die
Auflegung zur FEinsicht gemid Abs.5 sind nicht erforderlich. Die Geschiftsfithrer und der
Hauptgesellschafter haben jedem Gesellschafter ab dem Zeitpunkt der Einberufung jederzeit Auskunft zu
geben; das betrifft auch Veridnderungen im Sinn des Abs. 7 und Angelegenheiten im Sinn des Abs. 8. In
der Einberufung ist auf dieses Recht ausdriicklich hinzuweisen.

(10) Abs. 1 bis 9 und § 2 Abs. 3 sind nicht anzuwenden, wenn sdmtliche Gesellschafter schriftlich
oder in der Niederschrift zur Gesellschafterversammlung auf die Einhaltung dieser Bestimmungen
verzichten.

Beschlussfassung durch die Gesellschafter

§4. (1) Der Beschluss der Gesellschafterversammlung bedarf der Mehrheit der abgegebenen
Stimmen und der Zustimmung durch den Hauptgesellschafter; die Satzung (der Gesellschaftsvertrag)
kann eine groBere Mehrheit und weitere Erfordernisse vorsehen. Sonderbeschliisse einzelner
Aktiengattungen sind nicht erforderlich.

(2) Der Beschluss ist notariell zu beurkunden. Die Berichte tiber den Ausschluss gemif3 § 3 Abs. 1
bis 3 sind — vorbehaltlich § 3 Abs. 10 — in die Niederschrift iiber den Beschluss aufzunehmen oder dieser
als Anlage beizufiigen.

Anmeldung und Eintragung des Beschlusses

§ 5. (1) Der Vorstand (die Geschiftsfithrung) der Kapitalgesellschaft hat den Beschluss iiber den
Ausschluss der Minderheitsgesellschafter zur FEintragung in das Firmenbuch anzumelden. Der
Anmeldung sind in Urschrift, Ausfertigung oder beglaubigter Abschrift beizufiigen:

1. die Niederschrift des Beschlusses iiber den Ausschluss;
2. wenn der Beschluss einer behordlichen Genehmigung bedarf, die Genehmigungsurkunde;
3. bei Aktiengesellschaften der Nachweis der Veroffentlichung nach § 3 Abs. 4.

(2) Weiters hat der Vorstand (die Geschiftsfithrung) dem Gericht eine Erkldrung vorzulegen, dass
eine Klage auf Anfechtung, Feststellung der Nichtigkeit oder Nichtigerkldarung des Beschlusses innerhalb
eines Monats nach der Beschlussfassung nicht erhoben oder zuriickgenommen worden ist oder dass alle
Anteilsinhaber durch notariell beurkundete Erkldrung auf eine solche Klage verzichtet haben. Konnen
diese Erkldrungen nicht vorgelegt werden, so hat das Gericht gema8 § 19 FBG vorzugehen.

(3) Der Beschluss darf nur eingetragen werden, wenn der Treuhinder dem Firmenbuchgericht
angezeigt hat, dass er im Besitz der Gesamtsumme der Barabfindungen oder einer Bankgarantie ist (§ 2
Abs. 3).

(4) Mit der Eintragung des Beschlusses in das Firmenbuch gehen alle Anteile der
Minderheitsgesellschafter auf den Hauptgesellschafter iiber, der dies verlangt hat. Sind iiber diese
Mitgliedschaftsrechte Wertpapiere ausgegeben, so verbriefen sie ab dem genannten Zeitpunkt nur den
Anspruch auf Barabfindung. Die Auszahlung der Barabfindung hat Zug um Zug gegen Ubergabe der
Wertpapiere zu erfolgen.

(5) Hat die Gesellschaft Rechte zum Bezug von Anteilen (Umtausch-, Bezugs-, Optionsrechte oder
dhnliche Rechte) begeben, so haben die Berechtigten ab der Eintragung des Beschlusses einen Anspruch
gegeniiber dem Hauptgesellschafter auf eine dem Inhalt der Rechte angemessene Barabfindung.

(6) Der Mangel der notariellen Beurkundung des Beschlusses wird durch die Eintragung in das
Firmenbuch geheilt.

Uberpriifung der Barabfindung

§ 6. (1) Die Anfechtung des Beschlusses kann nicht darauf gestiitzt werden, dass die Barabfindung
nicht angemessen festgelegt ist oder dass die Erlduterungen der Barabfindung in den Berichten gemif § 3
den gesetzlichen Bestimmungen nicht entsprechen.

(2) Fiir die Uberpriifung der Barabfindung durch die ausgeschlossenen Gesellschafter sind die
§§ 225c¢ bis 225m AktG — ausgenommen § 225¢ Abs. 3 und 4, § 225¢ Abs. 3 zweiter Satz und § 225j —
iiber die Verschmelzung zur Aufnahme auf die Kapitalgesellschaft sinngemifl anzuwenden. An die Stelle
des Verschmelzungsvertrags tritt der Bericht gemif § 3 Abs. 1, an Stelle der tibernehmenden Gesellschaft
der Hauptgesellschafter, an Stelle des Umtauschverhiltnisses die Hohe der baren Abfindung fiir die
Anteile. Fir die Filligkeit und die Verzinsung zugesprochener oder auf Grund eines Vergleichs
zustehender barer Zuzahlungen ist § 2 Abs. 2 sinngeméf anzuwenden.
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Ausschluss nach einem Ubernahmeangebot

§ 7. (1) Hat der Hauptgesellschafter seine Beteiligung durch ein Ubernahmeangebot im Sinn des
UbG erworben oder erweitert und war das Ubernahmeangebot auf Erwerb aller Aktien der
Zielgesellschaft gerichtet, so ist der Ausschluss der Minderheitsaktiondre nach MaB3igabe der folgenden
Bestimmungen zuldssig, wenn die Hauptversammlung den Beschluss iiber den Ausschluss der
Minderheitsaktionire innerhalb von drei Monaten nach Ablauf der Angebotsfrist fasst. Die Satzung kann
von diesen Bestimmungen nicht abweichen.

(2) Hauptgesellschafter ist, wem Aktien an der Zielgesellschaft im Ausmaf} von mindestens 90 vom
Hundert des gesamten stimmberechtigten Grundkapitals der Aktiengesellschaft und 90 vom Hundert ihrer
Stimmrechte gehoren; fiir die Berechnung gilt § 1 Abs. 3 sinngemif3. Das Ausschlussrecht erstreckt sich
nur auf die tibrigen stimmberechtigten Aktien. Hélt der Hauptgesellschafter zusatzlich 90 vom Hundert
des gesamten Grundkapitals, so kann die Hauptversammlung auch die Ubertragung der stimmrechtslosen
Vorzugsaktien auf den Hauptgesellschafter beschlieBen. Haben mehrere Bieter gemeinsam ein Angebot
abgegeben, so ist auf ihre gemeinsame Beteiligung abzustellen; enthdlt die Angebotsunterlage keine
abweichende Angaben zur Aufteilung der Aktien, so werden den Bietern die Aktien zu gleichen Teilen
iibertragen.

(3) Eine Barabfindung unter dem Wert der hochsten Gegenleistung des Ubernahmeangebots ist
jedenfalls nicht angemessen. Hat der Bieter im Rahmen des Ubernahmeangebots oder in Zusammenhang
mit dem Ubernahmeangebot mehr als 90 vom Hundert der durch das Angebot betroffenen Aktien
erworben, so wird vermutet, dass eine Barabfindung in Hohe des Werts der hochsten Gegenleistung
angemessen ist. Die Berechnung ist fiir jede Aktiengattung getrennt vorzunehmen. § 16 Abs. 7 UbG gilt
sinngemal.

Verweisungen

§ 8. Soweit in diesem Bundesgesetz auf die Bestimmungen anderer Bundesgesetze verwiesen wird,
sind diese in ihrer jeweils geltenden Fassung anzuwenden.

In-Kraft-Treten
§ 9. Dieses Bundesgesetz tritt mit 20. Mai 2006 in Kraft.
Ubergangsbestimmung

§ 10. Sofern die Satzung (der Gesellschaftsvertrag) einer Kapitalgesellschaft bereits vor dem In-
Kraft-Treten dieses Bundesgesetzes fiir den Ausschluss von Minderheitsgesellschaftern erschwerende
Regeln vorsah, gelten diese sinngemal fiir den Gesellschafterausschluss nach diesem Bundesgesetz.

Vollziehungsklausel

§ 11. Mit der Vollziehung dieses Bundesgesetzes ist der Bundesminister fiir Justiz betraut.
Fischer

Schiissel
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